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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas Y Directores de la Compaiiia
“NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR”

Opinion Sin Salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la compaiiia
"NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR” que incluye el Estado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
Estados de Resultados Integrales, De Cambios en el Patrimonio, y de Flujos
de efectivo por el afio que termino en esa fecha y las notas que incluyen un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas de
revelacion.

En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la compaiia “"NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR” al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados, y flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinién Sin Salvedades

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria-NIA, nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccidon Responsabilidad del Auditor en relacion con
la Auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de La Compafiia “NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL
ECUADOR” de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables
para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
las demas responsabilidades de conformidad con el Codigo de ética emitido por
el Consejo de Normas Internacionales y Etica (IESBA). Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién sin salvedades. G
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Responsabilidades de la Administracion y los encargados del Gobierno
Corporativo en relaciéon a los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiila es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera-NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y por el control interno que
determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de la Compania de continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio
en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto, si
la Gerencia tiene la intencion de liquidar la Compafia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la Administraciéon de la Compafiia son los responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Nuestra responsabilidad tiene como objetivo obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion
material ya sea debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con NIA, siempre
detecte un error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto
puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que
los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud
de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

4 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros debido a fraude o error; disefnamos y desarrollamos
procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proveer una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude
es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsién, o la [t
elusién del control interno.
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4+ Obtuvimos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcién de
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la eficacia de control interno de la compaiiia.

4+ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de las estimaciones; asi como la correspondiente informacion
revelada por la administracion.

4+ Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la
base contable de negocioc en marcha, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre Ia
capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, maodificar nuestra opinién. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la compafiia no continlle como un negocio en
marcha.

4+ Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de una
manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la compafiia en
relacion con, entre otros temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de
la auditoria y los hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Asuntos clave de auditoria

Los Asuntos Clave de Auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en la auditoria a los estados financieros del

periodo actual, estos asuntos fueron tratados en el contexto de nuestra
auditoria en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién al respecto, por
lo que no expresamos una opinidon por separado sobre estos asuntos, en el
presente caso se evalud los ingresos y cuentas por cobrar como aspectos
claves de auditoria.

Otros requerimientos legales normativos y reglamentarios

La Administracién es responsable de otros requerimientos legales normativos y
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reglamentarios y, comprende el Informe de Cumplimiento Tributario, en
acatamiento a resoluciones, del Servicio de Rentas Internas que esta basado en
los anexos tributarios por el aifio terminado al 31 de diciembre de 2019, que es
obligacién de la Administracion prepararlos, y sobre el cual daremos nuestra
opinién, que se emitira por separado.

CONSULTORA FAUSTO AVILA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
SC-RNAE No. 0338

adaria /Q@

Econ. Valeria€ézdova Almeida
GERENTE - REPRESENTANTE LEGAL
Quito DM. 21 de julio de 2020
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NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(En U.S. dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por
Cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y Otras Cuentas x Pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones beneficios acumulados
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar diversas relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

Notas

O N O

10

11
12
13
14

13

2019 2018
71,885 163,504
5,986,799 2,277,519
7,120 675,684
1,666,568 1,366,530
-434
7,731,937 4,483,236
; 73
1,350 1,350
1,350 1,423
7,733,287 4,484,659
4,745,062 1,344,451
1,430,842 468,230
32,726 96,204
268,035 264,996
: 550,500
6,476,665 2,724,381
- 1,206,696
43,844 177,756
43,844 1,384,452
6,520,509 4,108,833




PATRIMONIO : 15

Capital social 25,000 25,000

Reservas 12,500 12,500

Resultados acumulados 338,326 384,636
Resultados del Ejercicio 836,953 -46,310 |
TOTAL PATRIMONIO: 1,212,778 375,826
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,733,287 4,484,659 |/

Las notas son parte integrante de los estados financieros

: =
/ Ing. Dolores Orellana

Representante Legal Contadora
NEC. de Lolombia S.A. Sucursal Ecuador PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.




NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(En U.S. délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 = 2018
INGRESOS ORDINARIOS 10,352,635 5,025,425
Ingresos por Ventas 16 10,352,635 5,025,425
COSTO DE VENTAS
Costos -8,418,289 -4,443,323
Otros costos -588,858 -
Total Costos de Venta 17 -9,007,146 -4,443,323
MARGEN BRUTO 1,345,489 582,102
OTROS GASTOS Y OTROS INGRESOS
Gastos de Ventas -385,016
Gastos de administracion a) 17 -200,559 -162,814
Gastos financieros 17 -63,378 -425
Otros gastos 17 -22,327 -27,010
Otros Ingresos 16 26,080
Total Gastos y Otros Ingresos -260,183 -575,265
UTILIDAD OPERACIONAL 1,085,306 6,837
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,085,306 6,837
Impuesto Renta Neto/ Impuesto Renta minimo 12 -248,353 -53,147
UTILIDAD /PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 836,953 -46,310 '

Las notas son parte integrante de los estados financieros

rtiz Ardila Ing. Dolores Orellana
//  Representante Legal Contadora
NEC. fle Colombia S_A. Sucursal Ecuador PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.




NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(En U.S. dodlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resultados Total

Social Legal Acumulados Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2018 25,000 12,500 338,326 375,826
Utilidad del Ejercicio 836,953 836,953
Saldos al 31 de diciembre de 2019 25,000 12,500 1,175,279 1,212,779

Las notas son parte integrante de los estados financieros

.m!iﬁm.‘ Ortiz Ardila Ing. Dolores Orellana
/ Representante Legal Contadora
NEC. d¢ Colombia S.A. Sucursal Ecuador PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
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NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Método Directo)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otras entradas (salidas) de efectivo
Impuesto a las ganancias pagado

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Importes de Propiedad Planta y equipos
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Pagos a relacionados

Provisiones beneficios definidos y otras

provisiones
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

11

2019 2018
6,343,751 7,139,326
-5,120,841 -7,337,466
26,080 13,251
-53,147
1,248,989 -238,036
= 1,423
= 1,423
-1,206,696
133,912 177,756
-1,340,608 177,756
-91,619 -58,857
163,504 222,361
71,885 163,503.70
(continua)



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA/PEDIDA
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucidén en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en inventarios
(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar
comerciales

Incremento (disminucion) en otros pasivos
Efectivo netos provenientes de actividades de
operacion

1,101,354 8,043
27,869 177,849
73 2,529
43,844 122,173
53,147
-16,048 :
119,766  -423,928
-3,709,280 2,218,995
668,564 -675,684
-299,604 -105,094
3,400,611  -1,455,534
59,476 -406,611\
1,248,989

-238,036 ||

Las notas son parte integrante de los estados financieros

AavierOrtiz Ardila

/

epresentante Legal

NEC. de (folombia S.A. Sucursal Ecuador
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NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES

“NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL ECUADOR"” se domicilio juridicamente
en el Ecuador, mediante Resolucion SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-0052 del
13 de enero de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito el 21 de enero de 2016, fecha desde la cual opera
en el Ecuador Juridicamente con vigilancia del organismo de Control
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros SCVS., y demas
organismos reguladores y de control del Ecuador. Su domicilio tributario es
la ciudad del Distrito Metropolitano Quito, Provincia de Pichincha Canton
Quito, Av. Republica del Salvador N34-140 y Moscu Edificio Diamond piso 5
oficina 8 de la parroquia Ifiaquito.

El objeto Social y sus actividades relevantes son las mismas que desarrolla
NEC de COLOMBIA S.A. de Bogota-Colombia que consisten en
comprometerse por su propia cuenta o por cuenta de terceras partes
asociadas, o uniones temporales Consorcios u otras modalidades de
cooperacion empresarial para desarrollar en el pais de Colombia y el
extranjero; la construcciéon, mantenimiento, y reparaciones completas de
redes eléctricas y de telecomunicaciones, construccién, mantenimiento y
reparacion de estructuras y torres metdlicas para telecomunicaciones,
importacion y exportacion, comercializacion y distribucién de equipos,
repuestos y materiales electronicos, eléctricos, y electromecanicos, al por
mayor como: computadores, equipo periférico y programas de informatica;
y la prestacion de servicios de todo lo relacionado con las tecnologias de
informatica, telecomunicaciones, internet, y fabricacion de software,
planificacion, analisis, disefio, programacion, pruebas, procesamiento de
datos, computadores equipos periféricos, microcomputadoras, servidores, y
relacionadas.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos de "NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL
ECUADOR”, comprenden los: Estado de Situacion Financiera, Estados de
Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio, Flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y comparados con el 2018 y
sus respectivas notas a los Estados Financieros, que son parte integrante
de los mencionados estados financieros.
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La informacion contenida en estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion y del Gobierno Corporativo de la Compania, y han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF completas, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables
de la Compania que son presentados en la moneda funcional del Ecuador
(ddlar de los Estados Unidos de América). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico; el cual generalmente se basa
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.

Las politicas d contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores, excepto que la compania ha adoptado las nuevas NIIF y
NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Mcdificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacién a revelar.

- Madificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses
requeridos en la NIIF 12.

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias:
Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas.

-  Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones,
la adopcion de dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto
significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
las principales politicas de contabilidad en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El efectivo en bancos se presenta a su valor nominal y no esta sujeto
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
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Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos financieros dentroc del alcance de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos
financieros al wvalor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.
La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros
al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por valor
razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion,
excepto los activos financieros registrados al valor razonable con
cambios en resultados cuyos costos de transaccion se registran
en los resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la
negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen el efectivo en
bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su
clasificaciéon, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados incluyen a los activos mantenidos para negociar y los
activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propoésito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia que

no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de |

Y

A
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cobertura segin se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 3S. Los derivados, incluido los derivados
implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de situacion financiera por
su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2019.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por los que la Compaiiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y
que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas:
efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las
cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una
provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o,

determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad
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de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2019.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos
de patrimonio y de deuda. Las inversiones en patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no
se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros
disponibles para la venta se miden por su valor razonable, y las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en Ila reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacién relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la
venta al 31 de diciembre de 2018 y de 2019.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se
da de baja cuando:

v' Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo;

v Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-
through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales
de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un
acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compaiia sobre el activo. En ese caso, la
Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha
retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia
sobre el activo transferido se mide como el menor importe entre
el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

(ii) Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion
financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran
afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro |

w
/

\
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como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida
sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos
de efectivo futuros del activo financiero o activos financieros de la
Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras
significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo
futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones economicas
que se correlacionan con valores predeterminados.

(iii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La
Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas los costos directos atribuidos a la
transaccién y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar
son contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es
parte de los acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos
financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir
el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Medicion posterior



La medicion posterior de pasivos financieros depende de su
clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados incluyen pasivos financieros mantenidos para negociar
y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se contraen con el propdsito de negociarlos en un
futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiia, que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que
se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Companfia no clasifico
ningun pasivo financiero como al valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2019.

Préstamos gue devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas
por pagar se miden a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integrales.

La Compairiia presenta en esta categoria las siguientes cuentas:

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por \ /'
I/

pagar a partes relacionadas. /



21

(c)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

(iv)Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto
se presenta en el estado de situacion financiera, cuando se tiene
el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedad Planta y Equipo-

Las instalaciones y equipos son medidos al costo de adquisicién,
menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
Gltima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones y equipos comprende su precio de
compra o su costo de fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacion y, en el caso de activos calificados, el costo
de financiamiento. El precio de compra o costo de construccion es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial
y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos seglin se incurren.

Los bienes clasificados como instalaciones y equipos se deprecian en

forma lineal, a lo largo de su vida util, la que se expresa en afos. A
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(d)

(e)

continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
util para estos activos:

Afos
Instalaciones 5
Equipo de computacion 6
Equipo de telecomunicaciones 3-9

Una partida de instalaciones y equipos es retirada al momento de su
disposiciéon o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso
o disposiciéon posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre
los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en
el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion
seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de
cierre de cada periodo, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del
activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se
determina como el mayor valor entre: el valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, la gerencia de la Compafiia
considera que no existen indicios del tipo operativo o econémico que
indiquen que el valor neto registrado como instalaciones y equipos no
pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar y provisiones-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del
estado de situacion financiera, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados para cuya cancelacidon se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.
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(f)

(9)

(h)

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situaciéon financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion
a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan

de beneficios definidos que corresponde a jubilacién patronal y
desahucio, y se registran con cargo a los resultados integrales del
afo y su pasivo representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaifia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengo,
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(M

)

independientemente de la fecha en que se haya realizado su pago y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Arrendamientos-

La determinacidon de si un acuerdo constituye o incluye un
arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su
celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno
0 mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso
del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos
al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periodicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando
el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de
créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia

v
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impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de
dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevalian en cada fecha del estado de situacidon financiera y se
reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera
del estado financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidon
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos impositivos
corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y Ia
misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las
ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién
de activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable
de la autoridad fiscal, en cuyo casoc ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera
recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, s€
presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacién financiera, seglin corresponda.



26

(k) Valor razonable-

O]

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o
gue se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
mediciéon al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya
sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la
Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los
supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerle
valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actlian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para
generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el
activo de la mejor manera posible.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente

La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion
financiera en base a la clasificacion de corrientes o no corrientes. Un
activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su
ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a
la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que teng
restricciones para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del Uﬁ
periodo sobre el que se informa. d
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El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al
menos durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como
activos y pasivos no corrientes.

{(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la
fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso
de criterios y estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios o
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
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reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo

Vida util de instalaciones y equipos

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas utiles estimadas y
los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

La Compaiiia ha determinado que la vida util actual de los activos
responde al patron esperado de wuso futuro de los Dbienes,
consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del 2019 es
razonable.

Beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon y por
terminacion se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones
por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estéd basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serdn necesarios pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA



EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuaciéon, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia
para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas = :

vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro I de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceplual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a laNIC 1 y a la NIC 8: Definicién material 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos 2

Por definir

entre un inversionista y su asociada o negocios conjuntos

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a
continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la versidon final de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” que sustituye a la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”, y a todas las versiones previas
de la NIIF 9. Esta norma recopila las tres fases del proyecto de
instrumentos financieros: clasificacion y medicién, deterioro vy
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia a partir del 1 de
enero de 2018.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion vy
medicion de instrumentos financieros, estos son: Clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura.

La Compaiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia
requerida. Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé una evaluacién del
impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue
efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y puede estar
sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018,
fecha en la cual esta norma entrara en vigencia. La Compaiia no espera;
un impacto significativo en sus estados financieros producto de Ila J
implementacion de NIIF 9, debido a lo siguiente: J
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(a) Clasificacion y Medicion-

No se esperan cambios en el estado de situacion financiera o en el
patrimonio neto por la aplicacion de los requerimientos de
clasificacion y medicion de la NIIF 9.

Aquellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como
préstamos y cuentas por cobrar (que incluye a los deudores
comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses; por lo que cumplen los
criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIIF
9. En consecuencia, no se requiere cambio en la medicion de estos
instrumentos.

(b) Deterioro-

La NIIF 9 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas
de todos sus activos financieros, excepto aquellos que se lleven a
valor razonable con efecto en resultados y las acciones, estimando la
misma sobre 12 meses o por toda la vida del instrumento financiero
(“lifetime”). Conforme con lo establecido en la norma, la Compaiia
aplicara el enfoque simplificado (que estima la pérdida por toda la
vida del instrumento financiero), para los deudores comerciales, y el
enfoque general para los otros activos financieros; el mismo que
requiere evaluar si se presenta o no un incremento de riesgo
significativo para determinar si la pérdida debe estimarse en base a
12 meses después de la fecha de reporte o durante toda la vida del
activo.

La Gerencia ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas no
cambiaran significativamente con respecto a la politica actual de
deterioro; debido a que la cartera de clientes que maneja la
compaiiia en su mayor parte se trata de clientes globales, no se
posee un mayor riesgo de incobrabilidad, sin embargo la Compania
hace una estimacion y reconocimiento de provision de incobrabilidad
al final de cada periodo con base a la informacion histdrica disponible,
por lo que la aplicacion de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo
en las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

|\

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril 2016 y
establece una nueva metodologia de reconocimiento de ingresos a través de
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cinco pasos que se aplicara a los ingresos provenientes de contratos con
clientes. Segun la NIIF 15, los ingresos se reconocen en cantidades que
reflejan la consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio
de la transferencia de bienes o servicios hacia un cliente.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. Si bien se establece dos modelos de adopcién (retrospectiva
completa o una aplicacién retrospectiva modificada) para los periodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 16 Operaciones de Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, establece los principios para el
reconocimiento, la medicién, la presentacibn y la revelacion de
arrendamientos, y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los
contratos de arrendamiento en una sola cuenta contable. La norma incluye
dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de
activos de "bajo valor" (por ejemplo, computadoras personales) vy
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses 0 menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendataric reconocera un
pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del
arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). El arrendatario debera reconocer por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el
derecho de uso del activo.

También se requerira que los arrendatarios midan el pasivo de arrendamiento
en el caso de que ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la medicion del
pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente
sin cambios respecto de la contabilidad actual seglin la NIIF 16. Los
arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el
mismo principio de clasificacion que en la NIIF 16 y distinguiendo dos tipos de
arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después de 0
1 de enero de 2019. El arrendatario puede optar por aplicar la norma, ya seau U’“
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utilizando una retrospectiva completa o un enfoque retrospectivo modificado.
Las disposiciones de transicion de la norma permiten ciertos desahogos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

diciembre,
2019 2018
Cajas - 1,500
Bancos 71,885 162,004
Total 71,885 163,504

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiia mantiene su cuenta en
délares de E.U.A. en una entidad local. Los fondos son de libre disponibilidad
y no generan intereses. No existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

7. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los componentes de Activos Financieros al 31 de diciembre, se componen
de:

diciembre,

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados: 5,687,876 2,149,017
Clientes relacionados 298,923 62,300
Estimacion de cuentas incobrables -8,028
Deterioro del Activo =
Subtotal 5,986,799 2,203,290
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas %
Otras cuentas por cobrar: -434 74,229
Subtotal -434 74,229
Total 5,986,365 2;277:;519

La Administracion de la Compafiia considera que el importe en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su
valor razonable.

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:
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diciembre,

2019 2018
Material -Local 4,500 4,704
Equipos Juniper & 79,957
Wip-External Service 2,166 591,023
Producto terminado 454
Total 7,120 675,684

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los otros activos por impuestos corrientes, son valores por cobrar al fisco,

por crédito tributario en retenciones en la fuente, y se resumen:

diciembre,
2019 2018
Impuestos por Recuperar
Crédito a favor de la Empresa (IVA) 566,349 727,229
el o T O
Total 1,666,568 1,366,530

El crédito tributario a favor de la compaiia NEC de Colombia S.A. Sucursal
Ecuador, responde a retenciones en la fuente n sus diferentes facturas de
venta, y se encuentran en tramite para solicitar devolucion.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Los otros activos no corrientes se resumen en:

diciembre,
2019 2018
D{_a|:)_05|tos en garantia arriendos 1,350 1,350
oficina
Total 1,350 1,350

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:
diciembre,
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales: J
Proveedores locales 514,584 22,260 .I” 7
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Partes Relacionadas 4,174,685 1,310,461

1,332,721
Otras cuentas por pagar:
1ESS por pagar 55,793 10,077
Servicios varios 1,654
Total 4,745,062 1,344,451

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se
formaba de la siguiente manera

diciembre,
Pasivos por impuestos corrientes: 2019 2018
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de I. Renta 1,229,223 307,216
Retenciones en la Fuente IVA 201,620 161,013
total 1,430,843 168,229

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

diciembre,
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito a favor de la Empresa (IVA) 566,349 727,229
Crédito a favor de la Empresa (I. Renta)
por retenciones en la fuente 1,100,219 543,204
Total 1,666,568 1,366,530

Conciliacion del impuesto a la renta reconocido en resultados

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

diciembre,

2019 2018
Utilidad segln estados financieros antes
de Impuesto Renta #3841 sl
(+) Gastos no deducibles 65,042 19,135
(-) otras deducciones 7,781 -
(=) Utilidad gravable 993,412 25,972
Tasa impuesto (1) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 248,353 6,493
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(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se calcula a
la tarifa del 25% respectivamente, sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

diciembre,

2019 2018
Provision del afo 248,353 6,493
Rgter)tz_lones en la fuente realizadas en el 460,918 250,514
ejercicio fiscal
Credito tributario afios anteriores 639,301 441,934
Anticipo Impuesto a la Renta (2) - 53,147
Saldos al fin del afno por pagar -851,866 -639,301

(cobrar)

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2018, fue de USD $ 53.147,
el impuesto a la renta causado es de USD $ 6.493, en consecuencia, la
compafiia registro el impuesto a la renta minimo en resultados como
impuesto a la renta, de conformidad con la Ley Organica de Régimen
Tributario del Ecuador vigente al cierre del ejercicio 2018, el pago de
impuesto minimo se ocasiona cuando el impuesto causado es menor a 0 o
menor que el anticipo causado.

(b) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compainiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(c) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las
utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones|
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores LU
economicos. /
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(d) Tasas del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2019, la tarifa impositiva sera del 25%. En el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,
se incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales
adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los
3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se
aplicaran sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los
términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

(e) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor
del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinaciéon del anticipo del impuesto a
la renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o
mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la
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Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta
las sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo
de 5 afios.

(f) Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del
impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente
o de hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del
beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje
de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se
debe aplicar una retenciéon adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el
deber de informar sobre su composicion accionaria se procedera a la
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del
gjercicio econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al\ 1
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada |\
/
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y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(g) Enajenacion de acciones y participaciones-
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

v La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

v" Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

v Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la
base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

¥" Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

v Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

¥ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta
5,000.

¥" Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¥" Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
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estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

(i) Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publico la Ley Orgénica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestién Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de
diciembre de 2017, en la cual se establecié principalmente las siguientes
reformas:

¥" Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de
la vigencia de la Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta durante tres
(3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos.

v Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No
obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

v" Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 1,000) sea deducible para
el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el impuesto al
valor agregado sea aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de
los medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y e
comprobante de venta correspondiente a la adquisicion se justificara la .
deduccion o el crédito tributario.
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
Las obligaciones por beneficios acumulados son beneficios a corto plazo
que tienen derecho los empleados al 31 de diciembre se resumen asi:

diciembre,
2019 2018
Beneficios sociales 16,679 94,997
Participacion a trabajadores 16,047 1,206.49
Total 32,726 96,204

Participacion a trabajadores. - De conformidad con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% de las utilidades liquidas o contables, la compania
para el ejercicio econémico 2019

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Las obligaciones por beneficios definidos, son obligaciones a largo plazo,
al 31 de diciembre se formaban de la siguiente manera:

diciembre,
2019 2018
Jubilacién patronal 29,243 133,814
Desahucio 14,601 43,942
Total 43,844 177,756

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.
De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados
que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte anos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compania tendria
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision,
cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al U‘U\
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trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a

la udltima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la

misma empresa o empleador.

14. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar diversas

relacionadas se formaba de la siguiente manera:

diciembre,
2019 2018
Relacionadas directas 268,035 1,471,692
Total 268,035 1,471,692
Pasivos Corrientes relacionadas 34,000
Otros relacionados 268,035 230,996
Pasivos no Corrientes relacionados 1,206,696
Total 268,035 1,471,692

15. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y asignado de la Sucursal fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros SCVS en USD $
25.000,00 de acuerdo a lo establecido en la resolucion No. SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2016-0052 que fue inscrita en el Registro Mercantil de la
ciudad del Distrito Metropolitano de Quito con el nimero de repertorio

2136 del 21 de enero de 2016.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital social en las compafiias andnimas. Esta reserva
puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales,
pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en

caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada
ejercicio que no han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que
no han sido distribuidos a los accionistas. Los resultados (utilidades o

pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros

que permiten identificar su ejercicio de origen.
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
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diciembre,

2019 2018

Ganancias acumuladas 338,326 384,637

Pérdida /Utilidad Neta del ejercicio 836,953 -46,310

Total 1,175,279 338,326
16. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

diciembre,
2019 2018

Ingrfes.os provenientes de la venta de 10,352,635 4,980,166
Servicios
Otros Ingresos 26,080 45,259
Total 10,378,715 5,025,425

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018,

se formaban de la siguiente manera:

diciembre,
2019 2018
Costo de ventas 9,007,146 4,443,323
Gastos de administraciéon y Ventas 244,134 574,059
Total 9,251,280 5,017,382

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

diciembre,
2019 2018
Costo de ventas 9.007.146 4,443,323
Gastos de personal 134.055 436,971
Impuestos y Contribuciones 3.677 77,286.88
Honorarios profesionales 46.778 19,869
Depreciacion de Tangibles - 2,529
Otros gastos 59.624 37,402
total costos y gastos 9.251.280 5,017,382
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas financieras de la Compafiia comprenden
principalmente el efectivo en bancos. El propésito principal de estas
herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero
de inversion para las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia tiene
diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas
por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, operacional, de crédito y de liquidez, los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacion, mediciéon y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio
como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son
monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
Compaiiia.

18.1 Mitigacion de riesgos-

En general los riesgos son asumidos por NEC DE COLOMBIA. e incluye el
manejo de los activos de la red, el desarrollo de una estrategia global
redituable, el desempefioc de las tareas de investigacion y desarrollo, la
absorcion de pérdidas resultantes de contratos desfavorables, los incrementos
en los costos y eventuales caidas de la demanda, entre otros.

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compania esta sujeta a condiciones
adversas de demanda y de mercado, o la incapacidad de desarrollar mercados
o colocar productos o servicios para los clientes. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo. Este
riesgo es asumido por NEC DE COLOMBIA S.A. Sucursal Ecuador

18.3 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
las tasas de interés de mercado.

La Compafiia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la

obtencién de créditos de NEC DE COLOMBIA con tasa de interés fija al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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18.4 Riesgo operacional

Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta a los activos improductivos, y
otro que afecta a los activos productivos. El primero de ellos, se asume, en su
mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en términos de que puedan
existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posicion
patrimonial de la Compaiiia.

El segundo riesgo gue afectan a los activos productivos se deriva de la
incapacidad para operar, ya sea por deterioro, destrucciéon u obsolescencia de
las instalaciones y equipos principalmente.

Tal riesgo es asumido por NEC DE COLOMBIA S.A, la cual asume riesgos
asociados con el mantenimiento de la propiedad intelectual de los productos y
servicios en materia de tecnologia de redes de telecomunicaciones.

18.5 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como de la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

18.6 Riesgo de liquidez-

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liquidez.
La principal fuente de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo
provenientes de sus actividades comerciales. La Compafiia monitorea su
riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de liquidez
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de
efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo de la Compaiia es monitorear continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.
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19.

20,

21.

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital de la Compaiia, el capital incluye el
capital societario emitido y todas las demas reservas de patrimonio atribuibles
a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para el socio.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes
en funcion de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos
de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los socios. La
Compafiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Isziltasa:;?e;ao;:rs comerciales vy otras 4,745,061 1,344,451
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (71,885) (163,504)
Deuda neta 4,673,176 1,180,947
Total patrimonio 1,212,779 375,826
Total deuda neta y patrimonio 5,885,956 1.5656,773
Ratio de apalancamiento 79% 76%

VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de
riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos
financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros; como son, el efectivo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable
segun lo requerido por las NIIF.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote
de COVID-19 como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierno d
Ecuador mediante Decreto Oficial No. 1017, declaré el estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio nacional, a fin de controlar la
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situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto
significativo en la vida diaria y en las cadenas de produccién y suministro de
bienes en Ecuador.

La Administracién se encuentra evaluando constantemente los efectos del
brote en las operaciones y la situacién financiera de la Compafiia, con el
objetivo de aplicar medidas apropiadas para mitigar los efectos de este en las
operaciones y los estados financieros de la Compafia.

En vista de la evolucion diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la
economia en Ecuador y a nivel mundial, no se puede hacer una estimacion
sobre los efectos en las operaciones de la Compafiia a la fecha de emisiéon de
los estados financieros.

22. RECLASIFICACIONES

Algunas cifras del balance, del afio 2018 se han reclasificado con el fin de
hacerles comparables con las del ejercicio econémico 2019.

23. Sanciones
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a NEC DE COLOMBIA S.A. - SUCURSAL
ECUADOR., a sus Directores o Administradores, por parte de la SCVS
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a NEC DE COLOMBIA S.A. SUCURSAL
ECUADOR., a sus Directores o Administradores, por parte de otras ;
autoridades administrativas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre "

v

del 2019. /

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Dolores Ore-l_llana
fepresentante Legal Contadora
NEC. de 9!olombia S.A. Sucursal Ecuador PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
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