TSK Electrdnica y Electricidad S.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES
TSK Electronica y Electricidad S.A. — Sucursal Ecuador (una sucursal de sucursal de TSK Espafia S.A.), fue
domiciliada como sucursal de compaiiia extranjera el 25 de enero del 2016. Mediante la resolucién No. SCVS-
IRQ-DRASD-SAS-2016-0159, de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros concede a TSK
Electronica y Electricidad S.A. el permiso para operar en Ecuador bajo la modalidad de Sucursal. TSK
Electronica y Electricidad S.A legaliza su domicializacion en Ecuador, Distrito Metropolitano de Quito, en el
Registro Mercantil mediante tramite 4386 de fecha 26 de enero del 2016.

La Sucursal fue creada con el objeto de realizar ventas al por mayor de articulos para la industria energética,
montaje y fabricacion, reparacion y disefio electromecanico, metalmecanico e hidromecanico de cualquier
clase autorizadas a operar en el pais.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. Republica de El Salvador N-2805 y Bello Horizonte, Quito -
Ecuador.

Operaciones significativas

Con el inicio de sus actividades la Sucursal participd en proyectos del sector eléctrico a través de CELEC EP,
con quien obtuvo varios contratos y actualmente se encuentra vigente el firmado con fecha 2 de agosto del
2017 — para la ampliacion de las Subestaciones Milagro - Babahoyo por un monto de USD 15,210,243.

Para dicho contrato con fecha 14 de septiembre del 2017, la Sucursal suscribié acuerdos privados de
asignacién de funciones con su Casa Matriz. Estos acuerdos establecen las funciones exclusivas entre TSK
Espafia y Ecuador. Y un resumen de estos contratos se encuentran en la Nota 22 — Contratos.

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de la Sucursal el 25 de mayo de
2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de la casa matriz en Espafia para su aprobacion
definitiva.

Moneda funcional-
La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la moneda de
circulacion legal en el Ecuador.

Bases de preparacién-
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas cuentas

que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo

Uso de estimaciones vy juicios-

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de la Sucursal
efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

Juicios. - En relacion a los juicios realizados en la aplicacion de las politicas de contabilidad, la Administracion
de la Sucursal informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones. - La informacion sobre supuestos e incertidumbres de
estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste significativo material en el afio que
termina al 31 de diciembre de 2019.

3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. La Sucursal ha
evaluado los efectos de las nuevas normas aplicables desde el afio 2019, como son la NIIF 16 y CINIIF 23 de
las cuales no se identificaron efectos o cambios significativos. Asimismo, y debido a la estructura de la Sucursal
y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican también para el afo
2019, sin embargo, tampoco tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Maodificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
- Maodificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccion o liquidacion del plan.
- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:
o NIIF 3: Combinaciones de negocios
o  NIIF 11: Acuerdos conjuntos
o  NIC 12: Impuesto a las ganancias
o  NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las normas NIC-17 Arrendamientos, CINIIF-4 Determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento, Interpretacién SIC-15 Arrendamientos operativos e Interpretacion SIC-27 Evaluacién de la
esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. Esta norma establece los
principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos y requiere que los
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arrendatarios contabilicen la mayoria de sus arrendamientos bajo un mismo modelo en el estado de situacion
financiera, similar a la contabilizacion bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros utilizando
principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene impacto para arrendamientos
cuando la Sucursal actia como arrendador.

La NIIF 16, también requiere que arrendadores y arrendatarios realicen revelaciones mas extensas que bajo
NIC 17.

La administracion de la Sucursal evalud todos los impactos de la aplicacion de esta nueva norma y concluyé
gue no existen impactos significativos en su aplicacion debido a que la Sucursal no mantiene contratos de
arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La interpretacion
norma especificamente lo siguiente:

- Si una entidad considera las posiciones tributarias inciertas individualmente,

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria,

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacion de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta, y

- Cbémo una entidad evallia cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una incertidumbre.

La Sucursal aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

La Sucursal determind que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacién de esta norma no tuvo impacto en los estados financieros
de la Sucursal.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.
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a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El monto del efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera, representa
caja y depdsitos en cuentas bancarias locales sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Sucursal
para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no
contienen un componente financiero significativo, la Sucursal mide inicialmente un activo financiero a su
valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente financiero significativo son medidas al precio de transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con cambios
en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Sucursal a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del
capital (principal). Esta evaluaciéon se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada
instrumento.

El modelo de negocio de la Sucursal para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan en
resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Sucursal y mide sus activos financieros a costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

La Sucursal presenta en esta categoria al efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Sucursal mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la
misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado
reconocido en ORI es reciclado al estado de resultados integrales.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de
capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” y
no se mantienen para su venta. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido



TSK Electrdnica y Electricidad S.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

el derecho de pago, excepto cuando la Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion
de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI no estan sujetos a la
evaluacion de deterioro.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para la negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que se requiera obligatoriamente ser
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden
ser designados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina, o significativamente reduce, un error contable.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La entidad ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la entidad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) la entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado
en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.
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Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Sucursal contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada
se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Sucursal tiene retenidos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al valor
mas bajo entre su valor original en libros y el monto maximo que podria requerirsele a la Sucursal el

pago.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden
ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha
existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provisién de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante
del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Sucursal aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Sucursal no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Sucursal ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Sucursal.

La Sucursal considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales tienen
un vencimiento de hasta 30 dias.
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Sin embargo, en ciertos casos, la Sucursal también puede considerar que un activo financiero esta
vencido cuando cierta informacion interna indica que es poco probable que la Sucursal reciba los valores
contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.
Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segln lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios
de NIIF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Sucursal. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en proceso de
amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.
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c)

La Sucursal presenta en esta categoria a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacion se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Muebles, enseres y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento- Las partidas de muebles, enseres y equipos se mediran
inicialmente por su costo. El costo d, muebles, enseres y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento- Después del reconocimiento inicial, muebles, enseres y
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de los muebles, enseres y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, y son:

Anos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

A criterio de la Administracién de la Sucursal, estos activos se van a mantener hasta el término operativo de

los mismos, al no ser sujetos de venta de terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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Retiro o venta de propiedad maquinaria muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de los muebles, enseres y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Arrendamientos-

La Sucursal evaltia al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando el
contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una consideracion.

La Sucursal aplica un unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo y/o en los que los activos subyacentes son de bajo
costo. La Sucursal reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamientos y activos
por derecho de uso que representan el derecho por uso de dichos activos.

En los casos en que la Sucursal esté obligada contractualmente, se estiman los costos a incurrir al final
del arrendamiento para desmantelar y eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta
ubicado o para restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones
del arrendamiento. Este valor se reconoce como parte del activo por derecho de uso contra una provision
en el pasivo.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
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9)

en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo
deteriorado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Contratos de caracter oneroso

Para aquellos contratos en los que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva
exceden a los beneficios econdmicos que se esperan recibir del mismo, la Sucursal reconoce y mide las
obligaciones presentes como provisiones en los estados financieros.

Los costos inevitables del contrato reflejaran los menores costos netos por resolver el mismo, es decir,
el importe menor entre el costo de cumplir las obligaciones del contrato y la cuantia de las
compensaciones 0 multas que se deriven de su incumplimiento.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
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ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidén de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segin corresponda.

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta

La Sucursal evalla a fin de cada afo todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias relacionadas
con impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afio y/o reformas fiscales
que tengan algln efecto sobre aquellas posiciones tributarias aplicadas por la Sucursal desde periodos
anteriores.

La Sucursal ejerce juicio profesional en la identificacion de las incertidumbres y determina la probabilidad
de aceptacion de éstas basados en la calificacion del asesor tributario y la evaluacién de la gerencia
sobre las mismas.
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Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacion por parte de la Autoridad
Tributaria, la Sucursal aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo por
impuesto a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

Beneficios empleados-

Corto plazo

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no descontada y son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se reconoce una obligacion
por el monto que se espera pagar si la Sucursal posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar
un beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion pueda
ser estimada con fiabilidad.

Largo plazo
Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se

reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito
y calificados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El Codigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio en una misma
institucion, el que califica como un plan de beneficios definidos.

Ademas, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberad pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneraciéon mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La Sucursal no reconocié el costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ya que a la fecha de balance solo queda una persona registrada en el rol de pagos de la
Sucursal.

Ingresos procedentes de contratos con clientes -

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de las distintas obligaciones de desempefio son mencionados
a continuacion:
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Venta de bienes con servicios (Instalacion y puesta en marcha)

Como parte de la oferta comercial para el caso de venta de bienes y servicios (Instalacion y puesta en
marcha) se considera que ambos compromisos no son distintos en contexto del contrato, al tener una
alta independencia, por lo que se consideraron como una Unica obligacién de desempeio.

Un bien o servicio comprometido con un cliente sera distinto si se cumplen dos criterios: el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan ya disponibles para él;
y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de
otros compromisos del contrato (distinto en el contexto del contrato).

Contratos de construccién

En el caso de contratos de construccidon corresponden a una sola obligacion de desempefio (entrega de
obra al cliente). El grado de terminacion se mide en funcion de los costos incurridos a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada contrato.

Como el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen
solamente hasta el limite del gasto incurrido que retna las condiciones para ser recuperado. Las
facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como pasivo contractual y se devengan en
funcion del servicio prestado, que es calculado en base al avance del trabajo de cada proyecto.

Los ingresos de la Sucursal se componen de una sola obligacién integral de desempefio, su
reconocimiento se realiza a lo largo del tiempo mientras se entrega el servicio y no existen
contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia comercial.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Sucursal para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de obligaciones de desempeiio en una venta combinada de bienes y servicios
Para la transferencia de control de los bienes es necesario el servicio de instalacién y puesta en marcha
y el transporte hasta las locaciones acordadas con los clientes, por lo cual se determind que los
compromisos no son distintos en contexto del contrato, al tener una alta independencia. Se reconoce
como una obligacién de desempefio combinada la venta de productos y el servicio de instalacién y puesta
en marcha.

Saldos contractuales

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Sucursal a una contraprestacion que es incondicional,
es decir que solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea
ejecutado.

Activo contractual
Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los productos transferidos al
cliente y no cobrados, si la Sucursal transfiere productos o servicios a un cliente antes de que el cliente
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efectlie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Sucursal preste los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando
los servicios han sido prestados al cliente.

Garantias

La Sucursal provee garantias para reparaciones generales o defectos que existan al momento de la
venta. Este tipo de garantias de aseguramiento son entregadas de acuerdo a la NIC 37 Provisiones,
activos contingentes y pasivos contingentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

) espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones y utilice supuestos que

afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas

y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la

industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales

podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la gerencia.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.
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o Vida atil de muebles, enseres y equipos

Los muebles, enseres y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La Sucursal revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no
pueda ser recuperado.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El cdlculo del valor razonable menos los costos de venta, se basa en la informacién
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de
igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el activo.
El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo
se obtienen del presupuesto para los proximos diez afios y no incluyen las actividades de reestructuracion
a las que la Sucursal no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el
rendimiento de los activos de la unidad generadora de efectivo que se estd analizando. El importe
recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de flujos de
efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la
extrapolacion.

e Impuestos diferidos:
Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en
la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

o Determinacion del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y
probables:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no
probables de aceptacion por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas
probable.
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. Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha de emisidn de los estados financieros, incluyendo la opinidn de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

6. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

(®

La Sucursal esta expuesta con los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo operacional

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Sucursal a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Sucursal para medir y administrar el riesgo

y la administracion del capital por parte de la Sucursal.

Marco de administracion del riesgo

La administracién local junto con la casa matriz son los responsables por establecer y supervisar la estructura
de administracion de riesgos de la Sucursal. La administracion de la matriz es responsable por el desarrollo y
el monitoreo de las politicas de administracién de riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgos adecuados, para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites y controles. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado. La Sucursal, a través
de sus normas y procedimientos de administracion locales y de su matriz, pretenden desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en la que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar a clientes y el efectivo en bancos.

Cuentas por cobrar clientes.

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. La administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza individualmente
a cada cliente potencial en lo que respecta a la integridad de su administracion, tiempo en la industria, y
condicidn financiera antes de comprometerse con un contrato.
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(i)

(iv)

Efectivo en bancos.

La Sucursal limita su exposicion al riesgo de crédito manteniendo el efectivo en bancos que tengan una
calificacion de riesgo de al menos AAA. La Administracion monitorea activamente las calificaciones de riesgo,
por lo que no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es asegurar en la mayor medida posible, que
siempre contara con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La casa matriz monitorea los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Sucursal se asegura que
cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias; esto excluye el posible impacto de circunstancias externas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

Los vencimientos contractuales de los otros pasivos financieros que se presentan en los estados de situacion
financiera adjuntos son entre cero y seis meses.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en las tasas de

cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de los parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Sucursal no
entra en transacciones de derivados y no mantiene obligaciones que devenguen intereses, por lo que su
exposicion al riesgo de tasa de interés es irrelevante.

Riesgo operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas

asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Sucursal y otros factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales, y regulatorios y de las normas de comportamiento corporativo de su matriz.

El objetivo de la Sucursal es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacién de la Sucursal.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo operacional
corresponde a la administracion local y de su casa matriz. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo
de normas de administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

Normas éticas y de negocio
Procedimientos para aceptacion de clientes y contratos
Procedimientos para capacitacion y desarrollo profesional

RN

Procedimientos tendientes al cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
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legales.
v" Documentacion de controles y procedimientos
v Planes de mitigacién de riesgos identificados.

(v) Administracion de capital

Los objetivos de la administracion de capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha a la vez que procurar un buen rendimiento para los accionistas. La politica de la matriz es
mantener una base de capital sdlido que manera que se conserve la confianza de los accionistas y sustentar el
desarrollo futuro de la Sucursal. El indice de deuda a patrimonio de la Sucursal a la fecha del estado de situacion

financiera fue como sigue:

2019 2018
Total pasivos 6,985,817 12,581,833
Menos efectivo en caja y bancos (5,043,650) (5,664,681)
Pasivo neto 1,942,167 6,917,152
Capital asignado 25,000 25,000
fndice deuda — patrimonio ajustado 77.6866 276.6860

No hubo cambios de enfoque de la Sucursal para la administracion de capital durante el afio. La Sucursal esta
sujeta a los requerimientos externos de incremento de capital que su matriz pueda realizar para cubrir las

pérdidas recurrentes.

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019. En este sentido, la

Sucursal tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 3 — Definicion de un negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material

Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos

1 de enero de 2021
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Por definir
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8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018

Caja 545 445
Bancos locales (1) 5,043,105 5,664,236

5,043,650 5,664,681

(1) Corresponde a efectivo disponible en cuentas corrientes de entidades financieras locales.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Deudores comerciales (1) 844,634 950,087
Otras cuentas por cobrar (2) 101,017 247,861

945,651 1,197,948

(1) Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales, fue como sigue:

2019 2018

Corriente 621,684 620,339
De 1 a 30 dias - 6,257
De 31 a 60 dias - 51,812
De 61 a 90 dias - 26,186
De 91 a 180 dias 37,949 61,529
Mas de 181 dias 185,001 183,964

844,634 950,087

(2) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden principalmente a: i. garantias de suministros por USD 94,975 (2018 por
USD 236,261), correspondientes al 5% del rubro de suministro planillado a CELEC EP, y; ii. garantias de arriendo
por USD 6,222 (2018 por USD 11,400).

10. ACTIVO DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 el activo contractual corresponde a la provision de ingresos reconocidos por
avance de obra y que corresponden al contrato firmado con CELE EP para la ampliacidn de las subestaciones
Milagro Babahoyo y cuyo vencimiento se cumplié el 04 de mayo de 2019.
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11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

a) Impuestos por cobrar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de impuestos por recuperar estaban conformados de la
siguiente manera:

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado — IVA - 423,254
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado — IVA 578,581 390,765

578,581 814,019

b) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de impuestos por pagar estaban conformados de la
siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 17) 101,686 5,110
Impuesto a la salida de divisas — ISD 314,493 204,306
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA - 16,049
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 254 12,589

416,433 238,054

12. MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de muebles enseres y equipos se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
e, Neto . Neto
historico acumulada historico acumulada

Equipo de oficina 33,070 (9,104) 23,966 33,070 (5,798) 27,272
Muebles y enseres 3,517 (1,100) 2,417 3,517 (748) 2,769
Equipo de computacion 7,378 (7,378) - 7,378 (5,260) 2,118

43,965 (17,582) 26,383 43,965 (11,806) 32,159
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de muebles, enseres y equipos fue el siguiente:

Equipo de Mueblesy Equipo de

. . ., Total
oficina enseres  computacion
Saldo al 31 de diciembre de 2017 23,011 3,125 4,898 31,034
Adiciones 7,670 - - 7,670
Depreciacion (3,409) (356) (2,780) (6,545)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 27,272 2,769 2,118 32,159
Depreciacion (3,306) (352) (2,118) (5,776)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 23,966 2,417 - 26,383

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales (1) 272,543 1,750,668
Provisiones 2) 4,656 356,183
Otras cuentas por pagar 507 3,724

277,706 2,110,575

1) Un detalle es como sigue:

2019 2018
Largenergy Construcciones Eléctricas Cia. Ltda. 111,766 310,028
Worktrymec Electromecanica Cia. Ltda. 46,879 251,789
Vera Carreno José Miguel 38,802 -
Construcciones Obras Civiles 28,230 42,714
Sedemi Servicios de Mecanica Industrial 22,485 49,647
Almendariz Samaniego Funchoy 7,723 -
Welcome - Compaily S.A. 3,080 -
Mareauto S.A. 2,816 50,225
Carchi Alava Ivan Andrés - 231,442
Construroute S.A. - 217,521
G&K Soluciones Energéticas G&KSE Cia. Ltda. - 94,170
Holcim Ecuador S.A. - 89,306
Constructora Toapanta Santa Maria S.A. - 50,308
Rodriguez Luis - 43,411
Constructora Ecuapilotajes C.A. - 41,194
Novacero S.A. - 31,023
Pacustoms cia. Ltda. - 30,347
Otros proveedores menores 10,762 217,543

272,543 1,750,668
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2)

Corresponden a provisiones de costos y gastos ya que a la fecha de balance no se habian recibido las facturas

de compra de los proveedores.

14. CUENTAS PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos por pagar con compaiiias relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Naturaleza de la

. . Pais 2019 2018
Sociedad relacion

TSK Espana S.A. (1) Accionista Espafia 6,289,962 4,086,113

1)

6,289,962 4,086,113

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluyen la compra de suministros y materiales realizados a la casa matriz

para CELEC EP y pago por viaticos de ingenieros asignados a los proyectos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones con TSK Espafia
S.A.:

2019 2018
Pagos 1,924,227 1,147,864
Compras de bienes y servicios 1,915,813 1,148,976
Compensacion de pérdidas 633,588 -

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas.

(b) Administracion y alta direccion-

(c)

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los afios 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones del personal clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los
afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman
como siguen:

2019 2018

Honorarios profesionales 18,000 19,642

18,000 19,642
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15. PASIVO DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre 2018, el pasivo de contratos con clientes corresponde a anticipos recibidos de clientes
conforme lo establecido en los contratos suscritos para el desarrollo y ejecucion de los proyectos y que no
han sido facturados.

Un movimiento del pasivo contractual al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 5,723,363 7,583,650
Ingresos facturados (5,723,363) (1,860,287)
- 5,723,363

16. PROVISION PERDIDA CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal ha identificado que el contrato de prestacion de servicios en la
Subestacion Milagro-Babahoyo (Lote 1) suscrito con CELEC EP (Ver Nota 22), constituye un contrato oneroso,
condicién que ha sido estimada y reconocida por la Administracion de la Sucursal por un monto de USD
409,975. Al 31 de diciembre de 2019 se ha realizado la pérdida ya que el proyecto fue entregado en su
totalidad a CELEC EP.

17. IMPUESTO A LA RENTA

a) Unresumen del Impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados integrales es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 211,908 77,109
Impuesto diferido 74,946 23,595
286,854 100,704

b) Impuesto a la renta corriente
Un resumen de la conciliacién tributaria para los anos 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (43,450) (140,683)
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1,473,409 40,203
Deducciones adicionales (299,782) (94,380)
Amortizacion de pérdidas tributarias (282,545) -
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 847,632 (194,860)
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 211,908 -

Anticipo de impuesto a la renta - Impuesto minimo - 77,109
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2019 2018
Menos-
Anticipos pagados (5,575) (13,410)
Retenciones en la fuente (104,647) (58,589)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 11) 101,686 5,110

c) Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales

2019 2018 2019 2018
Diferencias temporarias
Provision de ISD 78,624 51,078 27,546 51,076
Provision pérdida en contratos - 102,492 (102,492) (74,671)
Efecto en el impuesto diferido en resultados (74,946) (23,595)
Activo por impuesto diferido neto 78,624 153,570

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

(i) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta
seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte
del impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en
industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecid periodos mas amplios de exoneracion del
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(iv)

impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afnos en las areas urbanas
de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de
los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios. Adicionalmente, la referida Ley
también ampli6 el plazo de exoneracidon para las nuevas inversiones productivas en industrias
basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas en inversiones
en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, estas
exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomara en
cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos
tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.0., plazo dentro del
cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo por
24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

. La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,

los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.
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V)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

o Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o0 a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar
el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo
con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido serd el
valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse
reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa méxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencioén no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.
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(vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

(vii) Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

. Impuesto a la Renta
- Las Compaiiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

- Dividendos:
- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
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residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

] Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la
tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afo 2021):

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez anos
de trabajo en la misma empresa vy,
b) Los aportes en efectivo de esta provisidn sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo
a lo que se defina en el Reglamento vy,
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Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

= Papel periddico

] Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

] El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube (cloud computing).

] El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

. Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azlcar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.

. Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

. Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados

Tarifa

desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ninglin caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018
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- Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaraciéon y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

18. PATRIMONIO

a. Capital asignado

El capital asignado representa una inversion extranjera directa de la Sucursal que esta registrada en la

Superintendencia de Companias del Ecuador como Compafiia de Sucursal Extranjera, mediante la
resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-0159 del 25 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital asighado estaba constituido por 25,000.

b. Absorcion de pérdidas

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas celebrada en Gijon Espafia, y con fecha 19

de noviembre de 2019 se suscribid la escritura publica de acuerdos sociales para la absorcion de pérdidas

de TSK Sucursal Ecuador por parte de TSK Espafia S.A. En dicha escritura publica aprobd la

compensacion de pérdidas de afios anteriores por USD 633,588 con los valores mantenidos como

pendientes de pago a su casa matriz.

19. INGRESOS PROVENDIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Durante los afos 2019 y 2018, los ingresos provenientes de contratos con su cliente CEELE EP se formaron

de la siguiente manera:

Obra civil

Obra electromecanica
Suministro nacional
Otros

20. COSTOS OPERACIONALES

2018

2,789,932
679,888
443,081

4,012,518

7,925,419

Durante los afios 2019 y 2018, los costos operacionales se formaban de la siguiente manera:

Suministros y materiales
Transporte

Impuesto a la salida de divisas
Sueldos y beneficios sociales
Seguros

Arrendamientos

2018

6,781,399
511,187
259,090
132,956

49,947
65,570
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Servicios contratados 18,127 112,494
Gastos de viaje 15,161 44,045
Depreciaciones 5,776 6,545
Servicios basicos 4,812 8,401
Otros costos 25,632 40,756

3,527,528 8,012,390

(1) Incluyen USD 1,915,813 y USD 1,148,976 recibidos en los afos 2019 y 2018 respectivamente, por compras de
suministros y prestacion de servicios de asistencia técnica para la ejecucion de los proyectos provenientes desde la
casa matriz TSK Espafia S.A. — Ver nota 14.

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afnos 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Servicios contratados 60,301 72,050
Impuestos y contribuciones 11,615 16,710
Arrendamientos 16,130 13,200
Gastos de viaje 4,491 6,735
Suministros y materiales 658 6,699
Sueldos y beneficios sociales 3,360 4,886
Servicios basicos 2,000 2,442
Otros gastos 33,229 36,533

131,784 159,255

22. CONTRATOS

a) Contrato suscrito con CELEC EP — Lote 1: Ampliaciéon de las Subestaciones Milagro y
Babahoyo.
Con fecha 2 de agosto del 2017 la Sucursal suscribié con Empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica
del Ecuador CELEC EP un contrato en el cual se compromete y se obliga a:

- Disefio, fabricacion y suministro de bienes.

- Revisidn y actualizacién en detalle de la Ingenieria suministrada.

- Suministro de planos de conexionado de tableros y equipos.

- Cumplimiento de plan de manejo ambientar y seguridad industrial.

- Equipos para la fiscalizacion de obras.

- Informes de avance y formularios de control de avance de obra.

- Entrega de bienes en los sitios de ejecucion.

- Verificacidn y actualizacion de perfiles topograficos y estudios de suelo.
- Construccién de vias de acceso.

- Construccion de obras civiles.
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- Ensayos de control de calidad de obra civil.

- Montaje de obras electromecanicas y telecomunicaciones.

- Instalacion de equipos y materiales de comunicaciones.

- Estudios eléctricos requeridos previo la energizacion y puesta en marcha en el sistema
- Pruebas pre funcionales y funcionales.

- Pruebas FAT, SAT y de Operacién de obras ejecutadas.

- Suministro de equipo menor y material menor.

- Pruebas, objeto y primarias con el CENACE.

- Puesta en operacion.

- Entrega de documentacion AS BUILT y Dossier de calidad.

- Capacitacion al personal durante todas las fases del programa.

Se entrega a favor de CELEC EP la garantia Bancaria N°GRB1010011578, emitida por el Banco Produbanco
S.A. equivalente al 10% del valor total del contrato como garantia de cumplimiento del mismo, con
vigencia de 460 dias desde el 12 de julio del 2017 hasta el 15 de octubre del 2018.

El monto del contrato es de USD 15,210,243; el anticipo Unico recibido por la Sucursal corresponde al
50% del monto contractual aceptado; el valor restante del contrato, es decir, el 50% se cancelara
mediante pago contra prestacion mensual de cada certificado de pago provisional (planilla) debidamente
aprobadas por el Ingeniero. De cada planilla se descontara la amortizacion del anticipo y cualquier otro
concepto. La planilla se pagara dentro de los 56 dias posteriores. El monto de la planilla final presentada
en correcta forma y plazo oportuno, se cancelara dentro de los 56 dias posteriores al momento de la
aprobacién de la planilla final.

Del importe de cada planilla se descuenta el 5% en concepto de fondo de reparo, estos descuentos se
realizan sin perjuicio de la garantia de cumplimiento del contrato.

Se realizara una indemnizacion por demora de las obras correspondiente al 0,01% del precio del contrato
por dia de demora en la finalizacion de la obra.

El plazo total de ejecucion y terminacion de la totalidad de los trabajos bajo este contrato, es de 416 dias
contados a partir de la firma del contrato.

Con fecha 7 de noviembre de 2018, se entrega la reprogramacion del cronograma valorado y el
cronograma de ejecucion en el cual se estipula la ampliacion de plazo del 1 de diciembre de 2018 hasta
el 4 de mayo del 2019.

b) Asignacion de funciones TSK Espaiia — TSK Ecuador.
La Sucursal ha suscrito acuerdos privados de asignacién de funciones para efectos fiscales con su Casa
Matriz el 14 de septiembre del 2017 para el proyecto de la Subestacién Milagro - Babahoyo; en los cuales
se estipulan las siguientes funciones:

TSK Espana: Constituyen funciones exclusivas de TSK Espafia, principalmente la realizacion del
componente del exterior del contrato lo que incluye:
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- Provision de todos los materiales y suministros a la obra que se envien desde el exterior al Ecuador,
para la ejecucion del Contrato atribuible a la Subestaciones, esto incluye equipos de transformacion,
equipo primario de 230kv, equipo primero patio de 138 kv, equipos para el sistema de iluminacién
exterior y tomas de patio, herrajes, conectores, cadenas de aisladores, cables y conductores, cables
de fuerza, cables de control, cable de comunicaciones, accesorios para cables, estructuras metalicas,
ductor y soportes, repuestos.

- Elingreso generado por TSK Espafia por este concepto sera sujeto a tributacion exclusiva en Espaia,
por desarrollarse completamente en el exterior. En este sentido, la provision de suministros y
materiales que se realicen a cargo de TSK Espafia, se facturaran en forma separada y directamente
a CELEC EP.

TSK Ecuador: Constituyen funciones exclusivas de TSK Ecuador (la Sucursal), principalmente la realizacion
del componente ecuatoriano a realizarse dentro de los proyectos, principalmente tendran que ver con las
siguientes actividades:

- Prestacién de servicios de obras civiles dentro de las subestaciones.
- Obras de ornamentacion y reforestacion.

- Servicios de seguridad y salud laboral.

- Servicios de ingenieria.

- Servicios de montaje electromecanico de las subestaciones.

- Pruebas y puesta en servicio de las obras.

- Servicios de logistica para oficinas, transporte.

- Servicios de montaje de equipos de telecomunicaciones.

- Suministros de materiales locales.

El ingreso generado por TSK Ecuador, por este concepto, es decir, por el componente local del contrato,
sera sujeto a tributacidn exclusiva en el Ecuador por desarrollarse en el pais y ser TSK Ecuador residente
para efectos fiscales.

En el caso de que TSK Ecuador deba recibir por cuenta de TSK Espafia pagos realizados por CELEC, se
entendera que TSK Ecuador actla como agente o mero intermediario, por lo que una vez recibidos los
valores restituirad dichos valores a TSK Espafia de forma inmediata. Al tratarse de un encargo o
intermediacion, en ningun caso estos pagos recibidos afectaran el estado de resultados de TSK Ecuador
y éste no deberd entregar factura alguna por este concepto a CELEC, puesto que TSK Espaiia hard la
facturacion respectiva.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos, excepto por lo mencionado a continuacion:
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El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decreté el estado
de excepcidn y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion,
el cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos
publicos. El efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacion impactaran en el
desempefio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccion econoémica
importante para el proximo afio 2020. Debido al incremento del riesgo pais y a los efectos de la pandemia,
ciertos supuestos utilizados en la estimacion de pérdidas crediticias futuras sobre los activos financieros de la
Sucursal podrian deteriorarse a lo largo del afio e impactaran en los resultados del afio 2020.

Ademas, la gerencia de la Sucursal ha establecido un plan que principalmente considera medidas para
garantizar la continuidad del negocio, cuidar la salud y seguridad de sus colaboradores, asi como la revision
de las politicas para resguardar la liquidez de la Sucursal.

. AdLi o \k-{
/ Adriana Vélez
Contadora General




