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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

HIGHSPEED-MOTORSPORTS CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el 20 de enero
del 2016 y sus aclividades estan basadas en la importacion, distribucion y venta de la
marca Ducati en el Ecuador, el servicio de mantenimiento multimarca de motocicletas y
la comercializacion de accesorios, repuestos y ropa para motaciclismo.

La direccion registrada de la Comparfiia es De los Motilones E14C y Shuara Petrolera,
en la ciudad de Quito - Ecuador.

Las politicas contables que utiliza la Comparia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Administracién de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), &l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017 los flujos generados por
aclividades de operacion no fueron suficientes para cubrir los gasios operativos y
financieros del ejercicio, dando como resultado una pérdida neta del afio de US$47,193,
con lo cual se tiene un déficit acumulado a esa fecha de US$93,197. Estas situaciones
indican, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion
de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros y de
los planes que establezca la Gerencia.

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérice, que esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizande
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo © un pasive, la
compaiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicién v o de revelacion en los estados
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financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como €l valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 20 Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique |o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efective y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuenias por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Otras cuentas por cobrar - Corresponde a préstamos entregados a empleados de
acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia, anticipos a proveedores y otras cuentas
por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios en fransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los

Grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si su
valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es
altamente probable dentro del pericdo de un afio desde [a fecha de clasificacién y el
activo (o Grupo de activos para su disposicidon) esta disponible para la venta inmediata
en su estado actual.
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Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menes los costos de ventas.

Activos fijos
2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento- |as partidas de activos fijos se

2.8.2

29.3.

miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijlos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera come costo de las partidas de activos fijos, los
costos por préstamos de la financiacion directamentie atribuibles a la adquisicion
o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al_reconccimiento, modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el memento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se reconoce en
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipoc excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga
la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si exisle alguno, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que
el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo criginal. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Mefodo de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas
Utiles y valores residuales usadas &n el célculo de la depreciacion:
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ipo de Activo Vida Gtil

(en afios)
Adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
2.9.4. Retiro o venta de activos fiios - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de activos fijos restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

osfos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en &l
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despues
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando =
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias..

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1. Impuesto comente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de Ia
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Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuesios diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconacido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, [os importes reconocidos en esas
partidas; y los actives por impuestos diferidos y los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolse
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efective estimado para cancelar la cbligacion
presente, suimporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo,

Cuando ss espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembuolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.15.1. Participacitn & trabajadores -La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en |os estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo ameortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracidén determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Aplicacién _de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas vy
revi as gue son riamente efectiv | afio actual.

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarfican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para
propositos de revelacion, Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuande el cumplimiento con un requerimiente
gspecifico de NIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados
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financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre |la posicion financiera y resultados de operacién.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método
de pariicipacion debe presentarse por separado de aguellos que surgen de las
operaciones de la Compania, y deben presentarse por separado en la participacion de
partidas que, de acuerdo con ofras NIIF; (i) no seran reclasificadas posteriormente a
resultados; y, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos
de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera
y resultados de operacién de la Compania.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas gue han sido emitidas pero aun no son efectivas;

NIIFE Titule Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones ala NIC 7  Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enerc 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 8 instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013,
incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitio otra version revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente:

Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9;

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen
dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son



Unicamente pagos de capital & intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amoriizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Tedas las otras inversiones de
deuda y de patnmonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteniores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIF 3) en ofro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que &l importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédite de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designadoe a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo,

- Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 38. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde sl
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres fipos de mecanismos de contabilidad de coberiura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 8, los tipos
de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econédmica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completade,
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NIIF 15 - Ingresos procedentes de confratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallade
que deben ulilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer €l ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un imporie que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos méas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2018, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en &l futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciobn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de amendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por €l cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo
de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente

medido al costo (sujelo a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El
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pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impactoc de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e intereés los cuales seran presentades como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative © financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones requieren a una enfidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tengan un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base {ributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante
la venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

. Cuando una entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalta la diferencia temporaria deducible en combinacién
con ofras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algin
tipo de aclivo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzaré los mismos, vy,

. En la evaluacion de si existen utilidades gravables fuluras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
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futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulien de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tengan un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisionss a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tante al periedo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

31 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, © en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de |os activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufridc una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resulfados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementande el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocida
la pérdida por deterioro.

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,
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33

34

3.5

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de os
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maguinana y equipo- La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacidn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de
valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

... Diciembre 31....
2017 2016

(en U.S. dolares)

Cajas 1,675
Bancos 33812 116,287
Total 35,587 118.287
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 016
{en U.S. dolares)
Clientes 130,041 85727
Provisién por cuentas incobrables (1.490)
Total 128,551 85,727
Cuentas comerci r cobrar - | as cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

activos financieros que se miden al costo amortizado, Todos los saldos son clasificados
como aclivos corrientes.
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La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, en funcion a los saldos
pendientes de cobro que podrian considerarse incobrables.

Antigiiedad de cartera - La Compania revisa |la antigliedad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la misma.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar, 85 COMO sigue:

... Diciembre 31...,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Anticipos a proveedores 27,016 5,097
Anticipos varios 23,352
Cuentas por cobrar SRI 4,910
Total 55,278 5,097
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2018
(en U.S. délares)
Motos 229240
Repuestos 168,519
Accesorios 40,277
Ropa 9,250
Herramientas 2,594
Inventaric en transito 77.400
Importaciones en trénsito 190,847
Total 298,040 420.087

Inventario en transito - Comprende inventario bajo la modalidad de Deposito Comercial,
el cual es mantenido en una almacenera y retirado luego de cancelar los impuestos y
aranceles respectivos, cuando es requerido para su venta,

Importaciones en transito - Comprende importaciones de productes que se encueniran
pendientes de llegar al pais

-24-



8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Compaiiia incluye dentro de este rubro motocicletas recibidas como parte de pago, las
cuales se encuentran en exhibicién y disponibles para la venta.

9. ACTIVOS F1JOS
Un resumen de activos fijos, es como sigue:
... Diciembre 31....

2017 2016
(en U.5. délares)

Costo o valuacion 132,609 103,370
Depreciacién acumulada y deterioro (17.822)

Total 114,787 103.370
Clasificacion:

Adecuaciones 80,605 82,854
Magquinaria y equipo 5,820 5,820
Herrarmientas 2,249

Muebles y enseres 313 313
Vehiculos 42,128 14,383
Equipe de computo 1,494

Total 132,609 103,370

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 16

(en U.S. dblares)
Activos por impuesto coriente:
Retenciones de IVA 17,657
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 3,333 33.845
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 7.337
Total 28,327 33,845
Pasivos por impuestos cormentes:
Retenciones de IR por pagar 2,965 1,248
Retenciones de |VA por pagar 919
Total 3,884 1,248



10.2

10.3

10.4

Impuesto a la rentfa reconocido en los resuliados - Una reconciliacion entre Ia
utilidad segin estados financieres y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

... Diciembre 31, ...
2017 2016
(en U.S. dblares)

Pérdida segln estados financieros antes

de impuesto a la renta (73,524) (46,004)
(Gastos no deducibles 13,985
Perdida tributaria (59.,599) (48,004)

Impuesto a ia renta causado (1}

Anticipo caleulado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados rma—cgn

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa parg el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utifidades sujetas a distribucion y del 12% sobre |as
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dsl
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Sin embargo, la Compafiia por ser una inversion nueva tiene una
exoneracion del calculo y pago del anticipo durante primeros 5 arios de operacion.

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afies 2016 vy
2017.

Movimiento de la provision para impuesfo a la renfa - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S._ dolares)

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio

Pagos efectuados 7.337) i
Saldos al fin del afo (7,337) Em—
Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se promulge en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Forialecimiento
de la Dolarizacion y Modermizacion de la Gestion Financiera, |a cual esté en vigencia
para el gjercicio 2018 & incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los
mismos que podrian tener impacto en la Compadia:
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