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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A os Seflores Accionistas de:
DOUBLE V HOLDING SCCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

Opinién

1.

Bases

He auditado los estados financiercs adjuntos de DOUBLE V HOLDING
SCQCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que comprenden el estado de
situacion financiara, el carrespondiente estade de resultado integral, estado de
cambio &n &l patrimonio neto y de flujos de efective por el afo terminado al 31
de diciembre dei 2017, asi como un resumen de las politicas contablas
significativas y ofra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
DOUBLE V HOLDING SOCIEDAD ANONiIMA DE CAPITAL VARIABLE, al 31
de diciembre del 2017, los resullados de sus operaciocnes y sus flujos de
efectivo por el afic terminado a esa fecha, de confonmidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera para Peguefiaz vy Medianas
Entidades (NIIF PYMES).

nara mi opinién

Mi auditeria fue realizada de acuertdo con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria
de los estados financieros" del presente informe. Soy independiente de |a
Compafiia da acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionaies
emitido por e Consejo de Nommas Internacionales de Ftica, junto con los
reguisitos é&ficos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financierss en Ecuador v he cumplide con mis ofras responsabilidades &ticas
de acuerdo con estos requisitos y et Codigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria gue he obtenide me proporciona una base suficiente v
adecuads para mi opinidn.

Asuntos que requieren enfasis

4.

Sin calificar mi opinion informe que:

Los estados financiercs de DOUBLE YV HOLDING SOCIEDAD ANCONIMA DE
CARITAL VARIABLE por el afio terminada al 31 de diciembre del 2015, no
fueron auditados, ya que no cumblia con los montos establecidos por la
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Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para tener obligacidn de
emitir una opinidn te fos mistnos en &l pericdo sefialado.

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de aclivos y
cancelacién de pasives en 8l curse normal del negocio. Al 31 de diciembre del
2017 podria entrar en causal de disolucidn de acuerdo a lo determinadeo en fa
Ley de Compafilas, debido a gue presenta pérdides recumentes en los
periodos 2017 y 2016 por US$ (12479} y US$ (15.202) respectivamente.
Como se desprende en los Estados Financiercs adjuntos, DOUBLE W
HOLBING SOCIEDAD ANOMNIMA DE CAPITAL VARIABLE al 31 de diciembre
del 2017 mantiene un déficit patrimonial por US$ {25.681). Esta situacion indica
a r juicio gue la continuidad de la Compadia como negocio en marcha y |a
gensracion de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que
incluyen la capitaiizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y
lograr un nivel adecuado de ingresos para seportar la estructura de costos y
gastos de la Companiia,

Otra informacida

5.

No existe otra informacion gue sean reportadas conjuntamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Comparia, por lo cual, no es
mi responsahilidad el expresar una opinién de ofra informacién.

Responsabilidad e la administracion de la Compaiia sobre los estados
financieros

&,

ta Administracion de DOUBLE V HOLDING SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE es responsable de |a preparacion y presentascion
razonable de los estados financieros adjuntos de confarmidad con las Normas
Infernacionales de Wwfoimacidn Financiers ¥ d&l conirol inlemo gue la
Adminiefracidn considere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros libres de emrores materiales, debidoe a fraude o &rror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabie
de evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en
marchza, revelando, sagin corresponda, asunins relacionados con el nagoeio
en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
mencs que la Administracian intente liquidar fa Compadia o cesar oparaciones,
0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo,

Los miembros de la Administracion de la Compafiia son responsablas de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Companfia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los esiados
financierps

B.

10,

11.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Una auditorta comprande la gjecucion ds
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Les procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor, que incluyen
la evaluacidn de los riesgos de error material en fos estados financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controfes intemos relevantes de la Compafiia, para la
preparacian y presantacion razonaie de los estados financieros, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados an funcion de ias
circunstancias, y no con ef proposito de expresar una opinidn scbre la
efectividad del control interne de la Companiia,

Una auditotia también incluye ia evaluacién de que las paliticas contables
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables raalizadas porla
Administracion son razonables, asi como |a evaluacion de |la presentacidn
general de fos estadas financieros.

Restriccion de uso y distribucicén

12,

Este informe se emite dnicamente para informacion y uso de la Administracion
de la Compafia y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe ulilizarse para ningiin otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

13.

CPA.

Mi opinign sobre ef cumplimiento de les obligacionaes tiibutarias de Iz
Compafiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado 2l
31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

e

ial Pantaledn Saldafia

Auditor Externo
Mo, de Registro Superintendencia de
Companiias; SC-RNAE-1036

Guayaquil, 23 de abril del 2018.




DOUBLE ¥ HOLDING SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

Dicicmbre 31,

Estados de Sitaacion Financiera

Expresados en dolares

Notas 207 ...

Aclivis

Arviivas corrieates;

Elcctive v equivatentes de efective T 3D BHG 2317
Chenies y otras cuentas por eobrar & 227,948 409,522
Cluentss por cobrar acobonisias if 2 000 32,400
Aclivos por impuestos corrismtes ¥ 8,731 7120
Taotal actives corrieaies 278,565 451359
Total de aclivos 275,565 451,354
Pasives y pnévimonio neto
Pasives corrientes:
Provesdores comnerciales y ofras cucnlas por pagar - 25,224
Pasivas corrientes por henefictos a empleados - 4,834
Taotal pasivas corvientes - 30,058
Pasivos e corrientes:
Cuentes par pagar sompaiiss relasonadss i 304,248 434 503
Tudal pasivos no corrientes 304.246 434,303
Tuolul e pasivos 304,246 464,561
Patrimonio nelo:
Capital social i 2,00 2.000
Resuftados acumulados i (27,851 {15,202)
Toisl patrimonio neto (25681} (13,202)
Total pasivo ¥ patimenio.neto 278,565 451,339
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CPA, Ricardp Palina Marin
Contador {zeneral

Yer politicas de contalilidad significativas y
notas a los estados finpucieros




DOUBLE V HOLDING SOCIEDAD ANONIMA DE CAPTITAL VARIABLE

Kstado de Resultados Tntegrales

Expresados en dotares

_Ltlg'msns de aclividades ordinarias - 356,000

Utilidad operacional - 356,000
{Jiros Inpresos 3,597 3

Gastos operacionales
{Fastos 4c adnumstracion 1% {16,070 {371,205}

Pérdida en eperaciones {12,473) (15,2062)

Otros egresos
Gaslos [Thancicros i {6) .

Pérdida antes de participacion de trabajadores (12,479 (15,202)
e impuesto a a renta

Participacion de trabajadores - -
Tmpuecsto a la renta - -

Pérdida del afio y resultado integral (otal
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Apoterade General : Cuntmlu_l_;--General

Yer politicas de contabilidad significativas ¥
notas a los estadoes financieros
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Estudos de Cambins en el Patrimonio Nete

(Fxpresados en dblares)

Diciembre 3,

Capital social
Saldo iniceal v final

2000 2,000
Regultados acomulados
THilidndes retenidas
Suldo imcial (15,202) -
Eosulinde inegral del petiodo (12474 (15,202)
Saldo tinal (27,681) i15,262)
Total patrimonio neto f25,0681) L (13,2682)
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CPA. Ricardo Palma
Crmtalor Gasteral

Yer politicas do contabilidad significalivas
¥ notas 0 los estados finaucieros




BOUBLE V HOLDING SOCIEDADY ANONIMA DE CAPITAT VARIABLE

Esiadns de Flujas de Efectivo

(Expresadas en dofares)

Adins terminados en THeigmbre 31, 2017
Flujus de etective par las actividades de opevacion;
Fficliva rouibide de clisntes 215,572
Efective pagado a proveetdores, ompleados v olros {46,124
Criras cnteadus v subidas de efective (Falm
Efective neto pravisie por actividades de operacidn 167,826
Flujns de efectivo por Ins aclividades de inversion:
Tifective nete elilizado en actividades de inversibn -
Flujox de etective per las actividades de fiuanciamicnin:
Efective recilide por préstames do relacionadaz (130,257)
Tfecovo nelo provisio en aclividades de Tinsecirmienio (130,257
Icrementa neto de efectivo v equivalentes de efectivo FTAG9
Etectivo v equivalones do eloctivo al indeio del afic 2,317
39584

Efcciive ¥ equivalentes dy elective al fina del afic
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CPA. Ricagdo Pilma Marin
Contador General

Yer poliiicas de cantabilidad significativas y
nnlis i es estales Ninancicros




DOUBLE ¥ HOLIDING SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

Conciliacién del resuftado integral total con el efectivo netn
provisio por actividades de operacion

{Expresadas en délares)

Resultado integral total {12,479)

Ajustes pura conciliar el resultado integral total con ol efective neto
proviste por actividades de aperaciin:

Cambios en actives v pasivos aperativos:

Disminucién ¢n clicnles y otras cuentas por cobrar 211,974
{Tncrementa) en otrog elivos (1,611}
{Dizsmimagion) on proveedores y empleados (30058}
Lfectivo neto provisto ]mr actividades de operacidn 167,826
At
J’ &u . \
Ahg,f Hugo 1. am"esl arguuu .r CPA. lerdﬂ lelma Marin

Apdder adu L. Eneral f Contadar Gesferal

¥eor nliticas de can{abilidad significativas y
nofas 2 las estados finnncieros




DOUBLE ¥ HOLDING SOCIEDAD ANDNIMA DE CAPITAL VARIABLE
Politicas contables significativas

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constifuida en México, el 12 de diciembre del 2003, obteniando ei
permiso para poder oparar an el pals mediante Resolucion Mo, SCYSINC-DNASD-
SAS-16-0000264 & inscrita en el Registro Mercantil el 22 de enero del 2016, con la
razan social DOUBLE VY HOLDING SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

Su objeto principal es la compra, wvenia, arendamisnto, subarendamianto,
adminisiracion, manufactura, elaboracion, procesos totales y parciales de ibda clase
de bienes indusiriales. La Compafiia se encuentra domiciliada tributariamente en la
ciudad do Guayaquil, en la Avenida Numa Pompilio Llona, Puerto Santa Ana, edificio
The Poini, Piso 10, oficing 1006.

las accinnes de DOUBLE ¥ HOLDING SQOCIEDAD ANONIMA DE CARPITAL
WARIABLE estan distribuidas de |a sigyiente maneara;

Capital

Nomthre del accionista Pais Social %

DOUBLE ¥V HOLDING SOCIEDAD ANOMINMA - México 2.000 100%
DE CAPITAL VAR|IABLE

2.000 100%

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en considoracion circunstancias especlficas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asequrar que loz estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la
preparacian y revelaciin de todos fog hechoe v circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOQTAS

Las nolas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a8 sU comprenstbilidad v comparabilidad de acderdo a lo cstahlecido
canformidad con  las Normas  Internacionales de  Infonmaciin Financiera para
Paquenas v Medianas Entidades (MiIF para Pymes), cada pariida significativa del
Estado de Situacidn Financiara, Estado de Resultados y Otros Resultados Infegrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos def Efective se encueniran
refarenciadas a su nota, Cuando sea necesaria una comprensicn adicional a la
situacidn  financiera de la Compafiia, se presentardn parlidas  adicionales,
encabezadas y subiotales en los estados financieros.
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Foliticas contables significativas

4, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARBILIDAD

Una descripcion de Ias principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacién:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de DOUBLE vV HOLDING SOCIEDAD AMONIMA
GE CAPITAL VARIABLE, han sido preparados integramente y sin reservas de
conformidad con las Normas Internacicnales de  Informscidn Financiera pars
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Consgjo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017,

La preparacion de los estados financieros conforme a [as Namas Internacionales de
Infermacidn Financiera reguiere el uso de ciertas estimaciones contables oriticas.
Tambign exige a la Administracion de ia Compaiiia que gjerza su juicio en &l proceso
de aplicacidn de sus politicaz contables. En la Nota 6, se revelan las areas qgue
implican un mayer grado de juicio o campleiidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Woneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieras v en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entarng econdmico principal en que fa Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

4.3  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

in e Estado de Situacidn Financiera, los saldes se presentan en funcidoh a su
vencimignto, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, cantados desde
ia fecha de cierre de los estados financieros y como no cotrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corte plazo {mencres & 3 meses de vigenciay Se miden inicial y
posteriormente por su valar nominal,

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados v no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su coste amoitizado, de acuerde con &l
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, cosio
financiero yfo provision por perdidas por detericro del valor (si ips hubiere).

En las cuentas por cobrar clienies con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interes contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
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Politicas contables signlficativas

1azcr, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no aclualizar los flujos de
afectivo no as significativo.

En las cuenfas por cobrar clientes con vencirmientos mayores a un ano, el costo
financiero se ko establece considerando el tismpo transcurrido al final de cada periodo
¥ la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiere de fas mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.6  Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable s registran los derechos de cobro a deudores relacionados v
no relaciohados originados en operacionss distintas de la actividad ordinada de ia
Compania. Se miden iniclalmente, por su valor razonahble y posteriormente por suU
costo amortizado, de acverdo con sl método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a; valor inicial, costo financiero yo provision por pérdidas por detarioro del
valor {si los hubiere).

47  Proveedores comerciales y otras cusntas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en 8| curso hormal de negoacio. Se miden
inicizlmenta, por su valor razonable y postefiormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el meétode de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
nicial, pagos y costo financiers,

En las cuenias por pagar provesdores con vencimientos no superiores a un afio, que
ne poseen un interés contractual {(explicito) y cuyo impornte se espera pagar en €l corto
plazo, no s& incluye costo financiere ya que el efecto de no actualizer los flujos de
efactivo no es significativo,

4.8 Provisiones

En este grupo contable se registra e importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas comeo resultado de sucesos pasados, por as
cuales es probahle gue vaya a ser necesaria una salida de recursas para liguidarias,
Las provisiones son eveiuadas pariddicamente y se aclualizan teniendo en
consideracion ia mejor informacidén disponible a la fecha de clerre de los estados
financieros {incluye costo financiero si aplicare).

4.9  Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con smpleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, vacsciones, efc), obligaciones con el [ESS y padicipscidon a
trabajadores. Se ntiden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en ¢l que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a |as
disposicicnes legales vigentes, reprasenta el 15% sobre 12 utilidad contable de
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Politicas contables significativas

la Compafiia antes de liquidar el impuesto 5 fa renta v se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corientes. - En este grupo contable se registran los planes de
heneficios a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio. Se
feconocen ¥ miden sobre fa base de caiculos actuariales, estimados por un
perta independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores vy Seguros aplicando e metodo de fa unidad de crédito
proyectada para determinar ef valor presents de |a obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de heneficios post-empleo
{tanto financiatlas como no) se determinard utilizande como referencia los
rendimientos del mercado, al final del paricdo sobre el gque se informa,
correspondientes & [as emisiones de honos u cbligaciones empresariales de
asita calidad. En monedas para |as cuales no exista un mercado amplic para
hanos empresariales de alta calidad, se utilizaran [os rendimientos de mercado
{al final del periodo de presentacién) de los bonos gubsramentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes ¢ pasados y costo financiero, son
reconacidos en los resultados del periado en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por heneficios definidos se denominan ganancias y
perdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al rasultado del pericdo en Gtros Resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia decidid no contratar yfo realizar el
estudio actuarial, en consecusncia, no registrd ninguna mrovision por jubilacion
patronal y desahucio; debido a que, ta Compafia considera que dicho vator a la
fecha no es materialmente representativo en los estadas financieros a esa
fecha.

Impuestos

Activos por impuestos corentes. - Se registran los créditos fributarios de
impuesto al valor agregadao e impuesic a la renta, asi come los anticipos de
impuesto a ta renta que ne han sido compensados.

Pasivos por impuestos cordentes. - Sg registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valer agregade e impuesto a
la renta e IS sobre fodas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencién de las institucicnes del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a fas ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constifucién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.
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4.41

4.12

v' impuests a las ganancias correnta. - Se detemmina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierme del gjercicio confable. La tasa de impuesto a la renta para los afos
2017 y 2016 asciende 8 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce &n
los resultados del periodo en el gue se genera,

v |mpuesto a las ganancigs diferide, - Se determina sobre las diferencias
temparales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bhases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en sl calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contahle. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar 4 las
autoridades tributarias y se reconoce en ¢l resultado del periodo o en otros
resultados infegrales, dependiendo de la transsccion gue oiigine la
diferencia temporaria,

Fatrimonio

Capital asignado. - £n este grupo contable se registra ef monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Ezsullades acumuiados. - En este grupo contable se registran las uwilidades /
pérdidas netas retenidas y del gjercicio, sobre las cuales la Compafia ne ha
determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ardinarias

Los ingresos surgen en el curso de |as actividades ordinarias de la Companfia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable gque la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; vy los costos
incumidos o por incurre en relacion con la trensaccién pueden s@r medides con
fiahikidad.

4.13

Costos y gasios

Costo de venias. - En este grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para |3 generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable sa registran |os gastus, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la
Compafiia; s reconocen de acuverdo a la base de acumulacidn o devengo ¥
son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta y
otros.
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414 Medio ambiente

Las actividatdes de la Compafia no se encuentran dentro de las gue pudieren afectar
sl medio ambients. Al cietre de los presentes estados financieros no existen
ohiigaciones para resarcir dafios ywo restauracion de ubicaciaon actual.

415 Estado de fiujos de efectivo.

Los flijos de efective de actividades de operacion incluyen todas aqueltas actividactes
relacianadas con 2l givo del negocio, ademdas de ingresos v egresos financierss v
todos aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.16 Cambios en politicas y estimaciones contables.

los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en |as
politicas y estimaciones contables respecto a los sstados financieros al 31 de
diciembre def 2016,

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1  Factores de riesgo financiero

La Administracion de la Companfia es |la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimienta a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitarear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercade vy en sus aclividades, logrando &
obtencion de un ambignte de control disciplinado y constructivo, en & cual todos los
emplsados entiendan sus roles y obligaciones.

La Gompafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de |a
siguiente manera:

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiiia potenciaimente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmante en depdsitas en bancos y cuentas poy
cobrar. Eespecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

ib) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieres que se liquiden mediante ta entrega de efectivo u
ofro activo financiero.

El enfoque de la Compailia pars administrar la liquidez es contar con [os recur=os
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
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reputacion de la Comparita.

{c)

Riesgos de mercado,

£s el riesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero pusdan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. €l riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: tiesgo de tasa de
camhbio, riesgo de tasa de interds y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes sublipos de tiesgo:

Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de sfectivo futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar come
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ta Compania no mantiene abligaciongs u
operaciones de crédito.

Riesqo de tasa de cambic. - Es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumente financiere puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambic de una moneda

extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgos de precio. - Los ofros riesgos de precio de los instrumentos
financierns surgen, por ejemplo, de varaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimanio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafia no realiza transacciones
relacicnadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalla [a existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando &l saldo en libros v el
valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del hanco ¢ institucion financiera en donde se encuentran inveriidas;
cuando ef valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo v en los resultados del periodo.
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Deteriore por cugntas incobrables

Al final de cada perioto contable se evalla [a existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar,
comparando ef saldo en libros y &l valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomande en cuenta entre otros aspectos la antigliedad,
ctiando & valor en ibros excede su valor fuluro de recuperacidn se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del perindo,

Pravision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla |la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inveriarios comparando el saldo 2n libros vy el valor
recuperalie resuitante del analisis de obsclescencia fomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios: cuando el valor en
libros de los activos excede su valor future de recuperacion se considera
deterioro. Ei valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activa y en los resuitados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contabla se evalla la existencia evidencia objetiva de
que no se podra recuperar &l costo de los inventarios cornparando el salde en
libros y el valor neta realizable tomando en cuenta los precios de venta menos
los costos de venta para productos terminados v los precios de venta menos
los costas de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando &
valor en fibros de los actives excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro,

Ei valer del deteriorg se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resuitados dei periedo.

Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos
par impuestos diferidos en Iz medida que es probable la realizacién dsl
correspondiante benedicio fiscal, a través de su compensacion con el page de
impuesios fiscales futuros.

Beterioro de activos no carrientes

La Compania evalda periddicamente si existen indicadorss gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NIC 38 "Deterioro del Valor
de los Activos®, Si existen {ales indicadores se realiza una estimacion def monto
racuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas Ufiles Indefinidas, los impores recuperables se estiman
anualments.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadoera de efectivo menos los costos de venta y su valor en
use, ¥y es determinade para un active individual & menos que el active no
genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, sl activo
&8 cohsiderads deteriorado y es disminuide hasta alcanzar sy monto
recuperable. Al evaluar sl valar en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
s0on descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinerc y los resgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un medelo de valuacidn apropiade. Estos caloulos son corroborados por
mdltiples de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deteriaro del valor de un astive no financiero son reconocidas
con cargo a resuitados en las categorias de gastos asociados & la funcion ded
activo deferiorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este casa, el deterioro también es
reconocide con cargo a patrimonio hasta el monte de cuaiquier reevaluasién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anuat respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente pedria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafiia estima &! monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar &l monto
recuperable del active desde |la Gitima vez gue se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este mento aumentado no puede exceder &l valor en [ibros
que habria sido determinado, neto de depreciascién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterigro del activo en afios anteriores,

Tat reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un active sea
registrade al monto reevaluado; en eze caso el reverso es fratado como un
aumento de resvaluacidn.

Una perdida por deterioro en refacion con & menor valor de inversiongs no se
reversa.

Provisiones por desmanielamiento yio medicambientales

Al final de cada periodo contable se evaliia bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamisnte principalimente de la maguinaria ©
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plants industrial v por resarcimiento ambiental para prevenic y reparar los
lugares ocupados para la actividad de la Compafiia por los efectos causados
sobre el medio ambiente.

Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada pericdo contabie se evalian las vidas uties estimadas y 0s
valores residuales de sus activos depreciables o amottizables (excluyendo las
de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas (tiles
o valoies residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos

En cieros casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es &l monto por & cual un active puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un gasivo pusde ser incurrido o liquidads en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condicionses
de independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacidn, las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVCQ

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

31 da 31 da
diciempre del  diciembre dal
2047 2018
Efective y equivalentes de efactivo
Caja - ir
Caja Chica - 17
Bancoe naciohales: ag.884 2,300
Banco del Pacifen 39,886 2,300
Total efectivo y equivalentes de efective 39 886 2,317

Al 31 de diciembre del 2017, representan valores disponibies en bancos locales
que no tienen ninguna restriceion para su utilizacion mmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Ur resumen de asta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre det
2017 2016
Clierdes y otras cuentas per cobrar
Cuentas por cobrar clienles (1} 227 848 408 162
Guentas porecbrar empleados - 340
Total clianfes y otras cuentas por cabear 227 B4R 409 522

{1} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo del periodo anterior por
una factura realizada a la compafiia relacionada Canstructora DV Santes par la
preparacién de planos para ingenieria. (Ver nota 10)

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafila ne cres
necesario constituir un deterioro por cuentas incobrables poraque considera gue
sus cuentas por cobrar son recuperables en sy totalidad.
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9. MPUESTOS

.1 Activos y pasivos por impuestos corrlenies

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de I de
diciembre del  dicismbre def
2017 2016
Actives per impuestos corrientes {1}
Cradite tributario impussto sl valor agregado 1611 -
Crédito tributaric impuesto a la renta 1,120 7120
Totaf de activos por impuestos corrientes 871 7120

{1y Corresponden =2l registre del VA en compras y orédite fributario de
impugsto a la renta que no fueron compensadas al ciare del periodo 2017 ¥
2016,

8.2 Conciliacidon contable - tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre ia utilidad segun estados financieros y ef gasto por
impueste 3 |a renta corrients, fue como sigue:

31 de 31 de
diciempre del diciambra def
2047 20146
{Pérdida) segn estados financiercs antes de iImpueste a
la renta . {12,473) (15,201
Maz {menes) partidas de conciliacicn:
hMas gastos no deducibles 290 -
Utilidad Gravakle {12,188) (15,202}
Impuesto a la rartda cavsado 22% -
Anticipo dal impuesto a la renta ded ane (mpuesfo minim o) -
Impuesto & la renta del periedo - -
Cradito tibutario & favor de la empresa (7,120 (7,120}
{Saldo a favor) de la empresa {7.120) {7 120)

Provisién para los attog 2017 y 2016

La provisian para el impuesto a las ganancias por los anos terminados ef 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando la tarifs efectiva del
22%.

El aticulo 37 de 2 Ley de Régimen Tributado iderno establece que la tarifa

del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
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accionistas, Accionistas, paricipes, constituyentes o bendficiatios de una
sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capitat socal o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto g la Renta sera del 25%.
Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del impuesto a la Renta sera
det 25% scbre la proporcidn de la base imponible gque perlenezca a dicha
participacion en paraises fiscales o regimanes de menor imposicidn.

Asi mismo una sociedad debera aplicar |a tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
heneficiarios o simifares que no informe a la Administracidn Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Fara el afo 2017 |z Compafiia no determind impuesto causado debido a que
obtuvo una pérdida tributaria.

La Compaitia no ha sido revisada por |as autoridades tributarias, sin embargo,
son susceptibles de revision las declaraciones de los afics 2014 ai 2016.

9.3 Provisidn de impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de a4 da
diciembre dal  diciemhre del
2017 Z01B
Saldo inicial (7,120 -
provision de| periode - -
Pagos - -
Relsncienss anla luanie - {71203
Salde final (7,120 (7120)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIORNISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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11.

12.

Mde 31 de

Transaceidn diziemirs diciembre
del 2017 del 2016

Cuentas por cobrar cligntes refacionados
Consfructora O Santus Comercial 227 5445 40%,182
Tedal cuentas por cobrar clienfes relacionados 227,048 409,182

Chras ouentas por eohrar accionista
Cuantas por cobrar Prestamo 2000 32400
Totfal Qtras cuentas por eahrar relacionadas 2000 32,400

Total cuantas por cobrar clisntes relaclonados ¥

F 1,682
oiras ¢uantas por aobrar acoionistas 229,948 4415

Cuentas por pagar companias refacienadas UP

Constructara OV Santos Préslammn 4321 154,578
Doable WHolding 5.4 da GV Prastamo 299825 299925
Total cuentas por pagar companias relacicnadas

Up 304,245 434,502

Corresponden a cuentas por cobrar comerciales y pagar por préstamos y
pagos realizados a favor de la Compania y seran liguidados de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafia esta
constituido por 2.060 paricipaciones ordinarias, suscritas y pagadas con valor
nominal de US$ 1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS
Pérdidas acumuladas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compafiia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de US$
(12.479) y USE (15.202) respectivamente y mantienen un déficit acumulado de
US$ (25.681) y USS (13.202), respectivamenta.

El futuro de |a Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones,
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13. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados an,

3ide 31 de
diciembre de] diciembre del
2017 2015
Gastos operaclonalas y fnancieros
Gastos admimistrafivos 18,070 371,208
Totaf gastos operacionaias 16 470 371,205
Gaslns financieros
Sandcios bancanos 5] -
Total gastes financieras 6
Total gastos aperacionales y financisros 16,076 aT1,205

Corresponden a los gastos de administracién y financieros incurridos para el
normat funcionamiente de la Compafia durante el periode 2017 y 2016,
respactivaments,

14, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafdia, no se
mantienen vigentes demandas laborales ¢ de ofras indoles significativas que
deban ser consideradas como un activo o pasivos contingentes: o, reguieran su
revelacian.

1. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afic 2005 y de acuerdo a ja Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Feglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orentada a
requiar con fines lributarios las transacciongs realizadas entre las partes
relacionadas (loczles y/o exierior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respeatar el Principio de Plena Competencia (&rm's
Length}.

Mediante Resolucidon Neo. NAC-DGERCGEC15-00000455, publicada en el
Registro Cficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, & Servicio de Renlas
Internas modificd la normativa schre precios de transferencia y establecid gue
los sujstos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumutado de
operaciones con partes relacionadas ssan superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior & US$15 600,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adamas establacid las operaciones que no deben ser
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contempladas para dicho anilisis.  El referide Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cuatguier monto y
tipe de operacion o fransaccidn con partes relacionadas locales yio def exterior.

Conjuntamente con la Rescolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Seivicio de Rentas Internas la ficha t&cnica
para la estandaiizacién del anadlisis de precios de iransferencia, el cual
establece e contenido de presentacion del Informe Irntegrat,

Se encueniran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operacionss con paraisos fiscales o
regimanes flscales preferentes; y i} No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.  Sin
embargs, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacianadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contade a partir de |a
fecha de exigibilidac de ia declaracion del impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de fa aplicacidn del régimen de precios de
transfergncia canforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con paries relacionadas en
un monte acumulado superior a tres miliones de dolares de los Estados Unidos
de América (3,000,000} deberan presentar el Anexp de Opsraciones con
Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unicdos
de América (15000000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parigs Relacionadas, el Informe
Integral de Precivs de Transferencia”,

Artloulo 3 {Operaciones no contempladas), - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepio las que correspondan a2

¢} Operaciones con otres pares relacionadas locales con referencia &
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes candicionas;

2. £l sujeto pasivo:;

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
CEro,;
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i Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en ¢ Codigo Organice de !a
Producciaon, Comercio e Inversidn;

iii. Se acoja a la reduccién de |a tarifa por reinversion de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de wna Zona Especial de
Desarroilo Econdmico;

v, Se dedigue a)a exploracion o explotacion de recursos naturales
no renovables; o,

wi, Tenga filulares de derechos representativos de su capital gue
sean residentes © estén establecidos en paraisos fiscales” (o
subrayado y resaltado es nuestro)

Ei Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Ragimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesioc a la Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmentg a su declaracidon anual de
Impuesto a 1z Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intermas &l Anexo de
Operaciones copn Paries Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto 8 la rents; v la no entrega,
asi como la emtrega incompleta, inexacte o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracin Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Compafia no ha registrado operacienes
con partes relacionadas gue superen |os montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiiia no estaria obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con
Farte Retacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros

Mo se han aplicade sanciones a la Comparia o sus Administradores, por pane
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, durante los
elercicios terminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2016,

De otras autorldades administrativas

MNo se han aplicado sanciones a la Compania o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminadas et
31 de diciembre de 2017 y 2016,
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17.

18.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la administracion en abyil del 2018 y serdn presentados a
ios Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Administracion
de la Compatiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre el 31 de diciemire del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros {23 de abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administtacion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financiergs adjuntos.




