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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUSEC ASESORES CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

K131 de diciembre del:
Nota: 2018 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes 8 31,078.29 188.58

Deudores comerciales 7 26,370.28 31,708.87

Otras cuentas por cobrar 8 100,000.00 .

Activos por impuestos corrientes 9 4,185.10 3,007.60

Pagos antcicipados 10 8,837.66 3.468.17
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 167,472.33 38,373.33
ECTIVOS NO CORRIENTES

Activos fijox 11 65,108.70 64,585.81

Activos por umpueston difenidos 12 741.08 434,41
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 65,850.75 65,020.22
TOTAL ACTIVOS 233,323.08 103,393.58

A131 de diciembre del:
Nota: 2018 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Obligacionas financiems 13 18 365.68 22,164.99

Acreedores comerciales 14 16,280.42 15,571.81

Otras cuentas por pagar 15 - 28.784.38

Obligaciones laborales 16 12,529.24 8.168.21

Pamivos por impuestos corrantes 17 4,237.98 481804

Otros pasivos cotTiantes 18 4,433 62 2.805.48
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 56,876.79 82,403.88
PASIVOS NO CORRIENTES

Ohligaciones financieras 13 130,604 44 -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 130,804.44 -
TOTAL PASIVOS 187,481.23 82.403.58
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 19 4.000.00 4,000.00

Reservas 20 1,989.97 1,000,060

Rasultados acumulados 21 39.891.88 15,989.97
TOTAL PATRIMONIO 45.841.885 20,988.97
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 233.323.08 103,303,585

o v,
3 el S 2 o

i
— 77 ‘e,

C.F".A."]'or(ny Galarza Salazar
Cantadora general




BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUSEC ASESORES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTADOS

Ingresos ordinarios
Costos de venva

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos Administrativos

ilidad (pérdida) operanuvo

Movimiento fmanciero

Otros INGresos y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos & la renta

Impuesto a la renta
Utlidad (Pérdida) neta integral total

24

a B

11

Rl 31 de diciembre del:
2018 2017
209,255.00 151,472.86
(131,738.72) (95,744.94)
77,51928 55,727.92
(46,179.23) (33,456.14)
31,340.05 22271.78
(1,544.62) (1,446.18)
(1,012.24) (388.56)
28,783.19 20,487.04
(3,831.31) (4.497.07)
24,851 88 15.8989.87
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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUSEC ASESORES CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DIL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL R018Y 2017
(Exptesado on dolares estadounidensen)

Hoaullados aoumulados
Total
Capital Resorvin Cuanancian Ganancia neta patrimaonio
Neta pocial patrimoniaies scumuladas del periodo neto
SALDOS AL | DE ENERO DEL 2017 4.000.00 - - 18,284.35 22.284.39
Distribucidn do loa resultadon del afio antenos . 1,000.00 17,084,353 (18,284.35) -
Dividandon distabuidos duranio ol afio . - {17,224,36) - (17,284 .38)
Roxuitados ninton del periodo qua se informa . . - 15,6880 97 15,889 67
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 4,000.00 1,000,200 - 15,900,927 20,884.97
Distribusidn de bos resultados del afo antenos . 380.07 15.000.00 (15.886.07) .
Rusultados nuttn dol poriodo que se informn . - . 24.88).88: 2485188
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 4,000.00 1,9898.97 15,000.00 24,851.88 45,041 8%
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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUSEC ASESORES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estudounidenses).

A1 31 de diciembre del:
2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido da chiontes 21489389 133,640.55

Pagado a provecdores (138,870.82) (72,840.88)

Pagado por obligaciones laborales (27.158.21) {44,001.88)

Pagado por intureses (1.544.82) (1,446.18)

Pagado por impuesto a la renta (5,8496.54) (5,224.41)

Recibido (pagado) por olros ingresos y ograsos (1,012.24) (338,56)

Recibido (pagado) da otras cuentas por cobrar o pagar 2.807.63 (2,740.17)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion 41908.79 7,048.65
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Pagado a partes relacionadas (111,500,00) (8,500.00)

Recibido de partes no misnionadas - 17,284.35

Pagade a partes no relacionadas (17,284.36) -

Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (10,068.75) (20,649.85)
Efectivo neto racibido (pagado) en las actividades de inversién (138.863.10) (11,885.51)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de obligaciones financieras 127,835.01 21,117.51

Dividerndos pagadon > (17,283.35)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividadas de financiamient 187,835.0] 3.833.1%
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio 30,890.70 {983.70)
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 188.59 1,172.29
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 31,079.29 188.59
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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUSEC ASESORES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afio 24.851.88 15,989.57
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que 0o reprosentan

movimiento de efectivo:

Detenoro de deudores comervisies 1,104,138 282.03

Depreciacian do propledades, planta y equipos 8,544 86 8,218.28

Impoesto a la renta del afio 4.237.98 481904

Variaciones en ol itnpuesto & la rents diferido (306.69) {321.00)
Carabios en actives y pasivos:

Doudoras comerciales 4,234,580 (18,114.34)

Activas por impuestos carrientes (1,177.80) $3.20

Gastos diferidos (2,369.49) 10,477.81

Acreedores comerciales 70881 (3,887.53)

Obligaciones laborales 4.371.03 (1,828.04)

Pasives poy IMpuenton corrientes (4,819.04) (8,318.61)

Qtros paaivos cornentes 1.528.14 (1.282.26)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 41.908.70 71.048.85
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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounitdenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en jos estados financieros adjuntos es responsabilidad de Ia Administracion de
la Compaifiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen da las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracion de la Compafiia en la elaboracién de ios
estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financiercs adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compafiia
el 29 de abril del 2018. Dichos estadon finanmeros serdn presentados a la junta General de Socios para
su aprobacién definitiva,

El domicilio principal de la Compafiia es la calle Pedro Ponce Carrasco E-806 y Avenida Diego de
Almagro, en la oficina 810 del Edificio Almagro Plaza ubicado en el sector norte de la ciudad de Quito -

La Compaftia fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de diciembre del 2015 (fecha de inscnpeidn en el
Registro Mercantil) con el nombre de Business Plus de! Ecuador Bplus-ec Asesores Cia. Inda. y un capital
social suscrito y pagado de USS$4,000.00

Desde la fecha do constitucion de la Compafia, la Administracion no efectud modificaciones a nus
estatulos sociales.

Objete social.

El objeto social de la Compatfiia incluye la prestacién de servicios de asesoria contable, financiera y legal
a parsonas naturales y/o juridicas nacionales o extranjeras, domiciliadas en el tarritono nacional y/0 en
el extranjero. Incluye también la representacion, desarrollo, manejo, adminstracion y comercializacian
de todas las actividades relacionadas con su objeto social.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiia se dedicé principalmente a la prestacion de servicios die
asesoria contable y manejo de libros contables a empresas domiciliadas en Ecuador.

Entomno econémico

La economia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizd por ser una economia de cracimiento lento y que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligerc incremento del 1.0% en relacion con el ato
anterior y para el afio 2019, se prevé un crecimiento menor al del afo 2018, que segun el FMI estaria
altededor del 0.7%

El precio del petréieo se ha mantenido estable y con un precio por enmma de! presupuestado para el
2018 (US$41.92 délares por barril), estando en algunos meses del afio par encima de los US$65 délares
por barril. Con fecha 21 de sepuembre de! 2018, se emutio el Decreto Ejecutivo No.338 con el objetivo de
dismunuir los subsidios a los combustibles para el sector atuneto y pesquero. Los nuevos subsidios al
sector posquero san fjos, mientras que los subsidios para el sectar atunero se modifican mensualments,

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fincal. El dé&beit fincal al
31 de diciembre de 2018 se estimé en US$4. 380 millones (4.3%¢ del PIB), ol cual coritinusd siendo financiado
con recursos externcs contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El wotal de bonos
soberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14.780 millones contratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028,

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibira US$10,200 millones para respaldar el

“Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y peseen plazos de hasta 30 afos.
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2.1

2.2

BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros,

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en al
patnmonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacidn adicional relavante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el LASH, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de Comparfiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopaidn integral, explicita y min resarvas
de las referidas Normas Inlernacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financietos de acuerdo con 12 dltima versién vigente de las NIF requiere
que ia Administracion: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccién ¥ aplicacién de las politicas contables
de la Compaitia, y, 1) realice estimaciones importantes en la modicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las aveas que implican un mayor grado de juicio o
complsjidad o las éreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Las partidas incluidas en log estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

E! costo histérico de una partida esta basado en e! valor razonable de la corntraprestacion pagada en la
adguisicién de un activo o en el valor razonabie de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor ratonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
uamurirunpasivoanumnamedonozdamdnemmpaniapamasdelmemdoenhfadwds
medicidén

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técrucas de valoracién. Las ticnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” fque se
clasfican en:

- Datosde entrada de ruvel i: Si corresponden a precios cotizacdos (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos on los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién

» Datos de entiada de mivel 2; Si son distintos a los precios cotizados inchudos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si cotresponden a datos que no son observables para el activa o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requicre que la

Administracién de la Compafia maximice =] uso de datos de entrada observables relevantes ¥ minimiza
el uso de datos de entrada no observables
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2.3

BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3.1 AR AL

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
foeron aplicadas por primera vez et la emision de los estados financieros adjuntos.

o=y Pechade Tipo de camble Fecha de aplicacién

NI 16 Mypode  irgtescs de Acuriiaces ocdisatias procedisntes de comniios c=n ld-mﬂlm!.

BOIA cliottue

NiFE Jutia doi 204 Inmtramantos frsscsaos | do eseso del 2018
ChNTF- 23 Icmmbre  TIANSIOCIONES w5 TSRds SXURNNTE 7 CONTIRPIOR ac0ames § d semro ded 2030
Aol DOIE amtepadas
Modificaciones i del 30 1€ Mostificaaicnes & 1 clzsdicacyin ¥ o0 08 TLIEAOTONNE 007 § 4 quarn cdal 2010
* NiiF-2- Pags Basados an acoores
Modiliariones  Diclembre  Reqoarzrienios pirs sfoctar uns ntadsweciz £ 0 desde 1 the emmeo Gul 201H
aNICAm del B018 paopedades de Ervemco
Mujoess gt Disesbyy  Modilicacioouss & lns fectian de wigentis de clartos phrrides de I NIE I de eomyo dui 2018
Helceio 014 - AelEIR 1 Adepeiin por prmece vex de las NIF y moicsconss pam
i Aploar o vakor sasotabie e s vileacién de an o

¥ DkgDCion conjunits manielulas pos entxindes anpeciioss

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b) siguentes, la Administracion de la Compafiia informa
que no existieron efectos significativos provenientes de la adopcién inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones

La “NIIF-9: Instrumentos financinros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacidn y medicién de activos financiercs. Esta norma se modificd posteriormente en 'octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre de! 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad
de cobertura general.

En julio del 2014, se omitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente:

i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, it) Modificaciones limitadas a los requisites de
clagificacion y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos pasives inancieros

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados hnancieros de la Compafia fueron elaborados de
conformidad con los requerimientos contanidos en NIIF-8. La fecha de apiicacion mucal de esta nueva
norma fue el 1 de snero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por 1a Adminsiracién de la Compafiia para el reconocimiento,
medicién inicial y posterior y presentacion de instrumentos financieros se muestra 4 continuacian.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables; que
no cohzan en un mercado activo, Los activos financieros identificados por la Administracion de la
Compafia fueron clasificados en los estados financieros como:

i pfective; Muestra: 1) dinero en efectivo y los depdsitos a la vista
elect\udos en c:mdadaa del nstema financiero nacional, i) loa sctives financieros liquides,
depésitos o inversiones financieras que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, y, iii) los sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentos son presentados como pasives cornentes en el emtado de situacion
financiera.

Pagina 4



BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidensas)

» Deudores comerciales: Muestran los montos adeudadas por clientes por los servicios prestados
durante el desempefio normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de los servicios
prestados es infertor a 50 dias.

~ Otras cuentas por cobrar: Incluye valores pendientes de cobro de partidas no materiales.

Los activos financieros se clagifican en activos cornientes, excepto los vencimientos superiores 2 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes

* Reconocimiento inicial

La Compailia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando,
52 conviarte en parte beneficiaria seqgun las clausulas contracruales del instrumento financiero.

Las vontas convencionales de actives financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de
Bquidacion. L= fecha de liquidacion es la fecha en que un active financiero se entrega por una entidad.

« Bajade activos financieros
La Compafifa da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

»~ Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiore un activo financiero &1, y solo si: 1) son
ransferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
1) se renene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo finanmero, pero
asume la obligacion contractual de pagarles a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones; La transierencia de un activo financiero requiere que la entidad
wansfiera de forma sustancial los riesgos y wventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

+ Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica Jos activos financieros segun so miden postenorments a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o & valor razonable con camblos an resultados sobre ja
base de los siguientes criterios:

~ San medidos al costo amortizado s cumplen las dos condiciones siquientes: a) los activos
financiercs se conservan dentro de un modelo de negoco cuyo objetive e mantenar dichos
activos para obtener loa flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intaereses sohre el importe del principal pendiente,

-~ Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son Gnicamente pagos dl principal @ intereses sobre «l
importe del principal pendiente,

» BSon medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado 0 & valor razonable con cambios on el ofro resultado integral. S8in embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irvevocable en el moments del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral pasa
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios &n resultados,
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BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

£n el momento del reconpcimiento inicial, la Administracion de la Compafila puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
conzable)quemgixiaalunliurdﬂemmuaitmoopaulamedidbndcluuﬁmopmodel
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

* Medicién inicial

Excepto 1as cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento imaial, la Compaiuia mide
sus activos financieros por suvalar razonable mis, en el caso de un activo financiero que no se contabilice
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de Ia transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Si los activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interds de mercado,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccidn de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

«  Medicién posterior

Deéspués de} reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los actives financieros pertenecientes a esta categotiz se mide utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Loy ingresos por intercses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

+ Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia reconocera una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son ¢l valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el contrato y el valor
presente de lou flujos de-efectivo que la enndad espera recibir,

La Administracion do {a Compaitia determiné la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicé ol enfoque simplificado,

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird la provision pot pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo
de vida del activo, si el rieago crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial

St en la fecha de presentacion el riesgo credinao de unnmstrumento financiero no se ha incrementado
de forma significaniva, desde el reconocimiento irucial, una entidad medird el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a unimporte igual a las pérdidas crediticias esperada en los proximos
12 meses,

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: 1) retrasos en log pagos por mas de 30 dias, {i) incumplimientos en Ia focha
de presentacién, iil) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno ecandémico desfavorable, vi), cambios observables en las
condisiones aconémicas locales y nacionales que se relacionen con € incumplimiento en los pagos.
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Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un importa
tgual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o actives de jos contratos que procedan de transaccones que estan dentro del
alcance de la "NIIF-18: Ingresos de activididdes ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deteriore de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversionet) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valoy por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier peérdida por
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales que se constituys
con base en las pérdidas craditicias esperadas de un activo financiero aplicando ¢! enfoque simplificado,
Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuds son clamficadoa como pasivos financieros no denvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; © como patnmomno de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compafia
fueron clasificados en las siguisntes partidas de los estados financieras:

ones f C 0 entes; Muestran los sobregires bancarios y loa
préstamoc obcemdos de e:mdades del mstema financiero nacional. Estas obligaciones devengan
cogtos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero nacional

» HAcreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compadia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el desempefio normal de sus operacianas. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es mferior a 80 dias.

~ Otras cuentas por pagar; Muestra log vaiores pendientes de pago de partidas no materiales,

Los pasivos financieros se clagifican en pasivos corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12
meses desde [a fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corriontes

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compadiia reconoce un pasivo financierc en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte obligada sequin las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compaiiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiante contrato haya sido pagada o cancelada,
o haya expirado

*» Clasificacién de los pasivos financieros:

La Compafiia clasifica los pasivos financiaros segiin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor
raxonable con cambios en resuitados.

En el momento del reconocimiento tnicial, ia Administracion de la Compaitia puede designar un pasivo
financiaro de forma itrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndelo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilivar diferentes criterios para la msdicién de los activos o pasives o de]
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas paridas modidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasives financieros o de activos financiercs y pasivos financieros, se gesuona y su rendimiento
sa evalia seqin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de invermon o de gestién de
niesgos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracién de la Compaiiia.
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*  Medicién inicial:

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los
pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

+ Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, [a Compaftia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amartizado, o, al valor
razonable con cambinsg en resultados.

El costo amortzado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se rmude utilizando el
método de la tasa de interéa efecuva, menos cualguier pomible detenoro. Los gasios por intereses
(incluyendo loa intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterds efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare mmmaterial,

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado
inteégral genere una asimetria contable en &l resultado del perfodo. Lo cambios en el valor razonable
atmbuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor raxenable de est6s pagivos se reconocen en los resultades del
periodo.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.

los instrumentos de patrimonio emitidos por [a Compafifa se reconocen por el valor de los ingresos
racibidos, neto de los costos de emisién directos.

Un resumen de los principales efectos provementes de la aplicacién inicial de esta nueva norma se
muesira a continuaman:

* Clasificacion de activos financieros:

La Adminstracion de la Compafiia informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el | de enero del 2018 fueron clasificados de acuardo con los requerimientos de la "NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién”. Dichos estados financieros incluyeron
exclusivamente activos financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobrar

La Administracion de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacién mmcial de NIIF-9: §) todos los
activos financieros fueron ciasificados on la categoria "medidos al costo amostizado”; y, u) no se
reconocieron activos financieros de las categorias "medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral” y "medidos a valor razonable con cambios en resultados”.

*  Medicién de activos financieros:

La Administracion de la Compaiiia informa que los actives financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el | de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los reguerimicritos
de la “NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion".

En la fecha de aplicacidn inicial de la NIIF-3, todos los actives financieros mencionados en el pdrrafo
antetior fueron medidos al costo amortizadoe, ea decir, no existieron medificaciones en su medicién,
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« Pérdidas crediticias esporadas:

La Administracién de la Compaiida informa que los estados financieros emitidos el | de enero del 2018
reconocen pérdidas por deterioro de deudores comerciales determinados de conformidad con los
roquerimientos establecidos en la “NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”,

Con base en 108 requerimientos de NIIF-8 y en la informacion financiera histonica, la Admimstracion de
ia compafia decidié no modificar sus esnmaciones relacionadas con e! deterioro de los actives
finarcieros identficados.

Los estados financieros adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos financieros
utilizando el enfoque general excepto para deudores comerciales en el que se aphco el enfoque
simplificado.

De acuerdo con la seccion 7 de la “NIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracion de la Compaiiia
utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

» La Administracion de la Compafifa aplicé la NIIF-9 desde el | de enerc del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de ests nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieres reexpresados de periodos anteriares.

» En la fecha de aplicacién inicial, la Compafiia evalud si un activo financiero cumple las
condiciones para clasificarse como madido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existenies a esa fecha

La determinacion de st ha haindo un incremento significative en el riesgo credincio de un actvo
financiero fue establocido utiizando la informacidn razonable y sustentable que estuvo
disporible en la fecha de aplicacidn inicial de esta nueva norma

N

» ladeterminacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudares comerciales
fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por
deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo financiero,

En mayo del 2014 se emitié 1a "NIIF- 18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con
chentes”, que establece un modeio extenso y detallado que deberin utilizar las entidades en la medicion
¥ reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11:
Contratos de Construccion" y las interpretaciones respectivas, Enseptiembre dal 2015, se establecid que
estas modificaciones se aplicaran a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que reprasanten la transferencia de bienes o servicios compromaetidos con los clientes a cambio
dsunimporte que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener darecho a cambio de dichos
bianes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actuvidades ordinanas de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de loa siguienies pason:

Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el conlrato,

Paso 3: Determinar el precio de [a transaccitn

Paso 4: Asignar o] precio de 13 transaccién entre las obligaciones de desemperfio del contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinanias cuando (o & medida quo) la entidad
satinface una obligacién de desempefio, es decir, cuando ol "control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempeno particular es transfendo al chente.

VYNY VY
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La NIIF-15: afiade Lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asl como también
requiere amplias revelaciones

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de la Compafiia fucron elaborados de
conformidad con los requerimientos contenidoys en NIIF-15. La fecha de splicacion iniial de esta nueva
norma fue el | de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Admimstracion de la Compafiia para el reconocimiento,
medicién y presentacién de los ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes
$e muestra A continuacion.

+« Acuerdos comerciales identificados:

La Adminstracién de la Compaiia informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los
siguienties Criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
regpectivas obligaciones.

b) La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto & los bienes o servicios a
transferir.

¢) La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

d) Elcontrato nene fundamento comercial

¢) Es probable que la Compafila recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de log
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La Administracién de 1s Compaiia informa que todes los contratos con clientes forman parte de la
siguiente cartera de contratos de clientes:

» Servicios de asesoria contable: Corresponde a ingresos provenientes de coniratos de
prestacion de servicios de asesoria cortable.

» Servicios contables: Cormresponde a ingresos provenientes de contratos de prestacion de
servicios de contabilidad de acuerdo con los requerimientos conteridos en las NUF.

* Obligaciones de desempedio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que s
distinto. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumple los dos criterios

siguisntes:

a) el cliente pusds beneficiarse del bien o Bervicio en si MISMO O junto CON OIros FECUISON quUE estin ya
disponibles para €l; y

b) el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato.

Con base en los contratos con clientes, la Administracitn de la Compafiia determiné que las obligaciones
contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes servicios comprometidos con
clientes:

» Servicios de asesoria contable: Las obligaciones de desempeiio provenientes de los contratos

de prestacién de servicios de asesoria contable se satislacen cuando los clientes reciben
contestacion a sus consultas planteadas.
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» Servicios de contabilidad: La obligacion de desempefio proveniente de los contratos de
prestacién de servicios de contabilidad se satisfacen durante el iempo de vigencia del contrato.
En estos contratos, los clientes reciben y consumen de forma simuitdnea los beneficios
proporcionades por el desempeiio de la Compatiia 2 medida que dicha empresa lo realiza.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes son raconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando las obligaciones de desempefio se satisfacen, excepto los
servicios de contabilidad que son reconocidos durante el tiempo de vigencia del contrato.

= Precio de la transaccién:

La Administracién de la Compaiia informa que el premo de la transaccidn es el importe de la
contraprestacién & la gue espera tener derecho a cambio de wansferir los bienes y sarvicios
comprometidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos con clientes, Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en
efectivo.

Los contratos con clientes establecen listas de precios fijos de los servicios comercializados por la
Compafiia, las cuales fueron establecidas considerando los pracios independientes de servicios con
caracteristicas similares dentro del territorio ecuatoriano. En el caso de clientes corporativos, las partes
eatablecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del volumen de transacciones.

« Asignacién del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempedio:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que represente
la parte de la contraprestacién & la cual la Compatia espera tener derecho a cambio de transferiz les
bienes y servicios compromstidos,

La Administracion de la Compafia distribuye el precio de la transaccian a cada obligacién de desempeiio
identificada basandose en el precio relativo de venta independiente. El precio de venta independiente
es el precio al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente.

* Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos y acuerdos con clientes y 108 costos
incurridos para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

» Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando (o0 a medida que) una obligacion de desempefio se satisface. Los ingrescs
reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de
desempeiio satisfecha.

» Pasivos contractuales: Son obligacianes de transferir bienes a clientes por los que la entidad ha
recibido una contraprestscidn (o se ha vuelto exigible) del cliente, Los pasivos contractuales
incluyen la facturacion de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)
y los anticipos recibos de clientes.

» Activos contractuales: Son los costos incurndos para cumplir jos contratos mantemdos con
clientes siempre que dichos costos cumplan ios mguientes critenios; 1) se relacionan directamente
COft Un CONrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica,
i1) ios coston generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en al futuro, y, iit) se espera que sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato can un cliente son recenocidos
como parte de los activos contractuales,

Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistematice del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de lons bienes y servicios con los que
se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en loa
resultados del periodo que se mforma cuando (o 8 medida gque) una obligacidn de desempefio se
sausiace.

%
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, Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
ol deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supece:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a4 cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esox bienes o servicios y que no se
han reconocido como gasto

Al concluir el proceso de adopeidn inicial de la NUF-15, [a Administracion de la Compaiiia no determind
ofectos significativos en el reconocimiento, medicién y presentacion de los estados financieros emitidos
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2018,

De acuerdo con ei literal b) del parrafo C3 de la “NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, 1a Administracién de la Compafia unlizé las mguientes scluciones. practicas
en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

» la Administracién de la Compaitia aplicé la NIIF-15 desde el | de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esia nueva norma foeron determinados de forma
rotroactiva xin presentar estados financieros reexpresados de peniodos antenores.

» La aplicacion retroactiva se efectud solo a contratos que no estuvieron compietadon en la fecha
de aplicacién inicial. Por lo tanto, la Compafia no determind los efectos refroactivos de: 1) los
contratos que comenxaron y finalizaron duranie el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, y,
i1) los contratos terminados en la fecha de aplicacion imcial de esta nueva norma

» los ofectos retroactives de la aplicacign inicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacién micial de
esta nueva norma

» Parala determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacién inicial y ponterior de
NIF-18, la Administracion de la Compafifa consideré que todos los acuerdos comerciales
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrugaciones de contratos
mencionados en la seccién “acuerdes comerciales identificados” de esta Nota, los cuales
proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes

Un resumen dé las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emizion
de log estados financieros adjuntos se muestra & ContnUACION.

Estas normas @ mterpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidon a partir de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, 3 menos que, 1a
Admunisiracién de la Compafia decida aplicarlas anticipadamente.

Nerma Fechade Tipo de cambic Fecha de aplicacitn

NTIF- 16: &mg Arondarmenios !amuwe
206

CNIF-13 Jumie del 2017 La incertidumbie Honie & los tratumisntos dol itpuenito 2 jas | de onero dal F019

gankmsas

Mazco Marzodel  Medificacionos & as NIIF provessontos del musve masco conceptisal 1 de enerc disl 2080

Conceptoal His

NIUF-17: Mayodel Contratos de seguros | do =nazo doi 2631
017
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Excepto por o mencionado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compafiia estima que no
exishran efectos significativos provenientes de la adopcidn inicial de estas nuavas normas,
modificaciones e interpretaciones, excepto los provenientes de la adopcién inicial de NIIF-186, lon cuales
se muestran a continuacion. Esta conclusién proviene de una evaluacién general de los requenmientos
de adopcion inicial contenidon on estas nuevas normas ¢ interpretaciones.

Bin embargo, no es posible proporcionar una estmacion razonabie de esos efectos hasta que congiuya el
proceso de adopeién inicial de los requenmientos de reconocimiento, medicion y presentacidn incluidos
en dichas normas.

NIIF-16; Arrendamientos.

En enero del 2018 se emitié Iz “NIIF-18: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos derivados de les
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamiontos detallados para poder analizar situaciones

especificas.

Esta norma reemplazard los requerimientos esiablecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esta norma siempre y cuande la Compaifila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresas procedentes de contratos con los chientes”™,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatanios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fislmente los efectos econémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con ia intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién fnanciera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de Ia
entidad.

« Reguerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16; Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacidn financiers, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inciaimente al costo
conformado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamuento, ¥) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, it} los costos directos miciales incurndos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pamvo por arrendamiento
sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o &l modelo de valor razonable. Alaplicar ol modelo de costo, el activo por derecho de
uso serd depraciado durante su vida iitil y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de
acuordo con la naturaleza del activo arrendado y los requenmientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversién”, o la “NIC-186; Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del peniodo que
so informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas menmaonadas en los parrafos anteriores en log
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd finicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

* Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores ¢lagificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrondamisnto se clasifica como financiero s transfiere sustancialments todos log nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de! activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clamfica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del
activo subyacente.
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Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se yeconocen en el estado de situacion
financiara como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: 1) al valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
1) los pagos de arrendamiento variables, iif) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectie, v, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados de! periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, 8i es inferiot, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, i) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, i) la utidad o pérdida denvada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros denvados de las cuentas por cobrar serarn registrados con base
en o] método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerin en los resultados
del periodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partasy
en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos arrendados.

A la focha de emisidén de los estados financieros adjuntos, la Admunustracion de la Compafiia informa que
no ha concluido el proceso de implementacion de NIIF-16.

La Admimsiracién de la Compaiiia estima que los efectos provenientss de la aplicacion inicial de NIIF-18
no seran significativos considerando los eatados financieros en su conjunto. La medicidn de los efectos
provementes de la aplicacion inicial de esta nueva norma sera determinada cuando concluya ¢l proceso
de implementacién de NIIF-16 y posteriorments reconocidas en los estados financiaros emitidos al | de
enero del 2010

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracitn de la Compania informa que
mantiene vigentes varios contratos de arrendamiento en calidad de arrendatana

En junio del 2017 se emitid la ONIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionarcn una aclaracion sobre cdmo aplicar los requerimientos de recanocimiento
y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias, Se permite su aplicacion anticipada.

Margo conceptual

En marzo del 2018 se emitid un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este muevo mMmarco
canceptual el LASB efectud varias modificaciones s las Normas Internacionales de Informacion Financiera
~ NIIF que estarin vigentes a partir del | de enero del 2020

NIIF-17: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitié la "NIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos,
También requiere principios similares a aplicar a contratos dé reaseguro mantenido y a contralos de
inversiéon emitidos con companentes de participacion discracional.

£l objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que representa
fielmente ésos contratos. Esta norma reemplazari los requenmientos establecidos an “NIIF-4: Contratos
do sequro” y se aplicard a peniodos anuales que comiencen el | de enero del 2021, Se permite su

aplicacion antcipada.
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A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
ios estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la olaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compafiia decida aplicarias anticipadaments,
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La Administracién de Ja Compafifa informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos sigrificativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compaiia
establecié que el ddlar estadounidense es la moneda funcional y moneda de prosentacién de sus estados

financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expreaadas en délares estadounidenses.

Los actives financiercs son instrumentos financiaros no derivados con pagos fijos o detarminables, que
no cotizan en un mercado activo,

Los activos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha de! estado de situacién financiera, que se clasifican come no corrientes,

+ Reconocimiento inicial y baja de activos financieros

Los actives financierca fueron reconocieron en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando,
se convirtié en parte beneficiaria segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia dio de baja un activo financiero tricamente cuando: 1) expiraron Jos derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo fimanciero, y, i) transfineron de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo Snanciero.
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+ Clasificaciéon de activos financiaros

La Compaiiia clasificd sus activos financieros en las siguientes categotias: {) a valor razonable con
cambios en resuitados, il) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iil) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion dependié del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determiné la clasificacién de
wus instrumentos financieros en el memento del reconocimisnto infcial.

+ Medicion iniclal y posterior

Los activos linancieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Comparia
midié el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de morcado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés fue inmaternal

+ Deterioro de activoes financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que fueron medidos al costo
amortizado fusron evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 8i existio
evidencias, Ia Compafiii determiné el importe de cualquier pérdida por detenoro considerando si existio
evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para actives financieros que no faeron significativos.

Entre la evidencia objetiva de que Jos activos financieros medidos al costo amortizado estaban
deteniorados incluyé: i) experiencia pasada de la Compaiifa, ii) dificultades financieras de los clientes,
1) un entorno econdmico desfavorable, iv) inctementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdimicas locales y nacionales que se relacionsn con !
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financietos registrados al costo amortizado, el tmporte de la pérdida por detenoro de.
valor fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiijos futuros estimados del
activo, descontados a la taza de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a través
de una cuenta de activo denominada provisién por detenoro de deuvdores comerciales que se constituyd
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentian
vencidas, Cuando la Compafiia considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se
dio de baja afectando Ia cuenta provimion para cuentas incobrahbles.

« Activos financieros identificados:

Al 31 de diciembrs del 2017, todos los activos financieros identificados por la Compafia fueren
clasificados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar,

Los activos financieres identificados fueron medidos imicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién de dicho activo, Luego de la medicion
inicial, los activos financierces son madidos al costo amortizado

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros fueron determinados estableciendo a diferencia

entre el importe en libros del instruments financiero y el valor presente de los flujos futuros estimados
de dicho activo, deascontados a la tasa de interés sfectiva original del activo financiero.
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Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinahles, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 mesas
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como fo correntes.

« Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

Los pasivos inancieros fueron reconocidos en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando so
conviriid en parte obligada segun las cliusulas coniractuales del instrumento financiero,

La Compaiiia dio de baja un pasivo financiero inicamente cusndo: i) expiraron los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, i) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes 2 1a propiedad del pasivo financiero.

« Clasificacion de pasivos financieros

La Compafia clasificd sus pasivos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion dependio del proposito con el
que s& adquireron los nstrumentos financieros.

La Administracion determiné la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimientn inicial.

* Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros fueron medidos (nicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicién, exceplo st el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiia
midié el pasivo financiero al valor prasente de los flujos futuros asperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después dal reconocimisnto inicial, estos pasivos se midieron al costo amortizado utilizando el m&todo
de la tasa de interés efectuva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconociaron y calcularon utilizando la tasa do interés efectiva, excepto cuando &! raconoaimiento del
intorés fue inmaterial

¢« Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualgquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de s Compaiiia luego de deducir todos sus pasivor. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Comparfiia se reconocen por loy ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

+ Pasivos financieros identificados:

A la fecha de eminon de los estados financieros adjuntos, todos los pasivos financieros identificades por
la Compaiiia fueron clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identiicados fueron medides iniciaimente pot su valor razonabie, Luego de la
medicion inicial, los pamivas financieros son medidos al costo amortizade

Actives fijos

Los activos fijos son bisnes tangibles que posee una entidad para su uso an la produoce:on o el suministro
de bienes y servicios, para ser arrendados 0 para propositos administrativos y que se espera utilizar
durants mis de un periodo contable
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* Medicién inicial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier casto
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ublcacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (agquellos que
requieren de un periodo sustuncial antes de extar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

* Medicion posterior:
Después del reconocimiento imicial, Jog activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion

acumulada, y en caso de existir, el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y manienimientos se imputan a resultadon en el perfodo en que se praducen.

* Depreciacién:

Ei costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas (tiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, mendo el efacto de cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de acuvoes fijos y las vidas utiles usadas en el cileulo
de la deprociacién;

Activg Tasas
Muebles y ensares 10%%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 10%%

La Administracién de la Compafiia estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y,
por lo tanto, no fue incluido en el cilculo de la depreciscién de dichos activos. Cuando el valor en libros
de loa actives fijos excede a su monto recuperable, este es raducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

* Disposicién de activos fijos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada come la diferencia entre ol precio de venta y 2! vator
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, ls Compafia evalia informacién interna y externa del
nagocio con &l fin de astablecer la existencia de indicios da deterioto de loa valores én libros de sus
activos. Para los activos con indicios de detenoro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por daterioro, Cuando no es posible estimar =l importe
recuperable de un active individual, la Compaiiia caleula & umpone recuperable de la umdad
genaradora de efoctivo a la que pertenece dicho activo,

El impaorte recuperable es el mayor entre el valor ravonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el acttvo para los cuales
no s2 han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
loa resuitades del afio cuando e! importe recuperable de un activo o unidad generadota de efectivo o8
menor que §u importe n libros al final de cada periodo que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en ¢l pasado pueden ser reversadas en caso de que majore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al imparta en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteniores. El reverso de una pérdida por deterioto e3
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Lou beneficiosn laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporcions 3 sus
empleados a cambio de sus servicios. [Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compania comprenden:

* Beneficics a corto plazo

Son beneficios a corto plaxo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término do 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
raconocides en los renultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficioy laborales a corto plaxo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en ¢l Ecuador, se muestra a continuacion:

» Partucipacion laboral: Corresponde al 18% de participacién qus los empleados tienen sobre las
utihdades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral doterminada se registra con cargo a los resuitados del
periodo que s2 informa y se muestra en ol estado de resultados integrales de acuerdo von la
funcién que desempefia el personal que recibira el beneficio. La participacion laboral debera
pagarse hasta el 15 de abnl de cada afio.

» Vacacignes: Los empleados que presten sus servicion por mas de 12 meses, tisnen derecho a
goxar anualmente de |3 dias de descanso que serdn remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por |5 dias adicionales cuando los empleados superan los § afios de
antigiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afto de servicio). Las
vacaciones de los empleadon son raconocidas mensuaimente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

~» Otros Bepeficios a corto plazo; La décimo tercera remunsracion, €] décime cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacién laboral vigente.

* Beneficlos post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferentes do los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
pasaaen los empleados de la Compariia son:

» Planes de apontaciones defiudas (aportes al Instituto Ecuatoniane de Segundad Social - [ESS); £l
coato de estos planes fue determinado con base on 1a legusiacion laboral gente que establoce
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

- ios_defini dog): Ls Compafiia tiene los siguientes planes de
beneﬂcicadeﬁmdon normdosyxeqwidoapothleqiﬂacionhbonlectmm

» Desahucio; En los casos de terminacidn de la relacon laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinbicineo por aiento del equivalente a la aitma remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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» Jubilacion patronal. Los empleados que por veinticineo afos o mas hubieren prestado
servicios, cantinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus

empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco aflos de trabajo, tendrén derecho a ia jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con {as disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

Ala fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia ro reconocié provisiones
para jubilacidn patronal y desahucio considerando que no manfiens empleados en relacién de

dependencia.
* Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se iquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo, Los beneficios por terminaciém son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestoy corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compatila espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran én el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

» XActivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestes cormientes incluyen las retencionss en la fuente que le han mdo sfeciuadas ala
Compania y los pagos efecruados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

» Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efoctuadas a la Compafiia
durante el peniodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para’ 1) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuestc a la renta reconocido en los resultados de Jos préximos 3 afios, o, 1) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plavos de
prescripcidn de ese derecho legal, &s decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
hdechncxbndalunpmonlnrem: del afio correspondianta.

A 3 § DU a renta: La leguslacion tributana wigente
estah).oco que loa conmbuyenm dcbcn pngu un muupo minimo del impuesto a la renta gue
sera determinado mediante la suma de Jos mguentes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciartas deduccionas

El10.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

E1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

El 0.2% dal 1otal de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto 2 la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pegos al personal
discapacitado.

YNV YD

: anta: Ef valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la TRnta sera cmcahdo y/o hqmdndo por los contribuyenites de la siguiente manera;

~ Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las
retenciones en I fuente que le hayan sido efectuadas a la Compadila en el afo antenor.

» Segunda suota: En septiembre del afic siguiente, so pagard un valor igual al determinado en
la primesa cuota.

» Tercera cuota: En abril del afio subsigquienta, se pagara la diferencia establecida entre al valor
daterminado como anucipo mimmo del mpuesto a la renta y los pagos efectuados en la
pumera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelagdo con retenciones en la fuenta
que le hayan sido efoctuadas a la Compaiiia durante el peniodo que se informa,
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« Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesio a la renta
causado y e! anticipo minimo del impuesto a la renta.

» lmpuesto ala rents causado; El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias
fiscales (base impanible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingreson
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo penodo. La utlidad
cantable difiere de la base imponible por la existencia de: !) Ingresos exentos, InNgresos no
gravados o ingresos queé serdn gravablesen el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efoctos
fiscales o gastos que serin deducibles en el futuro, 3) amertixaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido en log iltimos 5 ejercicios inbutanos antenores, y. 4) otras partidas deducibles
estableciday en la lequilacion inbutarnia vigente.

Para e! afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanifa del 22% (3017:
22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pardidas durante los 5 periodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cade
afio el 28% de las resipectivas bases imponibles,

» Determinacién del pasivo por impuesto corriente; Para los afos 2018 y 2017, el impuesto
reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado
como impuesto a la rents causado.

34 cién del pasivo por impuesio corrients; Cuando el impuesto causado sea superior al
anticipo mirumo del impuesto & la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y
cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la renta.

agtile .

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto 3 la renta causado, el contribuyents podra solicitar a la Admunustracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasmivo, esfa opcion esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Adminisiracian de Ia Comparfiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

A parnr del ejercacio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante &l afio se constituyo
en crédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiacal en curso. El anticipo
se pagaré en la forma y el plazo que establezca la Administracién Tributaria

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
ia ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temparanas
mponibies

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que renulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscalen
futuras que permitan su utilizacién,

La medicién de 108 pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuaricias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activas y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el penodo en que el activo se realice y el panivo se cancele.
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El estado de sifuacién financiera de la Compadiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, il) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, {ii) la Compafia tiens la
tntencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como nelos.

» Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a Ia renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios er la tasa del impuento a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resuitados del perfodo que se informa. excepto en la medida en
que se relacionen con parndas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

* Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Las impuestos corrientes y diferidos fueron recanocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del penodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directaments en el
patrimonio, &n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Contratos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clamfican camo financieros cuando los términos del arrendamiento
ransfieren sustancialmente a los arrendatarnos todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. Ei contrato de arrendamiento mantenidoe
por la Compaiia fue clasificado como operativo, Los ingresos y gisios por arrendamientos operativos se
reconocen empleando el método de linea recta durante los plazos establecidos en los respectivos
contratos.

Lok costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamianto operativo son registrados
en los resultados del afio que se informa, excepto cuando sean montos gignificativos en cuyo caso son
afladidos al valor en libros del activo arrendado. Los valores capitalizados son reconocidos en resultadon
empleando &l método de linea recta durants ol plazo dal arrendamiento.

2.14

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonuficacién o rebaja comercial que 1a
Compafiia pudo ototgar. Los ingreson por 1a prestacion de servicios fueron reconocidos en los resultados
del afio a medida en que se devengan.

» Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, n) Es
probable que ia Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion, ) El grado
de realizacion de la transacoion, al final del penodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y, 1v) Log coston ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan pot incurric
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del perioddo que se informa en la madida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hays realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo agueilos

casos en los que la compensacion sea requerida o penmitida por alguna norma y €sta presentacion sea el
reflajo de la esencia de {a transacoidn.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago de! pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compatfiias requiere que por lo menos ¢l 8% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su (ctalidad.

Resultados acumuiados

Los resultados acumulados muestran las utilidades o pérdidas netas obtenidas por la Compafiia en afios
anteriores al periodo que se informa. Las utilidades acumuladas son de libre disposicién mientras que las
pérdidas acumuladas se encuentran pendientes de compensacion, en caso de existir. La junta General
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiiz distunuye 2l patrimonio y &€ reconocen come
pasivos corrientes en los estados financieros en el peniodo en el que los socios resuelven en junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezcs algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Admuinustracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condicionas,

En Ia aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. la Adminstracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, dabido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de Ia reviman y en periodos
futuros.

Un resumoen de las estimaciones y juicios comtables critcos que la Adminisiracién de la Compania ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los entenon contables se muestra a continuacion:

Deterioro de deudores comerciales: Con base en los requenmientos de NIIF-8 y en informacion
financiera histérica, la Administracion de la Compafila determind la provision para cuentas por
cobrar a doudores comerciales aplicando el enfoque de pérdidas crediticias esperadas y el
método simplificado (Ver comentarios adicionales en el literal a) de laNota 2.3.1)

» Vida il de activos fijos: Como se describe en la Notas 2.7, la Compafiia revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de los actives fijos. Con la
misma periodicidad la Compaifiia revisa el método utilizado para el calculo de la dopreciacion de
estos activos.

» Deterioro de activos no finangeros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compafiia se avalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.8,
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~ Impuesteos diferidos: La Administracion de is Compafiia ha realizado 1a estimacion de sus actives
y pasivos por impuestos difenidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro, Las proyecciones financieras
de los préximos aflon determinan que las diferencias temporarias activas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto 4 la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros s& muestra a continuacion:

Compomicion de sakdos: Al 31 de diciembre del
Activos linancieros corrientes: 2018 2017

Efectivo y eqquivalerites 31,079.28 1B8.58

Deadores comerciales 28,370.28 31,708.97

Otras cuentas por cobrar 100,000.00 .
Total actives financieros 157,448.87 31,897.58
Pasivos financieros comentes:

Obligaciones financierns 18,395.56 22,184.99

Acreedores 16,260 42 i3.871.51

Otras coentas por pagar - 11,800,00
Total pasivos fmancieros cormentes: 35,875,908 49,238.50
Pasivos financieros no comisntes:

Obigaciones financiemns a largo plazxo 130,604 .44 -
Total pasivos {inancieros no comentes 130,604.44 -
Total pasivos financieros 168,240 42 48 236 .50
Posicidn neta pomtiva de mstrumentos financieros -8,830.85 -17,3383.94
Pogicion neta de mstrumentos fmancieros corto plazo 121,773.58 -17,338.94

Todes los activos y pasivos financieros incluides en el cuadro antenor fueron medidos al cosio
amortzado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos rissgos de
naturaleza financlera que pueden afectar de manera significativa ia situacion Enanciera de la Compadiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compatfiia ha establecido procedimientos de informacion para:

Identificar ricagos financieros a los cuales se ancuentira expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar loa riesgos financieros.

Vernficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminstracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas

YYYY Y

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente ¢stin en uso

por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por ia tasa de interés.
A confinuacién, los nesgos detectados:
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1 'DebldodgixommﬂdemgomlaCompanumexpuwtaacmhimm
la cotizacion de! délar estadouridense. Estos cambies pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes ¥ servirios impaortados.

» Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, s Compaitia estd expuests a cambios en los precios de reposicion de sus actvos
importados, La Administracion de la Compafia estima que no exisnrin modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compafiia se modifican frecuentemente en funcion de los procios establecidos
por el mercado para productos o Servicios con caracteristicas similares.

» Riesgo por tasa de inlexés: La Compaiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. la tasa de interés astablecida en sus
obligaciones financieras es similar 2 1a vigente en el metcado financiero ecuatoriano para este
upo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una da las partes de un instrumento financiero incumpia
con sus obligaciones contractuales resultando enuna pérdida financiera para la Compatfiia.

Debido al giro del negocio, Ia Compaiiia presta sus servicios principalmente a clientes corporativos. Los
pervicios prestados son factrados cuando se cumplen los requisitos establecidos en los contratos
firmados con clientes. Los saldos pendientes de cobro son recuperados en plazos inferiores a 80 dias. Los
clientes corporativos estan sujetos a una calificacion previa y posterior de su mituacion financieza,

Por otro lado, 1a Administracidn de la Compafila mantiene como politica efectuar inversionesa corto plazo
dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones do riesgo independientes determinen nsveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

£l riesgo de liquider corresponde al manejo adecuado de ia liquidex de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Las nuevas obligaciones hnancieras y los préstamos entregados a partes relacionadas durante el afio
2018, asi como los resultados obtenidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente
para mantener la posicién neta de instrumentos financieros mencionada en ia Nota 4. Con estos
antecedentes, la Administracién de la Compafiia informa que no ha tenido problemas de liquidez durante
los aflos 2018 y 2017, ni se espera que los tenga en el corto plaxo.

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto plazo en el sistema financiero
nacional. La Adminintracién de la Compaiftia en funcién de los excedentes de electivo que manienga
establece planes de inversiones y usos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la adminstracion del risego de
liquidez. al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compafiia cuenta con el apoyo financiero
de gus 30108,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionsas a travas de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los minmos

que al 31 de diciembre del 2018 representan el 18.8% del activo total. El restante 80.49¢ de los activos de
Ia Compatiia son financiados principalmente con:
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» Pasivos que devengan costos financieros explicitos: Obligaciones financieras a corto y largo
plazo contratadas con entidades del sistema financiero ecusatoriano que devengan Costof
financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero nacional,

~ Pasivos que no devengan costos financieros: Acreedoras comerciiles; otras cuentas por pagar
(dividendos por pagar), obligaciones laborales, pasivos por Impuesios cormantes y olras cusnias
por pagar (obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan costos inancieros.

La Administracién de la Compafia estima que la rentabilidad proyectada para los siguient=s periodoy
contables sera 1o siuficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio,

Valor raxonable de los instrumentos financieros

La administracién conmdera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en loa estados financieros se aproxman a
sy valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compaiiia muestran efectivo y equivalentes de
efectivo por el valor de US$31,070.28 (2017: S$188.50) que corresponden a depdsitos s la vista
efectuados en entidades del sistema financiero ecuatonano.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestta a continuacion:

Componmician de saidos: Al 31 deo diciembre del
Deudores comerciales camentas 2018 2017
Chentes no relacionades locales 28,6836.50 31,861.00
Subtotal 26,838.80 31,991.00
Dateroro acumiado de deudores comerciales (288.22) (282.03)
Total daudores comerciales cormentes 28,370.28 31,708.87

« Detalle do las cuentas por cobrar a deundores comerciales por vencimientios:

Un resumen de las cucnias por cobrar a deudores comerciales por vencimientos se muesira a
COntinuACion:

Deudores comerciales por atigiiedad: Al 31 de diciembroe del
‘ 008 2017
Curtera vigente 10,858.00 18,353.00
Cuntera venexda!
De 0 a 80 dias 14,017.50 4,850.00
Do 81 & 180 dias 550.00 860,00
De 181 a 360 dias - 7.584.00
Man de 380 dias e mcobrahles 1,170.00 2.434.00
Saldo de deudores comerciales por vencurienios 26,838.50 31,881.00

« Deterioro acumulado de deudores comercialss:

Con base en los requenimientos de NIIF-9 y en informacién financiera histdrica de la Compadia, la
Administracion estimé las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando =l enfoque
simplificado, Las pérdidas crediticias esperadas de los demas activos financisros fueron determinados
utilizando el enfoque general.
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* Politica para determinar la provision por deterioro acumulada de deudores comerciales:

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito coando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futures estimados de ese activo financiero. Evidenmias de
quae un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos

sigulentes:
# Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones anilogas

~ Créditos reclamados judiciaiments o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

- Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obterudo el cobro.

* Movimiento de Ia provisién por deterioro de deudores comerciales:

Un resumen de los movimientos de la provisién por deterioro de deudores comaerciales se muestra a
continuacidn.

Movinmusnton: Al 31 de diciembre del
2018 20117
Sakio inicial 282.05 -
Incrementos 266.22 282.03
Utilzaciones y/o bajas (282.03) -
Salelo final 286,28 282.03
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntog muestran oiras cuentas por cobrar por el
valor de US$100,000.00 que corresponden a un préstamo efectuado a la compaifia relacionada Core
Bumness Ecuador Core-368 Asesores Cia. lada.

Este préstamo fue otorgado sobre firmas, devenga una tasa de interés efectiva anual del §% ¥ no tiene
plazos definidos de cobro. Un resumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra
enla Nota 27.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estades financieros adjuntos muestran activos pot impuestos corrientes
por el valor de US$4,185.10 (2017: USS3,007.60) que corresponden a retenciones en la fuente del
impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Compaiia

* Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos corrientes se muestra a continuacién:

Movimisntos: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Sako qucial 3,007.60 3,082.80
Incrementos de:

Retencionss on la fuente 4.185.10 3,007.80
Subtotal 1.192.70 6,107.40
Disminuciones por-

Compensacidn con pasivos por impuestos corrientes (3.007.80) 13,068.80)
Total activos por iipuesins corrontes 4,185.10 3.007.80

Pagina 27



i0.

11.

12.

BUSINESS PLUS DEL ECUADOR BPLUS-EC ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados se muastra a continuacién:

Composicidn de saldos: &l 31 de diciembre de!
2018 2017
Crédito inbutario de IVA en compras 3,997,686 2,567.10
Credito tributario por retenciones de VA 840.00 801.07
Anticipos a provesdores 1,000.00 -
Total pagos anticisados 5,837.68 346817
ACTIVOSFIJOS
Un resumen de los activos £ijos se muestra a continuacién:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Mushles y enseres 28,820.02 17,820.02
Equipo de computaciin 9,327.90 8,269.16
Vehiculos ¢ equipos de trannparte 47.265.87 47.265.67
Subtotal 83,413.59 73,344 .84
(~) Depreciacion acumiilads (18,303.89) {8,758,03)
Tatal propiedades. planta y squipo: 65,108.70 84,585 81

* Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:

Movnmuenios: Al 31 de diciembre deol

2018 2017
Saldo irtieia) 64,565.81 50,154.20
Adiciones 10,088.78 20.649.58
Depreciacion anual -8,544.86 -5,218.25
Saldo firal 65,109.70 54,585 81

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
de US$741.05 (2017: USS434.41) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por
la Adminstracion dae la Compaitia.

* ‘Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2018 de los acuvos por impuestos diferidos provanientes de las diferencias
lEmporanas activas se resumen a continuacion:

Nifetancin tarmpesaziag actis 2018
Saldo inicial Agiciones Dixmlauciones Suldo final
Vebheion - depscmnioe 171184 L2257 - 1084 41
Totn) i erencies srpacarss Actiess s LR85 . 2,004 1
Arerm per mrmewos diersdcs determmadios I W05 . Tl
Tuea) anttives poy Sepeamston ditersics Y _____ Tuos
e \s yoesa T =oom T 3S500%
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Las movimientos del afio 2017 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarnas aclivas 5€ resumen a continuacion:

Dilxrenmas temperarias activas 2011

Salde injcin) Agiciznos PHuminuctenss
Vilsctilos - daproccon siioy | st . LTI
Thtal sél jaa tmnp EVE F =1 s 11964
Acttres pos snpusstos dduridos Getor==mios VIE3s = - TELIS
Apace poe canius de tass 6212
Total scvrs oot erpress dilrrslos A3 41

..

—_— —_—
de 28 23N a8 0%

anyecciomﬁmnderuchbonﬂmmrh&dnﬁmm&:dehw&panlmmnm afion
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los acreadores comerciales se muestra 4 contnuacion:

Corriente Ne corriente Total
Banco Procreit S A ) 18,995,56 130,600 44 180,000,00
Saotoral (4 308 58 150,804 44 150,000 .00
Hanes do ls Produceidn Produbanco 8 A {8) 28.164.89 . 21,164.99
Suhnotal 23, 164.9% . 2218402

(1) Carresponde a un préstamo recibido dal Banco Procredit S.A. por un valor original de US$150,000.00
sujeto a la tasa de mnteres efecuva anual de 9,35% con vencimientos mensuales hasta el mes de

diembre del 2014.

El préstamo recibido se encuentra garantizado con una hipotecaria abierta de un inmueble de
propiedad del principal socio de la Compaila.

(2) Corresponde a un préstamo recibido del Banco de la Produccion S.A. Produbanco paor un valor
original de US$30,000.00 sujeto a la tasa de interés anual efectiva de 11.23% y con vencimiontos
mensuales hasta ensro del 2019,

El préstamo recibido por la Compafiia fue obterudo sobre firmaa. El principal accionista de la
Compaiiia actué como garante solidario en esta operacion crediticia

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de 108 acreedores comearciales se muestra 8 continuacion:

Composicién: Al 31 de diciembre de!

Acreedores comerciales coments: 2018 2017
Proveedores no relacionados locaies 14,280.42 13,571.81
Costos y gasios no relacicnadas por facturar locales (1) 2,000.00 2.000.00

Total acreedores comeroiales 16,280.42 15,871.51

(1) Cotresponde a gastos devengados durante el afio 2018 que se encuentra pendiente de que la
Compafiia reciba los comprobantes de venta requeridos por la legislacién tributaria vigente en el
Ecuador.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar se muestra a continuacion:

Compemcion sakios: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Partes relacionadins (1) - 11,500.00
: " - ’ | Pﬁfplq" (3) - 17.38‘.38
Total otras cuezitas por pagar - 28,784 38

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relactonadas se muestra en la Nota 27.
(2) Cosresponde a dividendos declarados por la Junta General de Socios de la compafia gue se
encuentran pendientes de pago.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacidn:

Camposicion Al 31 de diciembre del

2018
Remuneraciones por pagar 6.576.40 3,6584.78
Beneficion jegales 453.33 448,87
Segunidad soca! 418.12 501.42
Participacién laboral §,070.3% 3.615.36
Total obligaciones laborales 12,529.24 8,169.2)

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacian:

Movimianto: Al 3) dediciombre del

2018 2017
Saldo micial 8,158.21 10,086.25
Incrementos por:
Remuneraciones al pemsonal 28,449.88 38,458.28
Participacion laboral (1) §.079.36 3,615.36
Subtoral 39.687.45 52,158.80
Pages de némina del aio (23,5842.85) (39,856.66)
Pago de participacion laboral (3.815.35) (4:145.03)
Total ohligaciones laborales 12,529,24 8,158.21

(1) Corresponde a la participacion de los empleadoa sobre las utilidades del penodo que se mforma
ealeulada de acuerdo con jas politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

« Situacién fiscal

Con base en la opimén de sus asesores legales, la administracién de la Compaifiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente, Este

criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fincal
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La normativa tnbutaria wigente establece que la Admimsttaciéon Tributana puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la focha en que debid presentarse la
declaracidn de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracidn Trnibutaria lo requiera,
los afios 2015 a 2018 podrian estar sujetos & posibles procesos de determinacidn.

* Pasivos por impuestos corrientes

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por lmpuestos corrientes
por el valor de US$4,237.98 (2017: USS4 818.04) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril dal peniodo mguiante al que s informa.

* Un resumen de los movimiantos del pasivo por impuesto corriente

Movimuentos: Al 31 de diciembre dal
2018 2011

Saldo inicial 4.818.04 §,318.81
Incrementos por.

(+/-) Valares incliidos en {a utilidad neta de) sjervicio 4,237,885 4.818.04

Subtotal 8,056.96 10,135.85
Disminucionss por:

Comipensarion con 4ctivos por impusstos corrientes (3,007.60) (3,088.80)

Pagos efoctuados en el afio (1,811.44) (2,218.81)
Total pativos por impusstos corrantes 4,231.95 4,816.04

+ Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017

Utilidad neta del ejercicio 24,85].88 15,888,687
{+/-) Valores inchidos en Ia utibdad neta dej sjercicio

Participacion laboral 5,078,568 3,616.36

Impuesto a la renta 3,831.51 4.481.07
Utilidad neta antes dal reconocinuenio de la
panicipacion laboral y el impuesto & la ronta del ano 33,862.58 24,102.40

« Calculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Concil:acionsy mbulanis resumidas Al 3] de diciembre del
. _ 2018 2017
Utilidad antes del impuesto 4 la renta 39,882.58 24,102.40
( - } Participacicon laboral (5,679.39) (3,815.35)
Diferencias lemparariae;
(+) incremantos de diferencias temporarizs activas 1,228.57 1,226.57
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscaley 523,64 18111
(~ ) Deducciones sspeciils (11,270,00) e
Baseimponibie 19,263 40 £1,904.72
Impuesto a & renta cornents 4.837.86 4819.04
Pasivo por anpussto cormonto 4,237.85 4.819.04
Tasa promedio del impuesio a ls renta corients 12.8% 20.0%
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* Concillacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Concilacwn Al 31 de diciembre del
2018 2012

Impuesto a & renta comemie 4.237.85 §.810.04

Activos por tnpuestos diferidos - varsaciin Nota 12 (308.84) (269.85)

Actvos por mpuestos diferidos - ajunte por cambios

on la tasa del impuesto a la renta Nota 12 - (82.12)

Impuesto a la yenta del afio 3,831.31 4,487.07

* Rmortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda. on cada periodo, del 26% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes di
amortizat,

* Estudio de precios de transferencia

El régimen de precivs de transferencia incluido en 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
entablecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fuoron
realizadas en condiciones similares a 1as transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

# Presentar hasta el mes de jumo un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$3,000,000.00.

# Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transscciones
supearan los US$15,000,000.00.

» Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tnbutaria
lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia™ que confirme gue las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afto 2018 fueron realizadas en condiciones similares & las
transacciones efectuadas entre partes independientes: en consecuencia, informamos que no fue postble
determinar los efectos que podrian exstir en los estados financieros adjuntos detivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos considerando
esta cirounstancia.

+ Ley Organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion de emplso, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 se promulgé la Ley orginica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a parur
del ejercicio fiscal 2018 y en algunos casos desde agosto del 2018. Entre otros aspectos incluye las
siquientes reformas tributarias relevantes:

- Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo para las nusvas inversiones productivas en
sectores priorizados y en industrias basicas. La exoperacion del impuesto a la renta y su anficipo
aplicard por un periodo de 8 afios en las ciudades de Quito y Guayaquil, de 15 aios en los
cantones fronterizos y de |12 afios en ol resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio tributario

requiere que los contribuyentes generen empieo,
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%

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pages por importaciones de bienes de
capital y materia prima, asi como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion

Ampliacién de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por
el terremoto y se amplia el plaso de la exoneracién del impuesto a larentade 103 15 afos. Enel
caso del sector turistico se aplica 5 afios adicionales

Remimén del 100% de intereses, multas y recargos scbre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas
hauta el 2 de abril del 2018. Remision de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, sic.

Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos excepto sl el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuadot, y, si la socledad que distribuye el dmvidendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficianos efectivos.

Iricremento de 1a tarifa de umpuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales del 28% al 28% a parur del afio fiscal 2018

Creacién del impuesto al a renta Gnico (mediante la aplicacién de una tarifs progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacion de derechos representativos de capital.

Eliminacion de! anticipo minimo del impuesto a la renta a partr del ejercicio fiscal 2019. Los
ann'cxpospagadolpodx&n_ntdmeltooaIoscomrilnmnmeneicuodeqmelimpuenonla
renta causado sea menar. Se elimina ademas la devolucién del anticipo minimo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE).

Utilizacién del crédito tributano de IVA en compras hasta dentro de 5 afios contados desde la

fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tnbutario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Devolucién de IVA en la exportacién de servicios

Davolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyecios
de vivienda de interés social. Tanfa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de
interéds social

Reduccién gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas publicas. Eliminacién a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
ia Salida de Divizas.

A la fecha de emisién de los estades financieros la administracién de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionadoy

*» Ley Orgianica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestion financiera y su Reglamanto

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de 1a Dolarizacién y Modermzacién de la Gestién Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgé el Reglamento respectivo. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal
2018 y entre otros aspectos incluye las signientes reformas tributanas relevantes:

* Deducibilidad de gastos:

”~

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios antetiores que hayan sido
consideradzas deducibles o no, y que no fueren utitizadas, deberdn reversarse conira ingresos
gravados o no sijetos de impuesto a lu renta en la misma proporcién que hubleren mdo
deduciblos o no.
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-

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
pm&omehmduwamhﬁtbspagupwdmhudoypenﬁommhimupammm
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Disminucién del manto para la obligatariedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 5 USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de unlizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a traves de giros, ransferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cuaigquier otro medio de pago electrénico.

« Tarifa del impuasto a la renta:

-

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22%¢ al 25%. Paralos casos de siociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
impasicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha parncipacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifs de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sabre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen & la
pmduodéndehiemmclmduhsdelncw:mmuhmm.quopmnSO%omude
compeonente nacional, y; i) aquellas sociedades de turismo receptive.

Reduccion de tarifa de tmpuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituaies del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tanfa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal so mantenga o incremente el empleo.

Loupagoscﬁecnnda-apanisouﬁscaleoomgiumdammﬂmpocicwnuw&nsujﬂmah
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a cantribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estardn sujeton a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

« Anticipo del impuesto a 1a renta:

-

El Servicio de Rentas Internas podra devalver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, mempre que se verifique que se
Ma mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el cdlculo del anticipo dal
Impuesto a la Renta se excluria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13"y 14°
remuneracion, asi como apartes patronales al seguro social obligatorio,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se vernifique que se ha mantenido o
incremaentado el emplec neto

« Otras reformas:

-

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en ja parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

« Otras reformas significativas:

”~

w&mmammmnm.mmmymmmafmde
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
electivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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» Anticipo de Impuesto a la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supsre o no exista
impuesto a la renta causado.

» Negociacién de acciones; Seran vilidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones
para la negociacién de acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a gque hubiere lugar, y en ningin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas minoritanos

» Medios de pago slectronicos: Los madios de pago electronicos seran implementadosy operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformudad con la autorzacién que le

olorgue al respectivo orgamsmo de control.

- Transacciones inexistentes: 5o consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichus operaciones.

A 1a fecha de emizion de los estados financieros la administracién de la Compattia esi evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los olros pasivos cofTientes se Muastra a Contunuacion:

Composicion Al 31 dediciembre de!
2018 2017
Reténciones &n la fuente por pagar 1,083.08 374.80
Retencioos de IVA por pagar 801.54 311.88
IVA on ventas por pagar 2.738.00 2,21B:80
Total otros pasivos cormentey 4.433.62 3,805.48

Las obligaciones tributarias no vencidas incliidas en el rubro otros pasivos corrientes fueron clasificadas
en el rubro otras cuentas por pagar en los estados financieros emitidos ¢l 31 de dimembre del 2017,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dictembre dal 2018 y 2017, los estados financioros adjuntos muestran un capital social por el
valor de US$4,000.00 que se encuentra dividido en 4,000 participaciones cuyo valor nominal es US$1.00
cada una.

RESERVAS

Al31 de diciembre del 2018, los estados financiercs muestran reservas por un valor de USS3,089.97 (201 7:
US$1,000.00) que corresponde a la reserve legal que fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.15.

RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen da los resultados acumulados se muestra a continuacion:
Compouicin de sakdos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utikdadas acumulados 15,000,00 -
Uthdad nata del afio Z4.851.88 15,683.87
Total resnltados acumulados 38,85].88 15,885,687
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« Movimientos de la cuenta patrimonial resuitados acumulados

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Resultades acumulados inciales:

Utilidades acwmnuladas 15,8589,97 18,284.35
Movimisntos:

(-) Apropiacién de la reserva Jogal (88%.97) >

(-) Dividendos declarados - (18,284.38)
Resuliados del periodo que se informa

(+) Utilidad neta del afto 24.851.88 15,889.97
Pesultados acumulados finales

Utilidades acumuladas 39,851.88 15,889 97

« Dividendos:

Durante el afio 2017, la Junta General de Socios decidio distribulr dividendos par el valer de
US$18,284.38,

De acierdo con la lagislacion tributana vigente on el Ecuador, los dividendos distribuidos & favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en junsdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto & la
renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de ls Compaitia en &l
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros muestran ingresos por un valor de US$209,255.00
(2017: US$151,472.98) que corresponde a la prestacion de servicios de asesoria contable y manejo de
ibros contables

COSTOS DE OPERACION

Un resumen de la composicién de los costos de operacién, establecido con base en la naturaleza del
gasto, s& muestra a continuacion:

Compoaicion de saldos Al 31 de diciembre del
¢o18 2017

Bemuneraciones al personal (H 31,529.24 42,073.85
Honoranos profesionales 87,267.78 31,611.88
Gastos da vinje 3,383.88 -

Stuminstres y matenaies 791589 4,045.48
Manieunuento y reparacion 3,848.70 -

Seguros y reasequrcs 5,313.89 6,605.04
Depreciacion de actvos 9,544 86 821825
Otroa menores 2,133.03 5,281.02
Total coston de oparacidn 131,735.72 85,744.94

(1) incluye la participaciéon de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
determinada de acuerdo con las politicas mencionadas on la Nota 2.10.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto, 56 muestra a cContinuacion:

Composicién de naldos: A1 31 de diciembre del
20117

Arrendamienios operativos 17,800.36 15,151.08
Suminiutros y materiales 1,085,38 1,711.78
Marntenuniento y reparacion 603,12 1,748.58
Sequioy y redsequron 1.465.16 -
Impieatod, contribuciones y otros 1.520.11 2,0687.20
Servicios piblicos 3,752.31 5,6863.83
Servicios preatados por empresas 8,780.00 §,000.00
Deterioro de activos 1,104,186 282.03
Otros manores 2,969.60 811,45
Tatal gastos sdministrativoy 46,172.23 33,458,14

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un rosumen del movimiento financiero s2 muestraa continuacion:

Ganton linangieros Al 31 de diciembre del

2011
Gastos por intéreses bancanos 1.471.02 1,280.38
Gantos pot inferesss no bancarios 73.60 185.79
Total gastes financiercs 1,544.82 1,448.18

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS

A1 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafiia muestran otros ingresos netos de
otros egresos por el valor de US$1,012.24 (2017 US$338.58) que corresponde principalmente a gasios
bancanos,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente e5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas., Se considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para conmrolar a otra o
puede cjercer una influencia importante en la foma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compaiifa.

« Resumen de transacciones con partes relaclonadas

Al 31 de diciembre del
2018 2017
Activas 9,000.00 347208
Pasivas 13,136.82 5,480.4)
D ingresos 1,020.00 8.000.00
D gastes 48.342.75 32.748.77
Total tranaaceiones con relacionadas 8B,488.67 83.711.26
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Resumen de transaciones activas: Relacion: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Compres de activos:
Corparacidn de Educacion Virual Ecuador Edvirtual  Pial 8,000,006 -
BCG Business Consulting Geoup del Ecuador Cia.
Lida. Filial - 1,763.78
Prestames efectuados a:

BCG Business Consulting Group del Eouador Cia

. 7,708.30
9,000,00 9.472.05
Al 31 de diciembre del
2018 2017
13,135.82 5.490.41
13,135.82 5,450 41
Al 31 de diciembre dol
2018 2031
Ventas de activos fijos:
Carporacian de Educacién Virtual Ecusdor Edvirtual
Cia. lada, Filial 1,020,00 8,000.00
Total operaciones de ingresos 1.020.00 8.000.00
Resumen de trangsaciones de egresos: Relacion: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Servicios prestados
Core Business Ecuador Core-3885 Asesares Cia. Ltda. Filial 24.760.00 18,000,00
Jenny Galarza Salazar Socia 18,572.75 14,748.77
Cia, Ltda. Filia) 1,020,060 -
Total operaciones de sqresos 45,342,778 32,748.77
« Resumen de saldos con partes relacionadas
Componicién de zaldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Core Busiess Ecuador Core-365 Asesores Cia. Lida. 100,000.00 -
Tatal otras cuentas por coobrar relaconadas 100,000.00 -
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Al 31 de diciembre del

2018 2017
Jetler=on Gaiar=a Salazar (sociy) - 11.800.00
Total otras cuentas por pagar a relacionadas - 11.500.00

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han recanocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por el registro de los efectos daterminades en la aplicacién de las nuevas NIIF, asi como de las
Irterpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre ¢l 31 de diciembre del 2018
y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de abril del 2019) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Compania pudiaran tensr un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado on los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han side aprobados por la
Administracion de la Compafiia el 20 de abal del 2019 y posteniormente serdn presentados a Ia Jjunta
General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracidn de ia Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por 1a Junta General de Socios sin

+/]

/
: - *7 ’*Z #
81. Jeflerson Galarza Salazar C.PA.Iermy Galarza Salazar
Representante legal 'Contadora general
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Pégina 39



