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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas 

TIWS Ecuador II S.A. 

Quito, 27 de mayo del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de TIWS Ecuador Il S.A. (en adelante “la Compañía”) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de TIWS Ecuador ll S.A, al 31 de diciembre del 2017, el desempeño de 
¡sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría, 

Independencia 

Somos independientes de TIWS Ecuador Il S.A. de conformidad con el Códis 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

  

+SomosTualiado 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio TÓ, Piso 14, 
Quito - Ecuador. 
T: (593.2) 3829330 

 



La Administración de TIWS Ecuador Il S.A. es responsable por la preparación de otra información. Otra 
información comprende el Informe de Administración de la Compañía preparado por el Gerente General 

que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría. Se espera que Informe de 
Administración de la Compañía preparado por el Gerente General esté disponible después de la fecha de 
nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
de Administración de la Compañía preparado por el Gerente General cuando esté disponible y, al 
hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados 
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra 
distorsionada de forma material. 

Si, al leer el Informe de Administración de la Compañía preparado por el Gerente General concluyéramos 
que existen inconsistencias materiales de esta información, nosotros debemos reportar este hecho a la 
Junta General de Accionistas. 

TIWS Ecuador ll S.A, 
Quito, 27 de mayo del 2019 

Otros asuntos 

Los estados financieros de TIWS Ecuador 1! S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, 
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 21 de marzo del 2018 expresó una 
opinión sin salvedades. 

Otra información 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de TIWS Ecuador Il S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

  

Los encargados de la administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

 



Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en 
¡su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditor 

    

que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
Una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 

material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude u error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 

usuarios toman basándose en los estados financieros. 

TIWS Ecuador Il S.A. 
Quito, 27 de mayo del 2019 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

   aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

+ Identfficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude 
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el 
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si as políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención 
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 

financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía 
no continúe como una empresa en funcionamiento. 

+ — Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 
la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 
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TIWS Ecuador Il S.A. 
Quito, 27 de mayo del 2019 

'Comunicamos a los responsables de la administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

( Tatil Cta 
No. de Registro en la Superintendencia 
Compañías, Valores y Seguros: 011 

e 
Cenas Valencia 

No de Licencia Profesional: 17-7109 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en cólares estadounidenses) 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
lExpresado en Slares estadounidenses) 
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Representáne Legal 
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IWS ECUADOR NS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

[Expresado_en délares estadounidenses) 
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TIWS ECUADOR ll S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Exprosado an dólares estadounidenses) 
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TIWS ECUADOR NI S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 
¡Exprasaco en dólares estadounidenses) 
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TIWS ECUADOR II S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

TIWS Ecuador ll S.A,, (en adelante “la Compañía”) fue constituida el 12 de enero de 2016, y su principal 
accionista es Telefónica International Wholesale Services, S.L. domiciliada en España. 

La actividad principal de la Compañía es desarrollar actividades de operación, mantenimiento o 
facilitación del acceso a servicios de transmisión de voz, datos, texto, sonido y vídeo utlizando una 
infraestructura de telecomunicaciones alámbricas, como; operación y mantenimiento de sistemas de 
conmutación y transmisión para suministrar servicios de comunicaciones de punto a punto por líneas 
alámbricas, por microondas o por una combinación de líneas alámbricas y conexiones por satéli 

La Compañía tiene por objeto la prestación y explotación de servicios de telecomunicaciones, nacionales 
e intemacionales, el establecimiento y explotación de redes de telecomunicaciones, públicas o privadas, 

así como la prestación y explotación de servicios y tecnologías de la información y las comunicaciones, 
actuales y futuras, en todo caso con sujeción a las disposiciones legales de aplicación en la materia y 
previa obtención, en su caso, de las autorizaciones o licencias administrativas o de otra índole que fueran 
necesarias. 

  

El 31 de marzo de 2016, la Compañía celebró un contrato con si tidad relacionada Telefónica 
International Wholesale Services Ecuador S.A, a fin de adquirir siguiente: 

    

instalaciones y equipos técnicos relacionados con la explotación de los negocios relacionados con 
VPN, satélite, mensajería y voz. 

- contratos de clientes y proveedores relacionados con la explotación de estos servicios. 
- empleados que trabajan directamente con la explotación de estos servicios fueron trasladados con 

todos sus beneficios de ley y antigúedad a esta Compañía. 

Este contrato estipula que la negociación con clientes producto de esta adquisición de negocio será 
efectuada por un período de 12 meses por pare de su entidad relacionada Telefónica International 
Wholesale Services Ecuador S.A., (ahora denominada Tekxius Cable Ecuador S.A.) periodo en el cual la 
Compañía estima contar con todos los permisos de operación a fin de negociar directamente con sus 
clientes. 

  

La Compañía pagó a su entidad relacionada US$2,353,983 producto de esta transacción. El 12 de julio 
de 2017, la Compañía firmó con su Casa Matriz el contrato de modelo de negocio y metodología de 
precios de mercado de intercompañías (en adelante “Cost Plus”). 

La Compañía tienen una alta dependencia en las operaciones con sus relacionadas. 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo 
los precios de exportación del petróleo, fuente principal de ingresos del Presupuesto General del Estado, no 
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la 
economía del país. 
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TIWS ECUADOR II S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, 

desmontó en junio del 2017, a parir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 

arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados. 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha generado impactos 
relevantes en sus operaciones ya que los ingresos en el año incrementaron de manera relevante, 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 17 de mayo del 2019 y posteriormente presentados a la Junta General 
de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de TIWS Ecuador ll S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 

las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o 

las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en esto proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración, 

Con el objeto de unificar la presentación de los estados financieros de 2017 con los saldos 2016, han 
efectuado reclasificaciones en el patrimonio del 2018. 
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TIWS ECUADOR 1 S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A 
'menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del etectivo disponibles en caja y bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”. "préstamos y cuentas por cobrar, “activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros." La clasificación depende del propósito para 
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de "Otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

  

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera. 

(5) Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas 
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la techa del estado de situación financiera. 
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 

pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0) Cuentas a cobrar comerciales: estas cuentas por cobrar corresponden a los montos 
adeudados por las ventas realizadas en el curso normal de operaciones con un plazo de 
hasta 30 días. No devengan intereses y 
su costo amortizado. 

  

registran a su valor nominal, que es equivalente a   

TIWS ECUADOR II S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial - 

(í) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por prestación de servicios a entidades del Grupo Telefónica. Se reconocen a su 
valor nominal que no diere de su costo amortizado, puede no generan intereses y son 
exigibles indefinidamente. 

(lí) Otras cuentas por cobrar: corresponden a los montos por cobrar por transacciones menores 
fuera del giro normal del negocio. Estas no devengan intereses y se registran a su valor 
nominal, que es equivalente a su costo amortizado. Si su recuperación estimada es mayor a 

12 meses, se clasifican como activo no corriente, 

b) Otros pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los 

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
o generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días. 
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TIWS ECUADOR ll S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de 
pago por facturación por la compra de activos fijos y por servicios recibidos de Compañías 
del Grupo Telefónica. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su 
valor nominal. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días. 

Deterioro de activos financieros - 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas 

por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

Baja de activos y pasivos financieros - 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de etectivo del activo o 
cuando la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se 
han liquidado. 

Activos fijos 

Los activos fijos (principalmente equipos e instalaciones técnicas) son registrados al costo histórico, 
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes. No se consideran 
valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de realización de sus activos fijos al 
término de su vida útil será inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han 
identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. La estimación de vidas 
útiles es revisada y ajustada si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

  

  

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Equipamiento técnico 10 
Equipo de computo 3 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

  

ju monto recuperable, este es reducido 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 

circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 

saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

  

   

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas qui 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

  

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes 
se considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la 
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmenta de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%, 

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta", cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2%. 
de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

En los años 2017 y 2016, la Compañía no ha realizado ningún pago de anticipos de Impuesto a la renta. 
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Impuesto a la renta diferido - 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los 
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias 
son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el 
tiempo. 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha registrado un impuesto diferido activo por un valor 
de USS17,870 relacionado a diferencias temporales que se generan en los siguientes rubros: diferencias 
en tasas de depreciación, provisión por beneficios post empleo e impuesto de salida de divisas. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a: 

) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y 
de administración. 

" Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

m1) Vacaciones: Se registra el costo correspondier 
devengada. 

Beneficios de largo plazo (provisión de jubilación patronal y desahucio) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 
con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

las vacaciones del personal sobre base 
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos 
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4,02% (2016: 4,14%) anual, la cual fue 
determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados 

Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento 

y la tasa pasiva referencial promedio del año anterior al cese del trabajador. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con los estatutos de la Compañía, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del año 
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando los 

accionistas de la misma así lo juzguen conveniente. La reserva legal que se constituye no está disponible 
para la distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorver pérdidas. 

Combinación de negocios 

Las adquisiciones de negocios efectuadas por la Compañía a sus entidades relacionadas deben ser 
contabilizadas considerando lo siguiente: 

+ Noconsiderarlo establecido en NIIF 3 - combinación de negocios, ya que esta únicamente aplica 
para aquellas adquisiciones efectuadas a entidades que no están bajo un control común. 

+ Para esta combinación de negocios, que incluye entidades bajo control común, se aplicó lo 
establecido por la NIC 8 (Políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores) que 
releva que en el caso de que no existan polílicas contables especificas en el marco contable (en 
este caso la NIIF 3 “combinación de negocios” no abarca este tipo de transacciones) es factible 
refenrse a otro marco contable para diseñar una política contable especifica; más especificamente 

ya que no existió cambio en valor de activos netos recibidos (porque a nivel consolidado no hubo 
cambio de valor del activo), se estableció que la diferencia generada entre el valor pagado del 
activo neto y el valor razonable en saldos contable se reconoce como una reserva de valuación en 
los estados financieros de la entidad que recibe la compra del negocio, en este caso la Compañía. 
El valor registrado consecuencia de esta transacción ascendió a US$1,096,540, 
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Reconocimiento de ingresos y costos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de sus servicios 
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos 

otorgados. - 
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus servicios al 
comprador y en consecuentemente transfiera, los riesgos, y beneficios inherentes a la propiedad de esos 
bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Infraestructura y red 

Los ingresos procedentes de la prestación y exploración de servicios de telecomunicaciones, redes 
públicas y privadas, se reconocen cuando se ha prestado el servicio. 

  

La Compañía reconoce ingresos diferidos sobre aquellos cobros recibidos por anticipado de sus clientes. 
Estos ingresos diferidos se devengan de manera lineal, de acuerdo a la duración de los contratos y/o 
acuerdos de la Compañía y sus clientes. 

Reconocimiento de costos y gastos 

Corresponden a los costos por servicios recibidos por la Compañía, relacionados directamente con la 
prestación del servicio de alquiler y transporte de datos, estos costos se registran cuando se han recibido 
los servicios, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Costos por cost plus 

Constituyen costos generados por la aplicación del modelo de negocio cost plus vigente entre las 
Compañías del Grupo TIWS, que facilita la fijación de precios de mercado para operaciones 
internacionales entre las compañías por compra y venta de servicios de telecomunicaciones del grupo, y 
se reconocen trimestralmente en función al costo devengado en dicho período. Los otros costos y gastos 
se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se 
registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

    

Cambios en las políticas contables 

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 

No hay NIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que 
comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la 
Compañía. 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor para 
ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y no han sido adoptadas 
anticipadamente. 
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

Aplcación cbtgatora. 
porra, Tora. pra rocio 

- reido a part 
NC28 Mejoras rlacionadas con la meciión de una asociada o una empresa conjunta a su valo rzonabi. 1 da enero 2018 
co ErMendas referentes atansterancias de propiecadas de invormión y que las mismas deben ealzarso cuando y 9 pngro 2018 

hay un cambio demostrable en e uso del activo. 
Emandas retaionacas a la slinación de las exenciones a corto plazo para os acoptantes por primera vez con Si 

MES respecto al MF 7, NC 19 yla 10. on 20 
IN2 Las ermendas aclaran Cómo Cortazar determinacion tos de operaciones ds pago basadas an acciones 
MEA Ermendas a la ME 4 “Contratos de seguros” relabras a a apicación dela IF 9 (Pstrumentos Inancieros) 
ES Correnponde ala revisión nal de la UF 9, que reemplaza las pubicadas anteriormente y la 130 y sus guias     de aleación 

  

E 15. Pblcación dela norma "Reconocimiento de os Ingresos procedentes de os contratos conos cientes”, eta. amero 2018 
arm reemplazará ala NC 11 y 18, PP 

“cau 22 ACIración sobra transacciones on moneda extranjera o partos de transacciones ana que exite una cdo 
contraprestación denomaca o asada en una moneda exvanjera 

ANC2E. Actuación sobra el reparo largo plazo de una inversión que no esta apicanco el valor patrimonial proporcional 1 de mero 2019 
MENO, tención 0 rare” atra repr a 7 100 enero 2019 

MU O reaccraca con ln Corpersaccres negara de ceras corocones ds ragor + 4 ses e enero 2019 
O nd 

ME 17. Norma que resrrlazará ala NI 4 “Cactos de Seguros". 1 anaro 2021 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y 
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros del ejercicio 
de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 

En relación a la NIIF 15 y 9, la Administración informa que basada en una evaluación general no se 
esperan impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

1) NIF 15; las transacciones no son complejas; existe una sola obligación de desempeño que es 
claramente identificable y el precio de la transacción no contiene componentes variables a los 
previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generación 
de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicación de esta norma. 

í)_ NIF 9; el principal instrumento financieros que mantiene la Compañía es cartera compuesta por 
cuentas por cobrar a clientes las cuales se líquidan periódicamente; no se han presentado pérdidas 
por deterioro en el 2017 y 2016 dada la capacidad crediticia de los clientes con los que trabaja la. 
Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración de la Compañía realice 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran 
basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
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extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

La principal estimación y aplicación del criterio profesional se encuentran relacionado con el siguiente 
concepto: 

+ Activosfos: la determinación de vidas útiles se evalúa al cierre de cada año (Nota 2.5). 

+ Impuesto diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se reventirán en el futuro (Nota 2.7). 

+ Provisiones por beneficios a empleados: las hipótesis empleados en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2.9). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijarse límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de nesgo de la Compañía a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración 

pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía, 

   

  

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados 
¡con el uso de instrumentos financieros: 

  

lesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo operacional 
- — Riesgo de capital 
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Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de 
'mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos 
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Dirección de 
País, a efectos de minimizarios. A continuación, se presenta los riesgos financieros a los que está 
expuesta la Compañía: 

a) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente no 
cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar 
comerciales a sus clientes. 

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
características individuales de cada uno de sus clientes, La Administración ha establecido una 

política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su 
solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisión incluye calificaciones externas, cuando 
están disponibles y referencias bancarias. Adicionalmente, para cada servicio prestado la Compañía 
firma un contrato con sus clientes que establecen las condiciones bajo la cual funcionará sus 
actividades operacionales. 

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo; con respecto de bancos e 
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de 
la Compañía (calificación mínima “AAA-"). 

b) Riesgo de liquidez 

  

El riesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la líquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en 
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Administración dispone de la información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de 
efectivo; por lo general la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para 
solventar los gastos operaciones esperados; esto excluye el posible impacto de circunstancias 
extremas que no pueden predecirse razonablemente. 

A la fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 

Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 
descontados: 

Monos de 1 Más de 1 
AL! de diciombre de 2017 año año 

Proveedores y otras cuentas por pagar 954,562 84.095 
Oventas por pagar relacionadas 848,101 385,390 

AL) de dciembre de 2016 
Proveedores y cras cuentas por pagar 2004 
Cuentas por pagar retaconacas 2,108,591 

<) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad 
de causas asociadas con el personal, la tecnología e infraestructura de la Compañía, y con 
factores externos distintos de los riesgos de liquidez y de crádio, tales como los que se originan de 
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento 
corporativo. Los gos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El 
objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención 
de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la efectividad general de 
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad. 

    

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para tratar el riesgo 
operacional está designada a la Administración. Esta responsabilidad está respaldada por el 
desarrollo de normas de la Compañía para la administración del riesgo operacional en las 
siguientes áreas: 

Requerimiento de adecuada segregación de funciones 
Requerimiento de conciliación y monitoreo de transacciones 
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales 
Documentación de controles y procedimientos 
Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de 
los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados 
Desarrollar planes de contingencia 
Capacitación y desarrollo profesional 
Normas éticas y de negocio 
Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos 

  

Ala fecha de la emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha identificado este tipo de 
situaciones. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. La 
Compañía monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y 

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía presenta el siguiente apalancamiento financiero: 

   
2017 2018 

Cuentas por pagar a proveedores 2,018,847 226,048 
Cuentas por pagar a relacionadas 5,234,091 
Menos: Electivo y equivalentes de efectivo. (4,369,800) 

Deuda neta 2.882.998 

Total patrimonio neto 268,734 

Capital total 851,672 6,165,018 
Ratio de apalancamiento (1) 37% 21% 

(1) - El apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 incrementó significativamente ya que al cierre del 
período el monto por pagar a sus compañías relacionadas y a proveedores incrementó de manera 
relevante. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio. 

  

207, 2018, 
Corerte —Mbcoente Corinto Macarena 

Atos financieros medidos al costo arortzago 
Eectro y euvatertes de afecto. 4309.80 . 1068717 
Cuentas por cobrar comarcales 163% . > 

Cuentas por cobrara conpañas relacionadas 4.580.869 . 2192722 . 
Ora cuertas por cobrar - . : PS 

Total actvos Inanciros 2006998 - 2 340 

Pasivos tranciers mecidos al costo amortzaco: 
Proveedores y otras cuentas por pagar 1954582 54098 2508 
Cuentas por pagar a compañías etaconadas 08:01 505900 210850 á 

Tota pasivos Inanciros EEES 00857 ZAS - 
    

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas 
y otras, cuentas por pagar a compañías relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor 

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2017 2016 

Bancos locales y del exterior 4.369.800 1.065.717 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición: 

2017. 2018 
Eliana Morocho Oña 98,872 - 
Aerolíneas Galápagos S-A. (Aerogal) 37471 > 

136,343 . 

La antigdedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue; 

2017 2018 
Cartera corriente. 116373 - 
Vencido menos de 90 días 10.070 - 
Vencido más de 90 días 9.900 - 

136343 - 
    

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía ha realizado un análisis de los saldos por cobrar, como 
resultado del mismo no se han identificado indicios de deterioro que requieran ser provisionados y 
considera que los saldos pendientes de cobro son recuperables. 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición de impuestos por recuperar: 

  

2017 2016 

Crédito tributario de Impuesto al valor agregado 184,015 258,181 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 40,855 14,831 

Otros 7 10.350 

224.870, 289,342 

ANTICIPO A PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a valores pagados por anticipado al “Servicio 
Nacional de Aduana de Ecuador” por efectuar las gestiones en las operaciones de importación. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS FIJOS 

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuación: 

Equipo de. 
Descrioción Esuivosiécoicos. somero Total 

AL1de enero del 2016 
Costo nistónco 
Depreciación acumutada. 
Vaorenteros,    
Movimiento 2018 
AGciones 
Depreciación 

Valor en bros a 3100 diciembre 

  

AL31de diciembre del 2016 
¡Costo mtórico 3100782. ascos 2204588 
Depreciación acumulada (230.0 ¡2950 (2a1osa) 

Var anoros — ¡A — -— —_ 
Movimiento 2017 
Acciones m3 ' amas 

Depreciación (502: 1658 gesgro, 
Valorentbros al 310 dciembra: ——Hñ E ——GGi6ns 
AL31de diciembre del 2017 
Costo histórico 4200.28 3508 az 
Decrecacón acumusada (3206) (s00033 
Varas E = anos, 

No existen activos fijos entregados en garantía. 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

2017 2018 

Proveedores nacionales 1,519,019 226,048 
Proveedores del exterior 499,628 - 

2.018.647 228,048 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La clasificación de estos saldos entre corto y largo se presentan a continuación: 

2017 2018 

Corto plazo 1,954,552 226,048 
Largo plazo 54,095 - 

AG. DA 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 

compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías 
con participación accionaria significativa en la Compañía: 

2 ze 
Vert servicos Eelacón 
Teta Cati Ezuador Accionista comun 4200870 229.00 
tcelSA Accionista comun 2000871 . 
TS. Casa Mara Z 1061.01 

TT 

Servicios rectidos elción 
TAS SL Ca Mara 1520206 
Txus Cati Ecuador Accionista común 270,50 
QtecelSA Acconsta comun : 

2222 

  

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

  

2017 2018 
ventas por cobrar corrientes Belación 
Otecel SA Accionista común. 2,348,751 - 
Telxius Cable Ecuador Accionista comun 2,172,047 2.033.397 
TWS SL Casa Matriz 82,055 159,325 

4,580,853 2,192,722 

ventas por pagar corrientes. Relación 
TS SL. Casa Matriz 4,000,502 1,529,236. 
Otecel SA Accionista común. 679,350 = 
Tebxlus Cable Ecuador Accionista común 554 299 579,295 

— Eat 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones de personal clave de la gerencia 

La gerencia clave que son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, 
dirigir y controlar lag actividades de la entidad, ya se directa o indirectamente, incluyendo cualquier 
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de gobierno equivalente de la 
entidad, 

Durante el 2017 y 2016 el valor pagado a estos miembros claves ascendió a US$241,318 y US$198,512, 
tal como se presenta a continuación: 

2018 

  

  

Sueldos fijos 97.597 
Beneficios sociales 65,311 

Bonos 35,604 
241.318 198,512 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición: 

2016 
Bonos a ejecutivos (1) 35.604 
Seguro social y otros beneficios sociales 27.306 

62,910 

  

(1) Enel 2018, incluye US$13,483 correspondiente al 15% de participación de empleados en las 
utilidades de la Compañía. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 

Impuestos por pagar 

Composición: 

2017 2016 

Retenciones de impuesto a la renta 419,844 > 

Retenciones de Impuesto al valor agregado 401,672 > 
Impuesto a la salida de didsas . 78,550. 

A 

La composición del gasto Impuesto a la renta es el siguiente: 

2017 2018 

Impuesto a la renta corriente 17,307 23,569 

Impuesto a la renta diferido (17,870) 

17,307 5.699 
  

El saldo de diferido a 31 de diciembre del 2017 es el diferido calculado en el 2016. No hubo movimiento 
de impuesto diferido en el año 2017. 

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2017 y 2016: 

2017 206 
tidad antes del impuesto la renta y participación laboral 90.604 24,515 
Participacion laboral (13,489) (3,677) 

Uticad antes del impuesto ala renta. 20,098 
Gastos no deducibl (1) 96.292 
Utlidad tributaria. 107,190. 

Tasa impositiva. 2% 

Impuesto a la renta causado. 29,569 

Retenciones en la fuente del año 138,400) 

(Crédito tributario) (14,831) 
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TIWS ECUADOR ll S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Situación fiscal 

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Legislación sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se 
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un intorme de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 

empresas domiciladas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio 
del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a 
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Considerando el nivel de transacciones que mantuvo la Compañía en el 2017 y 2016, solo fue requerida 
la presentación del Anexo de operaciones con partes relacionadas. 

Otros asuntos - Reformas tributari: 

  

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, 

Las principales retormas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
Jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que 
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: ¡) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 

ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

  

   

+ Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 
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TIWS ECUADOR 11 S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a 
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14* remuneración, así 
'como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
USS 5.000 a US$ 1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
como crédito tributario. 

La Compañía considera que estas enmiendas tendrán impacto en sus operaciones y en sus resultados, 
principalmente el cambio de tasa de Impuesto a la renta del 22% al 25%. 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos es el siguiente: 

2007 2018 
Impuestos diferidos activos: 

rrpuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 17,870 17.870 
Impuesto diferido actwo que se recuperará dentro de 12 meses - > 

17,870 17.870 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

us$ 
AI! de enero del 2018 

Crédito a resultados por impuestos diferidos. 17.870 

AL31 de diciembre del 2016 17.870 
Impuesto a la rerta dferido año 2017 (2) _——— 
AI31 de diciembre del 2017 17.870 
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TIWS ECUADOR II S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Impuesto salda de 
Impuestos diferidos guisas Joa! 

¡Saldo al1 de enero del 2018 - - 
¡rédito alresutado de impuestos diferidos 17870 17,870, 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 17,870 17.870 

Crédito alresutado de impuestos diteridos - - 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 17.870 17,870 
    

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se 
muestra a continuación: 

  

a 2018 
Utilidad del año antes de impuestos. 89.884 24,515 

Impuesto a la renta - tasa nominal 22%. 19,775 5,399. 

Bectofacal e los gastos no deducibles al air a ganancia fiscal 
Más - Gastos no deducibles «08 18.504 
Gastos de impuesto a la renta 20273 24,378 

Tasa teca 20% 20%. 

BENEFICIOS EMPLEADOS (JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO) 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

La composición de los beneficios empleados es la siguiente: 

2017 2018 
Jubilación patronal 12.457 12.457 
Desahucio 5.037 5.997 

17.494 17.494 
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TIWS ECUADOR II S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2017 2018 

Tasa de descuento. — * 4.02% 414% 
Tasa de incremento salarial 2.05% 300% 
Tabla de rotación (promedio) 11.80%. 1528% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente; 

      

Jublación patronal Desahucio Total 
27 28 27 208 “DY DE 

AL de enero 12AST 8460 5097 2282 17404 10742 
Costo laboral por servicios actuarilos 3848 1804 > 5450 
Costo financiero. : 35 sn . 1.202 
Perdidas /(ganacias) actuariaos - . - - - . 
(Beneficios pagados) - . - - - . 

Electo de reducciones y Iguidaciones anteipadas. a E 

AAA cLlendo A BB SL A 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes: 

Costo laboral por servicios actuaris. 
Costo por financiero 

Costos de servicios prestados: 
AL31 de diciemtre. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

16. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS 

Les seo del2U17 y 2010 sata poecocados co la prestación dto alleci omnia dedos 

  

interconexión: 

2017 2016 

Prestación de senácios de interconexión 4245289 157,324 
Cuota de abono de senícios de datos 1.597.950 - 
Cuota de abono red multimedia satelital 971,649 - 
Transporte intemot mayo 254,012 E 
Interconexión - terminación 84,558 - 
Cuota de abobo de serácios de mensajería 55,549 - 
Cuota de alta de otros servcios de datos 31.000 
ServDatos Abono Inter. Grupo - 3,380,891 

TEMO, 0 

17. COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

    

Costo de servicios 
207 prestados Lal 
Castor 3209208 2209208 

Sueldos y salarios. . 241,318 

Impuestos y contrbuciones ; 41308 
Fonoraros E 08258 
Serveios aómnistramwos 3 05:02 
Deprecacones 0) z 58979 

Alquier de crcutos nacionales 1.369.011 s 180001 
vantenmento 095917 z 595917 

Internet y banda ancha. 596.821 . ,! 
¿vos gastos z 21897 21887 

500050 78908 zune 
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19. 

TIWS ECUADOR ll S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Costo de servicos 
en prestados 

Cost plus . 1529208 
Sueldos y sanos . 
¡mpuestos y controucones 
Honoraros 

Secos acministratvos z 
Depraciaciones. 24105 
Axquier de crcutos nacionales 1208.36 
Mantenimiento 2500 

intomet y banda ancha 101,008 
Otros gastos > 

aos 

CAPITAL ASIGNADO 

El 12 de enero del 2016 la Compañía fue constituida con un aporte de capital de US$800. Posteriormente, 
el 1 de septiembre del 2016 se inscribió en el registro mercantil el incremento de capital por un valor de 
US$3,780,000; este valor provino de la compensación de saldos con su accionista Telefónica International 
Wholesale Services S.L. El capital de la Compañía está conformado por 3,780,800 acciones ordinarias 
con un valor nominal de US$1 cada una. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las 
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que 

las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de líbre disposición de los accionistas. 
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TIWS ECUADOR ll S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS SUSCRITOS 

Compra de negocio TIWS Ecuador 

El 31 de marzo de 2016, la Compañía celebró un contrato con su entidad relacionada Telefónica 
International Wholesale Services Ecuador S.A. a fin de adquirir las siguientes líneas de negocio: 

- - instalaciones y equipos técnicos relacionados con la explotación de los negocios relacionados con 
VPN, satélite, mensajería y voz con sus respectivos contratos de clientes y proveedores relacionados 
con la explotación de estos servicios. 

Adicionalmente, los empleados que trabajaban directamente con la explotación de estos servicios fueron 
trasladados con todos sus beneficios de ley y antigúedad a esta Compañía. Este contrato estipula que la 
negociación con clientes producto de esta adquisición de negocio será efectuada por un periodo de 12 
'meses por parte de su entidad relacionada Telefónica International Wholesale Services Ecuador S.A., 
periodo en al cual la Compañía estima contar con todos los permisos de operación a fin de negociar 
directamente con sus clientes. Para concretar esta transacción, la Compañía pagó a su compañía 

relacionada US$2,353,983. 

Modelo de negocio Cost plus 

El 12 de julio de 2017, la Compañía firmó con su Casa Matriz el contrato de modelo de negocio y 
metodología de precios de mercado de entre compañías relacionadas “Cost Plus”. 

  

Las principales características de este modelo de negocios son las siguient 

  

-  Lareddetelecomunicaciones de Tiws Ecuador Il S.A. se considera como una nube de servicios de 
telecomunicaciones con varios puntos de entrada a la nube. 

La estructura de operación de la red pertenece al Tiws Ecuador ll S.A., cada sociedad del grupo es 
principalmente responsable por vender los servicios ofrecidos en sus respectivos mercados. 

- Mientras cada Sociedad local no alcance el margen de rentabilidad establecido, estas sociedades 
tacturarán a la casa matriz (TIWS América - Uruguay, dueña del cable submarino y equipos 
situados en aguas intemacionales) hasta alcanzar dicho margen objetivo. Si fuera el caso contrario, 
donde la Sociedad local obtiene un margen mayor al objetivo, la Sociedad de Riesgo Limitado 
recibirá una factura por concepto de telecomunicaciones desde TIWS América. 

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía ha registrado costos por este concepto por US$3,209,266 y 
US$1,529,236, respectivamente. 
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TIWS ECUADOR II S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

21. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la tacha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión.de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto signtficativo sobre los 
estados financieros o que requieran revelación. 
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