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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD T ACTIVIDAD ECONOMICA

Cascripoicn

La Compafi:a AGRICOLACARISA 54 s consltuyd msdhame escorura
pubdlica apiotada por la Supenntedencia de Carmpatias Vaores y Seguros
en la resolucdn ds 18 de mnera del 20168 Mo 5B5-RG-DESY-2003-0{d e
MeCria en o Fagstrs Mercantl com fecha 18 o snero del 2016 E xpedente
Mg TOEYET

Su actividad poncipa Bt la AGRICULTURA GAMADERLA, CAZA Y
ACTVIDADES OFE SERVICIDS COMEXAS CULTHRWVG DE BaAaNANOS Y
FLATANDS

AGRICCLATARIGA § A figne su domiciho iscal en 8 provinoa oel Guayas
camgn Guayagul Leque 203 y Fedro Cabe Edifican Teoram Preo 1 Ohena
J y tane asgnaco por @ Senvicig 32 Rentes [nternas el Registro Unico de
Coartribuyants No 0852955352001

La informacisn contemda an astos esiados finaqceros ms responsabindad ge
& adrrurngtracion de la Compafia

. ESLFUCTUra OrGANLEACIONS ¥ $OCHIana

AGRICCAACARIBA S A cuenta con persgnena urnoica  patfimonic y
avignomid admimisirativa v opewalwa propid La Compafla e una
esimpctura de tpc fanconal  coniando arsas aperalivas - lunoionales
gl [_fg | TullaT g B~V F1

- Represantante Lagal

SILVIA MaARIA CRISTINA MARTIMEZY EMAMUELE represerta a la
Compafua Es$la encargada 08 &ngr y adminsirar 195 1egocios sociawes
celeprar  a@cutar y represeniana er todd case de actos y contratos
mantarer &l cudalo Je o5 bienes y fondos oe ca Compata suscribe y
hrmar todas (85 sscrturas pubdicas e nstrumemos prvados =m los gue
Cofrsien actos y coniratos qua caleabre la Compafia =ptre olros



AGRICGLACARISA 5.A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados an ddlares da E LA}

d. Composicién scclonana

Las pamispacionas de la Compatia AGRICOLACARISA S A ss5lan
destnbusdas de .a siguente manera

Nombre del Accionista AL lones %
SILwLA MAaRA CRISTING MARTIMES ERAMLIELE ToE Bo AR
SIL WA DAMIELS MARTIMES EMAMUELE 1 013
L[ = (h] Y%

El conrge de 1a Compatiz Bs sjeroian pod 108 ACCion Sias
o. Aprobackin de sstados flinancieros

1% estados finaroeerpns a 3 ce dicewrbes gden 2008 fueran aprobados
mediarte Acta de Junta Genaran a8 Actiomstas o fecha 28 de arzo de
201G

2. Snuacidn Econdmica del Puis

L5 condiiones de la economa ecudtornard Sor conocidss por 100os
Ourante 2079 "3 stuacdn ded pas no mepre Los distin'os organismos e
RSl e ISCPRTRRAte G A prodadoidn mayor da 1% para o afe gue terrirna
¥y en 2020 incusc aigunads caculan o estancameantc o Jecracimiento 08 'a
economia  Ecuador 58 encuentra ertre 05 pAISEs 8 3 ragiont gQue
marienen un Jetengrg de Sus condicones conjuntamente con VeneZ ela v
Ergarting

Las preagsiones de checimianrto scontmhicn sirven para articibar o desarrslio
de lazx sconctuds para asto s uhbzan 08 prncipales  Ag egados
mMacroecondmicos & rkdcadores mMICroeconsmicos. ademas Je factores
polibcos ¥y socdles LA estimaoon del crecrmento lamieén a5 Jilzeda pars
dingrr a pelilica publica v aconamica oe Jn pass gensrandg mayores
IMyBraones an cartps sectores o fomaniandn & prodeccion Sa yeuerds 2an
3% naces cades de madcado

Los Srganismes Que Hesentan Sus proyecoiones Cace aho son Banco
Murdial (BM: Fonde Monstang Internagional (FME Comisidn Econdrica
para Amérca Latna y & Canbas (CEPALY v &l Banco Central del Ezuador

| %
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RICGLAT AR A

HOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS
PCR EL ANC TERMINADC DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 7018
{(Expresados an ddlares de EU A}

(BCE] Cada wmstrucion viiliza wnd metodolpgia propis para reahzar |a
preyvison el creciments por o que pueden 3815 SIMIEEres. pero e iguales

En ooiubre o FM Aubleed sud grevigiones  mpslarscands gom &0 J015% 13
produccidn scuMonans Jecracard 0 5% rmentras que para 2020 aumentard
en ur 0 5% Esto quiere decr que el Prodoecto Intarno Bruto (FIBI ded 2020
sard iqual al de Z018 a pesar de que la Jemografia incrementard v que S8
tendrar que satisfacer un Mayor NUTHRG 0@ NeCesda088 Dorue Nabra mas
boces que alimentar E1FMI 23 uno Je los prncipates allgdos para razar una
nueva hoea de ruta y financar & dehcst hiscal que 58 mantensg @n doemone
ca 2019 dessrnbolss § 480 rrllones para finanoar o Eslada en ol marco de
un pristarno de § 4 200 mullares que s ctorgard Rasia 2021

El BCE realzo las previsiongs econdmicas para 209 ¢ 2020 en 2017
cugndo e panorama econdmico era difgrerte Para Z010 estma un
cracirnmnio Ge C TE% meatras que para 2022 16 redupd a 1an saen O T0%
Eran cifas optrirslas qua ro martearman factorss o carescidn Sames sl
achicameanta oel Estade que surge desde 8l P an Tooa Una Vida en 2018 m
las manfestacones o8 oCtubve QUE Desaron Lha Merma en @ produccidn y
graves dafos en tanes -nmuebles

EI BM por 5. parte noicd en abrl pasagdo que @ B0onomia [@n sold Crecerd
an 01% para 2020 & orgarmsemo sspera gque o Espader foremente s
produccson an O 4% Da azuerdo con ofras del BM o Ecuador se srcusmira
entre 105 pa a5 de AMerca de Sur que manlendran ond penr S acn
econtmica para 2010 ¢ 2020 conumaments con Vanazusls y Argenting

Firalmente la CEPAL saftala que en 2018 3 produccisd scuatanana ng
lendra camivo alquno en comparactn & afa pasado pa‘ e Sus s lasa e
varaoitn 5 iqual @ cero Durarte J0ZC cres Qque |3 eCOnNcma ecuatoriana
crecesd o 0 d% producto de ey megras en matend Anancierd v extabiidad
de % cueras fiscales El prganismo plantea que el escenanc de AmErca
Latma vy m Canbe s degalergador por &l process de desacekeracidn mundial
¥ 13 Mearma e A cemardd de B prrm anos

IMPORTANCIS RELATIYA, {NIG 1 304 ¥ 31)

La Compafia ha 1omado s condceracitn rconsiancas especificas que bam
Su Crtaro curpen sus Propias Sonsderaconas da rpasnancia relabiva con el
fir de 3segurer Qua los astados finanowerod. folilcas cortames y notas <eflegan
ld proparacidn y ravelacon o todos 08 hachos ¢ cifcunstansas reley antes




AGRICOLACAR|SA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADD DICIEMBRE 3, 2013 ¥ 2018
{(Exprasidos an dolares de E.ULA.)

L}

TRUCTURA HOT.

Las noias a3 los estados Nnancieras S8 encuertran présariytias de manerg
sisternatica en funcidn 3 su comprensibalidad y comparabindds de acuerda a la
Morng mernacioral de Contabdgad No * cada partida Ssegrificatiea de £stadn
de Snuacon Fingnowera Eslado 2e Resoltados y Ctros Resuhagos Imegrales
Estado ge Camtwo er m Patrmoma y Estada de Floos del Efectivo s
entutntran referenciacdos a 5o nola CLands sea HACAEANG yna comprason
iciGral a la sityacdn fmancra de la Compatia se presantaran adicionales
ENCAbwr 0L ¢ soEtotakes &0 (0% exiadox financieros

AL PCION HOR Y A

Los Suguentes geonunc@rmmsnies conrtables han Sdo emiioos por el Conse o de
Norfas inlernaconaes de Contabhdad [1ASB)

a; Las sigquientes Mormas sor vigentes a partr el afto M08

Efsctiva & partir da

MEIF Titulo periocon gue Inicien o
e caspupas du

MIIF 16 Arrendarmsntog Ererc 1 018

Mooficacsores a la MIIF 5 Caractersticas de  prépago  con Energ 1 2018
COMPanSacion negativi

Modfhicacignes ala WIC 15 Moddficacion rBjucian a Erngrg 1 2C18
IKjudacan Jal plar

CiMIIF 23 la ncertidumbre Yenie a os Enerc 1 2079
tratarentos  del  mpuesto a a
ginancla!.

Mejcras anuales 3 las NIIF Enreendas a a NIF 3 MUF 19 Eraro 1 2015

Cicla 2015 - 08 MIC *Z MIC 23 MK 28 ¢ NIIF 10

Aplicacion de NUF nuevas ¥y revisadas oque 3on  efeciivas
obligatoriaments #n &l aho actual

Curarte & afio &8r cursg la Compatd ha aphcado las $guisntes neesvas MIIF
& rmodficacones a las NIF emaidas por & Conssn e Mormas
IMernacionaes de Contabiidad (1ASB). y que §an afectivay obiigatornaments
a tartr ded 01 de enera ded 20139 & pogtenorments



AGRICOLACARIGA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

POR EL ANC TERMINADC CICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
(Expresados en délares de E .U A

MHIF 1& Arrendamisntos

La NIIF 1% introduce an modalz ntegral para 13 denthcacion de conlratos de
arrendamiento y tratamenz conable para amendagor y arrengatanc la MIF
16 reemplaza la actual guia de amendamenios incluide en la MIC 17 B
Intarprataciones relacionddas cuands e vuslva efechiva para 195 Deripgos
IMSI3I0E & patir e 01 28 srers o 2019

<4 Comeafi-a ha megde a 3phcacon retfoactiva competa de NIE 16 e
dcuerda con MIIF '6 C5 (a; Por congguesnta 1 Compaftia resiablecerd La
iMormacién comparalva

Er contraste con @ contamidiad oel arendatanc NIF 16 mantsoe
SUSLANCAI M S (o8 ‘equsitas de corabiioad del arrendador Ao MIC 17

Impactc de |8 nweyd dehrigdn de arendarm-ania

La Compafia mard usc del recurap praclico dsporible &n la tfransodn 8 las
MIF 16 e fo volves 3 svdigdr & un Contrats ot o Gontkene ur Arfendarmesnto
En consacuanca . defiricdn de un Comtaln 8 arrandamenrtn e acuardo
con la MNIC 17 ¢ CINIF 4 contingara aplicando d e308 arrendamsentos
contaidon o modfcados antes de anero G1 de 2015

El camiin en 1@ cdefincdn de Jr cofirdip e armenJarienig s relasions
prnCiparnects con e conespdo e contrae NIIF 16 distingus snbre
arrandamrantos ¢ contralos de sanvicic sobve (3 base Je M @ o0 de un
32l vo wdentficadc e controlado por &l certe EI control se consdera que
exisle 5 el clente Lene

. E' daracho a ostanes sustancalmanie 1coos 08 beneficios econdenicoa
e A stilizacsdn G un ctive dentificado v
= Eiderecho 8 dingrr & use de 25 aclivp

La Campatia aphcard 1a defimecdn de ur cortratec Je arrendamignto ¥ guias
relaconadas estapdecidas en la NIF 1B a todos 0% comtratons O
Arrand amIento celetrades o modficados & o 31 28 anero de 20159 (3 38
=ata de un arrendador o el arreandalano an 8l contrato de arrendamiento; En
| pregdracidn pard |a aplicacon po phimera va2 38 a8 NIIF '6 la Compafia
ha [evada a cabo o proyecto Je o mplamentacion El proyecta ha
derrostrado que la rusaya defircier Je @ NHF 16 ng cambeara
aignificativaments & alcance de |05 coniralos que Compler con (& defrgitn
e un coniralc ce arendamients para la Compatia

[ #4
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CARISA 5 .A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADC DICIEMBRE 21, 2019 Y 218
(Expresados en ddlares de E.UA)

Impactc en_a Coabuldad Jdal Armendatanc
Arrandarrentos dpes ativod

MIF 16 camtyara la forma &4 gue 3 Compafma contaklla o4
Arrencamientos pran arrante clasficados como operativos (o8 Cuales ssian
foard Aol setans o edpacide financea

En la aplcacon muca d8 MIIF 16 para todos |08 arrendamien ol (ExoefHo
COMo 5 ndda mas adeanta: 13 Compafia

a; Reaconocerd activos 2or sl darecho 08 o500 y DaSYOs DOr Srrendarm-entios
&r w esfado de sdcactn financeera nicialmente Tedos al o valor
Cresette da o8 pagos O arrandamiento fuluros

b) ReCONQCErd @ amorliZAaclor 38 oS atliyvos por derechs Jde Jso y 1os
inteweses 5obre [0y peswos e arrendarmignto en o estads de resufada

2l Separara sl rmorta iotal de dinero pagado &0 Jna pOrCoN pRNcipal
[prasariaca Ao oe (A3 scudades ge flnancarmentisn & oinieres
pregentada dentro de a5 actwdades de operacion) er el eslado de
flutos de efective

Incentivos de arrandamentos (pdy apésplo Pl oS00 de graca para pagos da
Alquiler) s racanosda como parte de la redicdr de lox activos por
Serache O Ugd y HaA%yES dé arrandamiento mentras quE segun la NIC 1T
ezloa rasultaron en &l reconccrmueto de ot pasivo por oincenkve de
ArreEIAMMens amortzEt0S OO UNE reducoitn de los gastos de aiduiler
sobre un Lase Je linea recta

Bapo MIIF 16 w08 activos por derechc de usT 5730 probagos por cheténoro G
acLardn con |a NIC 36 Deterioro ge 105 achivos ESi0 resmpazard w
requsio  DEvic  de  TeconaCerT  Jna pravisdn para Conuiraloss O
Arrend MmIentos Dnergsos

Fara ok asrmendarmentos 3 cons plaro pencds de arendaments de 12
MaSAS & FEnAs] y 168 amendamientos de actves de baja vatker ‘a Compadia
optard por reconooer un gasto por arendamseenta soboe una baas de linea
recta segen lg permitidg por la MIIF * G

Arrendarnienias Financieros 8 Impacto en |8 G ontatehogg el Arrengader

Lag principales diferancas ertre WNIF 16 y 1@ NIC 17 con respacta & 1ok
actiyos  mantanidos  antenormeErls  as  aAcrendamento finanoerc es 1a
mediciin de las garanbas oal valer resdud. proporconadas por oo
arretQatann al arreradar NIIF 16 requiere gue Jne compafia recanozsa

- -



AGRICOLACARISA 5.4

HOTAS & LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO DH{IEMBRE 31, 2018 Y 2013
{Expresados en délares da E.ULA)

COMD parte e Su Jasivo por amgrdarmentc s4c 8l importe Jue 58 eapard
pagdr Dao ung garenia del valor esidcal er lugar 2el mpode manmo
garaniado como reguiene 1a MNIC 7

Bap NIF 14 un arrendadgr continua clasficandn los contratos  de
arrandarrnenio ya Swa camo inancedos o operativea y contabihiza ssos oot
tpos de arrsndamueato de Tanerd difsrenta Do smbargs @ MIF 16 Ra
modificade v amphada |35 rsquanrenios oe revelandn &0 parhcular con
rAsiecin 3 GOMO un arrendadol gQestona o8 QoS denvados oe s,
PArICIpACION randull &n o8 Activos arrekiados

A 11 de dicemibre oel 209 la Compafia no hene  arrendamientos
firancieros &n |3 que parc.pe como arendador o arrendalano o
arrendameMos operativos &n (08 cuales acise como arandador

Modificaciones & la NOF 9 Caracieristicas  ¢e  prepago  con
EOmpd A 10N ngativa

Las moedificac.ones 3 (& NIF S aclaran que cor & proposito de evalear 8 ana
caractaristica de grepago cumpeg la condicaon SPFL 1@ parte que eperce 1a
QECION pueds pager o recibir ungd DHMPensacion faronatle por el prepago
CLRIGLUMET QU 343 12 Fazon para & pago adeantads Ea otras paatwas las
CArACtariSHCas O prépaga  con  SOMpensacon  negatva  noo fallan
avtomaticamants |3 syaluacion de SPE

Ex:slen dspogicionas aspecilicas de 1ransinon dependiendo o8 cuandg las
mJficaciones 58 aphcan en pimer Ugar cor respacto a la aghiadiar iial
che [a MIIF 9

La Admumsiracion de la Compafie 10 e5perd Qo 1@ apicacidr e s5las
modficacionas an & futuro 18Nga un ME@cic en los estades financeros ce la
Compafa

Modificaciones & & NIC 19 Modificecion, reduccidn g liquidacion de
Planes da Bensfickos e Emplexicy

Las anmuendas acaran que 2l costo de servico pasads 1¢ e [a Janancs o
perdedd por ngqudanitn; se calcula mesdane 13 medicdt ded pagers Jactivo;
pctr beneficios detrdos wliizando supusstos actualZados y Somparands 1os
benedizips olracsdas y actives de plan drtes y Sespues de la modficacion ded
pan (o reducodn b aguidasion; parc gnorando el efedc dad techo oe activo
iquA Pusan Aurg cuando el plan de benefinp defimda as1d a0 una posicIon
evcedentgdl M '9 ghora aclara que Bl carmbio &0 oo sfecto dael techo o
activo gue pueede resoftar de la medificacon del plan (0 reducciun

|4



AGRICOLACARISA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

PCOR EL ANO TERMINADC DICIEMBRE 31, 20198 Y 2018
(Exprezndos an ddlares de E. LA )

llqulacian) s determina en una Segurda =taga ¢ S8 raconocs &0 |3 MaANer 3
aludin i F- 1l Gl Wy L AFIEE e [a] -rtzgral

Los parrafos que =€ refieren a lda medroon del cosio de senacie actual v al
Irtergs neto sobve el pasivo por peneficos detindos teto |activg) tamién se
har moadfcedo La Compatia ahora esid reguenda 3 ollizar supusstos
actvaizados e esta neeva medcon para delermnar = 2okt i Seiyicio
actual y de intergs netp duranie el resta ded penocdd de afarmacitn desposs
cariso er el plar

Er ml caso de -of niedesss nalos (3% anmiandas odejdan caro gue. para
parodos posterioras a la moohcacon Jel plar e nleres neto se cakcua
multplcands & pasivo 1achiva) por beneficos asfindes nete segur a
estatlecida en 1@ NIC "9 con |3 tasa de sessusato ol h2ada &t (3 Ausva
medicon enendo Tambien e cuema & efecta de (A% contibucaones y
pagos de beraficos sobie &l pagovo (activol neto por benaficios defindos)

Las modficacones sa aphcan de torme prospeciiva Sown e aplican a las
modrficaciones redeccignes g gudagiones D= planet gue Scurrdn oo
Jespus del oo 2el Seripdo aniual &r & 4ué & apdicar phmeco a3
modiicaziones a a MHIC 19 Esas modficacionss aben e aplicadas an
pr | OUSs G S B g Gesnuss cal 07 de faoraro ge Z0719

La Adrmumistraciar de la Sompafia no espera Jue ‘a aplicacigr de &513
modifcacion en el futuro tenga un MEads en o5 eslaaot inancieos

CIMIHE 2): La Incartidumbrs franta a los tratamientos d impossio A {ak
JaANANCias

Esta IMarpretacdn aclara come aohar ‘o5 reguer rmiantos de relonc-omientio
y medcion de la NIC 12 cuando existe ncertidumioie Yerte a 1o
tratarmentos del MpLesic a @ ganancias Estabiece que und enbdad
delgrmingra = considerar cada tratamuenio mposfoes IMceer o por senarado &
&N conunta con ot a O HTO8 FAtEament s mposiiyos InDerios sobvoe la baze
die  enforque que Tejor predigd 1@ cAsolucion de 'a ircerigumbre
Adicionalrante estabeece que una entidad consderard 5 es grobable gue la
aulondad fiscal acepte un fratamiento mpostivo ncerto y refleata s
resultado o8 doha evaluadtn &#n |3 determingson de la garancia fisca:
perdida fscal) las bases fiscales perdias Nscaees na ublizadas crédtos
fiscames o AikIXI0% ¢ 13533 H8CAIES

La Admmstracon gde @ Compafma riaera Jee @ aphcaosn de esta
Meprelecitn ro 1endna wh MEASs SIgARcatvd 80 (o5 msiadns franceros
e g Compama, sr embargo No 83 posible determirar 0% efectos nasta que
ur anahs s oedallado haya side completads

T



RIGA 3 .A,
MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO DICIEMBRE 24, 2019 Y 2018
(Eapresados an ddlares de E LA )

Mejorny anusies a |& NIIF Ciclo 2015 - 2018

Las majcres anuales incluyen snmiandas & la MUF 2, MIIF 1. NIC 12,
NIC 23, KIC 28 y NIIF 10, qua sun no son obligatorisments sfectivas
pars la Compafiia y qua sé oxtallan & continuacidn:

MIIF 3 Combinacikyn de Megocio: Clanfica que ura srndad dedes
efeciuar una remechcidn de Sus IMHersses poaviardnte mantendos ec
una opeer@ien conjurtd cuango agtiene el control el negocia

MIIF 11 Acusrdos Conjuntos” C.armfca que una etidsd no deos
eteciuar |@ ~emedicdn de sus IMereses manterudos previamanis &0 una
Operacion fonuntad cuando sbhene control conunio del negooo

NIC 12 impussic a las Gananclas: C.arfca que una amidsd (egistra oe
I3 misma forma o088 a8 CcoOnNSACUEnoEs MmMposteas que resutan da
pagos de dendendos

NIC 23 Cosilos ce Financiamentos. Clamcad que und antidsd deos
COngIderdr como pare de 08 préstamod ganarales cualquier préestama
priginalmenrts efectuado para desarroliar an active esta Isic para el uso
prefengido o su venta

Enmisnds 8 NIC 28 inyersionas en asociadas y nagocios conjuniow
y NIIF 10 Estadow financieros consolidados: Emiida en seciemixe de
2074 Estas  enmiendas  aboidan Jna o ncarsstercia erfre  lps
requenmantos de NIIF 10 y (a4 de NIC 28 &n & fratarmerto 2o e vermla g
la aportac-on de (senes entre un Nversor y 5L ASOCiAaCa 0 Negoon
conuntn Establece gque cu@ndo 1@ trangECCitn nVolocra un Qoo
Mfartn cLandn S8 encuentrd 8n unad Subs-dlana o nol »a reconoce una
JANANCIA a und pérdida compseta Se reconocA Lnd panancia o perdioa
parcial cuande :a ltansacodr ovpluera actvos Que 1o foashiuper un
AaQocs USRS fuasdl 06 sfovdd Sa sCudsdtrar &n o Jna Subsdigna La
fecha de aplcaceon sblhigalona oe ssiaz modficaciores ety par ser
Jeterminada deteds 8 Que &l IASE planea una nvestigacion profunda gue
Predld rsultar mr gnd Smplficacidn de contabihidad oe esoniadas v
THRIOCIGE SOM UMM S

La Adrumistracdn de 18 CompdMa sstma que 18 aphicacds de estas
medificapones er e frturc ng tendra impacto signficativo 8 08 estados
financieros de la Compaflia

Th



A

RIC CARISGA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADC DICIEMBRE 31, 2119 Y #1158
iExpresados &n délares de E U A}

NOMAL REYISADAS

| ps siguiEnies pronunclamentos caaiables han Sgo ermbaos por o Consso e
Mormas Internacionales de Contatihidad [1ASHE)

bi Las sqguinrdas MNoimas agiar vwgentas

Efctiva n partir da

MIF Ttk PAACO o8 O InICHN O
cegpupss ds
MIIF 3 InsirumentoE Firancseros Enarc 1 2012
MIIF 15 Ingresay procedenies o o) tratoy Frei1 L1848
SOn Cie b
CImIF 2§ Trarsacoones en moreda Enero 1 2018
Aal-anErd ¢ CoNTAprestac.onss
dncapaday
MIIF 2 Pagos Casadors &0 acocoes Foerx 1 JC18
Allaidoinn de cont@bnzgacn S
Ciennd ol o8 TT@ngacoionas de
Eagos Latadod &N BCOinnes
MIIF 4 Coritaios e sepucE Ermrgy 1 ZC1E
INVBrs;es  Br  AsLCidas v Energ 1 ZC18
MIC 258 MEg O W8 Zo) A LO%
Tranglerencam  de  progeca e Enerco 1 2018
MIC &3 IF e e

impactes de la aplicacion inkcial de MIF 9 Instrumantos Financieros

En & afta en curse la Compatia ha aplicado a MIF 5 Instramentos
Firancieros ravisada a0 s de 220140 y las enmiendas consecusnies en
reacn Don girgy NIF gue son stectivas dorante & pefindo anoal gus
Comence gn 7 despues el C1 de erers d 2018 Defedo 3 que no hubo
cer wados o la aprcacdn 3 la NIF 9 fc se restabescid nformacion
soMmparativa con respectn A 13 clasficaciir y meccdn de nstromenios
financiaros

Adizionaments e Compafia ha adoptado -as modficaciones cansecusnies
a @ NIF 7 instrumsatos Fanceros Heveagonss que fusron aplcadas a
la% rayvaaoiones de 2019 ¢ al periodo comparativo
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RIC CARISA 5 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINALDL DICIEMERE 31, 2013 ¥ 2018
{Expreaados an gdéiares de EUA )

La MNIIF Y .ni-oduce nuevos requisitos para

17 La clagficacdn y meaicion de actreds ¢ pasivos financaesos
21 Deatencro de 108 actvos financierss v
3 Contabihida? genaral de coberturas

Un detalle 3 8505 NUeYos requenmientos ag como S IMmpacto sobve (o
eslados Tnanceros 50 Descritos mas adeanis

La Cormpata ha aplicado NIIF 9 can conformdad con las disposiciones ce
TATMCION axpoaslas an NIIF O

a) o clasficaccn y medicidet o8 a5 3ehyis INERcsems

Sa raquiere que tidos los actives finarcieros gue estar dentrp del alcance
de la NIIF 9 s& rmydan pastenormanis 3 &g costo amer?ado a al valar
raronabde consigerands como Dasa el Moo J8 egocic apHcada por La
Compat§ para 'a gesbin de g3 aclieos fnancieros v 188 caracternsicas oe
fluc de efective contractuales de los aclivas fnancigros

E g P A ey e

s |Mstumenios de dawvda que 54 Tanbensn Jenbro de o Modelc de
regoCid cuyo ohietivg es recibir 105 Tuing de slective Contractuaes v Que
dichos flyos sgn omcamenrte pagds el ornopal (fapdali & ntedees
sobre el e de capdal pengiente 58 muden postenormente al coslo
amartizado

» INStrumentog de Jaudd g 53 mamerdas dentrg de wn modelo de
reQockd cuyd obpetive ek a3 la wel gbtener s fuos de efechyo
contraciuales y veAder |6 nsrurmetos de deuda v gue ene fluos de
electivo Contractuawes Gue Lo urcAmeEnie pagos de capital pendiente
posterigrnente 58 mider a vJior razZonae Son CamBas &t orm cesuliads
integral “FWDRI

« Todas las Jemes neeraomes e nstrumanios de deuda o palnmana
potterngrmerte se Tiden a su valor razonase Con Samios o [esutanoe
A%z

A pazar de & isdicade anrenormerdts ia Compafiia puede hacer a eleccion !
FeSONSCIn imeyocable an e reconocinento iMci de un activo ftnanceng

« la Compafla posoe aplar révocablemente a preseniar cambios
poutariones &n o vals' raronable da urn instrumento e patnmanig gue np



AGRICOLACARISA 5 A
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO C{CIEMBRE 31, 2015 Y 2018
{Expresados en dilares da E.LJ.A )

BE marlenida o parg negoenar Nl Mo cortrapresiacitn contngante
reconprda por Jr glgurente en combinacddn Je egocios er ol
resuftade integral

= L& Compafa pusde oesiQrar -Meyvocaieements una Nyssior &r un
nsirumento de deuda que Complg con O CrI8nN0s para Sar Mesdida a
costo amortizado o FVYORE parg ser meddo FYE 81 al f1acedo shmira o
reguce ugnficativamente una Bsmetria contable

Ere afo &n curss [a Coampafma ne Fa aphcado e51a secoidn rmesgcate an
& reconoCITHents oAl de ar actred LRancr s

Bl Owateracares ol apchoveas Bige s

En ralacion corn & deenors ce 0% actwos finanoerps la MIF % reguiere
modsn de paedida de credrs esperada (PCE: er legar de un modeln e
pardida de crédilo Acurida aphcanao saa NIC 39 E' modelc de pardida
Esperdde de credifs requiere Jue @ Comeata tome en cuents ey pérchoas
de creditg esperadas y (05 camihgs en £535 percidas e credito esperedas al
CIRTE den ppér i1 para rafligar 198 Carioas s Bl resgo de créditp desge o
reconocrmmaio reial de of actvas fimancieens Erooras palatvas wa no =8
MECREAN0 Gue un Sydebn de piedida Raya acurmda para gue gsk pdrchgas
creciiic:as saan reconocinas

Fspecificamente 1a NIF 9 reguerd jue .2 Compafa reconorca ona
pravisidn para ncobrables por as perdWlas de creditc esperaddas er

0 IMyersiones Je deuda medidas 3 sa costa amortizade o al FYOR

fd Amendarmenics por cobvar

i3 Coenlas por cobwar comerciakes v aclivos de cantratos y

4 Cantratos de garantiy hrancierd & 'a que 38 ApICan o5 requermantos
de ey e la NIF &

En particular a MIIF & requere que [a Compat:a mreda la provisidin para
peraidas de un inslrume™o financwere @ un mporte 1Qual a3 las pérodas de
Sridito esperadas duranle [oda |@ vida e Instrurmento 50 @ fesge de crédito
o exa nstrurieic fnancierg ha sumertado sgnificalivamente desde el
PECONSCI MmNt moal 1save para un actvo fnancierp agquindo o IQINGID
con detenoros |a Compaf a esta oblgada a medr la asignacian de |a
pertidad oe ese nstrrmento flnancsero a ofomporte gual a la perdida
esperada en 170 meses La MNIF 9 tambar requerne un arfoque smphifcaos
para |3 achicrpn e perdidds por Jn 1mporte Iguil 3 -8 vida de 1as Ccurentas
ot cabrar conerciales altlwos o2 CONANSS ¥ ATendemiento por cobrar an
TrEMES CIFCUnStAnGIa L



AGRIC CARISA S A
MOTAS A LOS ESTALDOS FIMANCIERDS
POR EL ANC TERMINADC DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

(Exprunados #n ddlarss de ELLA)

La Agdrmeristracign e 13 Compah:d evaud & resgc de credic os sus
rgirurnetos Anancieros y & resutado de |3 evaluacitn 83 & sagusants

»  Hao NIC 29 13 Compafia ya aphcaba un modelo de percda asperada 3
un mporta igual a 185 pardiIdas oe cridito esperadds durante toda 13 vida
de % cuentas por cobrer Consecuantemente 1@ Admanestracion oe |3
Coampafia concluyd gue la apncacion oe los requenmientos de deteromn
dm MIF B no tendrig rmpacto &0 0s estados ingnoeerca al 01 da enedo
dml 2018 ¢ 2018

o Todod 108 23005 Ja OANGCOS BOF BvAluddos coend rsgs de orédita baio a
rada Mecha de reporte detide B Que se manfienen er nsbiiucones
BAnCAr &S WACIONAwE S Crmstighn

el Clasdimanion b Moy De pasre0 s INgncras

Un camteo Sgndicativo fue introducida par la MIF ¥ &0 la Slasdicacion y
mecticir 98 LaRY0E financeros rmacionadn cor a cortallzacion e los
camibeos B & valgr raggnable de wn pasws fingroero designado coma a
FWR atrbwibl® 3 cambsos an e nesga Se oo gel erisor

Este carto na ha tando eiecta &M |34 ektados Anansierds de la Compafa
debeda & QUE 1738 Casives inanceeros Je |a Corrpata al 07 Jde energ oel 20719
y 31 g dienbre den 2718 38 miden & costo amarkzado

gl Comabirdad gercal e coberurg

los npeyDs requisitios ce contabididas genergl de coperura mantenen log
trg hipos e conldbindad de cobertura 50 embarga 58 ha ntrodecido osa
mayor lectnlad a las pes e FANSacoones akgibles (s @ conlabidad
tde cobelwd amplands especficamente (08 Lpos de M$rementos gue
comphan D8 FeuBion fad 08 mErUmening 4 1o apoet de CoOMpstenies de
ratgn ge elementes no finascwros que son espgicles pars @ cortatnigad de
cobarurd Ademas 13 prusba o sectvidad ha SO0 Sustiuida por el
princgeo de  relanon econdmical La  cewvalgaciin refrospectiva de (a
efectividad de la cobertura va 10 85 requenda Tamiwin 58 han introd uosdn
T™EMES 8N 1of reaquarriertos ge reyeacidn sobve las achividades oe
Sdmiratracon b rekgos

La Compaftia N aphca contacihdad Je cobedyra por 10 1anto & apheacor
de |os reduanmanles e contatihdad de cobsrtura MNIF § no ba {ede
rmpacto 8n 103 resullades ded afo ¢ @ studcion fnanceera de g Compafia
para m gafo comante v'o afos artencres Ver 1§ nolg 15 o8 las revelacignes
delalladas Con respecic a |2y Sctwdaces e gestitn 08 fes3os de la
Compat.a

21



AGRICOLACARISA S A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANC TERMINADO OICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
(Expranzados an dolares de E LA}

B, RS aorses B0 CBECEOT C00 1A AgCAcce il oe NUF @

Mo exisheron aclkeyyos financeeros ¢ pasivos franceros que (3 Campafia
hutwera dessgnads prayamente como 3 FYRE bage NIC 35 que fusran abec
de reciasthcandn o gque |3 Compatia raya decdide reclasdicar a partir ce |8
aplicecon de @ NIIF 3 Mo habo achvos fnancieros o pasivos financeros que
la Compatia ha optado por oewgner como @ FYR en @ ‘echa o aphcacion
il de a3 MIF 4

La aphcacvon s& la NIIF & me Ra tenda mpacto e (66 lupos de sfeciva de (2
Compafa

KIIF 15 Ingresos Procedentss de contratos con los clisntes

La Compafia ha apheaae a NIF 13 de ingrasos procecsentss oe conhalos
con o8 chentes modficada & abn de Z076; (3 coal &% de apbiacdn
obligatona durante el penodc AnPual que CoMence &7 o despuds del 01 de
engre de 2078 La NIF 15 rtroduce un stfoqua o8 5 pasos para sl
econgcimients de ngresos Una gnentacidn Tas prescnptiva 8e ha afaddo
en [a MIIF *4 para hacer freme @ stuaciones especificas

Las politicas contables de la Compafa para sus difecssrtas hpos de ingresas
S€ JeSCrioer &0 detalle &n (3 veta 7 A corbirLactn AJEMmas e DrOpoTCIorar
revel@CIoNEs MEs AxXtenias [4rd |33 rANSAcrornes o8 ngresos oe 1@
Compa™ma @ aplcapon Je 18 MIF 15 no ha tenido impactc #n 1@ posicior
finanzieda y q & desempetc financiero de la Compafiia

CIMIIF 22 Transacciones =n moreda asiranjera y Coniraprestacionss
antikcipadas

Emitida en ficembre de 2016 La merpretacids aborda 13 forma de
detarrunar 1a techa de 13 ‘rarseccon 3 efectos Ja esiableces |3 [asa de
CAMDIO 3 usar e e recaroCimeste ol cel actvo gasta o ngresa
"BIACIONSH0 (0 18 pANE Ce #EtoA qué COFMeSEERDa en 'a hale 8n CLEentas oa
N ACUYG Mo MOoNe3N0 0 p3syrs fd THONMEER gQue Surge Jel page o cobro oe
'a confrapresigcion  @antcipada 5 sxster mufpses pagos o oobeos
anticipados (3 entidag Jeterrminard ung fecha oe |3 transaccids para cada
fEQ0 O cobro de la cortraprestacion anticipada La mierpiedacitn el ge
aphCacior obidatona pard s eysro.Leos Oue SOMencen § part ded 01 oe
enerd de 018



AGRICOLAGARISA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADD DICIEMBRE 3t, 2019 Y 2018

{Expresados en dotares da E LA

Enmiance & NIIF 7 Pegos bassdos #n ACC KNS

Frmtida en o de 2016 Estas enmandas readizadas aoordan las
tondicianes te cumplrmigntc cuands 9% pag0s basados en ACCIoMEE 3@
hgquidan en efectuvn |13 clashcRodn e transecciones 0é pagos DEssdos en
BCOIONEE rstas cd relencion Je mpeesto spobhre la renta y la contabibzac:in
e (a8 Modihzaciores cEanradas a (o8 rermanos e Ios contralos gue
modfiquen la slasficacidn de pagus quidadas er efective o gulades en
BCCIOMMS 38 pAtrMan g

En 1a ertrada &0 vigencia e .2 mpdificacdn no es obhigalona 1a
FRSIFLCA UMM de os gsiados finanterns Je gercgns artencres pero su
A3opoion retrospectiva & parrnibda Las moddcacones serdn de aphcacion
OClMEtF1a para -0% sEdcsod ANUANRS JUE Corruencen & partic el D1 cle sners
de 018

Enmiends & MIIF 4 Contratos de seguroa

Emiida an septmmbre o 2016 Esta anrmecos imlieducse a4 sguentes dos
OQCIGNAS DArA 3L |38 anldades Jue amitar contratos de Smg.ros

+ LA exencan lempa y opoignal de lg aphcacdn de la NIIF 9 .3 cual
estara  dponibie  para (35 enbdades cuyas  actvidades aslan
predominantenants sorectadas Lor 08 sequrns La evcepnidn parmmira
4 las entdades Jue contnuan aphcanda @ NI 39 Ingtrumentos
Fingnoerog Reconacmento v Yauorasdn hasta el 01 de enewg ce 2021

+ El enfoque de superposcidn, @ cual 85 una apoin DisponiDHe Dara |as
enfildades Juwe adoplar FRS 9 ¢ ermiten contatos e SeQurocs  para
dustar las ganansias o pardides para cetarrunades aclivos inanciergs
& auste elming la wolstndad sn valoacior o lgs irstrumentos
fnarcHaros Que pueda surgir de la apucacitn oe la FRS 9 permitiendo
raclagficar estos afecins de resuttado del sprecia al arg resullado
iInkesg ra.

Las mpdificaciongs seran de aplcacdn obligatona para os eercoos s
Ccomiancer a panr del 0° de energ e 2018

HIC 28 Inversionss an asociadas y negocioy conjuntos

Esta modificacion aclira qua und eabdad que &% una organizasion o8 capial
J8 reage uw obra enbdad que calfioue pusce sRqir &0 8l resoagimenio
PnCadl wAlSTAT SUS INVESINES 8N JS0CIAdas v Negocios L unrtos @ walor
razonadle con cambies &r resuftados S una Sntided Que No &5 87 % Misma
vna entidad de nverson Lene un nteres &1 UNa Fs0CiRda O NBOCIC Ol o

-
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AGRICCLACARISA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADC CHCIEMBRE 31, 2019 Y 1018
{Expreaadon en délares de E.UJ A )

Jue sma ung entdad de nverson puede optar por TArNeear 13 e 8
valor razonabie aphcadas se asooi@da Las moafcacones deben aphcarse
rATrOSDECH yAMENtE y 1L wIQentIa &5 3 partr del 0 e mnee de J01E

NIC 40 Propisdad de Invarsisn

Esla modficacin zolara cudndo Jngd anbdad debe reclasficar enas
ncluvendd bienes ar construcoidn o desarrclle an Seanes g rysrsiar
thcaredn gue A reclaaficandn cebe efectuarss Cuando 1A propedad
cumpe o ded 38 cumpdr 13 oefincdn de propesdsd de nversisn ¢ Bay
avIOanma del cambie en el ko e e Lin cambig er 1las ntenconas de 13
adrr mstracion para & usa de una propedad Po PrOEOICIoNg Bwdenoa 8 Jr
camixg &r el g0 Las modficacior-ag Jen aplcarse g fma prospectiva v
5L VHEeH1a 85 3 partr ded 07 de enero o8 2018

6 HOFEMAS MLIEVAS Y 1DAS, PERD AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de apropacion e los estados nancergs la Compafig no fa
gplcado las ssgqumnies NIIF noeyas ¢ evisadas gue han sidg emitdas perg dun
o 0N etecty ax

MUF 17 Contratos da segurcs

Emitida er mayn 2017 Esle psiandar de cortabihoad irtegral para contratas
e SBQUTos Tubia & reconocirmsEnta |la medicidn presentacdn y divul gasiar
Una ver entrade en vigenoa sustiurd a la MIIF 4 Contratos ge Seguro
eTida en 005 La nudva noma aphca a 19005 (0% hpas o8 coniratos o8
sagurn ndependweriementa del tpo da antidad que lag e e

La NItF 17 a5 afectiva para pernodos de reporte Jue BmeAazan sn o Jespuss
de D! ge gnerp o 2027 oon cfras comparativs requendas se Derrgie (a
APNGACQN METFE JLe 13 Anfdad tambeen aphgue a NIF 3y 1a NIIF 15

T. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
T 1 Declaracion de complimenta

Los estaoos firanceros aduntos Son (wepa!3acs de asuerdg cor Normas
Intarnacinnales de Indgrmaosn Fugnoeea - MUE (IFRS)L sedce pof @
Consen o8 Normas Imternaciorales e Cortabihdad (1AS5E) las cyaes
ingiuyen |45 Mormas Ineiaacional de Contebiudad (NIC) v pranuncamientos
ded Comite de Intarprataconas (CINIF ¢ 510 wgeates al 31 de dicembre de
20159 ¢ 2018
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RIC ARISA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC DICIEMBRE 39, 2015 Y 2018
{Expresadon en ddélarms de E.LA )}

Fara etectos de apicar las ‘MIIF COMPLETAS o ias MIIF para FYMES" |a
Superntendencia de Compafas del Ecuador  establecd mediante
reglamaniacitn pararmetiss 4 sef curpdos Bor |as compafas Soplas 3 s
cantral ¢ widanca Con Dase a 3 dbsanvanca de .a narma reglamestana
AGRICOLACARIGA 5 & stiliza lag NIIF PYMES &r o8 registros contables y
preparacidn de estados inancreros

7.2 Moneds Funcional

Las paridas er 0f estados inancieras e 1@ Compa™a se expresan en la
moRets del Arritierte ECAnOrES PEIMAna donce opeel s (3 antidad rooeea
funcional; Los sstadas Francarss oo axprasan on dolares s 30aut Kensss
Jue a3 |3 moreda funconal y 1a moneda de preseaniacon de la Compata

T.J Base de preparacion

Les wstades financieros Man soda preparagdes sobre la pese de costo
HStonce eaceplo ¥ la obigacones por baceficics A smpleadas A largo
AZD Que BROA valonzadas con base 3 mMaloos ActuAr ales 1Al Somn S
AsfHICE &N las poitCas ContaTies (NCluidas Tas aohalante

El cosic nistdnco esta basado gereralmente an @l valor razronabde de la
contragrastacidn eniregada a camo 42 (05 engs y SeVICIDE

E: valor razonalie ss e precip gue se recbirg o vender Lh w300 o 8 w3eor
pagedo para ransfenr un pasws &TiTe PArhCIpIOONes o8& uf TErCagD en g
fecha de valoracion inJependientermeants de & ase precio e direciarmenie
chiervapde o esbmadec Uilzando cotra ecrvca de v3oracidn Al ssumar &l
vaI0f razonabkle de wn B0 o un pasvo la Compatia tere &0 cusma as
caracteristicas oal active a pasive que 05 parddpanies Sal marcado
emarian en coenta al figgr el precio el active © pEswd a la fecha om
medicion El valor razonaowe a efecics de medoion y o de revelacon an |oa
eslados finanoseros 8 detarmina sobre una base oe esle Tpo B BXCROCION
de 138 rANSADDIoRES MMAcion®dds a pagos pagados &0 Arciones Que se
encuentran Jertro Jel alcance e . NIIF 2 1as opsraciores oe
arrendamanto que mxtan dertro te alcance de 13 NIC *7 v las medioones
gue teng algunas similtsdes on & yagr razonable perg no son au vamor
rararabk perg no 50N S0 wEIOF fazonatie fales como & valor neto de
reahacitn e 13 NIC 2 2 el valor sn aso oe la NG 36

Acdiconalmentes  a efectys oe nformacdn financara (44 medcianes
efectuadan a v&or raroracds se casfican en el mved 1 2 0 3 con base sn sl
grado ce mMporancia e -05 INSumos para la medscion del «#oc rgzonable en
su totalidad 105 cufies 56 ASCrIDan 8 Continuacion:

o
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO DIiCIEMBRE 31, 2018 Y 2018
(Expresados en dédares de E.UA)

MNivgl 1 3on precios cobZados (M0 Jjustar] en Mercados activos para activas
C pasivos identicos que la entidad puede ACoecar 3 .3 "echa Jde medicion

Mevsl 2 Insurmas distintas 2 o% précios cobizadas inoudos en el Mivel 1 gue
S Shiaryabdns para & activa ¢ pativo w2 sea direcla o indineciamente

Mol 3 INsuMos 208 dalcs qc obsarvables para &l achive o pasiva

Lgs 'mportes 36 las notas a los estados financeros estan axvesacos an
LSS excepio cuando 5 espechque o contrans

A continuaciar s& descrben las poropalas poiticas contabes adoptadas en
3 preparacitn da astos estadox financieroy

7.4 Efetlvey y wyuivaienies de efectivo

En mata gripa contalee s registran las pa-ticas de ata iquigez como sor
CAiA DANCOE MCluyBAds 138 MIVAFAONEE A cors plaZza (TeerdrEs a4 3 medes
Je IQEncid) S8 miden micial y DOSIENOrFeniE BoF Su vduor Aserinal Los
IMpories e Toneds extrarrera 88 convierten a la moneda funcional usandc
e npo e camtig vigente 3 1@ fechad de |8 transaccion  |@s ganancds
pardidas po diferencias en cambea gue resuten ge lawes ransacciones se
reconocan an & Estagn oe Hesotados del Penodes y Otrgs Resullados
Integrales

TS actvos y pasivos financieros. -

Comprence  mstrumentps finarcaerps y cEtegor @8 de o denvados
Consiatentss an coentas por cobrar v cuemas por pagar £8to5 activos son
‘g 1xlradns imnciamente 3 su valor razonable L3 baya de un actieo firascer o
&% MCONoCICEa cudndo e derecha contractual de a Compafia sobre s fu)jgs
da wiectiva de activg fingnoero expra 2 cuands .a Compafia tanshers e
activo financiesd a ql~a parle 5N retener @ Control ¢ SuStANCIuMmenis gs
riesgos y baneficios de 252 activo En Bl caso de los pasvos financimos |a
baja es reconocdda cLanda a obhigatién especifica espird o e cancmiada
Lin detale de activos y pasivas inancieros o5 @ sqQuenie

Cuanias f rar. - Son oregistradas B oCosto Al momeanto da la
MHHOCIACI0N O A warts

Cuenias DOr DROET  Son regiatradas al costa al momenis de |3 sogusaion
e BHenes y recepoion de RenviCiob Jque Son JiEa0% &0 e Qg Ol negotm

uy



AGRICOLACARISA S.A.
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANQ TERMINADC DHCIEMBRE 34, 201§ v 2018
{Expresados en délares da E UA ]

T.8 Inveniarins

Gon, meddos B4 TOEET O B0 PG REALZTADM  w) Sveels B Somin cormpeende
05 COSIDS O@ COMpra y otroa cosfos directpd SoMma 04 @-mpeeslos no
‘mCLpEeraiies MeNos descuanios an compea B valdr netn de ceanzabie
rapdLerda e DRECID 02 vENtE estmadn menos tedos [a% costos rnecesanos
Lara la venia

El costo &t asigrade mediante el melodo Oel cos{o Mromedic panderado Las
IMpOrtacIonas & ranstg s encusntran rs]stradas a so costo ge
adquNsician mAs olfos cargos drectos atnbues @ |8 Importacian

T 7 Gaston pagados por enticipedo

En esté grupo cortatee e regista 108 anuoipod #NISQAsos 4 (evoeros o
pagos anticipados para la compra de beanes v s8ryroiod Jud g hayen sido
devengados a8l ocierme gel perocpo @condaeico Se 0 mue nicgl oy
DI oment® 8 3w vald nominal o sa amprhiz@con & reCondce =0 os
rASLaI0s del Perods an & cual ganeran benehcios econdmicos futurm

1T BPropisdad, Planta y Equipcs

En aste grupo contable se regrsita todo buean tangible oncluyenon anias
procuctoras) adquinidas para s usg en @ prodactitn O SLmnistio 08 teernes
¥ BMVICIOS DETd &TANAArDS 2 1ercerps O Dard propostos administralvos &
¥ BOIC % &% (rOGEDIE Que 'a entdad ottenga |08 Deneficios ecandmicos
hifurgs derivadds ael mismc v el Costo del elements pueds Tasdirse cor
fiathided

TAE1 Madweido a0 sl ot dal el omocimer it

Las paridas de propedades y squipe S8 MeOen nicialmenie por su
costa EI cosls de propiedades y squpg CHTprende so recn ge
dguisiciar mMas todos o5 costos dreciacnEnte relacicrados con a
ubicacitr ¥ 1a pussta en condicones de funcisramiento sequa o
préwisto por 13 Adminesitacior de g Compafa

782 Mwdicion posbenior al econocimisnie
Oespugs de racocoomento nical  as propedades y equipus  son

registrados @l cosic menos la ceprecacidn acumulada En caso om
requedrin  a Compafl 8 reqatra perdida de Jetenorc de os activos
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7.8.3 M#Hodos e depreciacion y vidas utles

El costa 2@ a5 propiedades v BQuwipos @ despracid o8 Scuedsc cor o
mlodo ce lired recta hasta gque | Jeprecidcior acupmulada guds
Losta o valor revaluade Jdel achvo ™enos su vakor residual La vioa util
&5 mada valar residual v mlado de depgreciacion 500 evisddos al fnal
o rada afe sernda sl efects de culquer cambic @0 & estimado
reQIatradn aobve o ra baks ofoapeectiva

A continuacddn 58 pregsentan 1as prinopales partioas de propesdades y
eguipns ¥ a5 vidas ubiles usadas en el calcuio 3e 13 Jeprecigcion

Propi Plan 1 Af ¥ 1 i Y% Depnec lacidn
Earicans 20 amas F %
Muyebles v equipos de oficira 10 atcs 10
Wehiculz S ancs 20%
Maquiranas y Eguipas 17 afios iy
Equipo de computadian 3 aros 33322%

7.5.4 Rutirp o venta de propisdades y aquipos

Lina partida de proedades ¥y equips 56 43 de bajd cuando 58 yende J
cuangn no s asperan benelifigs economicos ‘uturgs den BCTvo & raves
de 5L utiiracdr cortinuada o venta La Wedad o pérchda que sura oed
rabro C vANtA de una partos Oe opedades v AJLICOE B caleulada
coms @ diferencid enire e precio 38 yarta v el valar en hibros 3el activo
v reaconpoids en resullados

7.9 Deterioro del valor de ko actives tangibles # intangibles

A Apal de cada penods @ Admunestivacion de la Zompdatia evalua o vaores
en hbros 28 sus activos tangubkes e iMangibles a Air de Jetemmings 51 8x-ste
U IRAICatvg de gue estos activas fan sutndo aguna pérdida por getencroc
CHe nabwer Alguna;

£ mporte recuperabla es &l maysr entre e valor aets "aronable menns e
COSID oe vertas y e valor en ysa Al sshmar el valer gn uss los flupns de
elective Auturgs estimados san desiontados de valsr pregacts vhiizands una
‘ata e descsnta aries Se o mpussto que refle@ las valoraciones actuams
o ercads respectt 3 ot femporal ded dineeo ¢ 108 fesgos sspecificos
patd el active para 103 cuales no 38 har ausa00 03 e3tmados de flujo de
etectw s fuluras
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31l mpgrte recJuperable de un acivo calcylado 88 MENG! Qué SL mpate en
hbros s mporte er Hbros ded activo s& reguce @ S MPporte recupsrable | as
e ae nor deteiarg e YRlor LR TRCONOCED e EEaTETiE en B resuliadn
2l pariodo Crands wra peroida por dewseoro de valor es revedsda
posenormenie & mppre er oy o activd aumérta al valor astimado
‘evisdda de 5J IMports recupesabre oe tal manerd que & mporte en abros
IRCTETYErlAGT M0 BucHos & Mmporte en ibrog que 38 nabrlia calcy.ads s no
Fubsera reconocsdo & pérdids por Selenorn de yalor para dichg activo er
atas antenpres E  reversa de ung perchda por Jsteniars de valr es
racanordly automaticaments &0 al rasutads gel pernodo

Al 31 ge dicembre e 2019 y 208 ne se wenbficaron indicios de detenoro
Oe los FClivrs LENGIDIes & ntangitees

.10 Impusston

Los gasics por impuesies @ 1@ rontd reapragacstan @ sumg des Mmpussto a |3
rerta por pagdr cormeais ¢ el mpoes1s diendo

T.10.1 Impusslc COMmimte

Se basd ean la vhhdag gravable tricutana) regestrada gurame o a0 La
vilided contales defuds 3 gue excluye parbdas o# "gresos o Qastos qus
saran mporibles o dedusibles en afios futuros v &xcluye partilas que Nunca
warar impenibles ¢ dedocibles E- pasiyo de la Compatia por conceplo de
mpussta cormente 58 calcula uhihrands las tasas mscakes aprobadas al fona
ce cada pear odo

SE rACONOce uMa provisOn pard aQuediof asuntds PAra 105 CUAIeSs cel&rTarar
al moussto 7 DaGEr A8 NoHeOn oeo 5o congelerd oronabie gue hated urd
futura sabola de fondos haca ia autorsdad fiscal Las provesiones se mider a
A mepnr eshmacior e |a cantdad gee s ASpEra Sed Papdcers La
evalLacon so basa er el (o de lof profesoraes oo Impusstos Jertra de
la Compata saportada par @xpenencia praya N SitLACIGRes smilares ¢ &
ciartas casoy LAsIIo & 1A aoirdn de asesoras facakes independientes

7.10 2 Impuestos diteridos

Qe reconoce Sobre las dierencias temporanas delermingdas antre &) valgr
& ibros de 108 ACtivos y pasivos nclyWdos en 105 estadas hnancieros v sus
bases fiscales Un pasiyo por rmpuesto dfends %8 reconoce penecgiments
pard todas 1A% Jdterencids MmO aras iponkes Un active por impuesto
dderido se reconoce Do das 1as dferancias temporarngs deducies &0 a
TREOE BT e resutre propgtie Jue 1a CompaMa disponga de vtiidades
gravabies hiurd3 Cont'a las gue s podrld CAIga #s5g35 dfgrencsas

32
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(smporands surges Jdel reconocrsanto rocial (distnig al de |3 comnacigr
ce negoCiog) OB oros AChvos y pasSivos &n und Opergcidn que o afecta g
utifizad grevable (tnbulanal moa contable AceMas 0% pamyos DO IMpaeEsia
Wherwla o 5 TECONGORN 4 A dbend RTEUTE SUTHE S R onOLTIBTD
imcial S la pleEvalla

El mparte &1 Ibros Je un activo ol impuestos diendos dabe someterse g
revigsion al firal de Cade perodc & que S rforme y 3 cabe readucr &n 13
metits quee astirme probabe gue no esponds e suficente stihidad gravabe
itnbuiera; en & fulurd Comc QErE Dermtr Que S recypere (8 totaldad o
uria parte ceal 8CtYo

Los acuyas y PASIVOS por iMpuesios difesidos 52 mden emplaanda as tasas
fiscdles qua $& Bsnerg 5280 0B AHICACION s & Deniodo en el Que & activa se
reghCe 0 o pARYS %8 cancere Dasandose & [3% [asas v leyes Ascalas) Juw
hayan 330 gprobadas o practicarmente aprobadas al fina. dal perodo que 58
WY ra

Ld medicior dé |of pasvos pgt ompuestos difencos y lgs @chvos par
v puestos difendos ‘eflsacg 135 consacuancas fiscalmt Jue sa dervar an de
la forma er Jue ra snikad sspera. al fing. der pe o sabve el que @
rfarma recupera’ o hquidar & mpate =0 oS 083U ACtivos y Dakives

La Compatid compensd aChyos por rmpuesios difendos cor paswos por
IMoeestos difendss 5oy 500 M tene recanecdo legelmente el derecha de
compensaro frente a la misma autondad fiscal 3% mportes reconocidss an
o3as particas v 1@ Corpafia héee |3 tencion de WGuidar sus achivos y
paAvos comd retos

Lp ieronDog DO YIS0 O FAsID y 06 NCWE0E &0 e resJUAOG #X D
= 13 medvds & Qué Fayar surgrde de una FAans3codn 0 SUCESC que e
teconnoe fuerd del resultado ya sed B otro resullado nitegre o dirgctamenie
an Al pathmanio en CUyO CASC & rmpuesio [AMDIEr e reconoce fuerg el
resuttada o cuardo surgen ded requsta el de una comvnacion de
e [eella 3

.11 Prowisiones

56 recanocen cuandc la Compafia ene wng OChGACON presente (ya seE
legal o implicita) como resutado de un sucesD Paseado es probable gue |7
Compafta teiga que desprenderss Jdé racprshs QUE nCorporen bensfaons
BCONCHMICON PAFA CARCMAr 13 chligacdn ¢ cusde hacerss ung eshmaciton
fable 2 vnpstie Ob .o chhgatts
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E 'mpore reconocide coma pravisdn gebe ser la meyor estimacion des
desemooisa Aecesand 3Erd cancesar [a ghhgacion prazas il fnal de cada
perigds  temandd  en Cuenta o rdsgas ¥y 188 npoantidumbres
coTespondiemtat Cuandg 58 mide una poovisior usando al fuo oe efeclve
para cancelar .a cbhigacdr presgrtes su mporte &0 Ibros representa s valor
aciLal 3¢ dechn Aua o efetvo (Cuando ml efects del vgior ded dinero o =
LD B TRATRTEN)

Coanda se gspErd |3 ‘scuperafior ge algunos a todos los benaficios
BCONMTICHS "BquBndos pAra CANCAlAT LNa proviSon S6 rAcontce yna CUenta
por COOMEr oD Jr achvn 50 es virtuarments SEgqurg gQue & recia e
desembnlso y & Manto de la cuentd por Cobvar puede ser metdo COO
fiatundad

T 12 Beneflcikos 3 pmplesdos

T.12.1 Bensficios deflinkioy: Jubilecitn patrenal y bonlficacion por

depatucic

El costa de los teneficior defimeos japilgoon patrona. y bernficamon pos
desanuoo| & determingdo ubhzando s Método de 1a Unidad de Crédito
Froyectada cor valoraoigney actuanales raahzadas al hngl de cada pariodc

Lo% costos por S8MVIDIOS présente ¥y pasada S€ "econdcen o @ resultado Jel
afa &0 gl gue 88 geNerat asi comp o niees financiera gengrado por (a
oblgacitn de beneficios Jefimdos

Las ganancias y P&t didas actuanales y ctras remecdiciones de los activos del
CAET iBT TESD OF H08Nr Se spCconocen en & eSTada de sAuanion hinanosera
con cargo o abons & olro resullaso integral en & periade =eogue e
producen £ reeonofiments Nclusdas &n @ 2070 resuitada ntesgral se refiejar
IHTedatarmerts 2n l@s Janancad acumuladdas ¥ no 5or eclasdicacidn 3 la
WViHdad o pardda del periodo Las remsdiacignes noludas e s atrg
resultade ntegral ne son reclasfcoedas postenariente  Los costos de
BSOS DAsA]OE E00 econdoudos en lpg résultados de merooo cuanda (a
medficaciar o feduecdidn del plan ooy, ¢ cuando la CompafMis reconocs
04 cnsted de restruciuractds rwanonadans g 135 anefioons de terminacar 10
LA OCLITE PrirTeie &

TALT MMrow beanaditios de corio plazo

58 reconoce an pasvo por los benefinos acumulgdos a Tavor de oS
emplgados con TRspecto A los sueldos  SA3anas  benelicios  sooakes
vRCACIONeS anudles eic  en gl perods 6r o Que Bl empleado proparciona el
taryicig redgoorado por &l valer oe o5 berefoos qua sk esperg recipir @

il
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Carn dé sse servc:o LOS pasivps TEACIONAI0S tan penehC.of Jue s
esperd recibr g cdmbio de et seryDg L0 pasivos res@CIQralios Cor
beneficios a ampeades 3 coro plazo &2 rioen 3 valor Jue S8 &Spera pager
a camieo del sansesp conlgrme 1§ forma de caculs de cada penefic.o

7.12.3 Participacion a Trahajsdores

La Compafia reconocs un pasivp y uf Jasic por la padmpacion o log
rabaadores en lgs Ulibkiades Je la Compata Este persfico 5 celcula a la
asa del 15% Jde .g@s Juthdaces rquidas ¢ conlacies antes Je -mMpJesic d la
renia de acuerds cor QISpOSICIONES [egales

T.13 Arrendamienios operstivos

S cargan a resyados ampeande sl matedo o8 inea recta Jurante el plazo
correspondienta al arendamanto salyd que esulte mas represeniativa olta
base sistematica de reparto por reflear mas adecuadamenie el patron
termiporal de o berwfiZios de grrend@menio pard o g5ydo Lag cuotas
CantiwpEntes por areTCAMMAL] S recoooeT COMD gasics er 105 Jerodos
ar |of que segn ncurndos

7T.14 Ingresos

S8 mider g fygor de la confraprestacian a la gue lg Compat-a sspera
teriel deracho g ~ecltyr &0 ol cortratg CON Chantes ¢ excluye 08 Tontas
ccbrados wa ppmbre 8 ‘ercerps La Compaftia reconos® DR INgresos
Cuando trarshere e control o8 un proagcto @ cwEnte

Los ingrescs son recandnidos #n a piecida e qoe ey probable gue os
bereficins econdmicos Aupar haca la Compafha poedan g meddos Son
fidbvdad y cuanoe & Compata hagte entrega oe sus productos  al
COMMAGGT ¢ &0 CoNSecuancid transfieren |05 fasqos y benmfADos INharantes
a la propeadad de es05 iENes ¥ o mantne & deracho a dspaner de ellos
M @ martenar un cantrol scbre log mispds

7 15 Coaloa y gastos

Se rggistran al costg MSIOncs ¢ ae Acnnocen § medida Sue 00 Noumons
rdepend-antdmantg o2 | facha an que 8 efectse el pagn y & -Bg 5T@0 &n
& pEr oD BN Qo S8 Conorer

T.16 Compansacidn de saklos y [ransacc ey

CDF"IE orma ganeral 2n |D’5 astadas ﬂﬁﬂﬂclﬁﬂi Mg S mpﬂﬂﬁﬂ"l 105
AcleSs y pasyDs 1aMPOco los Ingresos y JAstos saven aquellos Casos Bn os

1
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Que |3 corMpensacisn $ea 'equanda o parmiida par gguna namg vy oesta
prasantacicr a3 sl refigrs de |3 ssana de la ransacoion

LoE ngresas y gastos on pogen gr traniacciongs que contrgtiuaimente o
oM und POMMNa egal conlempian 8 posbindgd de compensacion y 1@
Compartia barns 13 nlerclon de guidar pod su mpota neda o Jde realear gl
activg y proceder 3l pago oel pasivo 08 forma sMultanea Se oresantan
ratas en rgsatadss

117 Inatrumsentos financist oy

Las activos v pasivos fINANCHos a8 reconocen cddndo la Compa™a pasa A
formar parfe de 'ag dispasiciored cartractuales ded imstramentc

Los achwas y pasivos financierns se Tioen moglmerie a ygor razonable
Lo LOxbE e TansaAcoores e 5o direct@menta Snbuibees a |3
AdgquIsICion © emisiar i activos y pAMvos financerog (oishntos 4 108 aclwes
¥y pasivos Tinancaerps Jdesignades al valor razenabye con caAmbo en (o8
resutades: 5 agregar 0 Oaducen oel valod rarfonsgble da o8 @chyeos O
pasivos firancierna 2pands sea apropiada al momenta del reconocmientc
Tlial Lt COSITE fm fTafsaccin dirdctamente ambuibies a |3 adquimscion g
activgs o fasivas inancse ot designados al valgr rAZonableé con CAMbeg s
0% resyltados (FVH ge recanoce de  NMmMediaty mn & resultass ded penods

718 Activan financisras

Todas as [ompras 0 yerrtas régulgres de afteos  findncenos  son
recongzidas ¢y dadas e baa a lg f8cha de |3 ransacomn L23% Cormpras o
yotas rggulares de aotivos fimancieros son fodas aquelias comoras o ventas
e activos inBnoeras gue reguimran |a entrega o dctivos cenirg oel marcy
e T @S1ADIMCO0 PO und TREUSTOn & AcserdD B0 B Teercado

Todos 1os actvps financsros recortsides coms tams son posienormanis
valorados &7 sy iptaldad gl costo amortzado a @l o valdt raronacis
dapardiends de [a Clgslicacidn ae 105 BChyds Tnarciel os

Clasificacin de ko activos linancisros

v Instromantos de gdegdd gue se rantensn dentre 0 modelo de wegocis
cuyd sbpetivo es recibir 1o fluos Je efactyg Contractuales. ¥ Jue dichos
Auos o0 uncamecte REO0E del DORCEY (LT & T eSS Sobre g
mporte de capstal pendante s mden poslenormente  al costo
amortiradc

= |fErymErtos O dewdd que sod maniaridos dentrs ce pn modela de
negooi] cuys obpelivo e3 a (2 vez obtener 08 fuos e efectiva

h
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conractudles y vaNJEr Of InsirUMTWentos de desda y que Lene flajos de
afgfiyg COAtractoales gue son UMncarenie pagos del captal & irereses
S0be g Mpore DNNGad pendeenig COSENTITHRIE M Pgen 3 valor
razonaple con cambios =0 otro resataon vtegral TFVORL

Al 31 de diceenbre del 2015, la Coovsadia oo eng TSUumERIDE 8
desda Jues cumplar  Con A% CONGRIgnES Dard S8r Medgios
pastencrmenia al FVOR| o a FYR

El costo smortizadg y método de interks efeclivo

El mr3o oe interds efectivo =5 or método para cCalcylar & Losie
armonado de ur instrutento 08 dewdd v parg a8i04a0 |08 eSS0 Aor
rileragas gyrgrife ol pafloda en CLsestor

Para 108 activys hinangrercs disimos 2 108 corpradas L ongin3dos con
Jatenorc (&% Je0l  AlLyok Jue henen detsngro 8 Ccregitd an M
reconaCmnto IMoAll 1@ tAsA che oiheres glfechive &3 g Lasa gue
denceetia saaliomenid 'ns oS de étectiva fulurps Ncluyends 1odos
ios holoranos vy valores paoidos g eCibigdos que fMan gnla pare
iftegral de 13 1% og Merds glectiva .0f Casios de ransacoidn ¥ oiras
Oreas O et pRTIos) ExCiuyedo 1as perdidas de cradito asperadas @
raves O .a vidd esperads o insirumerto Jde teudd o cueando sad
aproEAadn un periodes mas corto con el ogalor broto en (Brogs ol
NSrurArt e deuda we B IeComDRmeenta Hced FPara 0% activos
financsaros comprados u AngINAdos o détenofo %e calcula una tasa de
irterds stactiva austzda descontando lzs Aues de efecivo fubwos
astimadod ifciurdas ge Decdeias o8 CraOND eRpETadas

E: costo amomuzago o un oty fingneser gy o mports Al Qe 58 mioe
ur achwa fingnoerg ar @ reconoameio ral mepas 'O TREMDUISDS
de pnncpal ma% L a Amgrhizacidn gournglgdd  wsando el meiodo de
intards gfoactive de cyagoser dferenca sntrg & o mpote necal oy sl
wencimiento apslacss ool cLalQuied pérdeda por nogbrabiband B oealos
bruto en bros de o active (IN@ncierp ex s CoSto @mofir g o Gh
activa financiewd antes de syustar cLalquar Dércida por nZobabidad

LOS INgrESS pOr IMergbas 5o NECOongoer osEdo el mMétodo o0& nlares
elactiva paka instrumenlcs de ceuda vAlvados 8 su coStE amarizgos
a' FWORI Pada los aclivos fnanceios Jue no sean somprados o
DNEItE LOT Jetsnarn  Iod Ngred0s  por  Meressy e calculan
aplicanda la tasa de mieres glectva para el yalor Srolc = lbros e un
iChva hnamcwro a erxcapodn de los gotives Fnanceeros gue
POSeOITRMME B8 Tan Osenorado yease mas adganie; Fara los
activos finanoaro que postencrments 5& ham daternardde los ngresps

e
s
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POt (PLEfases S8 T&CONOCEN ApdCando A tass Je Nlenss alactivy gl Coelo
amortizado dm actrvo Francarg 51 er penacos Doslenores & ngsgo de
credita sobra ™ nsuManta Anancieeg detenorado mMeora de ta ferma
que & activo va ng e ®coeriTe deengrada s8 reconads ngresos por
SAATESRT TR ATE g ATREATION del hipe de (leres alectivo al importe en
libros Bvutg el actvg INancieo

Fara los activod finantearos comporadas o ongoddos ooh Deiencic e
Compalia reconooe 105 NQresos pof Irterases aphcando @ fasa de
Intards efectiva austada al coste amormizado del activo fnancsere de su
reconocimsentd rodl El caloule mo vigglve a g base brdd nEluso W om
rieggt de cradiie el Active findNckerp Meora postenasmeents de modo
gque gl activo Nnancesrg va nc s 58 ancusnire Jetenorado

Lot nigresss 56 reconccen™ &0 Tesdialos e sho y s Adivpen & |g
lIrea 3 “Ingresos financeeros’

Cateriorg 08 activos financierog

La Compafia reconocs 1@ provision parg pardidas oe credito esperadas
sobre cusanies por cobrar comercales El viporte de 135 percidas de cradifo
eoar At 3B ACluanZza & cadd fagha de presertacion para refleyar cambios
#r el nesgc de crédio desce Bl reconSCimigo nical del cespechivo
inatrurmgrila fing nowrs

La ZTompddfiia recondos sigmpee (g pérdida Of Crégdn sspergda por [oda a
Yida e [a% Cuartas Comarciales A cofvar

1.a% perdudas e crédio esperadas para las comrtas por comrar por crdito
ghracta y crishita empresgnal san estimadas cor base a un analises coleciyo
e la cartera comenie y e gs diergnies rangos ge cartera v&ncida
dhhizanda un ~aenT e pfDuwin DBssda &n 1g Bxpengndld de pardicdas
Fis1onCE de 1a Tompafiia en |8 canerd covnente v de 108 dferentes rangos de
2Nerd vBALIGE  aUstada por condoones BCONGTICAS peneales y la
evdluacidn 3 condiciones actuales ¥ Droyeccigr de Condeouares Bk A% 303
lecha oe rapate nclyyends el yalor den direro en & hemps. cuandg saa
apropadd

{4 Aumerin significative de rissgo de crédito

A evaluar 50 & npsgu e chedMo Oe o onstrumenis Anancero ha
aurenlads  signifcgiwvarecte desde %o TRCOMOCFRIMAD o icia I8
Sompatia compara &l esgo de noumphmisrto tn@ncerg @n la fecha de
preganiacidn de foimes con el resgo de incumplireents en o sl
mstrumarto findncierc &0 g fecha of s recongomuento sl Al

K
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readrar gsta Aval,aodn ta Compafd cond0s s miogrmMmalibn cJantativa
¥ Cualtanyd Que ps razonable y soportaide ncioyendo 13 eeperiencia
historica y 1@ informacson prospectiva goee 65l dispdnide Br Cosio o
estuarzo desproporciongdo A .rformacien proapechvg codsideradd
ICIUYE prowecoonas econdwneas oml Pais obierata o parl Be os
fermes atondmicos de experics aqalislas fingnoseros o organismos
gubemamentales asl tomo 13 Zognsoeracion dd diversas fuentes
gxterngs de informacon economica actpales v proyeciadas Que sa
relacongn cor las operaciones claves de A Comoah g

Independuweniementa ded resy'lade de 1a evallattn  arfenar 1a
Compatia Hesume due & es]e de creditd da un tvg Ananciers hy
durrentadgo Sgrdicahvaments 8838 5 rEIOOOUMURTIC wonige ToBTRG
0% pagos contract, ales Lenen M3s de 30 d 3% de mOTA3 3 Mennd qué '3
Cnmnan-a Iﬂ-n-ga Ffpmmacitn (AIonake ¥ soportable Qua Jamueste o
cantrann

A posar de o grtensy  a Compatia dasume gue el nesgo de crddto ge
JNASETUMENED Ananowia o ha Bumenigie sgndicalivamenie Jesde 5,
FECONDCIMIENTD Imicign & & galeTing que o resge da Sréditc de ese
IFSumertg 8% bago 3 18 facha de reporte Un o nstrigmants inghoes se
delemuna gue fene ur baro nesgo oe creglc s

T El nstrumenta ArancIero tane un S R de N LM irrenic

i21 Bl deudtr tigre ung fuete capacdad gara cumply con ok
oM igacones comraciuales o8 fuo de eective an 8 cong plato g

A Cambins adversos 80 1as condiciases ¢Conoricas y O negddio en g
argo pazrc padr gnperp a9 Mecesarameants  copducn g capacigad
de prestalanc pgra cumphr con sus >bigaciones cantraciuales os
Rum e caa

La Cempafila congidéra gue Ln @tive inancero hene uno resgo
credhicie A0 cuangg 'a confraparts beng UMa poscon Arancera sohida
¥ Mo May Mmportes yencidos La Compatig Maniigred persdicarients '
glectividad da los crrenos ublzadoes para idertificar ¢ se hg producide
Jr aumarde sigrificativo en el resgo de criedrio

14} Defimicibn 09 incumphimiants

La Compaf™Ma consqiera gue 10 uguientd consimdye on eyermo de
INCUMEHmAnta paia fines de admrusiracign de nesgo oF crédto nierna
93 Que 3 BApeErenTid TusTHocg indicg que 195 actvos Tinanaeros Jque
odmplan N Cudlgyeer e lgs BIqQuientgs critenos Eenerakas 1o 300
g Tall

i



Ri AR| .
NOTAS A LS ESTADDS FINANCIERDS
FPOR EL ANC TERMINADC DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2016
{Expresados on dalares de E LA |

v Luangg May o noufpimiato de os sooerdos fingnodros por parts
del deucor

= |nfgrmacitn desarrsdlada itternamarts o ofdRetOny Oe tueniey
enternas ndita que es poto probdted que w deudor pAQue 4 sus
acreedorss, Nclywdd a Corpgfa en su [otalded (5n temer en
CLents fenge hph o gadatta en poders de | Compafial

ngepargientaments g analiss are1or g CompaMa contioerg due e
Ma prodecHI0 un MournPirmienlo cuanda un activg financera oens mas
e 120 d.as de mora sependendo o tpo de cherte 3 Tenas gue la
Compafia tenga mommadidn razonabs v sopdriabed Bara SATLRTAF gus
Ln Crildvg Pracetdr ™ ingdo mas drrphg &4 m4ys apiopadg

(1H) Acflvos Anancleros con dewddors creditcio

Un activa financierg faiwe dedénoro credmiol cuande 8 han oroduodo
Yoo o ™ES Brerths quf Denen ur (Mpacto pénqudial ar 1oy Aues o
efectivp futuras eslimadocs de #88 active fmgnoerp La svidenog 9% gue
un achiva “inanciera hare detercro crediizg ncluye datas otserdabies
sobire o Siguentey ayentog

a; hcyhades fnanqerat sorfoatvas te gfrisor O 0 pratlataro

bl Un incumphmenta de cantrtc 1al como oM svetto e poumplimeents
O owEnrFIan | vl 1) drtenor;

oY LT prEslamdes del préslalane por razones confraciuales o
EConorTICEn (eaconadas con dficutades fingncsergs el presiatana
han realzads ConcAsiones que de oo Modg oo Pobeergn
CONSICMATD

di Cada vezr ms max probasde qua el prestdtang etre Bn qusabva g
regrgarizacan ingnieery a

£ La dasdpancien g un mercaio aclivg para e achivo financsare dedsda
a driicufagdes finarcarag

{iv)] Palitica da cashgos

La Compafia cast-ga un sctvyc finantere fuando & cumple el emps
¢ wENCITHANIRS TaamMo parad e 'levaop & castigec oe acuerdo a g
normalhded (3 o 5 aftos Toda Cusnid Swerpre bend uhg QRSN Prévig
de recuperdcsn y ha pasads por lodos log rarmos o8 Mora Nasla
JeleTmindr qua Su probatehdad e recuperation a5 Zas nula

{¥] Madicion ¥y reconbocimento de tas pArdidas de crédio ssperadas

La T iCGn da 13 pardudas de croadio gsperaaas es ara funco de oo
probabiidad de mcumpehmierto {gs Geor |a magnied de la pardda u
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BOR EL AND TERMINADD DICIEMBRE X, 2013 ¥ 2018
(Exprenados en dolarss de E. U A )

axiste un mCumphr=Bnta: ¥y |4 epoEicion &l incemphimeents La
Byalyacion de 13 probaihidad de cumplimentc ¢ 13 perchidd dado e
INCLMPImanic 3¢ basa en dalos hisldrod austades wor oirmastn
prospectiva comg e Sescrited artararmente

En cuarmto & @ espasicidt & nCurmphmisnio Dara oaf TS
Ananoierds g31a reprasectado por o valer an Iigs pruie de (08 actvos
#r g "w¢chg de reporte  deleringdo &r funcidn de @ lendencla
hustdrica @ corrprgnson ce [a Compa™d de a8 recessdades
firanceras sspecificgs o las Jeudares ¢ ord mfarmacrdn rélevants a
hatara

Pare 105 activos fingnoeras 1@ pardicta de crédito msperada 56 caweygla
comg |8 dlerdncd entre fodos los fyos de gractiva corractugles gue
w8 ageudan g la Compa™a de confarmidad can e Sontrgto ¢ oo 10s
fuon e Txa que la Compat.a espera recbsr descattados al hipo de
intards efpctiye anginal

La Compa™a TeenUlE und ganancid o perdds por de'encr #n
rasytados del afic de tndos (05 nstrumeos fnancercs con un auste
Comesponceadie 3 8o vaor B0 lbros @ (raves 3¢ ura cLanla de
Py BN QAR CLORTRE VPEGDTATMME y DO HeAUCe & mpcie e bros ded
activg finanowrs en g eatadg 0o &g cron fingnowera

Haja A0 custits de to% ativees Tnancleros

La Compatha darg de baje g cusntas un activo fingrncars ynrcamente
Suando axprgn a4 derachng OOl aciualet ooDre Yy Buos g8 atectivo
del aoliva finencaerp 0 caando franshere de manera sustancal [0s
MGSgAs y \Wania;as nharentas a 13 proeedad del achvo financiets a otfa
erfidad 51 la Compafia ng rranstiera Mo ratpos Sobet AN alemarie 1000
o5 NesJos v warlgas Nhergntas g |3 propiedad v contiiua retenendo
Bl cortrol del achwo tansfenas 3 Compata reconocara  su
participacitn &n & Activo y CLAIQUYRr Afecl@odn 29e0add o WO
Impytes qué podra lener Que pEgar S @ Campama et
sustancialmeante [odos 105 nesgos v ventaas mbergnies @ a propuedad
e N goted fngncerp transferide la Compafia corboogadd
rACOnoCHdn & Actyvo franiwro ¢ [AMbén Mconcoerd un MNéstamao
garanfiZads pH 0% reCursos renbidos

&) darse da paja ar ackve financerp megide al costo amatzago 3
difersncia ertte = valr gn broy de actva y A surna de 18
COntr@presiacrdn resgbida v par cobrar s reconroce 2noraggllados ded
o
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POR EL AND TERMINADC DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018
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T.1%9 Payivos lnancleros

Todgs 0% pasivos Fnanciesss se Tiden poslenormente 4 costp @Mortizada
UtRFards o Metoas de ntarés sfachve

Peeivas financisrot medidos postenormants al costn smMortizado

Los paswos fnancidios quet na son (p conisagpresiactn tontingenta e un
adquirets g una cOMbingodn de Negocirs L Mantemndos para "egQociar o
i gesgrados corg FVR. 58 mden postenareoenta 3 toelt amworizado
utiizandc al metoda 9e ntevés efectivo El método de irterés efactve es un
metndn pard calcular e costo amortizage oe o0 pasceG inAngarc y paEre
asgrid gagios de nieresey durante & ot 00 falgyanis

Ld 'gaa de el glectiva 85 '3 (A58 JQue descueta gxastamentd (o5 paJos
futuros an efectys Bstimados unolsdgs fodas |Bs SormmtTes y 105 DUnIos
ragalos o recnoos gue forman pade megra e la 'asa de nterds slectiva
Wy castos ol trangacoior y olras pimas o descyentos) 2 1o argd de @ vide
esparada Jel gasiea fognoers o WDUARD 383 ST Upradc) un peErgda mag
corg Al cpsio amprtizads de un pases financiero

Eaja en cuania e un paekyo financarn

La Sompatia da de bapa lot pamves firanciergs coands y sels cuando ‘as
atugdoenes de e Compafia wg descargan cancelan @ han grparado La
cdiferpnciay ettre el valar e IBvas del pasye financerg Jade ge bagg y |a
contraprmstacion pagada y pagacdeid 58 recoote 8n resutasos

A - . ra |

En.a gphiatdm e e POITCES cortatées de la Compafia dus se desciban &n
la nate 7 la AdMmrustracion a5t3 gblgada g efectudr (uioo (AferBntes 5 o5
Mvolucrades s 18 sshmaciones) que tehgan un mpactn Sgnificado en los
CRRTLOA TRLDMDONDS RAME NAer BEMATIONES ¢ SUSOSC0Nes Sobve 108 valdres
an hpros de o8 308 ¥y pASIVOE Qué no 30n forlmerte Jeterminantes Las
2ELroIones ¥ SuDuestDs FEOCIaUos S& Dasan gr 13 expefiencid MSODCE y
oo faCioiey QUi se CoMsgeran relevacies Los resuligdos reales pugden
gdferr de estas EslMaAc/ones

LAY BsUTHATTIES y 108 Supuesios subyacenies sa "yisan de Femma conlinud
Lax rewsones a las sslrmacanes coftabies Sor reconocidas g e panoda en
Ui o MEyiSa '3 eshmacon & |a reviSon gfecia 500 a es® penodc o g0 &
FRF DO TR 13 revISIoN v 108 periodes FUtures S 13 regeSaOn afecta a 108 Dencios
Actuahes v hauros



AGRICOLACARIGA 5.4
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

POR EL AN TERMINADC DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de ELUA ]

B.1 Juicios criticos &n (g aplicacion de (s poifticas contables da |n
Compaiz

La fdmarestacan O ta LOmpahid cons.dera que 10 B8 Rar nvoiucrado
Julcios cribicos gifergntes de |33 s&rmaciones & & process Je apic3cion oe
las paliticas contatles oe @ Compafia que ‘e4ge un mpacto sigrifcatve &0
IS monlSs recondCklos an los eatadns finanoerns

8.2 Fuents clave para ias sstimacicnss

LS SUQIL ey Tlege S0 o febd Dy olras Tueriels dave de ircatdumbng
pa-a las estmaccones er el perode gue s romd que ppeede enel ure
retgo mpadarte de causa’ or auite matendl 8 los Sa00% B Dros a8 108
BCIwgs ¢ Padvos dentrg ol prosomg #eecicio 88 discyter a contnaasisn

Calcuia de I provigidn pare cusntas incobrabies

Cuanda se mige .a pardida de cobdio aspsiane PCE a Compafa Jtinza
iMormagion prospectiva rafonabée ¥ Soportable |3 cual estd bazada en
SupLestos parg o Movirmenta Adurd de dlprenies (AIcadores BConGrgos ¥
shme estos e aectaran entre %-

La pérdida 5@ determina renendo B0 CLBnta 185 tasas de recuPeracion ous
ta han vengo presentada =r @l olimo 3% vy as MrSmo Se praye o
comportarsero de gf% denendetds de bot S AGITANdaIEE v 'ecIOres
arterngg O mercdde g o@ la Compat a gqoee determinén yn o ncrsmenlc a
decremenfs &0 @ rwago de la carfera Esta pérada detémina e porcentape
2 13y vEMlEs & credifc (CATerd) qui 58 SEp&id Jarder Broun pericdo Je 17
TR

Tana oo descyento utilizads pard determinar & ¥alor &n libros e Ia
obligacion por beneficloy definidos de la Compamas.

L as obdgacronas por prasgianiones de beneficios defindos de la Compatia se
aescuentan 8 pna tasa esiablacida otlrands comg  céferencia  Ios
rancimeentos el TMERrCadn = TeeTTE et o cormespordiente a los banos
amcresdriales g ala caldad en & nongdd &0 3 Que se Dagaran oS
beneficios Se rggquiers un icto signifocativo al sslablecer s critends para
bonos 3 58 ncluidgs e 1§ pobladiar de |3 gue s& derva 13 oarva e
rengderuanta L gg cAterigs mMas mporactes consderados para @ SElecciie de
lvs ponos noluwesdo el tAmato oF 1@ emison de |04 bonos corporativos
canficaCion oe lod Donce v 1A 12entficaciar de Ios cRIOres pLHESS QUi S
axcluvert Esta presunidn es conederads una fuktie TE Onoetdumcoe en i
eslmantn damdo § que pequefids camiwas podr ar signficar gr eiecio
IFmportante en los 5008 fingroseros
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9 EFECTIVOE Y WAL DE EFECTI

Al 3 D detomrmDrg A Z0°Y ¢ 2018 $& conatluian con iog Siguientes saldos

zﬂ‘!! m":ﬁ
Capa 835 BOC
Bansos 24 005 T 920
Ralde final 24 B4 4. 720
sy oy S L ik il

El saldc o la coanta corenle fue revisadd contra los Estadas de cuenta
Bancans CMaTinAfdTsE B requstrs conciatono de lgs fransaccignes ¥
rafongbiidad o8 sus 4aKICE al Ciere Jal gercocip Fuditada Al 31 Oe dipembre
ge 2019 walgréa estan dispomibbies 8 & GISIE y 5000& 0F CLaMES No QAsan
TAMTCLOT Que Imile 5 usa

i} R c I ¥ OT T a
GUBRAK
Al 31 gm choembre dey 2079 4 2518 g8 congtiloam Gbn o Ds Bguientes saldos
201 2018
U@ ¥ ApCUuMmEnioE P TOEFAr 17 00 306 580
(irax cLerias por cobrar s e N .
Saldp final 00,525 304, 880
2 e p— — P __ [ .

[ r rar. —
Coresponaen 3 vgiorss por recbir de crentes

4] Ctirgs cusnlas gor cobra’ telaciongead; -
COTESpOnGR 8 valores enfrégados a provsedoras v amplegdos

44
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\Expregados an dolaren de £ U4

1. INWEMT AR

2019
|myertang g Neramaatas y atfos 25
veniang 3¢ matena grema 47 AR
[rventare o8 poducicos Broonoeeso (o “hZ 400
lerdarg e prod Teminado ¢ rercagenas 1 96
Invertang 3 Samr Bapueeioe, aramanias it
Imyertaro of ma Pned surean Mal Construcoidn 1 300
Tobal inverdarios 065 208
ACTIVDE DINOGHCCS 32 5
Totad inventaros y activos bplogicos 439,309

5aal
51 BER
5H 3%
Bl

1 82
14.2%

——

131,389

Cometpondd prncddments a tods tpa ingumos  fertizante matarales ¥
FesrAMMrEs "a&cesdnos para pard |3 gperatvidad o8 g hackendd &
Nacenns = ancustiis oS Bta BN g THAGO Y INcas, |3 misma bene 260117
hactargas v &l culfivs 300 £5 hectareas 100% tecnficada Cada qeciarea

poS& un total oe 25 00 plantas ge patanc sembradas

Las varegpdes de platang gon Hansn Barggarele Harfér y Corare Erang
La producciton promegis exstimada ¢5 48 170 cdjas POl S8rmana  Jue 38ran
deslingds pare 'a geportacion v 100 kilos ce plano fara saborgoion de

i

1%



AGRICOLACARISA 5 A,
NCTAS A LODS ESTADOGS FINANCIERDS

POR EL ANC TERMINACO DICIEMBRE M, 2019 ¥ 2018
(Expresados an dolares de E LA |

12, PROPIEDA Y [

Al 31 o dicsembre Jel 2079 ¢ 2018 el dedalke a3 el ssguiente

101§ 2014
Cosle Q5 BRA 24T 547
Depraciacion acumulada |4 582 .
Total 1 0¥E 24 587
LT S
Terenc agricola 145 534 67 229
Earficias 1244 v 2ad
Maquinaras v Equpos Instalacones 165 408 181 T14
W38 MiArnas - CArTederas (agTooas; 32 00S 5 el
Consirucoidn pe canakes 25 hah B 733
Muebsas vy Enseres B3G a1
Equipa de& Computacian 1 280 A
Yehirulgs equpos de ranspore KL -
Instalscionss sexiama de rega &2 31 BOE
Construcodn ge corrgl para caballps §549 b
Construcciores '2bra Swikea) 138 461
ConstrucaiGrmy S pogos S« agua 56 A1G
i 1 Deprecuacion cumulada 4 382
Todal TO1.078 241 58T

1h
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ARIDA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOC DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2013
{Expresados &n délares du E.U A}

13 DULIGACIONES FINANCIERAS

2019 2018
Jbgaciores hnance-as a O°F 98 528
b Rt 9% 518 -
il ——

CoTesponde a préstarmot oCtenQos a ravés del sistema financieros @3tas
operaciones cradiboas sor abiendos sobre frma y regeneran igpreses oe
dcuardo 138 [asan vigantas &0 sl Mmarcado Arancieda

14. CUENTAS POR FAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PQR PAGAR

Ai 31 de diciembrs del 2015 ¢ 2018 se camstiuan cgo los siguieties saumios

101§ 101§

Comritas par pagar comerciales

P rapwmimdornes a0 Gulg
Ditras cosntas por pagar

MOmIMA per pagar 5417
Ctros pasivos

CHIDS DasvO8 COfrmntas 27 324 BY 34

Ciros pEsrvos No Correntes ‘BT R 2708947

Total 244 867 B0, 27
Cia s ace

Cornants B3 E89 B3 324

Mo Cornmnis 181 *78 270047
Total Ja4 BRT 80,271

Provesdores. -

Comprendan a saldos o facturas por compras E. perlpdo de créddo para
COTRrAs 58 CONCEeNtra en phncipdiments &n un rango de 30 a B0 dias y no
Fenesan ntaresat La Compaf a cusnta con pailicas de gestion de rasgos
fingncaeros pard garantizar qus todas |as coentas por pagar sear pagadas
cenitg e [os emmings da créditn pra-acordadas

4K
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NOTAS A LGS ESTADDS FINANCIERDS

PFOR EL ANO TERMINADO DICIEMERE 31, 2019 Y 2018
{Expresadca an dolares de E.ULA )

13

IMP T

151 Activos del BA0 carriante

2019 2018
IMpuesio al valor agregado &34 sl
FRararciorms de lva 435 142
Crtd 12 1oL tang e s IGE
Retgncioras - pussio =1 A5 -4=
Salido Anal 4, 509 1854

Impasto ai Valor Agregado VA, -

Al 37 de digembre del 2019 y ZC1B corespondsn al créditn Inbutano
ONQIN3AL & 1AS COMPIEs 10CAEs e Tena% ¥ MICIOE & rTUsmD gue Oe
dcuperdo a 13 normabiva nbutana vigente pusde COTPDANSArSE Jof las
obligacones de VA geraradas por la venta que resghza 3 compafa

Ratanciorms #0 8 Fusnts ¥y crkdito tAbutans. -

A 11 de dicrembre Jal 2015 ¢y 2018 repesenta saldo 3 favor del
coftnbuyeme  lvega de compensar |35 redehoiones o @ foente gel afo
aplcadas por & clierte e 3 compatia v antiope pagade Elsalon 3 favor da
rdencignes Bh 1a foerte pusde sohictarse ol pago en sxcess o ulihzarse
directamente coMmo crshta nbutans sin nterg®ed CoN A MESio a la centa
Que cauce 'a Compafia en 08 mEercicios rTRCRTIVos pPOSIBrOrEs ¥ hasea
dentro e 3 afos comados oesde la fecha de 13 déclaracitn |8 opCion as
ASCoqda fuar 1A Comoat g resoecto al uss de, Sabdo del oradn IR A
favor deterd s -nformada cporunaments 3.3 Admumstracon fnbutana

15,1 Pasives dal &b comants

il 2013
Retenonas an 4 fuante 95 2B
Relencenes del 1'yA N 17
I%VA A wantas 877 1ad
Salda final 1,041 A7
L,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC DICIEMBRE M1, 2(M9 Y 2018
(Expresados on ddlares de E.UA )

15.1 Concilimcién ribytaria - contabla del impussio & [a nta cornents
ling reconclacan eolog g hhhdad et atiddos Shancersh 7 & paslo por
Irrpuesto 3 la renta correrte 85 Como Sue

§1} D conformidad cor dsposicones egaes = mpuesio 2 la ‘enta se

daferming con 1A tarfa del 25% soond 138 othidaoes supelas 3 destnbuticn
na obstanmg |z t@nfa mpositvyg se ncrementa al JB% sobve |3 proparcsdn
38 13 base mOoOMDIe gua corespondd 3 1A patippdcdn dinecta o
INgiracta Je =ocigs  acoorislas  beneficlanos o wrrilards. Que sBan
resdentas en paragas fscales o cegrosces e menar Mpssoin T
dJicha participac:on axcade Jel S0% 1 1anfa aphcatle para la compafia
BarA Sl FE% Se pusce reducr lg tanfa en "0 pumas porcentuakes sobre
a% ublldaades syjetas 3 capiahzaciin

(2] De acierdo =pon eSposconas tnbutanas 58 depa cohSdderar comg

rmpuesto a la reata minmo el valor O articps Calcalado & cual reswita
o la surmg matematca del 0 4% gel actvs 0 2% dal painmonss 0 4% de
ngreses gravadss ¢ 0 2% de costo ¥ Qa5ios dedusitdes ESi08 ruvos
Jaben peremenldrse o disminorse poc conoepins estatdecidos an
dsposicionas fributanas Duranta s 2016 (US%Z 361 canewada en su
lotalida@? an Ios Mases corespongantest y 2019 5% no aplica de
acuerdo g 13 Lay o8 Simpligidas Trnoutana emubda el 3% ge Diciembre del
20181

(M Mediante Decreto Ejpcutrea We 374 publcadc ean s Supemanto ods

Hegretro Cheal No 200 der 8 de jorig el 2070 se publicarsn reformas
referentes 3 |a detesrminaodn Jal tpussto 8 @ renta establediendose
LMD pags minho de impuesto & 3 ranta & gue resultase Maydr entre
& .Mpussts ala rentd causads y &l anticipo calculado abtanendose an &
2C13 v 2014

Para ol afo 2519 1a Compafig detarming articiop de impoessts 3 1a renta
pad LISEZ 361 wr ambargo el mpwAsio 2 @ enla causado y Iegistiadn
an 0% resotados oal ahn foe o 553 355

las Jeclaraciovms de mMpeesto a [a rentd han %do revisadas por las
avigndades tnbuiaras: hasta el 8o 2015 v sor susCEpnbMas O revision 135
declaranpnes 2e 0% atas 20719 @ 2079 sabre 105 cuales podtan axistic
difarencias de crtgnto o0 cuants a trat@miento fiscal de ingPESCS Bxmnios
gastos dedutibles y otros

S
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15.4 Appecios Iributarics

E. 29 de dioenbre de 2017 se gmtie 18 Lay Qrgamca para a reactivacior
& |3 sconomiag fotasciments ge @ doangacidn y Toderndacon de 18
estdn fnangiers. 3 coMtinuac:an se JMtAlan o4 aspectDs Mas mportaittes
o g TR Tata Ley

Reglamento & ia La#y Organica pace la reactivacion de |8 sconomla,
fortwtecimisnto de {8 dolanizacion y modernizacion de la gestion
Finane ks

lps aspectos fmas mportantes de diche reglamants se  ncluyen A
SO LSS

Saia deduciple 1a totaldad de o5 pagos elecluados pof corfepto 08
desahudin y 08 pENSOnes (Lbaares patrondies gue sbhgatoraments 568
cebaran Medar a lgs PFOvIBGCNAL yva tONSMLIdaE & atos ENEIOres en s
casg M FAavisiongs rEalizadas &a 3fAos  anteroret gue hayan 2dg
congikeralas deduolies 2 ono g e 0o fueren JiWIadas  Oeheran
el SArSE COMra ngresas gravados o NO supetos oo impLEsto a la renta en
A Medma prapoan gque fubieren sida dedusibles g o

Apicionalrente s gRiablece s recenoCITIRnLE Ge T MoUesic ilenido
relgcionads can las provisiones efeclusdas para [ubar .08 pagos par
desahucic v pensipnes ubllares pargarales que sean constiludas a partir Jed
1 36 gnevo ded 2018 & cual podra s&r uilizado &0 &l momento &n qoe el
cominbuventa sa gesprenda efectivarmenle Jde recurscs para cancedar |a
tiMigasidn hagsta par &' mante efectvamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomenlo Productivo, Atrectivie de Inyersicnses,
Genaracion de Empro y Estabilided y Equilibric Fiscal

El 27 2¢ agosto del 2016 se emma 18 Ley Jrgamcd para el Foments
Proguctivo Abrgri-yo de Mversignes Denstansn ge Emples y Estabihoad v
Lqulibro Figgal g continuacitn se getallar o gspectcd mMesranies de 13
rmenconada Lay

[Mhrersty 313 renta
Iograssts
v 5& considerd ngresc exento o8 dvidendos y unhdades distrioadas a

favor de soCedaces o ode personad naturgles domicihadas en para sos
hscales o unsdicoones de mencl IMpaMcn  SeMFe y cugndo 3%
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soCmdades Jue duiribuyer no teegan como cenefinano efectve e los
diyedances § LNA parsang nalura resdente an & Ecoedor

o elnmindgd @ albmig ncisn Jal aticulg 9 Exenoones ue aslabiec a '
sijuiette "EN 1 elermheanian p eacaciin oed sTGestc 8 i enfa no se
BCOMOCEFAn MAS EVIEFACIONESs JUE 15 grevislas en gsle arliiidg,
Jungue ™Nras fgyes CeveErales o ASOraies  astabiarcan esclusiones o
dEpensi s 8 favor of Cuaiguer conifbupania ood BE080CKN 08 10 OB visIo
anlg LAy M8 Beneloins Thodars pare Misvas Mversoeses Producdteas
TrererBCION co Empdec v 38 Fragtaioet o6 Seoeois

Gastos Dedciblas

Sw mstabiaca que g deducibkl-dad 20 el IMpuests a la Renta y 12 exencion
ol 150 reaoonadns can og pagot angnases pod inATTarTeris satemn
seran aphcables a [0da perceptor del pago er & extranerc Sempre y
CLands & cumplan 0% crenoy gstabiecgns er o Raglamentc O la Ley
de Rpgirren Tnbutano Interng y CON eslandares nievnacronaiss ge
transparencia

Tanla

La tanfa del \mpuesio a 1a renty para socedades s& norementatd o 8%
cuando la socedad dentra Je 13 cedena Je propeedad de los respectivos
Gere; B0S MeDrateatalivod de SAprtal. exista an il ldr resdeate estabsecida
oo amparsde Bn o paFaeo Tecad umsdicobn de menol poSIcIon g
régrmen fiscal pretarente y & beneficiana etectivo fiscal 38l Ecuadas

Arbopo Je impuesto & la Hentg

« 5@ ahvming & arbaps de rmpeEsio @ (3 ranta para socsdanes o
IMPpussto minims y 5e astabmce 3 devoludion en &l case en gue
asll EoDErs o A0 85 rmpoesto a la rentg cAusade

Impuesdc al Walor Agragadao

+ £V ust O ordnio MDuano por &1 WA pdgado Bn gdIuilisicres
orales g MPpaTACIGNES e PHeres ¢ S&rvD0s. podrd 3B otinzads

hatla gentro de 3 afios contados cesce 12 fecha de paga

 Sg podrd solcaar &l SR la gevsdusien g comMparssoan Ol crégito
tnbul@ang pad retenoiones de WA hasia deamrg 8 S atnog

ImMpLastos 3 lg Salida & Divisas
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« Lag compengoondd el d@Oa% Ton O WD 1@ NDerresd I dcIgr e
mMsifeoiones den Sastema fnancuern yA DO Cepresanian un echo
gerergdos para el pago del 150

s Be onchiye Comg Eaeroaon b 1Sl oy Lagos @ astenor reahzadas a
natfuciones  financimras por ofros  CoSlos reldcionados cor sl
orgarants e sus crihifos

Loy de Simplickied y Progoasiylded Trituiasis

E- 311 de ciciembre gl 2073 segun Reqistro Oft0ial Mo 1% s& s ilD 13 Ly
e Smphcidad y Progresividad Tritwtana a contnuaciér s getallan os
AspErClos Jmpatantes de & Manoondda ey

Farm IS0

» Revmusidn gel 100% e orergset gt g ECRTRTE  Dp LTRONOE
educativos para estyudios &0 os pa's O & &xTErIcr

« Para Esmaraldas y Manat afectadas por &l terrematc oml 2016 se o
DAEI 3 ung Memusr &0 o ol bce o de Ton B CLpagt O 105
programas e viviends da smergencd destinados a ins Jamaficados

¢ Lpos gobartos secoiondles oa Esmer@idas ¢ Manab d.spondran medianie
odenanza a ramegdo del 1T70%, S 38 deudas nDokahes y ne thoutanas
venoidas @ A0 de septeribre Ol 201G para @s MIcroemprasat qoe
teran Alecldciors ecoNAMICAS SOMY CorsRSUAACIa M terremots

« L a% lamihas duefias de voeandads afeciycac Dol sse BBRiD y QuE B
Fayar gquedada sro o Ingretas tendrdn gecwso g A SongonAcicn el
mpuesip préadial oe los atgs 206 a JC156

« Remison oo o nlergass myltas y recaogoe an deutias CON YA L OTROTACIEN
Financiera Macianal :CFNI por crsvdtos de hasia USD 400 00

= RSTHSIOn de Intereses mMurtas ¢ "BCargos en decdas con BapE cuadar por
créditos de nasia S0 100 0G0

v Los prestarios o8 wivanda rorgl Morgadgs por & Miistena de Vivenga y
qué 0N Jaslonados por & Banch de (3 Viesnda en hquigaoion sergn
transfandos O& esla entdad y condgrados Tlereses "RCENOL Y U3
Lo ce g%ta proceso Se bberaran |gs escriuras o propued»® de ok
e bles
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v Entpdos gy procesys de remaon &rosb T390 Gui ® DEu0Ol Shncepdt ce

las cigdhios o 8L cdnyuge o beo bayn dependencia acondrmacs haya
falepdo ¢ padezca ode ura enfermedad categstrofica 38 dispong 1A
Condgnacian tptal de |3 deuda as como o8 tereses rmyulEs v reCgrans

Tnbutane

Las paftanas 0N 1hgrests arudres de mas de IS0 100 D00 no pedran
Mgl Sut gastos persondles salvo ceando sa frate de érmfermedades
catasrohcas rar@s o Poefgnal as como oy Jasios por 0d rirsTOR
matieod de sus farmibares

Los servicios Jigitaes como Netfin Uber o Glovd 5 gravarar una tanfz
cal 17% del |'vA

Los planes potpagn de telefon 3 ceduiar tendran una rara del 1ICE de
10% Regrd un o mpuesto progresys pard 3% fundas plasocas Imgia con
USD M por funda en el 2020 paca v 1022 wmd on UST D08 ¢ para o
2023 %e USDHD *C

El servicig e cArga esdCthcg pasa vehiculos electrita se gravard una larta
o D% de MJA

e gravarg cor & 0% ol YA a las lores folaes y ramas conaaas 4 los
tractoras de hasta 300 cabales de polencia o Denes ¥ Servicios de
aiieaenty caifitados a Uras "edclivds para mesdicion o8 glucosa bormoas
& IrRJling rarcapasos (@ Tiemg [an'g tendran o servicios de
SIMInISro de dorurigs de paginds web #Arsdoras rhosting! cofrputacion
er A ube (cloud cormpestisgl

Estardn #xetos el ICE lps val-cylpd N0 orfopéchcos JEStnados a
PArgan@s cor Jacapagoddad o Progductds Actaos v sus deneagos Lk
INCANGESCAMES |NSUMOS Automtnees

EI'lCE para la carvera gtesangl baa ge UE0D 2 aushD 15

El ICE Dara lg corveza ndusinal suba & 10%

S8 miava al 150% & ICE para los ogarilon eleckdrwos § sus TRLTIDS
Log ywhiculos que ncorboran mas Epostivies g S&g.ndad se gravaran
CON N HOE

YaTie Tas MS0UES A8 Que .a ley esiE BN vigenna 8 Senrcid de Rentas

Internas (SR} hara .ra  actudlzagitn  del Regsro lUnco  2e
Contrbuventes (BUC)

4
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\Exprasados en ddlares de E.LLA)

s Ladecfaracon ¥ page del NA e ICE saran cada § meses

v Las vahicules gue fusan .ncavtades por Astlucones puldicas  eetre
atrds C gravarar g mioeesto 408 ehic  f0s

Lo B s pAGUMEna 0N Dt 0 J%0 Wamiar que hagan .os migrantes
eslErAr mxgrlos Oa FTANCKHAS AMMCArd & pRQualss -on Tenos de 4
kBgrarmos y cuy? valgr 383 mengs 3 Qual @ un E3ang basco s e
E o8 MPuMier) dE &ryds LA AJuang Defifrd Scoiorsd che seguirmeents y
Eartrol Cuadrdn 108 pagquetes anyviados por |3 mismg pertona SupereEn 0%
24 B Lun afc

Mo fnhutano

¢ Mo Dodran sar nelgdas er & reporte sredibcio iex certral da nesgoal 99
crediiss gue Tantengan CArsgias Ratordes o uridicas an Bl sixlerra
financis pubiico v privada gue 58 encusnier waccidgs 3 fechs o
yHBCIA O i@ 1By y CUYDE valores yencidos 5eAn cancalados dentro ce
ot subsiguentes 120 d-as

¢ Tampoon safan ncipdas en al eporte credbiog Aquedlas Speracignes
credibe:as i Se bgkbeac enooniiaan WETLRA%S T BT Tpra nasta o4
meSes antes de Jue v ey entre B0 1900

¢ MNoverly diaé despuss de qua 3 ley &slé vigette el BMinisteno o
Edutaniim wevartara un catastro de los &ducador®s comunitanos y la
entragara a1 |IESS pard & cumpbmesnic de o5 aporfes a 13 sagundad
to0idl por ogrite dal Estado

1545 Precios de transteranc s

En el Saqgundo Suplementa det RS Mo 878 ga enerc 04 oe 2511 fre
publicade 'a Ressluciae Mg MAC-CHIERCGE 130001 " dan Servigs de Rentas
TMemas que “paira ~womeaz a 19 Resoloodn NAL DGERSO08- 0404
pubicada &n g Regestro Ofcal No 324 de abnl 25 oal 2004

La pnnlipal reforMa incorpradd es Sohre & aners g oM \niegTa de
precios de transfergnca gue deberd se pigboradn v Fesentado por ot
5Ugkos PRSIVDE A& IMpuests J 13 recta gue havan sledyadc speracones cor
partes “mleconadas locales €1 imparte parg presacstar 8l anexs ha sidc
estagrecda  pard operacianies por Montd A0UmAdos SepeToTey a3
U553 000 D00 En tantg que =l impaorte para presentg @ nforme megra' oe
precios o8 transferencia a8 comc Bl aaexs  ha sdo astgoeecido oEra
QPEraoones pos Montod acumulados supecores a los USES D00 000 Esta
Fefoima estd vigente a parir de 25 anarg del 2717

i
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INSTRUMEMNTOS FIN IER

16.1 Catsgcrias da instrumentos financieros

El datalke de lox attivos y pdscs fnanceeros Tedos al Costa AaMoizaco v
mantendos por |3 Comoat 8 &8 comg Sigue

201§ 2014
[w n

Efective v bancos 1Mota 9; 24 Ba4 H T
Cueentas por cobrar comarcales ¢ otras
cuentas g cobrar (Mota 151 S 925 06 Q85
Saida e 145, 16D 315 TOD
Fagivos fingncieroy. 2049 ikt
Oblgaciones financidras ;kota 131 of L#H
Cuentas por pagar comarcales y oifas
CLerMas DOf pagar (Mot 140 Add BET B0 LT
Saido final LY R )] 360,271

16.1 Gastidn de riesgos financisros

En = oo™t nomiat de sus negooos y activedades e hnanciamienatc la
Lompantla Asta gpussia 3 distintps Cesgos 08 natyraleza fnanoerg gue
praden afeciar de manery TEE 4 metos signficalvd al valr econdmito de
sus fluos v AChivas y 8N coONMBCLEncd SJ% fesulisoos

La Compafia qisponé de WNa grgar Zagion y Merrgmientas da nfomacon
adrirstrados por A& Gerencd Fingnosra gue perrmdgen aentficar dighos
resgos deleminas 30 Magniud Droganas a 13 Serencg daeresal y Disciono
Tedvas de mibgacon eeculsn dichas medidas y cortrolsr s0 efectvidad

& ZonlinuaCHin & presanta Und oefincion de o5 nesgDs gque =nfrenta la
Comgafa una cATRCensiicd § uwng TRRINTCIL 08 a5 medaas da muligacin
aclualrmerte &r usy por parie 38 |a Compathia, 5 88 8l 2as0

ik
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16.2.1 Factores de Mesgos financisrcs

Las actwidackes de g Compama la expaner 3 una varnedad de nesgos
hmanceros  resgas e mercadgs  nesgos da oreditc y Tesgos e
hguidez El programa general de admirisiracan de nesgot de '8
Compatia se concasira pringpalmenig #0 la gestor de 03 gasios de
OPETFCIAN y SOSI0E d& raductos Mminados parg 1A feyecta Ademias e
o rMeEsgos MMACONEI0s con | obtencion de crdditc para garantiiar su
hguiche2 ¢ %% Inygranss £l odogratd tRhe OO0 obpElvo fina
mirrmizas  polenciales alectos adyersos Que &sigs nagaos  oodran
gEersl ar e desarmpeto inancierz de.a Compafi

16.2.2 RiaEgs che rovbod oy

[ Risago de tasd de interds

S e ta Dompatia manheng fnancarmento son snlieanes
Arancieras locales v oel extarr 03 Awds de -aa operativos
a0 corgoafrados sustancalmenta  noécendenies de ok
cambigs e las [asas de nteras del marcadg. poe o cual en
opemon e |3 Gerenca fa Compatia ng et gng sapgsioon
mportante @ o8 1esgDs e [asds de merds

it. Riesgo de precio

La Compafia ha logrado mihgar 8 nespo del preco de 10§
cosfos de productos I8rrminadds para |3 reventa par cuanto
A Tk RE O BT S ir pCTa s al=l AL
fabricanies/drstnbusipnes de (0 Mirsmo% y  Lamben gon
aagquindas 3 sU8 coTRaAR A EACIONAd s

TUARAC e [TESETIAN Tuctuacicnes o [IeciD8 e (@5
TRMCAder g Se rensdooan [as pracios de compras de Tarmas
trrmesiral v & la ver 5 hacen 05 estdios de rénsion de
precros e 108 prodySiof parg ransferr de g meaior manea
oS Tpactos de Acremaentos e cos{of  writards de (3%
m&rZaderias  en &l precic de yventa de Ios  productos
terrufados pa‘a g rewenta
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il Rumgo o tloo de cambio

El rg830 48 Lpo oo cambic s @' nesgo o8 Jque gl egior
raronable o ftues de caa hturos de ur nstraments iranciErd
Notluer Oebidp g CAMOQSs 87 08 HPOS Je cambsp LA
Compatig realla sys OperaoiCheg principdies en dolares ca
ios Estagos Unides de Novtegmanca monads de Cursa (&gl
en &l pas y NG wfeclul ransacoiones £r Mr3a nOoradas en
CONSECURCIE N0 &8 DRESErtan nesgos mayores rioefeclos
IM@erantas pr YANSCIONESs d& tpas de cambin an 108 estados
finAncieros

16.2.3 Riazgo de cridite

16.2.4

E resgs om oredio & & ngsge 38 que ara confragare no puidgd cumplr
200 %5 ohhgaoones a5 TERTER TON Un Instremenio firanciero o coniraty
de &g, ganerando ura péerdvda financera La Compafia estd sxpuasta
a uif NEsgo de crikgdto poe sus FCtnaclaced opderaliyEs (pnincibalreerte 8r
Cugntas por cobrar a Chmnfes)

El rasgo ge oradite surge del &fscivl ¢ squivaentes oe afsciive
oapssrtos en b@Ncos & INsttucones inangeres as Como 3 Evposiciar al
cradrio de Chentes o inCiuner A Ds 43005 DO RS TR Vas Cusrial
Por CODMAr y 3 A% rargdcCignes COMpromehdas

Ruasgo de liguidaz

La CoTpadia monitored Ssu resgd de ascases e fondos osandc an Hujo
e Cad proyectado a corto y laige plarn Fl ohetive de 'a Compatia es
Tarlerar gnd coniingdad ge fondos v 03 Benbikdad Je lgs msmos a
Ak Se i@ Tevisidr opariung Je los saldos de cadergd A% Compn a
regacion de plargs extendigdos de Crédios COn sus  pRInCipales
oF vEeOrag

i
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1T

FATRIMOMNIO DE LOS SOCHIS
17.1 Capital Soclal

a4l 11 oe doempre de 2019 y ZMB & capid xuscnta vy pagado de la
Cormpaf-a &% de USY B00 drvidids en BOO acciones grodinanas v nomunativas
ga USET dalar Sequr se setdla & comimuaion

= SILVIA MARIA CRITINA MARTINEZ EMANUELE o¢ naconangad
Ecuatonana Parhcrpacidn acceorany 99 A% momseio ge phoomes THS

e SIVEA DANIELA MARTIMEZ EMAMLIELE da nacionaldad Ecosorsna
Participac-on gocidrmang 0 13% nomears gde accinsmes

172 Reguitados pcuMuisdes provenentas de |4 adopcitn por primare vaz
o« lan NIIF

InciLye Ins valores resullanies de 08 austes sginados en |3 Adopoidn por
prirmera waf o2 a8 MIIF E. s3da podid ser capiahzade &N a pgrie que sromda
al valor de |as pArdidas goumuladas ¥ las el lieng sRroiD MoTLITUCD
conclkdg, $ 1as hybmien ulihzads en apsorber perdidas o daveella enoal
CREC oi ngeidacisn de 13 compah a

17 .3 Resarva Lagal

La Ley gg¢ Campafhas de. Ecuadaor requiers gue por 1d menns @ 0% de la
inded aduda amud! sea SPtm@la oMo reseryg Iegal hasia gua esla
CENCE O Lm0 & 50% ded cApial suscrio v pagecso EMA reservd ng
puede sal cistnbuda a los accionrslas eaceplo an CAS0 o8 hOuwdagidn e (3
comoafa

17.4 Resarva ds Capital

Che foumeds 3 "0 pTEysiz 200 las dEposiclonss |Bgales @ saigp de .a
Fesercg & Camta' no asta suedo & disinbutones 3 '0s acciomsias

7.5 Reaultados Acymulados
Ley da Compatig ar Art 2597 sstablece que togp a8l remanerte Jde las
utihidaces llgusias v -2diradas qua Se obtuvieran & & respeclivg arac.s

BLONGMICO Que nd 38 Nubiere repamido o destinado a a corshitugdn de
resanyas egales y facultatvas oehears sar capitalzado

4]
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18. |NGRESQS
A1 31 de Avimenipre T 20D ¢ 2000 58 CcONSTIWIEN COn 105 SQuienies S3ldos
£019 2018
IS Cipetatonal ~ 38 33 281N
Saldo fAnal a8 as0 7931

Os ITQresss gpelacionalgs estan dados por las actividaoes operativas
propias den o 08l negeno  proveents de actividades ardinanas gy
PrEstasidn dé servIcIon

18 TOS Y T

Al 31 de dciembye den 2016 y 2008 s2 Consntuan con (95 Sgaaarles saoos

2018 FyAL]
Cosips ge Verlas J* 583 11 79"
astos Admin. sl ratvos 16 054 R
Gastos financargs _ RN 2682
Sakda final 41 511 38 56

21, PECLASIFICATKONED

Cengs saldos de os asiados financaeros adjuntos por & afto perrinada @ 31
de qicoembre dal 2015 nar sido reciasficados Rara oroDdste fy T esert atibn
da mgte nformne

2. CONTINGENCLAS

Al Cigrre g oy marticiog =c3naricos rinados & 31 de dicsariee ged 2079
v €074 no axisten Iitigrog laporales en procesg o urgamiento parin que ho
58 Nan redlizado provisiones N guste algunc

i
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22

VENT NT

Entre e 31 e Joembw Jel 2019 ¢ Iz fecha 3e ermigion 22 eslos estados
firanceros (Margn 19 38 204700 0o o e odyac o BHeTIDs ui BT Og HEfln e
la sarumstracon de la comeat.a pudieran taned un sfecto signdicarys Sobre
dichos estados inancieros Que no hayan sido Austacos 3 revelados Bn los
THAMO%

t



