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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Global Quality Steel Ecuador GQS S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida el 25 de noviembre de
2015, su objeto social es la compra, venta, exportacién, importacion y distribucion de acero en todas sus
diversas modalidades tanto al por mayor como a minoristas. Adicionalmente elabora estructuras de acero a
partir de materia prima propia o suministrada por terceros.

La Compaiiia el 3 de marzo de 2016 ha firmado el contrato (en adelante el "Subcontrato”} con el Consorcio
Linea 1 - Metro de Quito: Acciona (principal cliente) para proveer el suministro, figurado, transporte, pre-
montaje e instalaciéon de armaduras de acero en las obras del proyecto Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de

acuerdo con el disefio, las especificaciones técnicas, el cronograma y demas condiciones incorporadas en el
Subcontrato. Ver nota 8.

Situacién econdémica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continmia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismas internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no tuvieron un impacto
significativo en sus operaciones.

Aprobacion de estados financicros

Con fecha 30 de abril de 2018, los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la
autorizacion y aprobacion del Gerente General y la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptade con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en Ia preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
Norma Tema ejercicios inicindos a
NIC28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben
. . . 1 de enero del 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en ¢l uso del activo,
NITF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
! 1 de enero del 2018
primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 1o,
NIIFz2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas
. 1 de enero del 2018
en acciones
NITF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la N1IF 9
: 1 de enero del 2018
(Instrumentos financieros).
Corresponde a la revision final de | Fo9,quer laza las publicad eri
NilFg orresp ali mr_tﬁ al a NIIF 9, que reemp pu as anteriormente y a la 1 de enero del 2018
NIC 39 y sus guias de aplicacion.
NIIF15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
5 5 A 1 de enero del 2018
clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11 y 18,
Aclaracion sobre transacciones en moneda exiranjera o partes de transacciones en las que
. X .. . N 1 de enero del 2018
CINITF 22 existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NICz8 :\cln.rncm.n sobre el registra a largo plaza de una inversion que no esta aplicando el valor 3 de enero del 2019
patrimonial proporcional
NIIF16 Publicaciaon de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC17. 1 de enero del 2019
NIIF9 Enmienda a Ia NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de
1 de enero del 2019
pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobire ciertos
, i A 1 de enero del 2019
CINITF 24 tratamientos de impuesto a la renta
NIIF17 Norma que reemplazari a la NITF 4 "Contratos de Seguros™ 1 de enero del 2021
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En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en su evaluacion no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes, los cuales se liquidan hasta go dias; las pérdidas por deterioro presentan un

comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionen las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

il)  NIIF 15: las transacciones de venta y prestacion de servicios presentan obligaciones de desempefio
claramente identificables y, en aquellos contratos con clientes que generan ingresos con
contraprestaciones variables, la Administracién realiza la mejor estimacién de acverdoa lo
estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden, por lo
cual al momento del registro del ingreso estd claramente identificado

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de

resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen saldos en caja y depésitos a la vista a instituciones financieras. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”.

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las “cuentas por cobrar comerciales” y “otras
cuentas por cobrar”. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por “proveedores y otras cuentas por pagar”y
“cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

[Py *

2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona, por la facturacion del suministro, figurado,
transporte, premontaje e instalacion de armaduras de acero en las obras del proyecto Metro
de Quito Linea 1 Fase 2. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado menos la provision por deterioro, pues no genera interés y se recupera hasta 30
dias.
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ii)  Cuentas por cobrar a entidades relacipnadas: Corresponden a obligaciones de cobro por
transacciones comerciales. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
y no devengan intereses.

iii}  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos y anticipos

entregados a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal,
que es equivalente a su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

if)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos, y préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo. Los saldos no corrientes se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de

que las cuentas a cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no fue requerido el registro
de nuevas provisiones por deterioro.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminadoe cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor. Los inventarios
se presentan al costo de adquisicion incluyendo costos no recuperables, calculado para mercaderias

utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro
no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
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de las operaciones, menos los gastos de venta. Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la compra o importacion.

Magquinarias, equipos y adecuaciones

Las maquinarias, equipos y adecuaciones son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de la maquinaria, muebles y adecuaciones, es calculada basada en su vida 1til, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas ttiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afiog
Maquinaria 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Adecuaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo
fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (maquinarias, equipos y adecuaciones)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera
que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Anticipos de clientes

Se registran en base a la recepcion del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos firmados. Estos
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion (planilla de medicion)
cfectuada al cliente. Dada la naturaleza del contrato que la Compaiiia mantiene con el Consorcio Linea 1 -
Metro de Quito: Acciona y por decision corporativa, se ha clasificado al 31 de diciembre de 2017 como
corto plazo los valores recibidos del cliente.
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Impuesto ala renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domicilio tributario, para los regimenes fiscales preferentes se considera
el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la participacion
societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia aplica el 22% de tasa impositiva de
Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

E! Impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el

reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable,

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en

que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

El Impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El activo y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en ¢l estado
de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
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por impuestos corrientes, y estin relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden

liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios
seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Provisiones

La compailia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso para cancelar la obligacion presente al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos

vendidos o gastos operativos y de administracién en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii}  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
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operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio. Al cierre del afio

2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

La NIC 11 “Contratos de construecion” define un contrato de construecién como un contrato
especificamente negociado para la construccién de un activo.

Los ingresos, costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacion, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construccion para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cuamplimiento total.

El resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccion puede medirse de forma fiable; i) es probable que los beneficios econémicos
asociados con el contrato fluiran hacia la Compaiiia; iii) los costos de terminacion del contrato y la etapa
de terminacion pueden ser medidos de forma fiable; y , iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser

claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato mas cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos pueden medirse de forma fiable.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del

contrato se reconocen solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recuperar.

Las variaciones en el trabajo contratado, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en los
ingresos del contrato siempre que hayan acordado con el cliente y se puedan medir de forma fiable.

La Compaiiia utiliza el “método del porcentaje de realizacion - POC” para determinar el importe de
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ingresos adecuado a reconocer en un periodo determinado. El grado de realizacién se determina
considerando los costos del contrato incurridos a la fecha del balance como un porcentaje de los costos
estimados totales presupuestados para cada contrato.

El porcentaje de realizacién antes sefialado se aplica a los ingresos presupuestados del contrato y el valor
asi estimado se compara con lo facturado al cliente hasta la fecha y la diferencia a favor se registra en las
cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar comerciales” con contrapartida en los ingresos del
afio. En caso de que esta diferencia supere el monto facturado se registra en el rubro de “Proveedores y
otras cuentas por pagar” con débito a los ingresos del ejercicio.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

. Maquinarias, equipos y adecuaciones: La determinacién de las vidas qtiles de depreciacion de
maquinarias, equipos y adecuaciones que se evaliian al cierre de cada afio.

. Obligacion por beneficios definidos: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion

patronal y Desahucio, para lo cual utilizan estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, ver Nota 2.12.

. Reconocimiento de ingresos v costos: Los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo
porcentaje en que las obras contratadas avanzan en su construecion. La determinacion del precio

de la obra y sus correspondientes costos de construccion son presupuestados de manera anticipada
a la contratacion y construccion de la obra (Ver Nota 2.13).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

El drea financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos, debido a lo cual identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La
Administracién proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas que

cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, y para la inversidén de los excedentes de
liquidez.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional, asi como tampoco estd expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene préstamos de ninguna indole.

(b) Riesgode liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anilisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
afo
2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 17,670,012
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 8,597,881
Proveedores y otras cuentas por pagar 12,560,888
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 13,973,865
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El

indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:

2017 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar 18,285,560 12,569,888
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,982,333 3,973,865
26,267,893 16,543,753
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {334.881) {261,212)
Deuda neta 25,933,012 16,282,541
Total Patrimonio 4,179,115 287,528
Capital total 30,112,127 16,570,069
Ratio de apalancamiento 86% 08%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 334,881 261,212
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 23,736,382 15,056,772
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3,675,528 135,000
Otras cuentas por cobrar 45,733 3,067
Total activos financieros 27,702,524 15,656,051
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 18,285,560 12,569,888
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 7,982,333 3,973,865
Total pasives financieros 26,267,893 16,543,753
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivoy
equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto

plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo en caja 5.364 -
Bancos 329,517 261,212
334,881 261,212
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:
2017 2016
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht (1) 18,788,884 10,539,373
Ingresos devengados no facturados (2) 3,317,259 4,490,123
Retencion contractual 1,630,239 27,276
23,736,382 15,056,772

(1)  El 3 de marzo de 2016 suscribid el Subcontrato con el Consorcio Linea 1- Metro de Quito: Acciona
(principal cliente) por el suministro, figurado, transporte, pre-montaje e instalacién de armaduras de

acero en las obras del proyecto Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de acuerdo con el disefio, las

especificaciones técnicas, el cronograma y demis condiciones incorporadas en el Subcontrato. Ver

Nota 18.

(2) Corresponde a derechos por facturar correspondientes al avance de trabajos de acuerdo al subcontrato
con el Consorcio Linea 1 - Metro de Quito, se incluye también reclamaciones al Contratista por
trabajos adicionales que no se contrataron inicialmente segin lo estipulado en el Subcontrato.
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La Compaiiia presenta la siguiente informaci6n con relacién a la concentracién de su cartera de clientes
locales por vencimiento:

201 2016

31 a 60 dias 14,457,693 77% 10,539,373 100%

61 a 9o dias 4,331,191 23% - 0%
18,788,884 10,539,373

INVENTARIOS

La composicion al 31 de diciembre de 2017 de los inventarios de US$1,590,887, que corresponde a acero
transformado.

Pagina 22 de 34



SCrdoz't gLr'tg 056*L et cit'c tot'oogt -
(160°LbE) (€go't1) (L05) (6zb'otr) (ci6'061) -
gbtcTigl 191'‘66 LSt'g e£se IS GLT166'T -
SS1'Soe‘y gLbtR 056°L teb'citie |mom.com; -
- - - - gco'se b1 (gco'csb'1)
(160'LPE) (Ego‘bt) (£0%) (6z6'0ob1) (cL6'061) -
661'S6ET 962'906 1864 See'TsL LVz'6ES -
Lbotlie'e Cgp°z oTI‘T |TO‘104'T - geo'sSh
Lvo'lice CSog'c TI‘T 8T0'1941 - goo'cSFt
Lbo'liT'E Sog‘c [TAG1 |T0194°1 S gro‘esh
Lbotliz'e Sog‘c 9TI‘T 8TO194°T - gzoTEP
(ZA 3IBM0S eupyo STUTUInNDE Serolow osIng uz
ap sa|gonut 4 sauoe|TISU] SIUOIIINIISUCD)
£ sodinbsy

¥E ap €T euidey

10T 2p 21qWaIp ap 1E | S0IqI] UD 10[PA
epepnwnot uoremaidag
0J50)

[E10].
swpuaIdjsueL],
uoaeisardag
SaUCIPY

10 O1US] UILAO [

9103 3p 2IqUIADP 3P 1E |2 S0Iq1| UD J0[eA
epeniunae uontmaidag
01500

[eloL
uoepardag
SaUORIpY

Q10T 3p 0J3U3 3p I {E SOIql] U2 Jojep
rprnwnoe ugpeaidag

01500

910 ap 013UI 3P T [V

:ugrenunUod € uejuasatd as sauctoendape £ sodinbs ‘serremnbew se) op sopes sof £ ojuspuLOwW [

SANQIDVNIIAAV A SO4INOT ‘SVIYVNINOVIA

(Sesuaprunope]sa saie[op ua opesaidxy)

Zr02 3d TAIINHEIOIC Fd 1€ T OAVNIINYAL ONV T4 40d
SOYHIDINVNIA SOAV.LSH SOTV SVAILLVOI'TdXH SVILON

V'S SOH A0AVNIT TIAALS ALI'TVO TVHOT1D

6



10.

11.

GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

Aceria del Ecuador C.A. ADELCA
Cubiertas del Ecuador KUJ-BIEC S.A.
Varios proveedores

Otras cuentas por pagar

Provisiéon de productos y servicios recibidos no facturados

Provisiones varias (1)

(1)  Corresponde principalmente a la provision por Impuesto a la salida de divisas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar:

Global Quality Steel GQS S.A. - Suiza
Global Quality Steel Peri SAC.
Armatek Panama S.A.

Cuentas por pagar:

Global Quality Steel GQS S.A. - Suiza
[tekstructures S.A.

Armatek Panama S.A.

Global Quality Steel Servicios de Direccidn SL.

Armatek Servicios Corporativos SL.
Global Quality Steel Pertt SAC

Acero Global Quality Steel México S.A.
Armameéxico S.A.

Global Quality Steel Latam S.A.
Armatek Peri SAC.
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Relacién

Accionista
Accionista
Relacionada

Relacion

Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

201 2016
16,420,050 11,231,396
135,151 111,672
105,387 587,567
3,697 -
16,664,285 11,930,635
573,901 639,253
431,826 -
17,670,012 12,560,888
201 2016
3:675r528 =
- 250,000
- 85,000

3,675,528

335,000

2017 2016
4,024,291 1,955,787
1,749,412 916,621

593,590 788,837
523,840 78,185
435,035 185,258
352,850 2,525
228,629 -
286,919 >
256,663 -
46,652 46,652
8,597,881 3,973,865
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con

compaiias y partes relacionadas:

Sociedad

Compra de bienes
Global Quality Steel S.A. - Suiza
Global Quality Steel Perti SAC.

Global Quality Steel Servicios de Direccién SL.

Armatek Panama S.A.
Armatek Pera SAC.

Compra de servicios
Itekstructures S.A.

Global Quality Steel S.A. - Suiza

Global Quality Steel Servicios de Direccion SL.

Acero Global Quality Steel México S.A.
Armaméxico S.A.

Armatek Servicios Corporativos SL.
Global Quality Steel Latam S.A.
Global Quality Steel Peri SAC.

Itek Assembling Steel SE.

Préstamos recibidos
Global Quality Steel S.A. - Suiza

Global Quality Steel Servicios de Direccién SL.

Global Quality Steel Peri SAC.

Préstamos otorgados

Global Quality Steel S.A. - Suiza
Global Quality Steel Perti SAC
Armatek Panama S.A.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Relacion

Accionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Accionista
Relacionada

Accionista
Relacionada
Relacionada

Accionista
Accionista
Relacionada

2017 2016
- 503,585
- 2,525
J 3,571
s 788,837
= 48,152
- 1..:_346,670
9,031,527 4,306,714
806,724 465,733
448,083 81,757
328,629
286,919
270,547 225,134
256,663 -
2,850 -
- 24,120
11,431,942 5,103,458
1,272,268 1,100,000
47,573 =
350,000 -
1,609,841 1,100,000
3)675v528 =
- 250,000
- 100,000
3.675,528 350,000

Los costos y gastos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales ejecutivos y miembros

clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 es US$50,147.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

201 2016
Crédito tributario - Impuesto al valor agregado - 413,516
Crédito tributario - Impuesto a la renta - 199,888
Crédito tributario - Impuesto a la salida de divisas - 39,550
- 652,054
Impuestos por pagar:
2017 2016
Impuesto al valor agregado por pagar 136,539 -
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 239,801 113,419
376,430 113,419
Gasto Impuesto a la renta:
201 2016
[mpuesto a la renta corriente 1,234,772 95,509
Ajuste afios anteriores (1) 118,339 -
Impuesto a la renta diferido (107,956) -
1,245,155 05,509

(1)  Corresponde al ajuste realizado en la sustitutiva de la declaracion de Impuesto a la renta del afio
2016.

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién trabajadores
Menos: Participacion trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Mas: Gastos no deducibles (1}
Menos: Incremento neto de empleos (2)

Utilidad gravable

Tasa impositiva 22%
Tasa impositiva 25%

Impuesto a la renta causado

Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores
Mas: Ajustes Impuesto a la renta afio 2016
Menos: Retenciones en la fuente del afio

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario Impuesto a la renta)

2017 2016
6,065,374 449,456
(909,806) (67,419)
5,155,568 382,037
988,417 s
(531,386) =
5,612,599 382,037
1,234,772 -
- 95!509
1,234,772 95,509
(199,887) -
118,339 =
(664,011) (295.397)
489,213 (199,888)

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles de jubilacion patronal y desahucio y bajas de

inventarios por baja rotacién o no aptos para comercializacion.

(2) Corresponde al beneficio de incremento neto de empleo mediante contratacion directa.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido activo originado por la provisién de Impuesto a la salida de divisas es el

siguiente:

Impuesto diferido activo que se recuperard dentro de 12 meses

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2016
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de enero de 2016
Crédito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017
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La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016
se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 5,155,569 382,037
Tasa impositiva vigente 22% 25%
Impuesto a la renta 1,134,225 95,500
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal
Mas: Gastos no deducibles 217,452 -
Menos: Incremento neto de empleos (116,905) .
Mas: Ajustes Impuesto a la renta aiio 2016 118,339 -
Menos: Impuesto diferido activo {107,956) -
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 1,245,155 95,509
Tasa efectiva 24% 25%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017, estén sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia se encuentra en la obligacion de presentar este informe a la autoridad tributaria. La
Administracion basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del afio 2017, ha concluido que no se necesita ajuste para la determinacion del
Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre de 2017.

Otros asuntos - Reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Pigina 28 de 34



GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los signientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio, rubros si formaban parte del calculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US8$s5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha analizado las principales reformas y estima los siguientes impactos
en sus operaciones futuras: (i) incremento en la tasa del Impuesto a la renta; y (ii) incremento del gasto
no deducible por concepto de provisiones por jubilacién patronal y desahucio.
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ANTICIPOS DE CLIENTES
Movimiento:
2017 2016
Saldo al 1 de enero 2,480,479 =
Anticipos recibidos de cliente - 3,000,000
(-) % de retencién de facturas emitidas por la Compaiiia (1) (1,123,567) (510,521)
1,365,912 2,489,

(1)  Corresponde a la amortizacién proporcional del anticipo entregado por Consorcio Linea 1 - Metro de
Quito: Acciona en base a la cliusula 2 del Subcontrato suscrito y al devengo de los anticipos recibidos.

Ver Nota 18.
Clasificacién:
201 2016
Anticipo a devengarse en los proximos 12 meses 1,365,012 1,489,479
Anticipo a devengarse después de 12 meses - 1,000,000
1,365,912 2,489,479

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Jubilacioén patronal Desahucio Total
2017 2016 201 2016 2017 2016

A 1 de enero 3,158 - 1780 - 4,038 -
Costo laboral por servicios actuariales 13,954 3,032 64719 1,700 78,673 4,741
Costo financieros intereses £31 126 73 71 204 197
Pérdidas / (Ganancias) actuariales 11,108 - 7,935 s 19,133 o
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (307) - = = (307) =

28,134 3158 _ 74,507 1,780 102,641 4,938
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Los importes reconocidos en resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2016 201 2016 2017 2016
Pérdidas / (Ganancias) actuariales 11,198 S 7,935 - 19,133 -
Reducciones y liquidaciones anticipadas {307) - - - (307) &
10,891 - 7,935 - 18,826 -

El anilisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las
principales hipdtesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacién:

Impacto en las provisiones de

Cambios en jubilacion patronal y desahucio
hipdtesis Incremento Disminucion
2017 % Uss % Uss %
Tasa de descuento 0.5% 4,210 12% (3,741) -11%
Futuro incremento salarial 0.5% 4,295 12% (3,853) -11%
Tasa de rotacién 0.5% 2,180 5% (2,083) -5%

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3%
Tasa de rotacién (promedio) 24.57% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de US$1,000 que
comprende 1,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no
presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus
acciones en la bolsa de valores.
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INGRESOS

Composicién al 31 de diciembre:

201 2016
Suministro y montaje de acero 61,283,466 22,422,213
Provisién de ingreso (1) 3,317,259 2,049,842
Malla electrosoldada 345,107 58,503
Chatarra 253,132 40,349
65,198,964 24,570,907

(1) Corresponde a la provision de Ingreso (Medicién de Servicio) que la Compaiiia efectia por el
periodo de facturacién (cliusula 2) de acuerdo al “Subcontrato” suscrito con Consorcio Linea 1 -
Metro de Quito: Acciona. Ver Nota 18.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de Gastos

productos operativos y de

vendidos administracién Total
Compra materia prima 44,951,680 - 44,951,680
Costo por servicio de montaje 9,011,822 - 9,011,822
Costos de personal 2,259,960 2,031 2,262,890
Servicios y honorarios profesionales 423,490 166,945 590,435
Materiales para produccion 392,840 - 392,840
Servicios de administracioén y consultoria - 1,193,306 1,193,396
Gastos varios - 825,308 825,308
Dereciaciones y amortizaciones - 347,001 347,091
Servicios bisicos - 128,755 128,755
Arriendos y alquileres - 96,711 96,711
Gastos de viaje - 83,153 83,153
Gastos de seguridad y limpieza - 44,211 44,211
Reparaciones y mantenimentos - 26,009 26,000
Gastos de gestion s 2,043 2,943
Suministros y materiales - 1.748 1,748

57,039,792 2,919,201 59,958,993
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2016

Costo de Gastos

productos operativos y de

vendidos administracién Total
Compra materia prima 19,050,381 - 19,050,381
Costo por servicio de montaje 3,901,631 - 3,901,631
Costos de personal 257,369 - 257,369
Servicios y honorarios profesionales 163,791 38,428 202,219
Materiales para produccién 43,371 - 43,371
Servicios de administracién y consultoria - 608,833 608,833
Arriendos y alquileres - 40,616 40,616
Gastos varios - 31,579 31,579
Gastos de gestion - 19,346 19,346
Gastos de viaje - 5,402 5,402
Servicios basicos - 1,654 1,654
Reparaciones y mantenimentos - 363 363

23,416,543 746,221 24,162,764

CONTRATOS
Subcontrato CL1 003-2016

Con fecha 3 de marzo de 2016 el Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht (el Contratante) y
Global Quality Steel Ecuador GQS S.A., suscribieron el “Subcontrato” que establece los requisitos minimos
para la ejecucion total de los trabajos, especificaciones, procedimientos y plazo de ejecucién que comprende
el suministro, figurado, transporte, premontaje e instalacion de armaduras de acero en las obras del proyecto
Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de acuerdo con el disefio, las especificaciones técnicas, el cronograma y demas
condiciones incorporadas en el “Subcontrato”.

El documento establece los términos y condiciones que aplica a las partes como también los requisitos
minimos para la ejecucién bajo la modalidad de “Precio Unitario” de los trabajos contratados. El precio
contractual estimado asciende a US$120,189,141. En caso que se verifique una variacién de +/- 25% en las
cantidades de los rubros y siempre que éstas también proporcionen una variacion del monto total estimado
del “Subcontrato” de +/-25%, las Partes revisarin de comiin acuerdo el precio de los rubros que variarin. La
revision de estos precios tiene como objetivo reestablecer las condiciones econdmicas del “Subcontrato”, una
vez estas se vean afectadas por tales variaciones. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se ha entregado un

anticipo por US$3,000,000 (2% del total del “Subcontrato”) que se devenga proporcionalmente en cada pago
en base a la elausula 2 contractual.

El “Subcontrato” en mencién tendra una retencion contractual del 5% del valor correspondiente a la mano de
obra para figurado y montaje de acero como garantia de cumplimiento de las obligaciones de orden laboral.

Este valor es retenide de cada uno de los pagos y sera devuelto sin ningGn tipo de ajuste a la finalizacion de
los trabajos.

La Companiia debera dar cumplimiento a todas las obligaciones detalladas en el “Subcontrato”, y se ajustara
al alcance, disposiciones, normas y requerimientos segin lo indicado en los documentos contractuales, y de
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acuerdo con los estindares internacionales y las Buenas Practicas de Ingenieria y Construccion, que entre
otras incluye: Suministro de acero para las obras del Proyecto, que debe ser garantizado tanto en calidad
como en cantidad suficiente, de manera a no provocar discontinuidad en la ejecucion de los trabajos
contratados, tales como mantenimiento de la planta siderirgica o rompimiento de las relaciones
contractuales con la misma. En este sentido el Contratista deberd actuar y buscar otros productores

nacionales o proveedores internacionales para suplir anticipadamente un eventual desabastecimiento del
acero, no generado sobrecostos para el Contratante.

Acuerdo para la Subcontratacién de Obra

El 10 de mayo del 2017 la Compaiiia realizé la Subcontratacién de Obra (Subcontrato CL1 003-2016 -
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht) con Itekstructures S.A., donde se conviene las
condiciones que habrin de regir la contratacion de los servicios para la realizacion de los trabajos de montaje
en obra en la Primera Linea del Metro de Quito Fase 2, por lo cual Itekstructures se compromete a realizar los
trabajos en su totalidad, dentro del plazo de ejecucion que se estima inicie en el mes de abril del 2016 hasta
34 meses después (febrero 2019). Las partes acuerdan que el monto que pagara la Compaiiia en calidad de
contraprestacion por los servicios asciende a la suma de US$135 por tonelada de acero, siendo un total de
aproximadamente 130,000 toneladas de acero dependiendo de los trabajos realizados detallados en los
documentos contractuales. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha cancelado por este contrato
US$9,031,527 a favor de Itekstructures S.A,

Contrato de suministro de acero

Con fecha 16 de marzo del 2016 Aceria del Ecuador C.A. ADELCA y Global Quality Steel Ecuador GQS S.A.,
suscribieron el contrato de suministro de Acero de refuerzo de acuerdo al cAdigo de la construccion
ecuatoriano (NEC-11) bajo la norma de calidad ecuatoriana INEN2167 y/o las normas acordadas, la cantidad
estimada a la firma del contrato 131,562 toneladas para la obra Metro de Quito Linea 1 Fase 2, por lo cual
ADELCA reconoce plenamente el alcance, tiempos de entrega, calidad de materiales y contenido en general
de la Obra y demas documentos que se consigna las actividades principales respecto de la Obra. El plazo de
ejecucion del Contrato es de aproximadamente 34 meses contados a partir del 3 de marzo del 2016,
ajustandose a lo establecido en el Cronograma que se incorpora en los documentos contractuales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismaos.
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