
    

GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL. 
Antecedentes 
ol Quality el Ecuador 0055. ue conil de nombre del 1, yn dc año 

A e 
modalidades tato al por mayor como a minoristas, Adicionalmente proporciona el servicio de elaboración de 
«estructuras de acero en sus distintas modalidades parti de materia prima propia o suministrada por 
terceros 

La Compañía el de marzo del 2016 ha firmado el "Subcontato" con el Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: 
Acciona-Odebrecht (único cliente) para proveer e suministro, figurado, transport, premontaje e instalación 

“de armaduras de cero enls obras del proyecto Metro de Quito Línea 1 Fase 2, de acuerdo con el diseño, las 
'especificaciones técnicas el cronograma y demás condicione incorporadas en el "Subcontrato”. 

Situación financiera 
Durante el 20161a situación económica del país continúa afectada por los bajos precros de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 

¿evaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Umdos de América, moneda de uo 
legal enel Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en la exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
¿deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 
Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 

entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera través de 
“lanzas público- privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento, 
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del défic fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención 

Se inancamiento 4 través de orpantmosintermacinale y goblemos extranjeros (Chin), entr ias 
medidas, Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones través de salvaguarda 
y derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
“lesmontando en el 2016: in embargo, resolvió diferir un año el cronograma de eliminación delas 

re sguardas y dispuso que a fase de desmantelamiento se íct apart de abr del 2017 hasta unio 
2017. 

La Administración dela Compañía considera quelas situaciones antes indicadas no tuvieron un impacto. 
igniicativo en sus operaciones. 
Aprobación de estados financieros 

Los estados financieras al 1 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización de fecha 29 de 
junio del 2017 del Gerente General dela Compañía y posteriormente serán puestos a consideración dela 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las princpales políticas contables adoptadas enla preparación de estos estados. 

Financieros. Esas políticas han sido diseñadas en función alas NIIF vigentes al 1 de diciembre del 2016 y 
“aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros. 
Los presentes estados financieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel 1ASB (International Accounting, andar ot que ta ido adopdas en Ecuad y tp op cal ely 
coses de lo referidas normas internacionales y aplicadas de manta une alos eros quese pan: 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. La 
preparación delos estados financieros conforme alas NITE requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejeza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas 
«contables dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican tun mayor grado de juicio o 
«complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financteros. 

Debido ala subjetividad mberente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 
Nuevos pronunciamientos contables 
Aa fecha de emusión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal mo ha adoptado, 
on anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en a preparación de los estados financieros de la Sucursal partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
e    
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La Compañía estima que la adopción delas nuevas normas, enmiendas a las NIF y la mueras 
interpretaciones antes descrita, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 
"Transacciones en moneda extranjera 
(a) - Moneda funcional y moneda de presentación. 

Las partidas eos estados financieros dela Compañía so expresan en la moneda del ambiente: 
«económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que e la moneda funcional yla moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incuidas en los estados financieros 
“adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

(0) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exter, se 
traducen ala moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes las fechas de las 
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 

transacciones, e reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de fljos de efectivo. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible y depósitos ala vita en bancos locales. 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en as siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos Financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” Los pasivos financieros se clasifican en ls siguentes categorías: 

“pasivos financieros a valor razonable través de ganancias y pérdidas” y “tros pasivos financieros” La «lasfcación depende del propósito paa l cual se adquieron ls acts o contintaronlos pasivas. Se 
“terminal clasificación de os actos y pasivos financiero a la fecha de reconocimiento inicial 
Al 3 de diciembre del 2016, la Compañía manturvo activos financieros enla categoría de “préstamos y 
¿unta pr cobrar” De igual forma, la Compañía slo mantuvo pastos financieros en la ctegoría de 
“otros pasivos financieros”. 

  

(a) Préstamos y cuentos por cobrar. 
Representados enel estado de situación financiera por las cuentas por cobrara su ciente 
(Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Aeciona-Odebrecht) cuentas por cobrar 4 entidades 
relacionadas y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho 2 
Pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en elactivo 
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corriente, excepto poros de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
Situación financiera. 

(6) Otras pasivos financieros; 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar (proveedores), cuentas. 
por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera al fecha de la 
negociación y/o cuando se compromete a comprar o vender el actwo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, qe de ser significativo e reconocido como parte del activo pasivo; siempre 
¿que elactavo.o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

y éstees significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía vloriza los mismos como. 
se describe a continuación: 
Medición posterior: 

(a) Préstamos y cuentos por cobrar: 
Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especfio, la Compañía presenta ls siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
(6% Cuentas porcobrar comerciales: Estas cuentas coresponden a los montos adeudados por. Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Acciona-Ovebrecht, por la facturación del suministro, figurado, transporte, remontaje e instalación de armaduras de acero en las obras del proyecto Metro de Quito Línea 1 Fase 2. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 

“su costo amortizado menos la provisión por deteroro, pues no genera interés y se recupera 
hasta go días. 

m ; Corresponden a obligaciones de cobro por. Cuentas porcobrara entidades relacionadas: 
"iansacciones comerciales. Estas operaciones e registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y 00 devengan interesos, 
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(0) Otros pasivos financieros: 
Posterior su reconocimento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En especfio, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de sta categoría: 

6) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes servicios adquiridos 
¿de proveedores locales o del exterior en el curso normal de ls negocios. Se reconocen a su 
*alor nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaders hasta en 50 días. 

(ii) Cuentas por pagara entidades relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de 
pao por facturación de compr de bien y servicios, concepto que incluye préstamos por 
Financiamiento. 

úl) Anticipos de clientes: Incluye efectivo recibido de su cliente de acuerdo al contrato firmado 
portas parte, los cuales son descontados en base ala facturación. 

Deterioro de activos financieros 
¡Global Quality Steel Eeuador GQS A, establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas 
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes quese le adendan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades. 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 

reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre no se han reglstrado provisiones por deterioro 
Baja de activos y pasivos financieros. 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos lujos de efectivo el activo osa 
Compañia transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 

Un pasivo es eliminado cuando ls obligaciones de la Compañía especificadas enel contrato e han 
tiquidado. 

Activos fijos 
Laos activos fo son registrados loro histérico, menos derecaions acumuladas y pérdidas por denon en cas de pla El oso tcuye los derentlos dccamene aula <cquisición construción de ctvo, Los desembolsos postores aa comprz o adquisición ado son <Spitalzdos cundo es probable que beneficio conówmeos ftuos acidos ala versión yan acia is Compañía y los osos pueden sr medidos ramnablemente. Ls tos desembolsos posterior corresponden a reparaciones o mantenimiento y so registrados en resultados cuando son incurndos. 
La depreciación de activos fos, e calculada basada en a vida útil de los bienes de cada activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas y ajustadas sí es necesano, a cada fecha de cerre de los estados financieros. La depreciación delos activos se registra con cargo alas operaciones del año. 
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Las vidas útiles de los actwos fijos son las siguientes: 

Tisodebisnes Númerade años 
Maquinaria 10 
Muebles, ensers y equipo de oficina 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fos se calculan comparando los ingresos obtenidos, con 
«valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido, 
nmedistamente hasta su valor recuperable. 

Los elementos de propiedad y equipo se deprecian desde la fecha en a que están instalados ylistos para 
su uso ven el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo estó 
completado y en condiciones de ser usado. 

Deterioro de activos no financieros (activos Jos) 
Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que radican 
que podría no recuperarse su valor en libros. La pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que 
el valoren libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable delos activos corresponde 
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación. 

por deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequeños en los que generen fujos de cfectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valo enlbros del activo exceda a su monto recuperabl, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AL 31 de diciembre del 2016, no se han 
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administración considera 
que mo existen indicios de eterioró de deterioro en las operaciones de la Compañía. 
Anticipos de clientes 

Se registran en base ala recepción del efectivo por parte del ciente acorde los contratos firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base ala facturación (planilla de medición) efectuada. 
al cliente, Dada la naturaleza del contrato que la Compañía mantiene con el Consorcio Lánea 1 - Metro de Quito: Acona-Odebrecht y por decisión corporativa »e ha clasificado USS 1.489.474 como corto plazo y Use. coo.00o como lag pao. 
Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por Impuesto al renta del año comprende el impuesto a la rent corriente y el diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente enel patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio 
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Impuesto a la renta corriente 
Fl cargo por Impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas 
validados ganabls y e carga ls resultados el ño en quese derenga con bss en el impuesto or 
pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
úsocietaría de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales referentes 
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y cn el caso de que la 
participación societaía sea igual o mayor al 50% se aplicará la tara dl 25% porcentualmente de las 
vulidades gravables a cual se reduce al 12% y 15% respectivamente sla utilidades son reinvertidas por 
el contribuyente La Compañía aplica el 22% después del análisis realizado. 
A partir del ejercicio fiscal 2013 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto ala renta”, cuyo valor es caleulado en fanción de la citas reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% delos cotos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos ravables y 0.4% de los 
actos. 
La referida norma establece que en caso de que el Impuesto ala renta causado sea menor que el monto. 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, o cual podría ser aplicable, de 

acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
  

Darante elaño 2016 la Compañía registró como Impuesto la renta causado el valor proveniente del 
«cálculo sobre las utilidades gravables. 
Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto ala renta diferido se provision en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actwos y pasivos y us respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El Impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas al fecha del estado de situación financiera y quese espera serán aplicables cuando el Impuesto la renta diferido activo se realie o el Impuesto ala renta pasivo se pague. 

  

  

   

FA Impuesto al renta diferido activo solo se reconoce enla medida quese probable que se produzcan enedis tributarios futuros contra los que 5 puedan ar as diferencias temporales 
Los uldos de Impuestos ala renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exist el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corriente on impuestos pasivos corintes y cuando el Impuesto aa renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria, 
El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización delas pérdidas tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que etos se recuperarán enel tiempo. 
El Impuesto dierido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas mencionado anteriormente 
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2.10. Beneficios a los empleados 

(a) 

10) 

Beneficios de corto plazo: 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente: 
(0 Lapanticinación de lostiabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% dela 

tiidad contable anual antes dl Impuesto a la rent, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. e registra con cargo resultados y se presenta como parte de los gastos. 
“administrativos o gastos de ventas en función del aborde la persona beneficiaria 

() Décimotesserv décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social. se 
úprovisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente enel Ecuador. 

ys 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio defimdo 
para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 

solicitado porel empleador o trabajador, el empleador bomsficará al trabajador con el 25% del 
«quivalente ala última remuneración mensual por cada uno delos años de servicos prestados la 
misma Compañia o empleador, este beneficio e denomina desahucio, 

La Compañía determua anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con. 
base en estudios actuariales practicados por un profesiona independiente y se reconocen con 
cargo alos gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente delas obligaciones la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los fujos de salida de efectivo a una tasa del 414%, las 

  isma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen. 
érminos que se aproxaman a los términos delas obligaciones mantenidas con los empleados. 

hasta su vencimiento. Ver Nota 1. 
Las Ixpótesis actuaiales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados enla experiencia y cambios en los upuestos actuarial se cargan 1 otros resultados integrales en e año que surgen. 
Los costos de lo servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
Al cierre del año las provisiones cubren todos los empleados que se encontraban trabajando. 
para la Compañía. 
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Provisiones corrientes 
Ea adición a lo que se describe en 210, Global Quality Steel Ecuador GQS SA, registra provisiones 
sado: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos 
osados, e probable vaya a e pera una lidad curs ara liquidar a ación y el 
monto se ha estimado de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación. 

¿ela Administración, al fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
liquidarla obligación. 
Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la vent de sus bienes y 
servicos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
“evoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son ceconocidos cl medida en que e prabable que ls beneficios económicos Mogan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos. 
lente yen consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad de esos bienes y 
o mantiene el derecho a disponer de ells, nia mantener un control obre los mismos. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente porel suministro, figurado transporte, premontaje e 
instalación de armaduras de acero en las obras del proyecto Metro de Quito Línea 1 Fase 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
Duero que fet los montos incluidos en ests estas nano y us notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
“experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de la estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables signfiativas son definidas como aquellas que som importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 

'un alto grado de jucio por parte de la Administración. 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Propiedad y equipos; La determinación delas vidas útiles de depreciación de propiedades, 
maquinaria, muebles y equipos que se evalúan al cierre de cada año. 
Pensiones pr hnos aldo ropa: Las Mies empleadas en clclo scuaia 

jubilación patronal y desahucio, Para lo cual uliza studios actuarial profesionales independientes. Po 
Estimación de ingresos: Medición de Servicio que la Compañía fectóa porel período de: 
facturación de acuerdo al "“Subcontrato” con el Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Acciona- 
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Odebrecht, Cláusula 2.6 donde se acuerda quela medición de lo servicios será mensual y cubrirá el 
periodo comprendido entre el dí 21 del mes anterior al día 20 del mes en curso. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Las acsdades dela Compañia l exponen y una aid de restos nancirs incluyendo estos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente 
evaluados por la Administración dela Compañía, a efectos de minimizarlos A continuación se presentan 
los riesgos financieros a los que está expuesto la Compañía. 
(a) Biesgos de mercado 

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las uctuaciones en los tipos de cambio y tasas de 
inter, puedan afeetar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o 
Mujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al riesgo de: 

cambio resultante dela exposición de varias monedas a que la transacciones en su mayoria son 
“enla moneda funcional, así como tampoco está expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que 

al 31 de diciembre del 2016 no mantiene próstamos de ninguna indole 

(6) Biesge dedito 
Surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras, así 

como dela exposición al crédito del cliente Respecto de bancos e instituciones financieras, el se 
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia 
«que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo las inversiones de la Compañía (calificación 
“nánima “AAA 

(0) Riesgo de liquidez 
La Gerencia Generales la que tiene la responsabilidad final por a gestión de liquidez. La Gerencia, 

ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a coto, mediano y largo plazo, así como la 
pestión de liquidez de la Compañia. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de. 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivs financieros incluyen en el análisis 

sisus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo delos lujos de 
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados. 

Menos de 
AL de diciembre del 2016 = Events por pagar comensales aa Cuentas por pugar a entidades relacionadas 39734 
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Administración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
tros grupos de interés y mantener una estructura de captal Óptima para reducir el costo del capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros. 
A continuación se presentan ls valores líbros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

a 
activos financieros medidon al conto. 
tecivoy equivalentes de ceci 
Activo finaicieros medidos al costo amurtizado. 
Cuenta por obra comerciales 1905677 Cuentas pos outra endo rlacionadas 35000 
Ds ces por a 

ara - 

— oa "Total activos Financieros sao 
Pasivos financieros medidos al conto amortizado. 

ent por pagar coments rasos seso por aga edo lacio 3978 cios decos 
Total pasivos financieros y 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Al valoren!ibros de cuentas or cobrar comerciales, cuentas por cobrara entidades relacionadas, otras 
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar 2 entidades relacionadas, efectivo y 

equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido ala naturaleza de exigibilidad en el corto 
plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Composición: 

Bancos (1) 
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(0) — Corresponde a depósitos ala vista de bancos locales cuya clasificación de riesgo es AMA- 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición. 
2016 

Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Acciona: Odebrecht (1) 1059973 
FidevalS.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos (2) 901 

Acerla del Ecuador CA ADELCA Dr 77 
REA 

(4) — La Compañía el 3 de mara del 2016 suscribió el "Subcontrato” con el Consorci Línea 1 - Metro de 
Quito: Acciona-Odebrecht (principal ciente) por el suministro, figurado, transport, premontaje e 
instalación de armaduras de acero en las obras del proyecto Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de acuerdo 
con el diseño, ls especificaciones técnicas, el cronograma y demás condiciones incorporadas en el 
*Subicontrato" Ver Nota 18. 

(2) VerNotax8. 

ACTIVOS FIJOS nie emseresy— Conaracones 
crió paguina 1) -<upadis — encan e) 

A rdeenerodel016 
Frprrtcióacomaada 

rasa cs rasos sao 

  

  ma ao iaa ao 
AL 30d diciembre delao1ó 
  

prencinacemiata 
Varela e diembre el010 

  

(2) Corresponde ala adquisición de Maquinaria para l proyecto de producción de acero el cal tiene. 
previsto su inicio en el segundo semestre del 2047, Aly de diciembre del 2016, la Maquinaria no se 
“ncontraba en operación. debido a que no se concluía las obras de construcción del Galpón donde: 

imeará las operaciones de este proyecto. 
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0 en dólares 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

  

Composición: 

Acería del Beuador CA. ADELCA (1) 1970:649 
Cubiertas del Reuador KU-BECSA. 15288 
Sistema de Estructura Metálica GW SL. Lora 
or   cuentas por pagar a 

4) El 16 de marzo del 2016la Compañía ha firmado el Contrato de suministro de acero con Acera del 
Ecuador CA. ADELCA, por un estimado de 131562 toneladas métricas (peso nominal) de acero, por 

un plazo de 34 meses. Ver Nota 18. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
El siguiente o un resumen delas principales transacciones realizadas durante el año 2016 con compañías 
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas a las entidades con. 
“Accionistas comunes, con articipación accionaria significativa enla Compañía: 

  

2018 

   

    
  

20m 
Pr 

Relacionada: m2. 
Relacionada A Relacionada 
Relacionada. 

Préstamos recibidas 
Siobal Quality Mel. (0) Accionista 

Sisbal Quallty Heel Fera SAC Accionista 250.000 Armatek Panamá 5. Relacionada 10.000 
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(1) — La Compañía suseibió un contrato de cuenta corriente mercantil (línea de crédito) l 24 de noviembre: 

del 2016 con Global Quality Steel S.A. (Suiza), con la finalidad de atender las necesidades de tesorería 
dela Compañía hasta un plazo dedos años, con una tasa de interés EURIBOR a doce meses más tres 
puntos porcentuales. 

Composición de ls saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre: 
Relación aos 

  

    

uentas por cobrar iodal Qualay Steel Perú sac Accionieta 250.000 
Armatek Panamá SA. Relacionada ooo 

aada9o. 
Cuentas por pasas. iohal Qualiy Steel S.A Accionteta 1.956.787 “obal Quality Steel Perú sac Accionieta. 2.538 ¡COS Servicios de Dirección SL. Relacionada: a Armatek Perú SAC Relacionada, Joss 
Armatek Panamá SA. 07 

Servicios Corporativos SL. sano 
Tckatruetares 5. ea 

az n0y 
Remuneraciones personales clave de la gerencia. 

“A comtintación, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios 
esecutivos y miembros clave de la gerencia durante los ejercicios termina 

  

al qa de diciembre del 2016 
Deal aus 

"Beneficio a como plazo 

ANTICIPOS DE CLIENTES 
Movimiento: 

  

Anticipos recibidos de cliente 
(32% de Icturas emtidas por la Compaña (1) 

  

(1) Corresponde ala amortización proporciona del anticipo entregado por Consorcio Láne 1 - Metro de: Quito: Acciona-Odebrecht en base la cláusula 2 del "Subcontrato”susrito. Ver Nota 18 
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    Anticipo a devengarse en más de 131   

  

CTN 

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS 

é7a7o 
20.465 

as 

(0 Incluyeas provisiones de décimo tercer y décrmo cuarto sueldo, aporte al Instituto Ecuatonano de: 
¡Seguridad Social ESS y vacaciones 

IMPUESTOS. 
Impuestos por recuperar. 
Comprende: 

  

Crtdio rbutacio Impuesto al renta 199.87 std rbutrio Impuesto al Valor Agregado sas 
Crédito tbutrio Impuesto al Sl de vs pose 

jas 

Impuestos por pagar. 
Comorende: 

Retenciones on la fuente gro 

Impuesto u la renta 
La composición del gasto Impuesto la renta es como sigues 

Impuesto a renta corriente 
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Situación fiscal 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, el ejercicio económico 2016, está sujeto a una posible 

Fiscalización por pate de la autondades tributarias. 
Legislación sobre Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes mcorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
creadas cn pres eaionadas E Sendo de Hentas Internas solicitas preore y ema por pure de “empresa un Anexo de operaciones con parts relacionadas siempre y cuando se hayan cíctuado, 
operaciones con sus compañias relacionadas domiciliadas en el exterior locales en el mismo periodo 
fiscal y cuyo monto acumulado se superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, sí 

tal monto es superior a USS15.000,000, Se incluye como partes relacionadas alas empresas domiciliadas 
en paraísos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto ala Renta anual declare las 
“operaciones de actwos, pasivos, ingresos y egresos. 
AL de diciembre del 2016 la Compañía está enla obligación de presenta el Anexo de operaciones con 
partes relacionadas por as transacciones efectuadas en mencionado período. 
Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 29 de abril del 2016, se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado, 
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7. Las prinepales reformas están relacionadas con los 
Siguientes nspeetos: 
Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto ala Renta: 
+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 2 puntos porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de débito, tarjeta prepago 0 tarjeta de crédito. 
+ Los pagos efectuados por medios electrónicos án deducibilidad de gastos para efectos del IR s 09 po me soportarán. para: 
+ Paraefectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente alos ejercicos 2017 a 2019, se exclurán de la part delos ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 
Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

Deducción dl 5% de os gastos por conceptos de Impuestos alos Consumos Especiales generado en 
la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada. a 

+ Noestán sujetos al pago del Impuesto alos Consumos Especiales (1CE) as adquisiciones y “donaciones de bienes entregados a entidades u organismos de sector públic. + Segravacon tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía ja y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades. 
+ Segrava USSo.18 centavos por cada 100 gramos de azúcar alas bebidas no alcohólicas que contienen más de 25 gramos por lito. 
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Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) 
+ Seconsiderará exento un monto anual de USS5.000 cuando el hecho generador del 1SD se produzca 

mediante la utilización de tarjetas de rédito o débito por consumos retiros efectuados desde el 
exterior. 

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, a cual 
fue publicada enel Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 
+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 

año. 
+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o 

mayor a US$1,000 dentro y fuera del país se gravar el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas. 
domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al de enero del 2016 igual 
9 mayra USS1,000 dentro del país se gravará e 0,90% del patrimonio, Se excluye a personas. 

domiciliadas en rea de influencia que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 
+ Segravará el 8% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y obre el valor 

patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes 
nel Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 

¿le sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de 
"menor imposición o mo se conozca su residencia 

+ Segravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el ea de derechos representativos de capital las Sociedades. 

residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conoaca su residencia. 

  

Ala fecha de preparación delos estados financieros adjuntos, la Administración considera que los impactos de la aplicación de estas reformas fueron: el incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado con influencia dieta en los costos y gastos operativos, afectando de esta manera la determinación del Impuesto ala renta del periodo. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Fasa dea provisió ar jubilación patrona y desahucio al ade diciembre del 2016 corespondeal 100% dl valor actual ela rserva matemática calculada acuarialmente por un prom independiente gara todos los trabajadores, quee dichas fechas se encontraban prestando cris para la Campaña. 
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
ae 

"Tasa de descuento, 419% 
Tasa de incremento salarial 200% 
"Tasa de rotación (promedio) 180% 
"Tasa de moralidad e invalidez (1) TA ES 2012 

(9 Corresponden alas tablas de mortalidad biométricas de experiencia ecuatoriana IESS 2003. 
Registro Oficial s65o, del 28 de agosto del 2003. 

El movimiento de la provisión paa la jubilación patronal y desabucto en el pasivo ha sido el siguien 

  

M1deenero 
Costo laboral por servicios actuariales 
Costo financiero 

  

oral 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo y su naturaleza son ls siguientes" 

    

mn Cusderena pu 
Cura depronto soe 903 Serio de ment deceo 901 sor 
emanaciones bento) soparo aaro 

Soria profe taraso e 
spas 2086 pere 

asas aaa 

  

(0) Incluye Participación delos trabajadores en utilidades, 
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INGRESOS POR VENTAS 
Composición: 

    
(9 Corresponde la estimación de Ingreso (Medición de Servico) y reajuste de precios que a 

Compañía efectúa porel período de facturación (cláusula 2) de acuerdo al “Subcontrato” suserito 
«con Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht. Ver Nota 18. 

CAPITAL SOCIAL. 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 1 de diciembre del 2016 comprende 1,000 
acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una. 

CONTRATOS 

¡Subcontrato Cl 003-2016 
¿Con fecha 3 de marzo del 2016 el Consorcio Línea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht (el Contratante) 

y Global Quality Steel Eeuador GQS SA, suscribieron el “Subcontrato" que establece los requisitos 
nínumos para la ejecución total de los trabajos, especificaciones, procedimientos y plazo de ejecución que 
Comprende el suministro, grado, transpor, premontaje instalación de armaduras de cero elas 
bras del proyecto Metro de Quito Línea 1 Fase 2, de acuerdo con el diseño, las especificaciones técnicas, 
«el eronograma y demás condiciones incorporadas en el "Subcoatrato”. 
El documento establece los términos y condiciones que aplica alas partes como también los requisitos 
“mínimos para la ejecución bajo modalidad de "Precio Unitario” de los trabajos contratados, El Precio 
contractual estimado asciende a US$120.189.141.64. En caso que se verifique una variación de 4/- 25% en 

las cantidades de los rubros y siempre que éstas también proporcionen una variación del monto total 
Estimado del “Subcontrato” de +/-25%; las Partes revisarán de común acuerdo el precio delos rubros que 
variarán. La revisión de estos precios tienen como. reestablecer las condiciones económicas del 'Subcontrato”, una vez estas se vean afectadas por tales variaciones, Al 3 de diciembre del 2016 se ha. 
recibido un anticipo por US$3,000,000 (2% del total dl "Subcontrato) que será devengado 
proporcionalmente en cada pago en ase ala clánsula 2 contractual, 
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e ————=—=— 

paa Huy a e aos pd ai deL dr de obra para figurado y montaje de acero como cumplimiento li 
laboral. Este valor es descontado de cada uno de los pagos y será devuelto sin ningún tipo de ajuste a la nalzación de os tbajos. 

La Compañía deberá dar cumplimiento a todas las obligaciones detalladas en el “Subcontrato”, y se 
ajustará al alcance, disposiciones, normas y requerimientos según lo indicado en los documentos 
«contractuales, y de acuerdo con los estándares internacionales y las Buenas Prácticas de Ingeniería y 
Construcción, que entre otras incluye: Suministro de acero para las obras del Proyecto, que debe ser 
garantizado tanto en calidad como en cantidad suficiente, de manera a no provocar discontinuidad enla 

ejecución delos trabajos contratados ales como mantenimiento de la planta siderúrgica o rompimiento. 
¿e las relaciones contractuales con la misma. En este sentido el Contratista deberá actuar y buscar otros 
productores nacionales o proveedores internacionales para suplir anticipadamente un eventual 
“desabastecimiento del acero, no generado sobrecostos para el Contratante. 

Acuerdo para la Subcontratación de Obra 

  

El 10 de mayo del 2016 la Compañía realizó la Subcontratación de Obra (Subcontrato CL 003-2016 - 
Consorcio Línea 1- Metro de Quito” Acciona-Odebrecht) con Htkstructures S.A, donde se conviene las 
condiciones que habrán de regir la contratación delos servicios ara la realización de los trabajos de 

montaje en obra en la Primera Línea del Metro de Quito Fase , por lo cual ltekstructures se compromete. 
a realizarlos trabajos en su totalidad, dentro del plazo de ejecución que se estima imcié en el mes de abril 
del 2016 hasta 34 meses después (febrero 2010). Las partes acuerdan que el monto que pagará la 
Compañía en calidad de contraprestación por los servicios asciende ala suma de USS135 por tonelada de 
acero, siendo un total de 130,000 toneladas de acero aproximadamente dependiendo delos trabajos 
realizados detallados en los documentos contractuales 
Contrato de suministro de acero 
Con fecha x6 de marzo del 2016, Acería del Ecuador CA. ADELCA y Global Quality Steel Ecuador GQS 
S.A. suscribieron el contrato de sumunistro de Acero de refuerzo de acuerdo al código de la construcción 
cuitoriano (NEC-11) bajo la norma de calidad ecuatoriana INEN2167 y/o las normas acordadas, la 

cantidad estimada alarma del contrato 131562 toneladas para la obra Metro de Quito Lánea 1 Fase 2,   

por o cual ADELCA reconoce plenamente el alcance, iempos de entrega, calidad de materials y 
contenido en general de la Obra y demás documentos que se consigna la actividades principales respecto dela Obra. El plazo de ejecución del Contrato es de aproximadamente 34 meses contados a partir del de: aro del 201, jstndos a estacion el Cromos que se strpor cas docto 
contractuales. E 

  

Ela de octubre del 2016 la Compañía constituyó del Fideicomiso Mercantil y Encargo Fiduciario "Fideicomiso de Flujos - GQ” donde Fideval 5.4. (la Fiduciaria) administra los Mujs derivados de los Derechos de Cobro que se aportan l Fideicomiso y que el mismo sirve como fuente de pago de las Obligaciones según instruya la Corporación Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura S.A, CIFI(l Beneficiario) con los bienes del patrimonio autónomo del Fideicomiso, de conformidad con 
la cláusula Octava numeral Tres Cuatro literal a) y ls instrucciones constantes en el documento de: «onvttución del fideicomiso, qiere decir que los valores facturados por la Compañía Consorcio Línea 
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; Metro de Quito: Acciona-Odebrecht son administrados por la Fiduciaria y posteriormente acreditados a 

la Compañía. 

Contrato de comodato 
La Compañía, el 10 de mayo del 2016, suscribió con Acería del Ecuador CA. ADELCA un contrato de 
«omodato, donde se entregará ala Compañía un predio de 4572 ma, ubicado en San Aomo del 
Municaplo de Mejía Provincia de Pichincha, donde se construirá un galpón (incluye trabajos 
metalmecánicos, obra cri, instalaciones eléctricas y subestación eléctrica) y un taller en e que se 
¡desarrollará actividades relacionadas al Contrato de suministro de acero (arriba mencionado); el plazo es 
de 10 años contados partir de la suscripción. 

Una vez construido el galpón e instalado el taller, la Compañía notificará a ADELCA el costo final dela 
inversión realizada, con los respectivos respaldos y estos serán anexos a los documentos contractuales. 
Una vez terminado el Contrato de comodato, ls instalaciones quedarán a favor de ADELCA en base la 
«lla Sega numeral Ty tendrá un plazo máximo de entrega de 50 días una vez inaizado el plazo 

  

EVENTOS POSTERIORES. 
Entre el 3a de diciembre del 2016 yl fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron tros a e e e pS ra cto sigilo Sobre Jos estados Inanciro 0 que requieran erlacón. 
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