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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes

Global Quality Steel Ecuador GQS SA fue constituida el 25 de noviembre del 2015, , y en dicho afio la
Compaiila no presentd ningiin tipo de actividad, por lo cual, estos estados financieros no se presentan
comparativos ¥ constituyen los primeros estados financieros auditados de la Compaifida. Su objeto sockal es
la compra, murmwmfm&mmm sus diversas

POr mayor como a minoristas, Adicionalmente pﬂmhﬂ!]ﬁﬂ'l'lm de elaborackin de

estructums de acero en sus distintas modalidades a partir de materia prima propia o suministrada por
tercaros,

La Compadifa &l 5 de mareo del 2006 ha firmado el “Soboontrato”™ con el Consorcio Linea 1 - Metro de Quito:

Acciona-Odebrecht (inico cliente) para proveer el suministro, figurado, transporte, premontaje & instalacion
de armaduras de acorn en las obras del provecto Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de acuerdo con el disefio, las
eapecificaciones téenicos, el cronograma v demds condiciones incorpordas en o “Sobcontrat®.

Situacian financiera

Durante el 2016 la situaciin econdmica del pais continda afectada por los bajos precios de exportacitn del
petrdlen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Fstado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dafar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en ¢l Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en Ins exporticiones no petroleras del pais,
Adicionalmente el terremoto ocwrride en abril del 2006 ocasiond importantes datos en o infraestrictura
ile ciertaa provincias del litoral ecuatoriano v coantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdomicas con ¢l fin de afrontar estas siteaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de La inversion extranjera a traves de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminocion del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tnbutarias extraordinarias a empresas v
pemumﬁummiﬂmddﬂmﬁmﬂmuumh emigion de bonos del Estado, obtencitn
de financinmiento o través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asl también, ha mantenido el esquema de restriceion de importaciones a traveés de salvaguardas
v derechoa arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontandn en el 2016; sin embarge, resolvia diferir un afio el cronograma de eliminackon de las

ﬁm y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
2017,

La Administracion de la Compadia considera que las situaciones antes indicadas no tuvieron un impacto
significativo ¢n sus operaciones.

Aprobacion de estudos financieros

Lors estados financiers al 31 de diclembee del 2006 han sido emitidos con la sutorizacion de fecha 29 de

junio del 2007 del Gerente General de la Compaiia v posteriormente serin puestos a consideracion de b
Junta General de Acclonistas para su aprobaciin definitiva,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben Eﬂﬂp&ﬂpﬂ]ﬂﬂﬂﬂhﬂﬂdﬂpﬂdﬂ:ﬂhmﬁnd&mm
financieros. Fstas politicas han disefiadas en funciin s kas N1IF vigentes al 11 de diclembre del 2006 v
aplicadas de manera uniforme a todos kos afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financeros de la Compariia han sido preparsdos de acverdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l LASB (Imternational Accounting
Standatds Board) que han gido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita v sin
reservis de los referidas normas internacionales v aplicadaz de manera uniforme a los sjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparndos sobre la base del costo histdrieo. La

e los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciin que ejerza su juicio en ol proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota g se revelan Ias dreas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisiin de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,

TS &
interpretaciones a lns normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha sdoptadao
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Sucersal a partir de
las fechas indicadas a continuacion: 2
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2.5.1.

GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las N1IF v las nuevas
imterpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financierns en el
ejercicio de su aplicacion tniclal.

Transacciones en moneda extranjera

fa)

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
eronomico donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que s la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compafia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b) Tronsgeciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dewdas con proveedores del extenor, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

ransaceiones, Las ganancias y perdidas por diferencias en combio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de fujos de efectivo.

Efective v equivalentes de efective

Incluve el efectivo disponible v depasitos a la vista en bancos locales,
Activos v pasivos linancieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor
mzonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “actives financiers
mantenidos hasta su vencimiento”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y "otros pasivos financierss™, La
clasificacion depende del propasito para el cual se adquirieron los activos o contrataron Ins pasivos. Se
determina la clasificacion de los activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2016, la Compadia mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos v

cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compadiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de
"otros pasivos financieros”,

fa) Prestamos ycueniags por cobrar
Representados en el estado de situacion financiern por las cuentas por cobrear a su cliente
(Consoreio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Ocdebrecht), euentas por cobrar a entidades

relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mereado actho. Se incluyen en el active
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
( Expresado en ddlares estadounidensea)

corriente, excepto por jos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de
nacian i -

(b} Oiros pasivos financleros:

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar (proveedores), cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimienlo MEAVOr a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento ¥y medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimicnto

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
négociacion v/o cuando 3 compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos v pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser signifieativo, es reconoeido como parte del activo o pasive; siempre
ijue ¢l activo o pasive financiero no es designado comao de valor razonable a través de ganancias v pérdidas
v éste es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valonza los mismos como
¢ describe a continuaciin:

Medicion posterior
(al  Préstames y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En esperifice, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Coeolas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht, por la factumcidn del suministro,
figurado, transporte, premontaje e instalacion de armaduras de neero en las obras del
proyecto Metro de Quito Linea 1 Fase 2. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
;uf:ﬂ;mﬂﬁdummll provision por deterioro, pues no genera interés v se recupera

(6} Cuentas por cobrar  entidades relacionadas; Corresponden a obligaciones de cobro por
transacciones comerciales. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo smortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corte plazo
v no devengan intereses,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b)  (ros posives fnancieros;

Posterior 3 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apl el método de interdés
efectivo. En especificn, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaclones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveadores loeales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente o obligaciones de
pago por facturacion de compra de bienes y servicios, coneepto que incluye préstamos por
financiambento,

CEk) i Incluye efectivo recibido de sa cliente de acuerdo al contrato frmado

por kas partes, los cuales son descontados en base a la facturacion.
Deterioro de activos linancieros

Global Quality Steel Ecundor GQS 5.A, establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar enando existe evidencia objetia de que la Compafila no serd capaz de cobrar todaos los
mmportes que se ie adendan de acuerdo con los términos onginales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
mmnﬁdﬁnﬁn:mim?hi:ltnummnnlmpmmummﬂﬂmlndimdnmdeque?lmemaa
eobrar 8¢ ha deteriorado. Al 31 de diciembre no se han registrado provisiones por deteriorn,

Baja de sctivos v pasivos lnancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o #i la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo.

{'.I“ pasivo es eliminado coando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
iquidado,

Activos fljos

Las activos fijos son registrados al costo histbrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente :tdhurl'hluu Lt =
adquisicion o construcckdn del activo. Los desembolsos postericres a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion Auyan hacia
la Compadia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponiden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos, es caleulada basada en la vida 0til de los bienes de cada activo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciados. Las estimaciones de vidas

itiles de los actives fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las vidas ntiles de los actives fijos son las siguientes:

lipo de bisoss Himero de afos
Maguinana 10
Musbles, enseres v squipo de oficina 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calcalan comparando los ingresos obtenidos, con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
mmedistamente hasta su valor recuperable.

Los elementos de propiedad y equipo se deprecian desde la fecha en la que estin instalados v listos para
21 uso o en &l caso de los activos construldos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado ¥ en condiciones de ser usado.

Deterioro de activos no financieros (activos fjos)

Los activos sé someten & pruebas de deteriom cuando se producen eventos o circunstancias que mdican

que poddria no recuperarse su valor en libros, Las péndidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su ventn o o valor en uso. Par efectos de la evaluacion

por deteriorn, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los gue generen fujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compadia reglstm
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 91 de diciembre del 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracidn consider
que no existen indicios de deteriond de deteriono en las operaciones de la Compaiifa.

Anticipos de clientes

Se registran en base a la recepeidn del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos firmados. Estos
valores se¢ inchiven en el pasivo y son descontados en base a Ia facturaciom (planilla de medicién) efectuada
al cliente, Dada la naturaleza del contrato que la Compaia mantiene con el Consorcio Linea 1 - Metro de

Acriona-Odebrecht v decision ha clas
Euﬂlﬂt?.m}.ﬂﬂu ooscn i pm corporativa, se iflcado US$1,489.474 como corto plazo v

Impuesto a la renta corriente v diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impaesto a la renta eorriente v el diferido. El
impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en e patrimonio. En este caso o] impuesto también se reconoce vn otros
resultados mtegrales o directamente en el patrimonio,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a o renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 4 las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigibie.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuoesto mixto, de senerdo a la composicion
sovietaria de cada Compaiia v su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considers el 25% v para regimenes domicilisdos en Ecuador se aplicard el 22%, v en ol caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, ln cual se reduce al 12% v 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compafia aplica ¢l 22% después del analisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es ealeulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta caugado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, 1 menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo,

Durante el afio 2016 la Compafiia registrd como Ilmpuesto a la renta cansado el valor proveniente del
cileulo sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a [a renta diferido se provisiona en su wtalidad, por e método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores
maostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacitn financiera ¥ que se espern serdin
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido active se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a [a renta diferido activo solo se reconoce en s medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencins temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derechn legal

exigible » compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el Impuesto
a In renta diferido activa y pasivo se relaclone con la misma autoridad tributaria,

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacitn de las pérdidas tributarias son
reconocidos dnicamente cuando exste evidencia razmnable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El Impuesto difersdo estd caleulado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anterormente,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

fal

ih)

Beneficios de corto plarso:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion Ananclera y corresponden
principaiments a:

() Laparticipacién de los wabajadores en las utilidades: caleulada en funcion del 15% de la
utilidad contable anmal antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcitn de la labor de la persona beneficiaria,

clo: La Compadiia tiene un plan de beneficio definido
pamjub'ilnl.ilfll'l pntmnsl nnﬁﬂﬂdﬂ'!l" l'l‘-‘fllh!rldn por las leves labornles ecuatorianas,
Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboml por desabhucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remunermeidn mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
miizma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahueio,

La Compaiiin determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desahueio con
base en estudios actuariales practicndos por un profesional independiente v e reconoeen con
cargo a los gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Provectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situscion
financiera, el cual es obtenido descontando los lujos de salida de efectivo a una tasa del 4.14%. las
cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporatives de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que Jos beneficios serdn pagados v que tienen
términos que se aproximan a los terminos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento, Ver Notn 14.

Las hipatesia actuariales incluyen variables como son, en adickon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad,

edad, sexo. anos de servicios, remuneraciones, incremento fulwr de remuneraciones,
taza de rotacion, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariabes que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen.
Los costos de los senvicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que s encontraban trabajando
para la Compadin,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrienies

En adiciin a lo que se describe en 2.10, Global Quality Steel Ecuador GQS S.A., registra provisiones
enando: (1) Ia Compariis tiene una obligacidn presente, va =ea legal o implicita, comao resultado de eventos
pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion v (i) el
monto s¢ ha estimado de forma Gable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion
de la Administracitn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios par
liquidar la obligacitn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus blenes y

servicios en ¢ curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones ¥ descoenios otorgados.

ll;nutugrmmmnnm!dmmh m%munpmhaﬂew Ins beneficios econdmicos fluvan hacia
Compaiifa puedan ser medidos con fia ¥ cuando la Compafiia hace entrega de sus produoctos al
cliente v en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propledad de esos bienes v
no mantiene ¢l derecho o disponer de ellos, nl a mantener un control sobre los mismos,

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por el suministro, figurado, transporte, premontaje e
instalacidn de armaduras de acero en las obras del provecto Metre de Quito Linea 1 Fase 2,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin e estados financheros requbere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compadila se encuentran basados en la
expeniencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren
un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedad ¥ equipos: La determinacion de las vidas itiles de depreciacion de propiedades,
maquinaria, muebles y equipos que s evalian al cierre de cada afio,

: Medicién de Servicio que la Compaiiia efectua por el periodo de

facturaciém de acuerdo al “Subcontrato” con el Consorcio Linea 1 - Metrn de Quito: Acciona-
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Odebrecht, Clinsula 2.6 donde se acuerda gque la mediciton de los servicios serd mensuoal v cubrird el
perindo comprendido entre ¢l dia 21 del mes anterior al dia 20 del mes en curso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos fmancleros, incluyendo: riesgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evalunados por la Administraciém de la Compafiia, a efertos de minimizarlos. A continuacion se presentan
los riesgos financieros & los que estd expuesto la Compafia.

fa)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posihilidad de que las luctnaciones en los tipos de cambio v tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compania, pasivos o
lujos de efectivo esperados. Debido o sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transscciones en su mayoria son
en la moneda funcional, asi como tampoco estd expuesta al riesgo de tasas de interes debido a que
al 31 de diciembre del 2016 no mantiene préstamos de ninguna indole,

ib)  Rigsgo de cridito

Surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdgitos en baneos e instituciones financieras, asi
coma de la exposicidn al erédito del cliente. Respecto de bancos e instituciones financieras, siolo se
acepta 2 instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
jue gamnticen estabilidad. dmimica v respaido a las inversiones de la Compasia (calificacion
minima “AAA-"],

fe)  Biesgo de liguidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por ka gestion de liquidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manern que ls gerencia

puedas mancjar los requerimientos de financiamiento a coro, mediano v largo plazo, asf como la
gestion de liquidez de la Compaiifa. i

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compadifa a la fechn del estado de
situncion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos finaneieros incluyen en el andlisis
51 sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
electivo. Los montos revelados en ol cuado son los flujos de efectivo no descontados,

Menos de 1
ano
Al 31 de diciembre del 2016 i
Cuenias por pagar comerciales L5, RHB
Cuentas por pagar 4 entidades relacionsdas ER W
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dédlares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital
Los objetives de la Compaiifa al administrar el eapital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus acclonistas, beneficios o
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Sptima para redueir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuackin se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

Activos Minancieros medidos al costo

Eleciben y equivalenies de efecthan i R |
Activos finaneleros medidos ol costo amortizsdo
Curnias por cobrnr comensinles L e |
Coentas por cobear 5 entida des relacinnadas TS, e
Chiras cuenitas por colbwrar AT
— 0TI
Torliil netivos (inancleroes L5, 1
Fasiy s financierss medidos ol costo amaortizmds
Conrslas fmo pagal oomerriskes 1 G0, BRA
Curnlas por pagar a entidsdes rvlacionadas Ay, Bis -
Anticipos de clienies 1,488,470 1, EMEY, CH LR
Tistal pasivos financleros 1RO e 1 EMa0, CHO

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras

cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo v

cypuivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en e corto
plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciin;

Bamas (1]
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a depdsitos a la vista de bancos locales cuya clasificacion de riesgo e2 AAA-,

CUENTAS POR COBRAR COMERUCIALES

Composichon:
2o
Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Accions-Odebrecht (1) 10539373
Fideval 54, Administradora de Fandos v Fidelcomison (2] A.490,133
Acerin del Boundor ©A, A DELCA aF,270
| 550, 7T 2

{1)  lLaCompaiia el 3 de marro del 2006 sscribid el "Subcontratn” con el Consorcio Linea 1 - Metro de
Cuito: Acciona-Odebrecht (principal cliente} por ¢l suministro, figurado, transporte, premonitage o
instalacion de armaduras de acero en las obras del provectn Metro de Quito Linea 1 Fase 2, de acuerdo

con el disefio, las especificaciones téenicas, el cronograma v demas condiciones incorporadas en el
"Subcontrato”. Ver Nota 18,

(2} Ver Mot 18,

ACTIVOS FIJOS .
Miuehiea, enseres v Constricuinnes
v ipeina Mspuinaris (i) i e e o e teET Total

Al u de ervero del 3016

Ll

eppeeiacidn acumulada

Vit em Bbree al ¢ e reere del pord

— —
Mowimienie o6
Aila fnmes (LT i, Bam [T ] LT 0T
LRt L2 Hgn (T RFL 1217 4T

Al i de dicien e del 2o

Uil LT SaL iy (00T (Fls L] 1 20T EhgT
Do S P a1y 2 il . - -

Walar en libvros 5| 31 de dictembore del zonh LT 50000 paman 1 5L d A 0T T

—— —_

(1) Corresponde a la adquisicidn de Maquinara para el provecto de producciin de acero e cual Hene
previsto su inicio en el segundo semestre del 2017, Al 31 de diciembre del 2016, la Maguinaria no se
eneontmba en operacion, debido a que no se concluia los obms de eonstruccion del Galpon donde
imiciard las operactones de este provectn,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
estadounidenses

{Expresado en d6lares

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

2oL
Aceria del Eenpdor CA ADELCK (1) 1L 870,649
Cublerias del Eruador EU-BIBECS.A. 415, 388
Sistema de Estruciura Metalica GW SL i1i 678
{Eras cuenlos por pagar Lgﬂ.i‘rg
l'.‘..Eﬁ?t
(1) El 16 de marzo del 2016 la Compafifa ha firmado el Contrato de suministro de acero con Aceria del

Ecuador CA. ADELCA, por un estimado de 131562 toneladas métricas {peso nominal) de acern, por

un plano de 34 meses. Ver Nota 18,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el aflo 2016 con companias
v partes reluclonadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las entidades con

awrionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Co

Global Cnislity Steel 5.4,
tilobal Cualhty Stecl Peri SAC
LGS Sepv e lon de Mreccion SL
Armatek Manami 8.4,
Armatek Peri BAD

Global Craality Steel 54,

5 Serv icios de [Nreccian 5.
Ttekstructures 5.4,

Ttek Asspmbling Steel SE

Armatek Ssrvicios Corporativos 8L

Pré
Global Cuality Steel 84, (1)

Eréatamos glorgados
Global Quality Steel Perd SAT
Armatek Panama 5.4
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GOS S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

{ Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  LaCompafifa suseribio un conteato de coenta corrlente mercantil (linea de erédito) el 24 de noviembre
del 2016 con Global Quality Steel S.A. (Suiza), con la finalidad de atender las necesidades de tesoreria
de la Compafiia hasta un plazo de dos afios, eon una sa de interds EURIBOR a doce meses mis tres

porcentiiales

pruntos

Composicién de Jos saldos con entidades relacionadas al 41 de diciembre:

Cuw nikis por cobrar
Global Quality Steel Perd SAC
Armatek Paneami S A.

Cuenlas por DALLL

Clobal Quality Steel 54,

Clobal Quality Steel Peri SAC

O Serv icios de Direee bdn 5L
Armatek Peri SAC

Armalek Panama 54,

Armatek Bervicios Corporativos 5L
ltekatructures 5.4,

Remuneruciones personales clave de la gerencia

Belgclon 2016
Asrianista EETNITET
[LER FTRT HTL Y ____ Bsooo
J3s.000
Apelonista 1,955,787
Acilonista 2525
e lar lnnada TH 1 H5
Forbaa bopusadn A 683
e b bonind s TEA AAT
B b fovmivil 185,258
Relseionada il hal
397 ].-ﬂﬁn

A continuacion, se presentan Jos costos por remuneraciones y hentﬁr{mgﬂmihﬂna por los princi

ejecutivis y miembros clave de la gerencin durante los ejercicios termina

Detalle
Berneficios & eorio plaso
ANTICIPOS DE CLIENTES
Movimiento:

Anticipos recibidas de cliente
U1 @ di faeturas emtidas porla Companin (1)

(1) Comesponde a la amortizackin proporcional del anticipo

o8 al 31 de diclembre del 201k

2000
10z

“E!ﬁ

3,000,000

(51 il 1
= 480,479

por Consorcio Linea 1 - Metro de

_ . entregado
it Acciona-Okebrocht en base a la cldusala 2 del “Subcontrato” suscrito. Ver Nota 18,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Clasificackon:
2oL
Amnticipo a devengarse en los prosimos 1 2 messs L4480 aT9
Anticipo a devengarse ea mas de 12 mezes 1,000, 000
2,459,474
BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS
2016
PFarticipacidn de los trabajadores en utilidades 67370
Beneficios saciales (1) 20 ghs
H?,EH
(1) Inchuye las provisiones de décime tercer v décimo cuarto sueldo, aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social [ESS v vacaciones,
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar
Comorende:
2otk
Upbdito tributario - [mpuaesio a la renta 194,847
Cridito tribotario - Impuesto al Valor Agregado 41517
Créslita pributario - Imipussto o la Rallds de Bvisas 49,550
B53.954
Impuestos por pagar
Comprende:
2016
Reteaclones en la fueate 113,419
Impuesto a la renta
La composicidn ded gasto lmpuesto a la renta es como sigue:
a0
Impuiesto & ba renta cormiente 95.509
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GLOBAL (JUALITY STEEL ECUADOR GOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situaeidn fiscal

A la fecha de emisiin de estos estados financieros, o ejercicio econdmico 2016, estd sujeto 3 una posible
fiscalizaciin por parte de las antondades tribuetarias,

Legislacion sobre Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pam las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sempre v cuando se havan efectuado
aperaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo
fiseal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a USS3,000,000, v un informe de precios de transferencia, si
tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas

en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaraciin de Impuesto a la Renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, iINEresos ¥ egresos.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa estd en la obligacion de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas por las transacciones efectuadas en mencionado perfodo.

Mros asunios - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016, se aprobé Ia “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™ publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes nspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) ¢ Impuesto a la Renta:

*  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 ¥ 2 puntos porcentunles
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizndas con dinero electrénico, tarjetas de dibito,
tarjeta prepago o tarjetn de crédito,

= Los pagos efectuados por medios electrinicos soportaran deducibilidad de gastos efectos del IR
vy crédito tributario del VAL i

*  Para efectos del cilcalo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos ¥ gastos, aquellos obtenidos ¥ realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (1CE)

. Mwhﬂaﬂthmwmmkmmahhmhpm generado
hmﬂuhﬁnhmﬁd&h&hnhﬁinymhﬂn&nuﬂm =

= Noesthn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) las adquisiciones
donaciones de bienes entregados o entidades u organismos del sector pﬁhﬁm.“ d

*  3ewrava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que comereialicen
nnlcamente voz, o en conjanto voz, datos v prestados a sociedades.

*  Se grava USS0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no aleohilicas que contienen
mis de 25 gramos por litm.
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR G()S 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Muodificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

*  Se considerari exento un monto anual de USS$5.000 cuando el hecho generador del 15D se produzea

middiante la utilizaciin de tagetas de crédito o débite por consumios o retivos efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo dal 2016 se aprobd la "Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidud Cludsdana para la
Reconstruceidn v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual
fue publicada en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

. Iaummenm.u] 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2006 v porun
i,

T A o T e
MAYOE & 1,000 Iro ¥ B 0.90% del patrimonio. 5S¢ exchye a personas
dumiciliadas en drea de influencia v que hayan sufrido una afectackin directs en sus activos.

=  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio, Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia v que havan sufrido una atectacidn directa en sus activos.

= Se gravari el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el valor
patrimonial proporcional en e caso de derechos representativos de capital las Socledades residentes
en ¢l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador ¥ derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion o no seé conozea su residencia

*  Segravard el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sabre ¢
v“nl.nrputﬁmunhg:mﬁmdmdmudedumhmrewmnuﬂhﬂdnmpﬂnlmm
residentes en el que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal 0 jurisdicciin de menor imposicion o no se conozea su residencia.

A la techa de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion considers que los
impoctos de la aplicacidn de estas reformas fueron: el ineremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado

eon influencia direeta en los costos v gastos operativos, alectando de esta manera la determinacion del
Impuesto a la renta del perfodo.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision pars jubilacton patronal v desshucio al 31 de diciembre del corresponde
lmﬂmmﬂh@:mmmw“m- -
para todos los irabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiia.
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

FLULL
Tazn de descuento FRFL
Tasa de incremento slarial A0
Taz de rotacidn { promedio) 15.80%
Tasa de mortalidad e invabder (1) ™ 1ESS 2012

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad biométricas de experiencia ecuatoriana [ESS 20042,
Registro Oficial #650, del 28 de agosto del zoow.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

s P
Al s de enero =
Costo lzboral por servicios actuariales 9,032 1,70y
Costo financkern 126 71
Y158 1,7 B
—_—
Total 4.9;5

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operrcionales agrupados de acuerdo i su natuealeza son los siguientes:

mnkom (peErEtny o v

Lois Cavetr et 5 #ePam de wedmotistragnn I'u||£

Uomprm dr paesboetes b el (TR R - (LT
fervwras de monter de wrers 1T 1801 631
Ermuneraciones v heneflelos soeisles (1) 57370 . aFTaATD
ey i ios de tereerus Lhq, 740 - T un
Herv iebos profirs pale qia Sk 7 el iy A7h
(rna gratis 17353 i Biy 10 3 1

I Lt LRl B ] ibisd e
e —— e

(1) Incluye la Participacion de los trabajadores en utilidades,
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GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQ5 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS PORVENTAS
Composieidn:
ana
Sominisire ¥ montae e scero TR G6.005
Provisidn de ingreso (1) 2,040, 842
Malla electrosnldada BH.E04
Chatarra FT
Reajuste de precios (1) 1283885}
:iii?n.qn-ﬁ

(1)  Corresponde a la estimacion de Ingreso (Medicitn de Serveio) v reajuste de precios que la
Compaiiin efect(a por el perindo de facturacion (cliusala 2) de acuerdo al “Subcontrato” suscrito
con Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona-Odebrecht. Ver Nota 18.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diclembre del 2016 comprende 1,000
periones ordibarias de valor nominal USS) cada una.

CONTRATOS
Subcontrate CL1 003-2016

Con fecha 3 de marzo del 2016 o} Consorcio Linea 1 - Metro de Quite: Acciona-Odebrecht {el Contratante)
¥ Global Quality Steel Ecuador GOS 5.A., suscribieron ¢l “Subcontrato” que establece los requisitos
minimos para la ejecucion total de los trabajos, especificaciones, procedimientos v plazo de ejecucion que
comprende el suministro, figurada, transporte, premontaje ¢ instalachon de armaduras de acero en las
obras del proyecto Metro de Quito Linea | Fase 2, de acuerdo con el disefio, las especificaciones téenicas,
¢l cronograma y demis condiciones incorporadas en ¢l “Subcontrato”.

El documento establece los términos y condiciones que aplica a las partes como también los requisitos
minimos para la ejecucion bajo la modalidad de “Precio Unitario” de los trabajos contratados. El Precio
contractual estimado asclende o US$120,189,141.64. En caso que se verifigue una variscion de +/- 25% en
las cantidades de los rubros ¥ siempre que éstas también proporcionen una variacion del monto total
¢stimado del "Subcontmato” de +/-25%. las Partes revisarin de comiin scoerdo el precio de los rabros que
variarin. La revisiin de estos precios tienen como reestablecer las condiciones economicas del
“Subcontrato”, una vez estas se vean afectadas por variaciones. Al 41 de diclembre del 2016 se ha
recibido un anticipo por US§4,000,000 (2% del total del "Subcontrato™) que serd devengado
proporcionalmente en cada pago en base a ln eldusula 2 contractual.

Pigina 28 de 90



GLOBAL QUALITY STEEL ECUADOR GQS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fl “Subeontratn” en mencidn tendrd una retencidn contractmal del 5% del valor correspondiente 2 la mano
de obra para figurado v montaje de acero como garantia de cumplimiento de las obligaciones de orden
laboral. Este valor es descontado de cada uno de los pagos ¥ serd devuelto sin ningin tipo de ajuste a la
finalizacion de los trabajos.

La Compaiifa deberd dar complimiento a todas las obligaciones detalladas en el “Sobeontrato”, v se
ajustari al alcance, disposiciones, normas v requerimientos segan o indicado en los documentns
contractuales, v de acuerdo con los estindares internacionales v las Buenas Pricticas de Ingenieria v
Construccion, que entre otras incluye: Suministra de acero para las obras del Proyecto, que debe ser
garantizado tanto en calidad como en cantidad suficiente, de manera a no provoear discontinuidad en la
epecucion de los trabajos contratados, tales como mantenimiento de la planta sidenangica o rompimiento
de lad relaciones contractuales con la misma. En este sentido el Contratista deberd actuar v buscar otros
prixductores nactonales o proveedores internacionales para suplir anticipadamente un eventual
desabastecimiento del acern, no generndo sobrecostos para el Contratante,

Acuerde parg lg Subcontratgeion de Obrg

El 10 de mayo del 2016 la Compaiiia realizd la Subcontratacion de Obra (Subcontrate CLI o09-2016 -
Consureio Linea 1 - Metro de Quite: Acelona-Odebrecht) con Iekstructures S.A., donde se conviene las
condiciones que habrin de regir la contratacion de los servicios para la realizacion de los trabajos de
montaje en obra en la Primera Linea del Metro de Quito Fase 2, por lo cual Itekstructures se compromete
a realizar los trabajos en su totalidad, dentro del plazo de elecucidn que se estima inicié en el mes de abril
del 2016 basta 34 meses después (febrero 2019). Las partes acnerdan que el monto que pagara la
Compaiiia en ealidad de contraprestacidn por los servicios asclende a la suma de USS135 por tonelada de

avern, siendo un total de 130,000 tooeladas de acero aproximadamente dependiendo de los trabajos
realizades detallados en los documentos contractuales.

Contrato de suministro de geerg

Con fecha 16 de marzo del 2016, Aceria del Ecnador C.A. ADELCA v Global Quality Steel Ecuador GOQS
S.A., suscribieron ¢l contrato de suministro de Acero de refuerzo de acecrdo al codigo de la construccion
ecuatorano (NEC-11) bajo la norma de calidad ecuatoriana INEN2167 v/o las normas acordadas, la
cantidad estimada a la firma del contrato 131,562 toneladas para Is obra Metro de Quito Linen 1 Fase 2,
por o cual ADELCA reconoce plenamente ¢l alcance, tiempos de entrega, calidad de materiales v
contenido en general de la Obra y demds documentos que se consigna las actividades principales respecto
de la Obra. El plazo de ejecucion del Contrato s de aproximadamente 34 meses contados a partir del 5 de
marzo del 2016, ajustindose a ko establecido en el Cronograma que se incorpora en los documentos
contractuales,

El 27 de octubre del 2016 la Compaiia constituyt del Fideicomiso Mercantil v Encargo Fiduclario
"Fideleomiso de Flujos - GQS" donde Fideval 5.A. (la Fiduciaria) administra los flujos derivados de los
Derechos de Cobro que se aportan al Fideicomiso v que el mismo sirve como fuente de pago de las
Obligariones segiin instruya la Corporacin Interamericana para ¢l Financiamiento de Infraestructum
S.AC CTFT (el Benefictario) con los bienes del patrimonio autdnomo del Fideicomiso, de conformidad con
la elinsula Octava numeral Tres Cuateo literal a) v las instruccinnes constantes en el documento de
constitucion del fideicomiso, quiere decir, que Jos valores facturados por la Compania a Consoreio Linea |
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- Metro de Quito: Acciona-Odebrechit son administrados por la Fiduciaria y posteriormente acreditados a
la Compariia.

Contrate de comoedato

La Compaiiia, el 10 de mayo del 2016, suscribié con Aceria del Ecuador C.A. ADELCA un contrato de
comodato, donde s¢ entregara a la Compadiia un de 46,572 m2, ubicado en San Alfonso del
Municipio de Mejia Provincia de Pichincha, =& construird un galpon (incluye trabajos
metalmecinicos, obra civil, instalaciones eléctricas y subestacion eléctrica) v un taller en el que se
desarrollara sctividades relacionadas al Contrate de suministro de acero (arriba mencionado); el plazo es
de 10 afos contados o partic de la suseripeidn.

Una vez construlde el galpin e instalade el tller, la Compadia notificard a ADELCA el costo final de la
inversion realizada, con los respectivos respaldos v estos serin anexos 3 los documentos contractuales.
U'na ver terminado el Contrato de comodatn, las instalaciones quedarin a favor de ADELCA en hase a |a

clinsula Segunda, numeral 111, ¥ tendrd un plazo miximo de entrega de 90 dias una vez finalizado ol plazo
de dicho comodato.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diclkembre del 2016 v la fecha de emision de estos estaddos financieros no se produjeron otros

eventos a los dvulgados en notas v que, en opinida de la Administracion de la Compaiia, poudieran tener un
electo significativo sobre kos estados financieros o que requieran revelacion,
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