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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Acclonistas
Die FARMASILESIA 5.4,

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley de Compafiss, las disposiciones de la
Supsrintendencia de Compafias que se refieren a las obligaciones de los Comisarios v a In
nominacidn como Comisario Princpal gue me hiciera la lunta General de Acclonistas, rindo a
ustedes mil informe ¥ opinién sobre la razonabilidad vy suficiencia de la Infermacion que ha
presentado a ustedes ka Administracidn en relacidn con la marcha de [a Compafifa por &l afio
terminado el 31 de diciembre del 2017.

1. - ASPECTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

1.1. La administracién de la compafila FARMASILESIA S.A. ha sido manejada de acuerdo a
las normas legales, estatutarias vy reglamentarias, ademads ha dado cumplimiento a las
resalucionss emitidas por la Junta General.

1.2. Los libros sociales de la compafiia, esta es libro de actas, de Junta General, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, libro de contabilidad, etc. Se [levan y se
conservan de conformidad con fas disposiciones lagales vigentes,

1.3, Enmi opinidn, la custodia, consenvacion v seguro de los bienes de propiedad de la
compariia y de terceros o3 adecuada.

1.4. Los componentes de control interno como son: conclencia de contral, evaluacién de
riesgo politicas y procedimientos, sistema de informacidn comunicacién y seguimienta,
han side evaluades y corregidos por fa Administracion de FARMASILESEA 54,

2, - ASPECTOS FINANCIEROS

2.1. He obtenide de los administradores toda la informacion sobre las ocperaciones,
documentacién ¥ registras que se considero necesario. Asl mismo he revisado los balances
de Comprobacidn, el Balance General v sus correspondientes: estado de Resultados
integral, sstado de evolucidn del patrimonio, estado de flujo de efective v los respectivos
anexes a fos estados financieros del 2.017. La revision incluys un examen basdndose en
pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financleros. Incluyd también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilirados, asi como también una evaluacién de la presentacian gensral de los Estados
Financieros.

En mi opinidn los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembra del 2017 han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera =
MIIF para PYME, emitidos por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad - 1A58;
por lo que fas cifras presentadas revelan el verdadero movimients, eén todos sus aspectos
importantes y la real situacidn financiera de Farmasilesia 5.A., cifras que estdn respaldados
en los respectivos documentos que son cronoldgicamente registrados y posteriormente
archivades. Los estados financiernos han sido preparados sobre |a base del costo histdrico.
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2.2. Durante el afo 2017, en su segundo afio de operaciones, la compafila presenta una
caida en sus ventas de aproximadamente un 33,75% producto de una decisidn estratégica
de oportunidad, al vender a finales del 2006 una de las marcas lider de mayar venta,
mativa por ¢l cual en el 2017 se hizo un trabajo de Marketing agresivo para pasicionar las
obras marcas v productos, por lo gue se espera que en & sigulente afio s& recupers y
fortalezca la sitvacién econdmica de la empresa Por lo indicado el impacto &n los
valimenes de ventas,

2.3. Al cierre del ejercicio fiscal 2017, el resultado de la compafifa antes de Participacidn
Trabajadores & Impuesto a la Renta es de USD 13.340 el mismo que refleja la realidad
econdmica de la empresa.

2.4, Las ventas netas del presente aejercicio asclenden a USD 404,805, siendo que el afio
inmediato fue de USH 976264,

2.5. Losprincipales indicadores financieros del ejercicio 2.017 se presentan como sigue:

|RENTABILIDAD

{Util. Bruta/Ventas 41 64%
Util. Oper/Ventas -25,37%
ROA Utilidad/Activos 3,13%
ROE Utilidad/Patrimonio 66,12%
UQUIDEZ

Liquidéz 0,9]
apital de Trabajo =40, 708
APALANCAMIENTO

Endeudamiento 95,27%
Pasivo/Patrimonio 20,13

En mi opinign los estados financieros, les criterios y politicas contables seguidas por la
compafila, son adecuados, suficlentes v han sido aplicados en forma uniforme. La informacion
presentada por los administradores refleja en forma razonable en todos los aspectos
importantes la situacidn financiera de FARMASILESIA 5.4, al 31 de diciembre del 2017 v los
resuttados de sus operaciones por el afto terminado en esa fecha,
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