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TSPOPERADOR LOGISTIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

TSPOPERADOR LOGISTIC S.A., fue constituida mediante escritura publica el 14 de enero de 2016, e
inscrita en Registro Mercantil 11 de Enero del 2016 en el cantén Tulcan, provincia del Carchi.

Su objeto social es dedicarse a la prestacion de servicios de almacenamiento y actividades de apoyo
al transporte y las relacionadas directamente a esta como actividad principal de carga descarga de
mercancias y equipaje independiente del modo de transporte utilizado estiba y desestiba, incluye
descarga de vagones ferroviarios de carga, como actividad principal.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaraciéon de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafila se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) segun las emitid el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compaiila es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estéd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo por el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros (no consolidados):

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos -

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
al de la combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo .se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si y solo
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

f.1. Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

f.2 Participacién a trabajadores -

La compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valer razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene |a intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de |a transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de |a
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

i1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E! periodo de crédito promedio
sobre la prestacidn de servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de situacion financiera.

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de |a transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

k2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguientes:

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.

NIIF

Modificaciones a la NIIF 11
Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 38

Modificaciones a la NIIF 10 y

NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF
12 yla NIC 28

Meadificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41

Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones ala NIC 9

Titulo

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas
Clarificacion de los métodos aceptables

de depreciacion y amortizacion

Venta o Aportacién de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto

Entidades de Inversién: Aplicacion de
la Excepcién de Consolidacion

Método de participacion en los estados
financieros separados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012
- 2014

Agricultura: Plantas Productoras

Iniciativa de Revelacién
Enmiendas a la NIC19 Planes de

Beneficios Definidos - Tasa de
Descuento

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en o
despueés de

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La compaidiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.




NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

usb
Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 26,845
Clientes Provision de Servicios 628,000
Provisién cuentas dudosas (1,308)
653,537
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 25
Anticipo proveedores nacionales 11,473
Total 665,035
Cambios en la provision para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio 1,308

Castigos =

Total 1,308




NOTA 4 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal
Total

NOTA 5 - IMPUESTOS

5.1 Pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente de VA
Retencién en |a fuente de IR

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

c
w
o

|

8,546
8,546

11,632
588,827
13,835

814,294
622,840

=
(w}

1,315
1,721

3,036

309

309

10




NOTA 5 - IMPUESTOS
(Continuacién)

5.2

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

UsD
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
alarenta 1,369
Gastos no deducibles 9,161
Otras Deducciones (186,235)
Utilidad gravable (175,705)
Impuesto a la renta causado 22% (1)

Anticlpo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados -

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con |a tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante Ia tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compariia
sera del 25%. Se puede reducir |a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 12% sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion para el afo 2014,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de |la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compariia no determind anticipo de impuesto a la renta ya que se constituy6
en este mismo afio; adicionalmente, por aplicaciéon de deducciones especiales no se causé
impuesto a la renta. Consecuentemente, la Compafila no registr6 en resultados un gasto
relacionado con impuesto a la renta.




NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacién)

5.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para |la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018,
a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un ano.

Devoluciéon o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de |la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de |as tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros meédicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores.




NOTA 6 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

usD
Participacion a trabajadores 242
Beneficios sociales 31,863
Total 32105
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio 242
Pagos E

Total 242

NOTA 7 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracion de la
Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Usb
Jubilacion Patronal 7,537
Bonificacion por Desahucio 311
Total 10,648




NOTA 7 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

NOTA 8 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

81 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus fiujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

8.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compairiia. La Compariia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

8.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que |a Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano Yy largo plazo asi como |a gestion de liquidez de la compadia. La compafia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

8.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compariia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,




NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 800 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$
1.00 cada una.

NOTA 10- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida del Abogade Juan Fernando Granda V., a nombre de Estudio
TRM Abogados, encargados del area legal de TSPOPERADOR LOGISTIC S.A. se nos ha informado que
no conoce de la existencia de tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios o reclamo
pendiente o en proceso que pudiese representar una contingencia en caso de resolucion negativa.

La Administracion de TSPOPERADOR LOGISTIC S.A. y sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos debido a la
inexistencia de juicios civiles y administrativos.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros (no
consolidados) 25 de abril del 2017 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 12 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de TSPOPERADCR LOGISTIC S.A. en Marzo 31 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Administracién de
TSPOPERADOR LOGISTIC S.A., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

15




