TSPOPERADOR LOGISTIC S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015



TSPOPERADOR LOGISTICS.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado de Siluacidn Financiera (no consolidado)
Estado de resultados Integral (no consolidado)
Estado de cambics en 8l patnmomo (no consolicada)
Estado de fiujos de efectivo (no consolidado)

Notas 2 los estados financieros (no consolidada)

Abreviaturas usadas:

NIC Normas Intemacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financlera

CINIF Interprelaciones del Comité de Normas Inlernacionales de Informacién Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRi Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabllidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Fv Valor razonable (Fair value)

uss Dolar estadounidense



. g
Alld 't cnnsmnng Vmmrelen of LMY, o iobrvmnslimad

wanen will e 1o oyl se i ]y

e Gnuup il | v D e
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directono v
Accionistas de

TSPOPERADOR LOGISTIC S.A.
25 de abril del 2017
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TSPOPERADOR LOGISTIC SA aue
comprenden el estado de situacién financiera (no consolidado) al 31 de dicembre det 2016 v los
correspondlentes estados de resultade integral (no consaolidado), de cambios en el patnmonio (no
consoiidado) y de fiujos de efectivo (no consolidado) por el afio terminado en esa fecha, asl como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de fas politicas contables significativas.

En nuastra opinian, los estados financieros adjuntos prasentan razonablemente. an lodos los aspactos
materiales, la posicion financera de TSFOPERADOR LOGISTIC S A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujns de efeclive (no consolidado) por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el
Conse|o de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras
responsabllidades de acuerdo con dichas normas s@ describen mas adelante en esle informe en 1a
seccion “Responsabiidades del auditor en relacdn con la awditorfa de los estados financieros”
Somos independientes de TSPOPERADOR LOGISTIC S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicones de independencia de la Supenntendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de éica
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemas cbtenido
es suficiente y aproplada para proportionar una base para nuestra opinién
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Informacion Presaentada en Adicidn a los Eslados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual comprends &l
Inferme anual de jos Administradores a la Junta de Accionistas, pero no inciuye e juego compieto de
estados financieros y nuestro informe de auditoria  Se espara gue dicha Informadon sea puesta @
nuestra disposicion con posteriondad a [a fecha de este informe

Nuestra opinion sobre los estados financieros da la Compadia, no incluye dicha infarmacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion scbre la misma

En conexién con la auditorla de los estados inancleros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacian
adicional cuando esté disponible y, al hacero, considerar & asta informacién contiens inconsisiencias
materiales en relacion con los estados financieros O con nuestro conocimiento obtenido durante la
@uditoria, o sl de otra forma pareceria estar materialmente Incomecia

Una vez que leamos el Informe anuat de los Administradores a la Junta de Accionistas, & concluimos gue
existe un ermor material en esla informacion, tenemos |a obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobiema de la Compadia

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Goblerno de la Compaiia por los
Estados Financleros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacitn razonable de los estados financieros
de conformedad con Normas Intemnacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del contral intemo determinado por |a Administracion
cOmO nNiscesanio para permitir la preparacidn de los estadog financieros (no consolidados) libres de
emores materiales, debido a fraude o emor

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa para continuar Como negocio en marcha, revelando, segln comesponda. los asuntos
relacicnados con negocio an marcha y @l uso de |a base contable de Negocio en marcha, a menos que la
Administracian tenga la intencién de iguidar la Comparia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerio

La Admimnstracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de |a supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafia
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de sl los estados financieros en su
conunto astan libres de emrores matenales, debido 2 fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NLA), detectara siempre un
emor matenal cuando este exisia. Emores pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados
maleriales sl individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
gecisiones econdmicas gue los usuanos toman basandose en los estados financiernos (no consolidados)

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y ejecutamos precedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
gpinien, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado gue én &l caso
de una incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones inlencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno

Obtenemos conccimiento det control intemno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en |as circunstancias, pero no con 8l proposito
de expresar una opinién sobre |2 efecthwvidad del control interno de la Compafia

Evallamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y sl las eslimaciones contables v |a
comrespondiente mformacién revelada por la Administracion es razonable

Concluimos sobre lo adecuado de la utllizacién, por parte de la Administracion, de |a base
contable de negocio en marcha y, basados on la evidencia de auditoria obtenida, concluir si axiste
o no una ncertidumbre material relacionada con evenlos O condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha
Si conclumos que axiste uha incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencitn en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelacionas en los estados financieros o, s dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Muestras conclusiones se
basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafia deje de ser una
empresa en funcicnamiento

(3)



g

-
A"d lt cnn5u1hng \ ..‘:....:..u-. ....q.....;.l_r
-+ GROUP 3 d r-iu.;-:-r

Evaluamos la presentacitn general la estructura y el contenido de los estados financisros (no
consolidados), incluyendo las ravelaciones, y si los estados financeros représenian las
iransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de ia Administracion de |la Compafia respeclo a. entre olros
asuntos, el slcance y & momento de realizacdon de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos. asl como cualguier deficiencia significativa de control interno que Identificamos en el
transcurso de |3 auditona.

|'r If | r'l
P - I r"'l-"p.:'l

“o  NodeRegsraenin | n“".ﬂ-

Valores y Soguios: SCANAE-555 Profesonal ZR57%

(4]




Ez_u?ﬁc
ﬂﬁmﬁ_.*@ﬂ

SN

[eda]

¥

.ﬂ-

f
SoiBUELY SOPEISa 50| 8p eweiBo) yed LoS 7). € | & SEAEdXa SEI0U ST

———
BLE'GER

m—— .

850y

groo

e

PETS5E

g0e

arl'Z2a

osn

T @

R IEN

CAMOWIHL Y + OASYd TVL0L

{oyunipe opeisa unBas) OROWIH LY
snjsmeon ou sossed ok

sopiuap SomBuag od ugeanbyan

31 HIH0 O QNS Y

LalUMLSD SanERd D]

S8 UERUG Y SR B NS OO SONEE §
SEpEMLNoe S0U0 IelNaG
sefizd jod srjuans

seilc A sopnmues wied Jod sELLANG

FINFUHOIAMNSY
DTS A TG

SONLIY TYLOL

LRE SEpU MDD DU SOVSEEID]

—

Fic gl ROpUSED sojsandus iod SonioY
QU AERHETD DN QALDY

LLaee SELMUDT FOALTE B0
nE0E i SoAALM0 3 O on Bl jod soa| Ty
= BOALSEL0IN0
SEO'SED £ JENG 3 ol SRuBn

S0 & S BESENL0T JR00T J0d SEUENT
A NFEHOD DALY

gl SERRT L
OBSIEH

{sasuspiUNCpE]sa SRLE(Op U3 cpesaudx3)

9L0Z 130 IHBWIIDI0 30 L

(OOVArOSNOD ON) YEIIONYNIZ NOIOVNLS 30 oav.is3
W'§ ALLSID0 1 HOOVYHId0dS L



TSPOPERADOR LOGISTIC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)
usg
CPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Crdinanos T3 A28
Cosha de Verta {885 274)
Litddad brutn &B.OY1Y
GRETOS
D Gdmineiracsdn wanian y Glos {68, 807)
Fingncana {1,335}
iriicing (Péraida) Cperncannes Cromarias [13.281)
NGRESOS p EGRESOS NETDS DE OPERACIONES ND ORDINARIAS 14,600
\Shbgad (Phrinia) artes de impuesta 8 @ renta 1359
Manos gaste pof mpuesto 3 i e
Dilfmriga 1,687
Tots 1,887
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AND 3,256
" —
Las notas explicativas 5] & 12 son parte integrante de los estados financieras.
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TSPOPERADOR LOGISTIC S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO C

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dolares estadounidenses)

2218
Fluje de efectivo do las actividades de operacion:
Recibido de clentzs 96 BB
Pagos a provesdorod ¥ B @mpeados (56.347)
nieresas pagidos 11.338)
Bwectlive neto proveniente de actividades de operaciin ____gm_
Ingramania falo de afaciveg (800
Hectvo al grngipo del afo 00
Eectiva al lin dal afo .
Conoillaciéon de la utiigad neta con ol efective neto utilizado
en actividades de operacion:
LEidad nets dol afio 3,258
Mis Cangos a resullados gue No regresentan movimenic o¢ aleclvo,
Provisn Jundacin Patranal y Desahuco 10,848
Partcpacion Trabajadores 242
16,454
Camiuos an 8 copial de trabajo
Cuentma comerciales pot cobiar y olras cuentas por cobrar (666.343)
Cusnias comerciies por pagar y oifas cuentas por pagar 822 840
Oblgaciones acumuladas 31.883
mouesios {4.614)
Hective neto provenients de & ades de aporaclén l&ﬂﬂi
/
Las notas explical xas 1o 12 son parte integrante de los estados financiers.
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TEPOPERADOR LOGISTIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

TSPOPERADOR LOGISTIC S.A., fue constituida mediante escrilura plblica el 14 de enero de 2016, e
inacrita en Registro Mercantil 11 de Enero del 2016 en el cantén Tulcdn, provincia def Carchi,

Su objeto social es dedicarse a la prestacidn de servicios de aimacenamiento y actividades de apoyo
al transporté y las relacionadas directamente a esta como actividad principal de carga descarga de
meércanclas y equipaj independiente del modo de transperte ublizado estiba y desestiba, incluye
dascarga de vagones fermovianos de carga, como actividad principal

Los esiados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultedo del proceso de
dolanizacion de la economia a traves del cual el Gobierno Ecualariane fijd como moneda de curso
iegal dal pais, a! délar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros as responsabilidad de la administracion de la
Comparnia,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -
nde 1] =

Los estados financieros de la compafia seé prepararon de conformidad con fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segin ias emitid & Consejp de Mormas Internacionales de
Contabilidad (LASB, por su sigla en inglés).

.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los Estados Unidos de Aménca (U.S. délar),
cual s la moneda de circulacion en el Ecuador

2.2 Bases de preparacién - Los estados financiercs (ng consolidados) han sido preparados sobre las
bases del coslo histérico. El costo histdrico esld basado gereralmenie en el valor razonable de la
contrapreslacién enlregada a cambio de bienes y servicios

[
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

El'valor razonable @s el pracio que se recibirad por vender un activo por el valor pagado para transferir
un paswo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente si ese
precio es direciamenie observable o estmado utilizando ofra téonica de valoracion. Al estmar el valor
raronable de un aciive ¢ un pasivo, la compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo
que los participanies de! meércado tomarian en cuenta al fijar al precio del active o pasive a la fecha de
medicidn.

A coninuacion e resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados finanpercs (no congolidados):

Efectivo y equivalantes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aguellos actvoes financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financeras liquidas, gque se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregitos bancanos, Los scbragiros bancanos son presentados como pasivos
corrientas an el estado de siluadidn financiara.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tinbutaria) registrada durante el aho. La ublidad gravable difiere de la
utifidad contable, debida a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compatiia por concepto del iImpuesio cormente se
caicula utiltzando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Impuestos Diferidos —

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre al valer en libros de los actives v
pasivos mcluidos en los estados financierss v sus bases fiscales

Un paswo por impuesio difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles Lin activo por impuesto diferido se reconcce por lodas las diferencias lemporanias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias lemporarlas deducibles. Estos aclives y
pasivos no ée reconocen &l |as diferencias 1emporarias suigen del reconocimiento inicial (gistinto
al de la combinacién de negocios) de ofros aclivos y pasivas en una operacion que no afecta la
utilidad gravable (tnbulana) ni la contabie.

Los aclivos v pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gque se aspera
sean de aplicacion en & periodo en o que & aclivo se realice o el pasivo se cancele

La Compafia compansa actives por iImpuestos (diferidos con pasivos por impuestos difendos si y solo
tiene reconocide legaimente el derecho de compensarios frente a la misma autondad fiscal, los
imporaes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos COmo Netos



&)

a)

NDTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de récursos para cancelar la obligacitn, y puede hacerse una estimacién fiable dal
imporie de la obligacion.

Ei importe reconccido ¢como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesano para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incerlidumbres correspondientes

El costo da los beneficos definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Créadito Proyeciada. con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo

Los costos por servicio presenta y pasado se reconocen en el resultado del afo en el gue se generan,
asl como el interés financiero generade por la obligacidn de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se reconocen an el
estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El recanocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en olro resultado integral se
refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o péardiga
del periodo.

f i -

La compaflia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utiidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de Ingresos —

Los ingrasos se calculan al valor razonable ge la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compatiia
pueda otorgar

Les ingresos ordinanos procedenies de la venia de bienes deben ser reconocidos cuande la
Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significabivo, denvados de la propiedad de los
bienes, el importe de los ingresos y los costos incurfidos, o por Incurnr, en relacon con la transaccion
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

pueden ser medidos con flabiidad y es probable que la Compafila reciba los beneficios aconomicos
asoclados con la transaccion

Se rogistran en base a la emision de ias facturas a los clientes y a ia entrega de ia mercaderia ylo
prastacion del senncio,

Coslos y Gastos -

Los costos y gasios se registran al costo histdrico. Los costos y gastos s reconocen a medida que
son incumdos. independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano an el que && conocen

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general én los estados financieros no && compensan |08 aclivos y pasivos, lampoco los
ingresns y gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida por
alguna nomma y esta presentacion sea refiejo de la esancia de |a transaccion

Les ingresos y gastos con ongen en fransacciones que, contractualmenta o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compansacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su impore
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la facha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicalmente al valor razonable, mas los
costos de la transacodn, exceplo por agquelios activos financieros clasiicados al valor razonable con
cambigs en resultados, los cuales son inicaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se recanocen en fesultados.

Todos los aclives financieros raconocidos son postenormente medidos en su lotalidad al costo
amortizado © ol valor razonable

La Compafiia clasifica sus activos financieros en les sigulenies categorias @ valor razonable con
cambios en resullados, activos financieros mantenidos hasta su vencimento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos finencieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propusito con el que se adguimeéron los instrumentos financiercs. La administracién
determina la dasificacion de sus instrumantas financieros en & momento del reconocimienta inicial.

[
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

igntas oo 1 { L = Las cuentas por cobrar
r:nn'mmles ¥ mras i:uenlas p-ur ml:rar snn m:m ﬁnlmmns no derivados con pagos fijos ©
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después dal reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costc amorizado utilizando el
métodn de |a tasa de interds efectiva, manos cualguier deterioro.  El periode de crédio promedio
sobre la prestacion de servicios es de 60 dias

Las cuenias por cobrar comerciaies incuyen una provision para redudr su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye an funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacian
dé las cuenlas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pages fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activoe Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimienios superores a 12 meses desde la fecha de! estado de situacién
finangiera, que se clasifican como aclivos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos financieros o como palrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasives financierns s& casifican como pasivo cormiante a8 menos gue |a Compafia lenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién per lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacon financiera

k1. Préstamos - Representan pasivos financieros que sa reconocen iniciaimente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion Incumdes. Estos préstamos se registran subsecuertements a su
costo amortizado usando o malodo de interes efectivo,

y otras mﬂﬂtan D'Di' plga: gon paa.wm ﬁnandams no danuadar: con pagos fijos o determinables, que
no cotizan én un mercado activo

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efecliva. El periodo de crédilo promedio para la compra de cierlos
bienes es de 80 gias
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el ano actual.

Durante ¢ afo en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que son mandatoriamente efeclivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormenie son las siguientas:

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha lenido ningun impacto material en [as revelacionas o
impones reconocidos en los estados financieros de la compafiia

Eleciva a3 parir dg
NUE Titulp periodos gue inicien en o

después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de Enero 1, 2018

intereses en Operacionas Conjuntas
Modificacionee a la NIC 18 y la Clanficacién de los malodos aceptables Enero 1. 2018

NIC 38 de depreciacion y amortizacion
Medificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre un  Enero 1. 2018
NIC 28 Inversionista ¥ su Asoclada o Negocio
Conunto
Modificaciones a ta NIIF 10, NIIF Entidades de Inversidn: Aplicacion de Eners 1, 2016
12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacian
Modificacionas a la NIC 27 Método de participacion en los estados  Enero 1, 2016
financieros separados
Modificacicnes a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2014
Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas Producloras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién Enarg 1, 2016
Modificaciones a la NIC 9 Enmiendas a la NIC19 Planes de Enero1, 2016
Beneficios Definidos - Tasa de
Descuento

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientas Normas Inlernacionalas de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) & Imterpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas perp aln no son afeclivas
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
Efectiva a partir de
periocdos que inicien
NIE Titulo en o después de
MIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enern 1, 2018
MNIIF 18 Arrendamienios Enero 1, 2018
NIIF 2 Clagificacian y medicion de Enero 1, 2018
transaccionas de pagos
basados en acciones
Meodificacionas a la NIIF 10 Venta o Aporlacidn de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 enlre un Inversionista y su determinada
Asociada 0 Negocio Conjunto
ModificacionesalaNIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives par
Iimpuestos diendos por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos fuluros no  lendran un impactc sobre los importes de los activas y pasivos y las
revelaciones de la compaflia  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efocto hasta que un examen detaliado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacon de algunas
paridas que forman parle de los estados financiercs. En opinidén de la Adminisiracion, fales
estimaciones y supuestos asiuvieron basados en la mejor utilizacion de ia informacion disponible al
momaents, los cuales podrian legar a difenr de sus efectos finales.

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
&n eslimaciones contabies surgidos de estas revisiones se reconocen én el periodo de la revision y
periodos fuluros si el cambio afecta lanto al pericdo actual como a pericdos subsecuentes.




NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compeosicién:
usD
Corto Plazo
Cugntas por cobrar comarciales:
Clentaz No feLMCOnBEOS 26 845
Clenies Provisidn de Servigos 628 000
Provision cuenias. dudosas {1.308)
653,537
Ctras cuonias por cobrar;
Funcionarios y emplesdes 25
Antcpo provesdoras nacionafes 11.473

Total

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldot al comenzo dal aho -
Proviskin del afo 1,208
Cantgon

Tola! 1,208



NOTA 4 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion;
U§D
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores |ocales 8,548
Subtotal 8 546
Otras cuentas por pagar:
Con el IESS 11,632
Anticipo de clientes SesEaT
Ofras 13,835
Subtotal 614,204
Total G522 840
MNOTA 5§ - IMPUESTOS
5.1 Pasivos del ano corriente
US0
Aclivos por impuesio corriants;
Retencion an ia fuente e VA 1315
Rtencion en la fusnie de IR 1.
Todal 3038

Pasivos por impuestos corrlentes:
Retenciones an la fusnte de impuesio o | rents por pager

§ I

Tota

L



NOTA 5 - IMPUESTOS
(Continuacion)

5.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta carriente

Una reconciliacidn entre la utilidad segdn estados financieros y el gasto por impuestio a la renta comente.
25 COMO Sigue:;

UsD

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

& larenta 1,368
Ganos no deducibles a.161
Otras Dedusoones {1B88.235)
Uhilkdad gravable (1¥5.705)
Impusato & le renta causade 22% (1)

e ——

Anboipa calculass (2) J
Impuesto a la renta corrlente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utiidades sujetas a distnbucion, no obstante la tanfa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta de
socios, actionistas, beneficanios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.  Si dicha participacion excede del 50%. la tanfa aplicable para la compafia
serd del 25%. Se puede reducr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utiidades sujetas a
capitalizacién (la tarfa de impuesio a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 12% sobre las ulllidades sujetas a capilalizacion para el afio 2014,

{2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimo &l valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma malematica del 0 4% del activo, 0 2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gaslos deducibles. Dichos rubros deben incremaniarse o©
disminuirse par conceplos establecidos en disposiciones tnbutanias

Para ei afic 2016, la Compafia no determind anticipo de impueslo a la ranla ya que se consbiluyd
en aste mismo afo, adicionalmente, por aphnamdn de deducciones especiales no se causd
impuesto @ la renta Consecuentemente. la Compafiia no regisrd en resultados un gasto
relacignado con impuesto a fa renta



NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

53 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emilid la Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccldn y reactivaclén de |as zonas afectadas por &l ferremoto del 16 de abril de 2016,
a conlinuacion se datallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienas inmuebles y derechos representalivos de
capital existentes en Ecuader de propiedad de sodedades no residenies en Ecuador
equivalenta al 0.8% en ganeral y 1.8% al sujeto pasivo es1a en paraiso fiscal.

Se establece la coninbucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercico fiscal
2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y gue fueren sujetos
pasvos 08 impuesto a la renta

Exoneracitn del pago del impueslo a la renta por cinco aflos a las inversiones realizadas en
ias provincias dé Manabl y Esmeraldas

Exoneracion del Impuesic a la Salida de Dividas |SD y aranceles aduanercs, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una afectacion
scondmica directa en sus aclivos productives como consecuencia del desastré natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesio a |la renta correspondiente al emraicio fiscal
2015, a los su@tos pasivos gue hayan sufiido una afectacion directa en sus activos o actividad
gcondmica, como consecuencia del desasire natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivas que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran dereche a la
devoiucion ded mismo

incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afto

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adiconales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinefo electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica da Incentivos Tribulanios para varlos
seclofes productivos e interprelativa del Art 547 del Codigo Organico de Organizacién
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros 1o siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precic
ex aduana, el cusl equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos iImportados
mas el valor en aduana de los bienas

Se establece que las Compafiias tendran una deduccdn adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicing prepagada contratados 2 favor de sus trabajadores,
siempre que la coberiure sea para la tolelidad de los trabajadores.



NOTA 6 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn;
9518}

Paricpaodn B rabaadirey 247
Benalfifion soowey .
Tatal 32105
Loz movimientos de participacion
trabajadores hueron como sigue;
Sgio0d M comengo o oo -
Provision ded afio 243
Pagos .
Total 247

e

NOTA 7 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provigionas para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones par beneficios a definidos depende de vanos factores gue son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en vanios supuestos ESlos supuesios ulilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones induye una tasa de descuento Cualgquier cambio en los
supuestos impacta en | valor en libros de 1as provisiones de astos beneficios

El actuano contratado por la Compafia para realizar el célculo actuanal, utiiza I3 tasa de descuanto,
la tasa de morlalided y de rolacion al final da cada afo reporiados por la administracién da la
Compafiia. La tasa de descuento e5 (o tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor
presente de les flujos futures de caja estimados que se aspera van a ser requeridos para cumplir can
Ia obligacion de estos beneficios, a cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del aflo, cormespondiente a bonos empresariales de afta calidad en la moneda en ia
que se pagardn los banaficios

Un resumen de |a obligacion por benaficios definidos es coma sigue;

usn
Jubilacidn Patranal T.537
Bonificacion por Desahucio am

Tolal 10,648



NOTA 7 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacidn)

Jubllacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticines afios 0 mas hubieren prestado sus sefvicios en forma conbinuada o interrumpida, tendran

derecho a sar jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubliacion gue les comrasponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial.

Boenificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en |0s casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafia entregard el 25% de la Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio

NOTA B - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestiobn de riesgos financieros - En &l curso normal de sus negomos y actwidades de
financiamiento, la compafia esta expuesio a distinios nesgos de naluraleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en
consacuenca, sus resuitados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por |a Gerencia
Financlera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Dirsctono
medidas de miligacién, ejacutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuagion se presenia una definicion de los nesgos que enfrenta la compafiia, una caractenzacion y
una descripcion dé las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania. sl es el caso.

B.1.1 Rissgo en las tasas de Interds — La compafia se encuantra axpuesio a nesgos &n la tasa de
intenés debido a que mantiene préstamos 2 tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafia manteniendo una combinacidn aproplada entre los préstamos a tasa fija y a
lasa variable

8.1.2 Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las pares incumpla con
sus pbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compadia ha
adoptada una politica de unicamente involucrarse con parles solventes y obtener suficentes colaterales,
cuando séa apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera dcasionada por los
incumplimientos.  La compafia Gnicamente realiza transacciones con Compafilas que cuentan con la
misma o mejor calificacion de rissgo.

8.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es |a que tene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo aproplado para |a gestion de liquidez
de manera gue la Gerenca financiera pueda manefar los requenmientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compania  La comparia manejs ol riesgo de
liguwdez manteniendo reservas. faclidades financieras y de présiamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flupos efectivos proyectados y reales y conaliando los perfiles de vencmiento de los
activos y pasivos financieros

B4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capilal para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus
acciomistas a traves de la optimizacion de ios saldos de deuda y patnmonio

La Gerencia Financiera revisa |8 estructura de capital sobre Una base semestral Como pane do esta
revision, esta Gerencia considera ¢ costo del capital v los nesgos asociados con cada clase de capital



NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capilal sooal autorizado consiste de B00 acoionas ordinarias y nominalivas da un valor nominal de US$
1.00 cada una

NOTA 10- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Abogado Juan Femando Granda V., 2 nombre de Estudio
TRM Abogados, encargados del area legal de TSPOPERADDR LOGISTIC 5.A. se nos ha informado gue

ng conoce de la existencia de tramites o procedimientos udiciales o exirajudiciales y juicios o redamg
pendiente ¢ &n proceso que pudiesa representar Lna contingancia en caso de resclucidn negativa,

La Administracson de TSPOPERADOR LOGISTIC S.A y sus asesores legales consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos debido a la
inexistencia de juicios civiles y administrativos

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diclembre def 2016 y la fecha de emisidn de estos esiados financieros (no
consolidados) 25 de abil dal 2017 no se produjeron eventos qua, an la opimdn de la Admimstracion
de la Compafia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos,

NOTA 12 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierps {(no consolidados) por el afo terminado &l 31 de digembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de TSPOPERADOR LOGISTIC S.A. en Marzo 31 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion.  En opinién de la Administracidn de
TSPOPERADOR LOGISTIC S A., seran aprobados por 1a Junia de Socics sin medificaciones,

15



