KRUGEROIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Motas a2 los Batadts Frraneerns
I de doembre de 2015

Generalidades:

HAUGERQIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A., o3 una socedad andnima gua sa consbiuy on
la cudad de Cup, ol 21 do Dwembre e 2015, anie of Nolaro Trgiuimo Segunde, bajo of amparo de L leyos
ocuatorianas Su comtiuoon fue mecrta en of Registra Mereand! del Canidn Outo of 21 de doiembre de 2015 E
domcio legal e [ cudad oe Outo. Podna catabioory sucuniaies 0 2encas U ofiGnas on LUNo o varcs Lganes del
Ecuador o foern de &, previa resplusdn do la Junia General, adopiac con supecshn a la Ley de esiatuloy

La compafia bene por pbielo social b presiacds de senncos 0 b rouata Rdrocarborifen, por 5o prODa cueni o
ocada con cudigusr pira porsond nalral o Lridica, racional o satranem, on B 0 cudigueTa o e el

De conformidad con las dsposicones logales vgenies El tempo de duracidn serd de 50 atos.

Resumen de las Principales Politicas Contables
3] Basede Preseniacldn de los Esladas Financieros:

. Decumplimienio;

Los estados fnancenos & & Compatia al 31 de dcomiee de 2015, fueron preparados de acuerdo con la
orma Iremaconal do Inlormacdn Francera paa poguelias y modanas evtcades [NIF para B
PYMES) emtida por of Inferratonal Accountng Standands Board [IASE por sua sgias en ingila), b guo ha
sdo adoptada por  Superiniondenca ce Compatias del Ecuador y representa [ adopcdn infegral,
BIpEcty Y B0 resonias da La refenda norma mismasonal

Los estados fnancieros al 31 do diciembre de 2015 fucron aprobadas para su pubicacdn por La perenca,
a los fnos do consdorn los olocios derivados do los hochos posierioros a fa fecha del balanco, do
cenfrrmdad con lo establecda en [ Secodn 32 "Hechos pourridos despuds o periodo sobra ol que se
informa’. Los catadin fnancetos comespondenios al 31 do daembdo de 2015 han s:do proparndts pof la
geronca de la Compatla, para someterios a la aprobacdon do la Junta General Crdinara do Accionastas,
ERSTAnOE qub $erin aorobadts B0 MEnGuUna MOdScacan

I Base de Medicion
Loz estados Enancefos han S presarados scbre [ bane del cost hatinen

M. Moneda Funcional y de Reporte

Las paridas inchudas en los eiladss Bnancerps do la Compafla so walcran wiirando [ mansda o
£1iomo econdmico ¢n quo Lo entdad opern (moneda funcional]. Lo moneda funcional de la Compatiia os of
Giiar de los Estades Unides de Amdrica [USS) quo conslivyn pdermda, la monoda da prosaniacon co s
estados fnancrea

La Repitica dol Ecuador no emie papel de moneda Hropo y 6 su Lgar so wtia o 06l 0o ios Estados
Lindos de Amérca (oo moreda te s gy

b) Instrumenios Financieros:

i} Recanocimiento, Clasificacion y Medician

La Compatia datorming 1o dauficacon do iod msremenios fnancoeros ol momenio do su eeonodmenio
el ¥ dependa dol propdado para of cual 50 adgunoion O 50 IUmeron, Gf Bructo con 10 c3labiecda en
la Seccidm 11 do la KIF para las PYMES.  Un instrumenio Enanciero s¢ cdasifea comb insirementa
Enancero bisco 8 o3 ) eloctve, b)) 10 instumenio do deuda (como pagad 0 pitslamos por ool o
pagar), &) un mpromao de fechir LN prbsiamo que 1D pueda Iguidarse por of Imparte nolo on oloctva
gue 2 momesis 00 000 o omprDTEa0 S0 Eumpll B0A Corlas condoitnrs eRlabiesn on L nonma,



KRUGEROIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Notas aios Eslados Financenns
31 de dicembro do 2015

¥. i} ena mversdn en ac00nes prefenenies no conventbics y accones preferentes u ONOANNTS Sn opcon de
venta Todos ios demds mitrumen’ion fnancieros 50 cncucniran dento del aicance de b Soccta 12

Les walores fogabiados on kbred dol elecvo en G y bancos, cutnim por cobvar, anbapos o provecdorss,
cucnis por pagar, beneficos @ emploados @ oMo plarn, se apfoxman o s vl rronatie, debada o que
sy vencmeento €3 @ corto plato. La Compatia mo wtira instrumentos Enancienes defivados en ¢f cunio
Mo de U3 OpEracones

W) Bajade Actives y Pasives Financicros

Un actve hancero o ebmnado del balnce genoral cuando caperan foa cerechos do ook los fuds do
efoctvo del achvo Enancero 0 ¥ la Compadla tamafere of actvo francorn & un fofcom sn elener
sstncaimenie iod resgos y benefcos ool actve  Un pasavo fnandiero o3 elminado cuandd i
ebhyacone do b Compa’ia oipesficadys en of conimio s han bgudado 0 ben hayan cxprado

uj Compensacion de Instrumentos Financieros

Los actvos fruncers y los pasans Snanceros 50 COMpensan, y presentan por un neto ea o balance,
ceando erdie un derecho, eogbic legaimenis, de compeniar ios mmponies reconocdos, y a Compaftia teng
laintencaba & Lguciar por ol mponie nelo, o de reairar ol achvo y Eancelar el pasve Semultineamenis

# Deteriore do Activas Financieros (Cuentas por Cobrar]

La Asmrsiracdn ovalica anaiments [ enstenoa do ndcadores de delenomn sobio U actvo fnancero 0
gupo oo actwos fnoncwsos B edyien indcadoney, b Adminatatdn ciima of monio nocuperabie del
BCD SEISTONad0 ¥ o COmPara con S waice on lbros. Las pérdda por Solenonn correaponden &l motio on
el que o vald on kbros del acive easods SU vkl recuperabie. e3tmacs con base en sus fugs de elecive
huturos.

Los criterios que utiya [ Admestracdn de ' Compatla prra delermng’ & onste endenca obetva de ua
plrdda por delierion nduyen

= Defeultad Enanciers Sondieatvm del deudar, o,
= Incumplmiento do pagss

El monio e la pérdca por delenofn comesponds 8 b dierenca entio of vaior en 1Bioa oo s acthwoa y
valor presente 00 o futurs fiuos do efectvo estmados, descontados o b tasa de inlends ofectva ongral
del acvo francers. El valor en onos del actvo 30 fodute mbdania una proviscn pof Belenonn y of monio
do la péda S0 roconoon o g fesuadas del petioda J

g} Electivo y Equivalentes de Efectiva:

La Compatiia para propdsdos Go prosciacon ool c3tado de fuica do ofectwo ha defnado como cfecsw, o
saldo del dapondio on a3 ¥ bancos, depdadiod @ Plaro ¥ oliras invef3onos 8 corto B0 CoN LN vencmeenio
menor a bes Meses que son rapdamenie convertbies en clectnvo ¥ quo no benen riesgo signdficathvo de
EXTIDOS Ao U vk

d} Cuentas por Cobrar - Comerciales:

Las cusntas por cobrar - cOMGTAes 50N IMPorics adeudados por Coenlos por 3emicos ralyndos en ¢ cursd
normal do la operasion. Siso espern cobrar La deuda on un %o o menos (o on ol cclo normal da ta operacén,
sl e8%o fuora mds larga) so clasfican como actvos cormentes. En caso contrario, sa prosontan como actves no
CorThEnies

Las cusnlsy por cobry - COMSTOAES 30 reconscen al valor nomngl gud 30 3pDcma @ U vaior mronabls
mencs 1 provadn por pérddas por delenonn oel valor



KRUGEROIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

holas a los Estxdos Financeros

31 de dicembre de 2015
—_— —
e) Propiedades y Equipos:
L propodades y equipos so prosentan noto do la deprodiacitn acumyada y cuaiguer pérdda por delenorn, ¥
e3tin contabdizadas of costo hatbne
Lirs. garsios pofddicns e manishimionin, consenvacdn § ieparactn, 3o mmpuisn a ios resutiados en la medda
QUi S8 MoUMEN, MaAiras que Las fEA0vatones y Megras gua alagan |a wda gt del actvg so capdairan
La deprocacion da las propodades ¥ 03uipcs S0 rojaifa con cargo o los resuttades del perioda para datribus
el cosio do 0% actvos a o lrgo de su vda U estmada, aphcando o mélado de finga recta, utirando las
siuannins wdas Ghies estmadas
Clase de active Afgs
Edificas 20
Equipos do ofeirn 10
Nuehics y enicros 10
rsiaiacones y meoras 10
Vericulos 5
Equepts do compulacdn 3
Lo terrenad sobro kos que so aventan los edfioos benon ung wela G indefinadn, por lo LN, No 300 obaeto e
depreciacon. La vda OH y of méiodo do depreciacdn de lios actives 30 Mivisan y ausian 8 o3 necesano, para
pegury gui of miéindo y of periodo de [ deprociacon 3600 consstenies oon o patdn provatn de benefcaos
etondmicod 00 Lis parbdas de propodades ¥ equps
Las propeedades ¥ equipos so dan do baja cuando no $0 esporan beneficios ocondmicas fuluros de suwse 0
retire. Las pérddas y ganancas por la venta de propiedados ¥ oquipas 80 caiculan comparando los ngrosas
ebtenicdos con o imporia en Eb'os y 50 Meconocen on los resuitades dol perioda
f Coenlzs por Pagar - Comerciales y Ciras Coenlas por Pagar

hj

Loy cuenlas pof pagsr cOmEcalas ¥ Orms cuenlas pof pAGAr 52 recontoen O su vair nominal, dobado o que no
dfiere sgndfcativamentie de su wvalor usio. Lo Compafla ha determinado que no cuslo una dferenca
sorefeatvg da ublizar ol ciiculs dol costs amortizade del méiodo de Waa de niends efect
Reconocimients de Ingresos:

Las verls comprenden o valdd rsonabis oo b conddornsdn rechbeda 0 o recibe por la venla do benes y
servicos on of curso oidnatio do las actvidades do la Companla Los vonlas son copucslas nelas de
impuesios al vaor agregado, devousones ¥ destueniss

Los servisod de la Compatia son vendidos en base 3 Ondenes g comprl, S0naios 0 modans culicue 059

lenCE pErlUISYA 0f L alutido con ios cleniel, induyendo gue o preco de venla 363 ConRDCoD
(Lo o F

Los ingrosos do los servicio prostados 8o roconocen pAncpaimente sobro la base do los rabajes eecutados
Que s aproxmy al médodo dol poroentaie de realracidn de los senacios

Coslos y Gastos:
S0n regatrados medanie o mélods de devengamenis,
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido;

El gaio por impuesio 2 la renta del a0 comprende of mpuesin a la renta comente y a dfendo. El mpuesto so
recongon ef o cilado do resutaddd Rlcgraies, @atepls cuando o IFale Oo parhdas QuD 30 MECONOCETD



KRUGERDOIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Motas a los Eviados Fnansenns
3 do diciemben do 2015

groctamenie ¢n of patimono. En o3e oo ef mpucsio tambedn S0 roconocerh en offos rosultados miagrales
o dirpctamenla en ol patrimeng

i) Impuesto a la Renta Corriente

£ cargo por mpuesin a la renta cormentn so calcua modan'e la tasd de mpuesto apicable a ls utiidades
gravatics y 30 CXGA a los fosutados dol afo o Que sa devenga con base on of iMpuesto por pagar
prgia.

Las nofmas bbutanias voonles aslablecen una b oo mpuesto del Z2% desdo ol afo 2003, 3% en o
2012 y 24% en ol 2011 do Lo uihcades grovables, 3 cu2 2o reduce en on 10% & Lo wiidades son
rervverbdas pof of confribuyen’s hasta ol 31 de ddombng del ot sgsenie

A pxrtr del eperosa facal 2010 enthd en vgor la norma gue exgo of pago da un “antdipd minema do
impueiin a ks renta’, Lo refenda norma establond que en o320 do guo Bl impaeesio a la fontn causado o
mensd Gui of monlo del anbaps minima, esla ulimo s comverted en impuesio a la renta defindhve, 0 mencd
que of contnbuyenia sabate o Servico de Ronts Infernas su devolusion, lo cual padria ser aplcable, do
BowErdo o0 La nomma qui nige [ deveiucin de ot antopo. La Compattia durante ios penodos 2013 y
2014 nd realunh moimeeniod pof i gue no genehd pago de impuesia alarenta

ii) tmpuesto a la Renta Diferide

El impueata o fa ronta dforida o provisiona on sy iolakdad, por of mdiodo del pasive, sobio las dforencas
temporaies que surgen enife a8 bases rbularas di ACivOs ¥ DSVOS Y SUS MISPOCTVOS valoNes mosiradcs
en ios estado fnancecos. Bl impuesio a b ments déendio s delerming wiando tana inbutanas gue han sdo
prouicadas a la fecha dof balanca gencral y Gue 30 C3pERa soran apicables cuando of impuesio a la renta
ciends acing 56 realon ool mputiis 2 b renta kD 38 pacus

Les impucitos o k1 renta dfendss pebvos 509 50 mconocen & la medcla que 30a pobabie qua 38
produrean benefioos hbutares hluros conba los gue 58 pustan Ay b dferencuad femporaies. Loa
Sapotacones bulanas vigenits R pEnTEEN NOCUPETAr s propdaditd 00 G0 ol FpuEit a b renta
e oo fulufa, los casios RO doduchics conlOefados para o clicuig Ol MmpuEslo 3 la rens o aho
cormiente, debda 8 lo cual la Compafia no reconoss actvos por mpunsios dleridos

Los saldos de impwesios a la renis dfendos acios ¥ pashos o compansan cuando axala of derocho fegal
pughin 3 COMPENEY smiutsios acives cormentind CON MMpUesiod PaSHDS COMmentes y CUando os impuesios
& [a renta dferdos acived ¥ PGS 0 Relacenen con L mama autendad inboiariy

De acuerdo con of Cadign Orpanco de la Producodn, Comeroa @ Inversones, L tsa dol impuesio o la
Renta so ha reducdo progroscaments, mcanda on of 2011 con e 24% hasta Sogar en of 2013 al 22%, por
lo que el mpuesio dferda so calduia consderandd of docromenio prograsid do La lasa impostva

La Compa* la consderando qua las lerencas lermporaies grnabies o 300 sgnfeatnas, no ha reconacdo
£ sus e3tadtn francierps al 31 de doiemine de 2015 pasivos por empuesiod dfendes. eh

i) Estimaciones y supuestos:

Lo elaborasion oo los caladod fnancieros de fa Compattia, de conformdad con fa NIFF para las PYMES,
requeere quo L adminsiracion de la Cormpatia electie ciortas esSmacones y supuesios que puaden alectar
ios impories regiatrados de los actves y pasvos, [ caponcdn de acv0s y PaSAOS Contngentes a la fecha deo
los patadon fnanceros ¥ 2l ofas de oy ngresos y gandos rogatados on of pofiodo. Los seluiiados reales
podrian variar on relacon con ios catmados ongnales dobdo 1 la ooumenca do evenios futuros

Las e3tmasonos y Supuosios subyacentos so hasan en el mojor conocmeenta pof parte do la Administracdn
oe los hechos o informacidn actudies. Las rovisiones de las estmacones contables son roconocdas en ol
periodo £ gue s eslmacones 10N fevaaias y on icd periodos futuros a'edtados



KRUGEROQIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Nt a e Estacion Frdncesns
A1 de dcembop do 2015

k) Gestitn del Capita!

Loz obelves de by Compatila a la hora de pestonar of capial 3on sahaduardy 1o Cpaodad del mamo para
CORIrUN COMO UA REGOCO on Mantha y asi poder proporconar nendimeenio A 103 S0008  y maniener ong
esiruciura oo capial dptma para redecs o ool del captal

La Compahla no bone gue cumplr con reguenmaenios rogulalonss do mantenimenty do cagstal 3l como 40
Eoncee 0N L ndustng de servcos fnanceros.

Transicién a la Norma Internacional de Informacion Financiera Para Pequefas y Medianay Enfidades [NIF
para la PYMES)
Transicion a la KIIF para las PYMES

De acuerdd o la Rosolucin No 08 G DSC.O10 emtda por Ly Superinlendencia do Compaflas del Ecuador en
noverrbie ol 2008 s compafilas como KRUGERDIL ADOITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION SA,
perienocentes al ferter gnupo de adopodn, deben prepanad U pricenns eatados franceros bag NIF en & 2012,
por o cual los estades franceros de U Compadia por of exeroco termnado o )1 de doombrg do 2015 son
T oo acwerdo con a NIIF para lss PYMES. La Junia Genernl de Acconiaias on sein gu o levd o cato ol
01 de enero ded 2016, estatiotd quo luegd del andivs corrpspondenin RO osteron At Impoianies poe
adopcan do la NIF parn las PYMES quo amenien sof fotonsddos por fa Compania

Do acuerde 3 L Seccdn 35 do la NIF parn s PYMES para plaborar o8 catacos Enancients anies menconacos,
s han apbeado odas b eoepcones obicainoria y Agonad e s exencones 0piatvas & Lo ahiacdn Iernaciva
e Las NIF

Estimaciones

Las estmaciones noahracas por la Compafila al 1 de enero y al M de doembro de 2015 son coberentes con las
pitmacones roaizadas para las mamas fechas segin s NEC (wego do los ajusies malrados para refeqr
cuiguer cambo on b poitcas contables), S0 Gue cxistess cvidenca obeiva e Que Laes estmaciones foenon
O

Concilizeibn entre NIUF para las PYMES y NEG

Debco o que o exalon ausies Malenales a reaizar por implementacon de NIF's por primera vaz, no exsie
wariacsn en ios Balanoss presentados én KEC

Efectivo y Equiva‘entes de Efectiva

Ko hubo ransacciones oe clochvo ¥ equvaienies do efoctvo al 31 de doembre do 2015

Cuentlas por Cobrar Accionistas:

S regatan cushim por cobrar del porado 2015 por wn monis do 10.000.00

Actives Financietos no Corrientes

La Compatia mo regisira Acthos Frantiteos no Comientes

Ctras inversiones menores

La Compaiila no regalra inversones mengres



KRUGEROCIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Motas a los Estados Financams
31 do dazembeo do 2015

10

1,

1

Cuentas por Pagar Comerciales y Otros Acreedores

Ko ta regHiran swentas por pagar del perioda 2015

Retencianes e Impuestes por Pagar

W0 50 rogisiran cuentas por pagar ded pericda 2015

Patrimonic Neto

Capital Social

El capis socia! suscrito do KRUGERQIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S A, af 31 de Didembre

de 2015, es de USDS 10 000 00 didares amenicanos, devididas en doscientas aociones por un vaior do $50.00 cada
una

Reserva legal

De conformidad con las daposicones socetarias vigenlos a menes ol 10% do la gananda neta do la Compadila de
cada afo, debo sor destnada a una resenva legal hasta que Gsta alcanco un monto acumulada gual al 50% del
capital posionano, No so pubden dalribor dadendos do deha rasona, oxeply en of caa do bquicacdn, perp
putda sor ylirada parp aumentar of cagetal so0al 0 pata cubif piiddas on las oporssones

Resultados acumulados - Ajustes Provenienios de la Adopeibn por Primara vor do las “RIIF®

Ko oxateron aushes malaraos por o4l conoeaio

Ingresos

La compaftia no regsirn ingrosas duran’e ¢ peniodo 2015

Costo de flos servicios

La emprosa no genoio ANgUn vaker por conceplo de costo do senicos en of periodo 2015

Gasios do Ventas v Adminisiralives

La ermprosa 1o gencro Nngun valo! por conceplo de gasios de venltas y adminsirolvos en el periodd 2015

Impuesic ala Renta

Duranta ol porfoda 2015 no cxsberon partidas guo afecten la vitdad conlabie con B3 ultdad cormiente fiscal deo la
Compatia, porlo que no se gencro impucsto a la ronta

De acuendo con las dsposicones trdutarias vigonios las sosedades constiudas en of Ecuador estarin sujelas ala
tarifa impositva dal 23% en of 2012 (24% en el 2011) y gozaran de una exonermcdn del 10% scbro las utidades dol
Cfoca Guo sean obieto de ronversadn [aumenio do capdtal). La tarita del impuesto a la renta so neducird on 1
mwal hasta ol lopo dal 22% a partr del 2013

Las normas tributanias aogen of pago d¢ un “antcpo minma de impuesio a la renta’, anyo valor o3 calculada en
funcitn die las cfras feporiadas of 2% anterior sobee of 0 2% del patvimonio, 0 2% do los costos y gasios deducbies,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actvos Ademas, se establece quo on caso de que el impuesio a la
rents causado s0a menof quo o monio de anbopo minimo, esle UEmo so converticd n impuedla a [ renta
defritvo, 2 mongs quo of conlribuyenta sobote ol Servicio de Rentas Inlermas su dovalucdn, lo cudl podria ser
apicabie, do acuedo con L norma que rge la devolucdn decsto anticipo,



KRUGEROIL ADDITIVES & ENVIRONMENT REMEDIATION S.A.

Mot o los Eatados Financoarss
31 de doembro de 2315

4.

T —— e

Curanie ol 2015 la Compatiia no regatd coma rmpusiis o (3 renta comente cnnads e valor delermensds sobre 13
base del 22% sobro las uiddades gravables puesio que o3ie valor o mayor al anlcpo minima del impucsto a la

renty corespondanin

Los gvdendios y wiidades pagadss y davbudin por compalias naconaies @ potsoOnas Ratraley seTin
conlderndod oMo ingresos grivados parn o delerminacitn do la base do cakulo ded impuesto o la renta
Adionalrmenla, los dridendos ¥ ultdados pagadas y dainbuidas o porsonas naturaies o urldeas domaiadas en
paraisos fscalies o palses de menor impoacdn irbutaria, serin consaderados como ingresas de fuenle ecualoriana,
¥ pof consounenio, E3tarkn fupliss o retentdn en la feenis del impucato a larent. Se estabiade que CLANE0 Lna
socodad olofgUe 0 SUS SO00S, acconista, partiopes 0 beneficarios, pristamos do dingro, $0 conudorana
divdendos o benofices antepados por la sosedad y por consiguents, dsta deberd efectuar 1a rotencidn en la
hen'e qui coffeaponda sobre su monio

Situacian Fiscal

A la fecha de esho informe, L declaracones de impuoi'o a a renta presentacys por b Compaftia por los ool 2015
eitin abserias a heiaadn pof parts o L autoridades trbutanas

Precios de Translerencia

En ¢ Segundo Suplements del Regsto Ofical No. 878 del 24 de enoro de 2013 se pubicd L Resolucin No NAC-
DGERCGC 1300011 emnida por ¢ Seevico e Rentas internas modianis 1a cual ostablece que 103 sujelos pasivos
ded Impuesto a la Renta quo hayan efeciuado operaciones con partos relacionadas locaies yio domiciadas en el
extenicr, dentro da un msma patiodo fscal on un Mot acumulado superior o lfos milones do dolates de los
Estadon Linides do América (USS 2000 000), ceberin preseniy ol Senico de Rents Intemas o Angsd de
Copracones oo Paries Rebconady, oyl como ovlablesh gue o supits pmhes guo hayan efeciuado
pperacones con parles relaconadas lacales yo domedadm en el cxorior, denta dol misma periode facal, en un
manin acumuiado superior a los seis milones O dolres do los Estados Unidos do América (USS 6,000 000)
debarin presenta adcionaiments o Anexo, ¢l informe Integral de Precos de Transforenca

La Compafia, en ol ejercoio facal 2015 no ha ofoctuado iransacconns con partos refaconadas iocales qua supenen
ios LSS 3000 000

Hechos Ccumidos después de Periodos 30bro of que 3¢ Informa
Exceptn por Jo indieada en la nata 2, eave ol 31 de dcembre del 2015 y L fecha do emisidn de este informe (1 de

erero def 2016), no 30 produjeron even'os, guo en opridn de la adminairacion do la Compafia puderan tenef un
Elecin Boritaivg i eatados fnanceios

M~

Contador General



