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A los Sefiores Accionistas v Directores de
YOVERI S.A.

Informe sobre los cstados financieros

|. Hemos examinado los Estados Financieros de YOVERI S.A. que comprenden, el estado de situacion
financicra al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados de resultados integral. de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, v un resumen
de las politicas contubles significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion mzonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
las PYMES y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
nuditorie. Dichas normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores matetiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen dei juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion |os controles intemnos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
sdecundos a los circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que |as estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asl como una evaluscion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinién, los cswdos financieros mencionados en el parafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de YOVERI S.A. al 31
de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ¢l aio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Interacionales de Informacion
Financicra — NIIF para las PYMES.
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Allo.que termind el 31 de diciembre de 20
(En Dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

YOVERI S.A.
Estado de Situacidn Financiera

Ao que termind o 31 de diclembre de 2013, con cifras comparstivas de 2012

Activos Notas 2093 2012
Efectvo y equivalentes al efectivo (2) uss 188,847 546,488
Cuentas por cobrar comerciales (3) 85,233 77,273
Otras cuentas por cobrar (4) 74,634 43516
Impuesto a la renta pagado en
exceso/Crédito Tributario IVA (5) 148,249 52,882
Inventarios (8) 193,518
Total activos corrientes ! 630,480 720,159
Propiedades, muebles y equipos,
neto (n 12,758 13,880
Activos intangibles 8 376,088 120,000
Activos Diferidos {9) 40,041 34,541
Otros actives no comentes (10) 4,686 5835
Total actives no carrientes
433,573 174,256

Total activos

uss 1,124,053 B94.415
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Hemnmfmws WanKe

Gerente General

Rosa Del Campo Litardo
Contadora general
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Alle que lermind ol 31 de diciembre de 20
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

Estado de Situacion Financiern

Ao que termind of 31 de diclembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

Pasivos y Patrimonio de los Accionislas Netas 2013 = 2012
Obligaciones con [nstituciones Financkeras (1-1) uss .487279 2;20,028
Total pasives comentes 487,279 320,028
Pasivo No corriente

Cuentas y documentos por Pagar No Comientes (12) 51,457 58,606
Pasivo Diferido {(13) 452 950 380,028
Otros pasivo no corrientes (14) 5451 12,981
Total pasivos no cormentes 509.945 451,705
Total pasivos 997.138 771,733
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con valor 20,001 20,001
Aportes de Accionistas pars futura Capitalizacion (15) 67,665 67,665
Reserva legal (15) 8.067 9,067
Otras Reservas (15) 15,575 15,575
Resultados Acumulados provenientes de adoptacion de

NIF (15) (971) 971)
Utilidades No Disiribuidas de Ejercicio anterior (15) 40,039 41245
Perdidas Acumuladas de ejercicio anterior (15) (28.696) (28.696)
Utiiidad ded Ejercicio 4233 (1.206)

Total patrimonio de los accionistas 126,915 122682
Total Pasivo y Patrimonio Uss 1.124 053 804,415

/0 X T o cu.'h«o,s(,f :
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Hermann Francisco Palacios WanKe Rosa Del Campo Litardo
Gerente General Contadora general
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Afo que termin ¢l 31 de disiembre de 20
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

YOVERI S.A.

Estado de Resultados Integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En Déiares de fos Estados Unidos de Amérnica - US$)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias (16)

Costo de las wentas
Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Otros gastos

Resuitados de actividades de ia operacion

Costo financiero:
Costo financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
15%Participacion a Trabajadores
impuesto a la renta

Utilidad/Perdida neta

Hermann Francisco Palacios Wanke
Gerente General

2.013 2012
USss 1,007,926 470,012
943,880 362,423
154,046 107,589
128,860 65,278
8,453 34,082
137,313 100,260
16,733 7.328
6,181 3,815
5,181 3.815
10,552 3,514
1,583 527
4,736 4,193
USS 4,233 (1.206)
s d,,)“mm..,f"
[#]

Rosa del Campo Litardo

Contadora general



YOVERI S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Afio que termino ¢l 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

Aportn a Resultados
Fuhsae Ovws S S Ganancas A Pliites Uigaxcs Toragas. Yot

Caotn - Captait logal Reserva - por +hg = > Gl sercich pairmort
Saldos & 31 de dickembry del

20,001 67,865 0087 15575 Ty 1245 (2,506 (1.206) 12268
Unfidad /Péscida neta z = = (1,206) 1.208
Drvdendos pagadon : X Py s
Apropeaciin pars resena legol . . .
Capltzacedn . - s -
Saldos al 31 de dowrtie de
2012 uss 20001 87,666 9,087 15,575 Ez:z ‘ﬂln - 12268
UMKac Peroeta neta . a2 a2
Devdendos pagadoe -
Apropeaciin pers resera logel ! 5 &
Capanizacon 3 = :
Saldos ¥ 31 de dickrdre dol

uss mgl 7665 2067 15575 E::I 40 38 & 420 ‘ﬁm!
' T 4
: 3t ore hichhg
/
Hermann Francisco Palacios Wanke Rosa del Campo Litardo

Gerente General Contadora general



YOVERISA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2013

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y ‘&:;:_:)“)
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION e
Clases de cobros por actividades de operacion 1,089,322
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de : 1,088,322
Clases de pagos por actvidades de operacién (1,468,250)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligac (831,556)
Otros pagos por actividades de operacion (637.604)
Impuestos a las ganancias pagados -
Otras entradas (salidas) de efectivo (29.139)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION (ioa
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de {57)
Importes procedentas por la venta de propiedades, planta y equ (1.149)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) A 52,632
Financiamiento por prestamos a Largo Plazo 64,582
Otras entradas (salidas) de efectivo (11,959)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE -
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO (357.641)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y ¢ (357.641)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y | (68.274)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRI} 546,488

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIN/ 188,847
/E/X& R oo bl f,

- /

Hermann Francisco Palacios Wanke Rosa Del Campo Lutardo

Gerente General Contadora general



YOVERI S.A,

~

~{Expresado en dolares)

YOVERLS.A
ESTADO DEFLUJO DEEFECTIVO AL 3L DE DICIEMEBRE DEL 2013

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMF 10,582

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: -

Ajustes por gasto de depreciacidn y amortzacion 2,143
Ajustes por gastas por deterioro (reversiones por
deterioro) reconocidas en los resultados del
periodo

Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada -
Pérdidas en camblo de moneda extranjera -
Ajustes por gastos en provisiones -
Ajuste por participaciones no controladoras -
Ajuste por pagos basados en acciones -
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable -
Ajustes por gasto por Impuesto a la renta -
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -
Otros ajustes por partidas distintas al efactive -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (421,782)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes -
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (8.604)
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores -
(Incremento) disminucion en inventarios (193.518)
(Incremento) disminucion en otros activos (386,084)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 382,860
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar -
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 6,510
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (228, 444)
Incremento (disminucién) en otros pasivos ’ 5528

efectivo netos procedantes de (utilizados en) actividades de - (409,067)

(ZJH‘M}\W\%

Hermann Francisco Palacios Wanke Rosa Del Campo Litardo
Gerente General Contadora general




YOVERIS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2013

(Expresado en ddlares)

Entidad que Reporta

YOVERIS.A,

1. OPERACIONES
YOVERI S.A. (en adelante la compafiia), Fue constituida en la ciudad de Guayaquil,

Republica del Ecuador el 23 de junio de 1994 sus operaciones consisten en actividades

relacionadas con el andlisis, disefio y programacion de sistemas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dodlares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique
lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafnia efectle ciertos juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, Pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en la siguiente nota:

e Nota (8) Propiedad, planta y equipos

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el préximo ano financiero,

se incluye en la siguiente nota:

¢ Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio



YOVERI S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la
preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011, para
propésitos de transicion a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacién en la que la Compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiia cuenta

con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y
partidas por cobrar.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

-Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor .

Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia inicialmente reconoce los instrumentos de deuda en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compania se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar.



YOVERIS.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares)

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compairiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del  patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea
menor. El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de
produccién o conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su
localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar
la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida y se
refleja en el estado de situacion financiera como una disminucion de las
respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos fue determinado con base al valor razonable; la
Compania eligié utilizar la exencién opcional para utilizar el valor razonable como
costo atribuido al 1 de enero del 2013, (véase nota 7))

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* El costo de los materiales y la mano de obra directa;

» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto;

* Cuando la Compafia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

* Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en



libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
conocen.

Deterioro
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Magquinarias y equipos Entre 3 y 40 afnos
Equipos de computacion Entre 2 y 3 afios
Muebles y enseres Entre 3y 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compainiia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicibn de un
mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversion en un
instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada de las
partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro

La Companfia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el



YOVERIS.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEI 201

(Expresado en ddlares)

deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propoésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefno de activos, llamados
“unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la
fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su
importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacibn o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilaciéon Patronal

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una

Misma compafia en forma continua o interrumpida; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacion patronal
se determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcién de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los
empleados serd reconocida en resultados usando el método de linea recta
durante el periodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a
tales beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de
los beneficios de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.
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La Compafiia en la actualidad esta solicitando al estudio actuarial el analisis a
partir del 2014 y reconocera el costo y gastos de ejercicios pasados en funcién del
numero de empleados y a informe actuarial.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compania procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el
costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual multiplicada
por el nimero de anos de servicio.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a
aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo tales como la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha

atras, a un plan formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para cancelar la

obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la

Mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
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eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos vy
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones
de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no
conserva para si ningun envolvimiento en la administracion corriente de los
bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios generalmente
ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por
intereses. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo
amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y pérdidas por
deterioro reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar).

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporales: (i) el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran revertidas en el
futuro; v, (iii) las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento
inicial de una plusvalia.



El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compariia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion

Depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca

De eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que qué estén disponibles ganancias gravables futuras
contra las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son
revisados en cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2012

Efectiva a

Norma Asunto partir de
NIIF 7 (Modificacién) Informacién a revelar - Compensacién de 1 Enero 2013

activos financieros y pasivos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013

en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013

conjuntos

Las Administracion de la Compariia, en base a su evaluacion preliminar, estima que la
adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos
y pasivos financieros y no financieros para propdésitos de valoracion y revelacién,

conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera. Este valor razonable se
determina para propositos de revelacion.

El monto de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los montos registrados por la deuda de la Compariia se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

El detalle del Efectivo y equivalente a efectivo al 31 de Diciembre de 2013, es el siguiente.

S/Balance S/F101
(En
ddlares)

2.EFECTIVO 2013 2012
Caja 1,100 700
Bancos 187,747 545,788
Total Efectivo 188,847 546,488
2.01 Efectivo

Caja chica Yoveri 1,000 100
Caja chica- proyectos 100 600

Total 1,100 700



2.02 Banco 2013 2012
Guayaquil cta cte . 380966-2 37,184 10,683
Proamérica cta. Cte. 1041008017 150,562 535,104

0 0
Total 187,747 545,788

3. Cuentas por Cobrar.

Al 31de diciembre del 2013 y al 2012, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

S/Balance S/Balance
3. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR (En (En
délares) ddlares)
2013 2012
Cuentas y Documentos por Cobrar Nacionales(3.01) 12,134
15,626
Cuentas y Documentos por Cobrar extranjeros(3.02) 73,743
61,648
Total 85,877 77,273

4 Otras Cuentas Por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

S/Balance S/Balance
4 . OTRAS CUENTAS POR COBRAR (En
(En ddlares)  ddlares)
2013 2012
Cuentas x Cobrar socios y Relacionados (4.01) 30,827 29,868
Anticipos Varios (4.02) 43,807 14,420
74,635 44,288
4.01 Cuentas por Cobrar Socios y Relacionados
Cuentas por cobrar socios 23,908 24,448
Anticipo socios 3,672 4,300
Cuentas por Cobrar Intercorp 3,247 1,120
total 30,827 29,868
4.02 Anticipo Varios
Anticipo a Proveedores 36,559 350
Cuentas por cobrar Varias 13,370
Anticipo Prestamos a empleados 7,248 700
total 43,807 14,420
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5. Pagos Anticipados

El siguiente es un resumen de los pagos anticipados, al 31 de Diciembre del 2013,comparado con el afio
2012

5. PAGOS ANTICIPADOS 2013 2012

Credito tributario IVA (5.01) 50,500 45,613
Credito tributario Impuesto a la Renta (5.02) 24,614 7,269
Retencion de IVA por ventas (5.03) 73,134 0
total 148,249 52,882

5.01 Credito tributario IVA

IVA compras bienes 0 24,676
IVA compras de servicios 50,500 20,937
total 50,500 45,613

5.02 Credito Tributario Impuesto a la Renta

Retenciones anos anteriores 2,668 3,256
Retenido por Clientes ano en proceso 19,926 4,013
Anticipo Impuesto a la Renta Cia. 2,020 0
total 24,614 7,269

5.03 Retencion de iva por ventas

Iva retenido x clientes 30% 5,193 0

Iva retenido x clientes 70% 67,941 0

total 73,134 0
6. INVENTARIO

El detalle de Inventario al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

6. INVENTARIOS (En (En
délares délares
2013 2012
Inventario de Equipos Y Accesorios 614 0
Equipos y accesorios para la Venta 187,677 0
Importaciones en transito 5,228 0
Total 193,518 0



7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Saldos al 31 de

Diciembre  del
2012

Adiciones/
Reclasificacione
S

Ventas/Bajas
Aporte de
Activos de

socios
Saldos Al 31 de
Diciembre del
2013

YOVERI S.A.

Activo Fijo

Al 31 de Diciembre del 2013

(Expresado en délares)

8. INTANGIBLES

Patentes (NAF)
Patentes (axis)

9. ACTIVOS DIFERIDOS

Otros activos diferidos (9.02)

Equipos de  Equipo  Mueble Depreciacié
. . Total al
Instalacione  computacié de Sy costo n Total
S n Oficina  enseres Acumulada
4,649 19,560 9,677 9,031 42917 (29,036) 13,880
- 1,062 - - 1,062 (2,184) (1,122)
- - - - - - 0
- - - - - - 0
4,649 20,622 9,677 9,031 43,978 (31,221) 12,758
S/Balance S/Balance
en dolares en dolares
2013 2012
120,000 120,000
256,088 0
Total 376,088 120,000
S/Balance S/Balance
en dodlares en dodlares
2013 2012
Investigacion y desarrollo de Productos (9.01)) 36,887 31,387
3,154 3,154
Total 40,041 34,541

10.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
A continuacién el detalle comparativo entre el 31 de Diciembre del 2013 y el 2012

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones a Largo Plazo (10.01)

Gastos Anticipados(10.02)

Total

S/Balance S/Balance
en dolares en dolares
2013 2013

109 52

4,577 5,783
4,686 5,835
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10.01 Inversiones a Largo Plazo
Intercorporation S.A. 109 52
109 52

10.02 Gastos Anticipados
Impuesto IVA Asumido 4,577 5,783
4,577 5,783

11. OBLIGACIONES POR PAGAR CORRIENTES
El detalle de cuentas por pagar corrientes al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

S/Balance S/Balance
11. OBLIGACIONES CORRIENTES (En (En
ddlares) dédlares)
2013 2012
Proveedores (11.01)
406,953 24,094
Instituciones Financieras (11.02)
1,310 2,111
Instituciones Publicas (11.03)
14,384 10,268
Instituciones Seg. Social (11.04)
4,882 2,927
Provisiones Laborales (11.05)
19,210 13,158
Empleados (11.06)
2,477 963
Otras cuentas por Pagar (11.07)
38,063 266,507
Total 487,279 320,028
11.01 Proveedores
Proveedores locales 404,325 24,094
Proveedores del exterior 2,628 0
total 406,953 24,094
11.02 Instituciones Financieras
Instituciones 1,310 2,111
Total 1,310 2,111
11.03 Instituciones Publicas
Impuesto a la Renta 4,736 4,193
Retencién 8% en la Fuente 653 384
Retencién 1% en la Fuente 1,049 200
Retencién 30% de Iva 4 4
Retencion 70% de Iva 168 230
Retencién 100% de Iva 2,272 3,063
Retencién 2% en la fuente 5,270 1,650
Retencién 10% en la fuente 231 544
Total 14,384 10,268
11.04 Seguridad Social
IESS por pagar

Aporte Patronal SECAP, IECE 2,270 1,503



Aporte Personal
Prestamos Iess
Fondos de Reserva
Total
11.05 Provisiones Laborales
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
15% Participacién a trabajadores
Vacaciones
total

11.06 Empleados
empleados Administrativos

total

11,07 Otras cuentas por Pagar

Anticipo Clientes Nacionales

Anticipo Clientes del Exterior
total

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

PAGAR
Proveedor Local

13. PASIVO DIFERIDO
Anticipo Clientes Nacionales

Anticipo Clientes del Exterior
Total

14. OTROS PASIVOS
Dividendo de Accionista
Prestamo Accionista
Total

15. Capital y Reservas

Capital:

La Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, cuenta con un Capital suscripto y pago

d2 $20.001,00
Reserva Legal:

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compaiiias
andnimas, que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se
tomarda un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la

1,747 1,157
240 0
624 267
4,882 2,927
1,992 1,481
5,434 4,276
1,583 527
10,201 6,874
19,210 13,158
2,477 963

2,477 963

38,063 266,507

0 0

38,063 266,507
2013 2012
S/Balance S/Balance

en dolares

en dolares

51,457
58,696
51,457
58,696
2013 2012
S/Balance S/Balance
en dolares en dolares
448,536
380,028.00
4,414
452,950
380,028.00
2013 2012
S/Balance S/Balance
en dolares en dolares
5,451 5,451
0 7,530
5,451 12,981



Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones. De acuerdo a los estatutos de la Compafiia corresponde a la Junta
General de Accionistas determinar el porcentaje que se destinara a reserva legal.

16.- Ingresos , Costos y Gastos

Gastos y Costos

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal incluidos en
los rubros de costo de ventas, gastos de administraciéon en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 se resumen a
continuacién:

Costo de Ventas y Produccion 943,880
Gastos Administrativos 120,255
Otros Gastos Administrativos, legal. fiscales 23,376
Gastos Financieros 6,181

1,093,692

Participacién de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Junta Directiva de la Compainiia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administraciéon de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

El Apoderado general de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de
riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.



Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera
es como sigue:

2013 2012
Total Pasivos 997,137.52 771,733.26
Menos Efectivo y equivalente a efectivo (188,846.67) 546,487.81
Deuda Neta 808,290.85 1,318,221.07
Total Patrimonio 126,915.31 122,681.58
Indice deuda-Patrimonio Ajustado 6.37 10.75

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

2013 2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 188,847 546,488
Cuentas por cobrar comericales 85,233 77,273
Otras cuentas por cobrar 74,634 43,516
Impuesto a la renta pagado en exceso 148,249 52,882
Inventarios 193,518
690,480 720,159

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$546.488 al 31 de
diciembre de 2012 y por el afio 2013 es de USS 188.847, respectivamente, que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y
equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente con bancos e instituciones
financieras que estan calificadas en AAA- segun las agencias calificadoras Pacific Credit
Rating y Bank Watch Rating..



Riesgo de Liquidez

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia. Administracion de la Compaiiia dispone de informacién que
le permite monitorear los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene
como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 15 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

. IMPUESTO A LA RENTA.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién. Existe la disposicion legal de que el valor a pagar por impuesto a la renta
del 2013, se tome de entre el impuesto a la renta causado y el anticipo del impuesto a la renta del afio 2013
calculado y declarado, para efectos de la conciliacién tributaria se considere el mayor.

. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Mediante Resoluciéon No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de noviembre de 2010Publicada en el Registro
Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la “CLASIFICACION DE LAS COMPANIAS
EN EL ECUADOR”.

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaififas califica
como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

® Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE D()LARES;

® Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

® Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado).

Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econdémico anterior, al periodo de
transicion.

Las compafifas y entes definidos en el articulo primero, numerales 1 y 2 de la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre
de 2008, aplicaran NIIF completas.

Toda compaiia sujeta al control de esta Superintendencia, previa a la inscripcién en el Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afio inmediato anterior al
de su inscripcidn;

Si una compafiia regulada por la Ley de Compaiifas, actia como constituyente u originador en un contrato
fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, debera aplicar NIIF completas;



Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por el siguiente:

“... Aplicarén la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacioén de estados financieros, a partir del 1
de enero de 2012, todas aquellas compaiifas que cumplan las condicionantes sefialadas en el articulo
primero de la presente resolucién.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de companias deberdn
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio
2011”

En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir: “.. Las compaiiias que
tengan activos iguales o superiores a US $ 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007”, por lo siguiente: “Las
compafifas que en base a su estado de situacién financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio
presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta Resolucién, adoptaran
por el ministerio de la ley y sin ningin tramite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del afio
subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una sola ocasién; por tanto, si deja

de usarla uno o mds periodos sobre los que informa o elige adoptarla nuevamente con posterioridad,
ajustard sus estados financieros como si hubiera estado utilizando NIIF completas en todos los periodos en
que dejé de hacerlo.

Si la situacién de cualquiera de las compafifas definidas en el primero y segundo grupos de la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado
en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccién 35.1 y 35.2 de NIIF para las PYMES, que dicen:

“35.1.  Esta Seccion se aplicard a una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las PYMES,
independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas o en otro
conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas contables
nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las PYMES en una Unica ocasion. Si
una entidad que utiliza la NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno o mas periodos sobre los que
se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones especiales,
simplificaciones y otros requerimientos de esta seccion no seran aplicables a nueva adopcion.”.

Si la Institucién, ejerciendo los controles que le faculta la Ley de Compaiiias, estableciere que los datos y
cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de Compaiiias, no
responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al representante legal, requiriéndole
que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto se concederd hasta el plazo midximo previsto en la
Ley de Compafifas; de no presentar los descargos requeridos, se impondran las sanciones contempladas en
la Ley de la materia y Reglamentos.

Las compafifas del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucién, en el periodo de transicién (afio 2011), elaboraran obligatoriamente, un cronograma
de implementacién y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

Los ajustes efectuados al inicio y al término del periodo de transicién, deberdn contabilizarse el 1 de
enero de 2012.



YOVERIS.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEI 201

(Expresado en ddlares)

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las compaiiias calificadas como PYME podra
adoptar NIIF completas para la preparacidon y presentacion de sus estados financieros, decisién que
comunicard a la Superintendencia de Compaiiias, debiendo posteriormente cumplir con las respectivas
disposiciones legales.

Aquellas compaiifas que por efectos de la presente Resolucion deben aplicar las NIIF completas,
preparardn la informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, y remitirdn a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de
implementaciéon aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliacién del
patrimonio neto al inicio del periodo de transicidn, aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 30, 2015)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.




