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INFORME DE | 0SS AUDITORES INDEP NTE
A los Sefores Socios de Partescat Companiia Limilada:
Cpinidn

Hemos audilado los estadoes financieros que se adjuntan de Partescal Compariia Limitada
gue camprenden el eslade de sHuacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
corespondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de
efective por &l afle terminado en esa fecha, asi como 135 notas a los esladoes financieras
que incluyen un resumen de {as politicas contables significativas.

En nuestra cpinién, axcepto por oz efectos del asunto descrito en el pamrafo fundamentos
de a opinidn con Salvedades, los referidos estados financisros pressalan razorapiermnenie,
en tados 03 aspectos materiales, la posicion financiera da Panescat Compafia Limitada al
31 de digiembre del 2017, el resultadd de sus operaciones y sus flujos de efeclivo por el
afio terminadn an axa fecha, en conformidad con Normas Intemacionaias de Informacian
Financiera para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales da Contabilidad
ASE).

Fundamentos de Opinion

Fuimos nombrades auditores de la compania el 28 de juniv del 2017, per fo que no
presenciamos el racuanio fisica de las existencias al inleld del sjercicio. Mo hemos podido
satisfacemos por medics aiternativos de las cantidades de exislencias &l 01 de enero del
2017. Puesto gue las existancias inigiales influyen en la determinacion del resuttado y de
los flujos de efectivo, no Remos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes
a las utilidades del ejercicio consignado en el estado de resultadaos v en el flujo de efectiva
netos procedentas de |as aclividades da oparacion presentadas en @l eslade de flujos de
efectivo.

Muestra auditoria fue efectuada de scuerdo con Marmas Intarnacionales de auditoria (NIA).
Mueslras respensabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en
aste informe en 1a seccidn “Respansabifidades del aiditor en rejacidn con la auditoriz
e (as estados fingncieros”. Somos independigntes de Panescat Compania Limitada de
acuerde con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad dul Consejo de
Normas Internacionales de Elica para Cantadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
dispasiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores vy Seguins



def Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de éticy de conformidad con
diche Cadige. Consideramos gue fa evidencia de auditeria que hernos oblenide es
suficiente y apropiada para praporcionar una base para nuestra opinidn,

Informacian Presentada en Adicidn a los Estados Financiergs

la Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprenda &l loforme Anusl de los Adminislradores a la Junia de Acciorisias, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestra informe de auditoria. Se espers
qua dicha infarmacion sea puesta a nuestra disposicion can pasterionidad a ia fecha de aste
informe.

Nuesira gpinion sobre los estados financieros de ta Compadiia ne incluye dicha informacion
¥ NO expresamas ninguna ferms de aseguramiento a canclusidn sobre la misma

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuasta rasponsahilidad &5 lear
dicha informacion adicional cuanda esté disponible y, al hacerto, considerar si esla
informacion contiene inconsistiencias materiales en relacion con los estados inanciaros o
con nuastro conotimiente gbtenide durante la auditoria, o si de olra forma pareceria estar
materialmente incarrecta.

Lna vez que [eamos e} Informe Anug! de los Administradorers 4 12 Junia de Socios, s
conzluimos que existe un 2mar material en esta informacian, tenemos la cbligacion de
reportar dicho asunto a las Encargadas de Gobierno de la Compania.

Responsabilidad da la Administracién ¥ de los Responsables del Gebierno de la
Compafia en relacldn ¢con los Estades Financiaros

La Administracidn es responsable de ia preparacion y presentacion razgnable de esios
gsiados financierns adjuntos de confarmidad con Nammas Infernacienales de Informacion
Financiera para Pymes amitidas por el Conseja de Normas Infernacionabes de Contabilidad
{tASB}, v de control internu gque |a Administracion considere come necesarniy para parmilir
la preparacion de [0s estados financieros gque no contengan emores malenales, ya sed
debido a [raude o error.

En la preparacin de |os estados financieres, la Administracitin #s responsable de evaluar
la Ccapacidan 4 'a Compania para continuar como negociao én marcha, revelando, segtn
comesponda. Ins asuntos relacionados con ia Insttucion vy el ose de la hase contable de
negocio en marcha, exceplto, que !z Adminisbragion tenga 1a inlencian de liquidar la
Compaftia o cesar Sus operaciones.

L.a Administracion y ios Encargados del Gobiermne, son responsables de ia supervision del
precesa de repiie inanciere de la Compariia,



Responsabilidad del Audibor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetives de nuestra auditeria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunte eslan libres de errcres maieriaies, dabido a fraude o error, ¥
emitr un informe de auditeria que incluyd nuesira opinién. Segundad razonable es un aito
grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria [NIA), detectard siempre un armer material cuando este
exisia. Errores pueden surgir debido # fraude o ermor y son considerados materiales si,
individualmanie o en su conjunto, pueden razonabiemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que i0s usuarios toman basandose en los estados financieros.

Coma parte de una, auditaria afactuada de conformidad con las Normas Internecionales de
Auditoria, aplicamas nuestro juicle profesional y mantenamos una actitud de e2scepticisma
protesional durante toda la auditoria. También:

ldenliicamos y evaluamoes [os riesgos de error maledal en bos estados Baanciaios,
dekido a frauda o error, diseflamos ¥ sjecutarmos procadimientos e audiloria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adacuads
para proporcionar una base para nuestra opinion.  El iesga de no detectar un error
matarial debido a fraude @5 mas elevado gque en @l caso de una incorrecsian materal
debido a emor, ya gue e fravde puede wnpiicar colusien, Talsificacion, omisiongs
deliburadas, manifestaciones irtencienadamente endneas o vulneracion del controf
interno.

Obtenemos vonccimienta del conlrob intemo relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero ne
con el proposito de exprasar una upinidn sobre & efeclividad del control inlermg de ia
Camparfia.

Evaluamosz «i lae poliicas contables aplicadas son apropizdas y g1 jas esiimaciongs
conlabies y la correspondiente inforrnacién revelada por kg Administracién es razonable.

Concluimes sobre jo adecuado de a ulilizacidn, por pare de la Administracidn, de fa
base contamie e nagoio en marcna y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir i existe @ no una incerlidumbre matearial relacionada con eventos o condiciones
que puedan generar dudas significativas sabre la capacidan de la Compariia para
continuar gomo negocit en marcha. 5i concluimes que existe una incadidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuesiro infarme de auditoria a 1a%
respectivas revelaciones en [os eslados financios o, si dichas revelaciones no son
adecuadas. expresar una opinion modificada. Nuasiras ¢onciusiones se hasan en [
evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestrs informe de auditaria, sin
smbkargo, eventos o condicianes futyros puedan ocasionar que la Compariia deje de ser
una empresa en funcicrtamienta,

Evaluamos la prasentacion general, la eslructurd v el contenide de f0s estados
financiaros, incluyendo 185 revalagiones, y si ios astados financieros reprasantan [as



ransaccigues vy evaentos subyacentes de un Modo gue DERN UNE Preserasion
razonabie.

Comunicamos a los responsablas de la Administracion de la Compafia respacio a, enire
otres asuntos, ef alcance y &l momento de realizacion de la auditoria planificads y los
hallazges significativos, asi como cuglguier deficiencia significativa de contral interno que
identificamaos en el transcurse da la ayditoria.

Informes Requerides por Otras Regulaciones

Ei informe de los audilores independientes acerca del cumplimiento de ias ehligaciones
tibularias, (equetido an la Ley de Régimen Tributario Interno se emitrd por separada.

Cluity, 289 de marzo del 2018

S/j/ Lry' ae 2““"«’
RNAE-923

Septiembre 22, 2014

Licencia Mo 10056



PARTESCAT COMPARIA LIMITADA

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efactive v eus Equivalkentas da Efactivo
Cuenias por Cobrar Comerciales y Otras
Cuenlas por Cobrar

inventarios

Otros Activos Comenies

Total, de Activos Corrientes

ACTIVOS NQ CORRIENTES
Propiedad. Flanta y Equipo-Nelo
Activos por Impuestgs Diferidos
Propiadad, Planta y Equipo, Neto

TOTAL, DE ACTIVOS

Var Natas a los Estadas Financieros

Die
NOTAS 2017
{en US Dolares}

& 147.145

G32.649
3.606.990

16,413
4597197

-~ & LA

3 113.828

3.082
117.508

4.614.707

(e Gl
Anna Cathcart
Representante Legal

/

Ricato Mudioz
Contador Generdl
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PARTESCAT COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2017

PASIVQS ¥ PATRIMONIQ
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por Fagar Comerciales y Otras
Cuentas por Pagar

Cuentas per Pagar Socios

Obligaciones Acumuladas

Fasivos por Impuestos Correntes

Ofros Pasivos Cerrientes

Total de Pasives Corrientes

PASIVDS NO CORRIENTES

Cuentas y Documaentes por Pagar Largo Plazo

Beneficias Definidos
Total, da Pasivos No Commientas

TOTAL DE PASIVOS
PATRMONIC
Capital Sccial

Eesullades Acumulados
Total de Patrimonio de los Socias

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ

Wer Notas a los Estades Financieros

Dic 31

NOTAS 2017

12
13
10

14
15

- r{/’ /
Anna Cathcart
Representante Legal

{en US Dolares)

6.027

743.742
1,328,985
253282
150.8510
82,308
2.635.135

1.605.570
142,363

1.747.953

4.283.087

13000
518.619
521,619

4.814.707

//"'_-'\\ r'||
L=

(

Huﬂjﬁrﬁ/ﬂ Wiifoz

Contador General



PARTESCAT COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
_POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047

Dic 31
NOTAS 2017
{En U3 Ddlares)
INGRESOS: 17
Wentas y Total de Ingresos 79088724
COSTOS: 18
Coste de Ventas 4.930 854
MARGEN BRUTQ 2977970
PORCENTAJE MARGEN BRUTO g%
GARTOS: 15
Gastos de Venlas 1.483.380
{zastos Administrativos 590 748
Gastos Fingncieros 107.318
Oos Gasios 2723
Total, Gastos Z2.1B5.227
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION 792.743
Participacion Trabajadeores 12 115.811
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS g7a.531
Impuests & fa Ranla 13
Camrianla 161,280
Difendo {3.582)
UTILIDAD NETA DEL AND 516.153

DTROS RESULTADDS INTEGRALES
Nuevas mediciones dg obligaciones por baneficios definidos {6,960

TOTAL RESUL.TADO INTEGRAL DEL ANO 523418

Ver Notas 3 los Estados Financieras

)

- N
: e
- 3
. n . - 4!
MMM E,V“}f;‘
Anna Cathcart Ricgrde Mundz
Reprasentante Legai “Gerflador General




PARTESCAT COMPANia LIMITADA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL ANO TERMINADQ
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resullados

Social Acumuladeos Total
(En US Ddlares) T
Saldos al 31 de diciembre del 2016 13.000 {4.500) B.504)
Alustes QORI a 6.556 5.966
Utifidad al 31412/2017 ! 516,153 516.153
Saldos al 31 de diciembre del 2017 13,00 51KE.619 531,619

Ver Nolas a los Estades Financieros

(e Gicad” & %lw

Anna Cathcart & unnz
Representante Legaf Gnntador Genaral




PARTESCAT COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL AND TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibide de clientes

Efectivo pagado a provesdares y empleados

Intergses pagados

fmpu#sto a la renta

Efectivo neto provenients de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adruisicion de propiedades, neto y Efective neto ulilizadu en actividades de
irwersion

FLU.JQ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
Fagos a Pares relacionadas

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Dlsminucion neta durante el ano
Salde al comienzp de! afo

SALDO AL FINAL DEL ANO

Wer Notas a s Eslados Financierns

Dic 31
2017
(En US Dbiares)

7.665.482

(7 434.357)
(167.318)

(653.236)
50.580

(42.765)

1256.191)

(248.376)
380 521

141. 145

—— % a
g - Lty pi .
M(.fﬂz_(m}/ e
Anna Cathcart \e‘i;ti?e{f'muﬁdz
Representante Legal tador General
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PARTESCAT COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Partescat Compafila Limitada, es una Cempahia de responsabilidad limtada
canstituida en el Ecuador con fecha 02 de ootubre del 2015, que se rige por tas leyes
acualoriangs. La Compafia tiene como domicilio principal la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha.

La Compafiia tiene comu vbjeto social 1a importacion, expouatién, compra local,
comercializactén de repuesios de linea blance. En ganaral la Compania podra
realizar toda clase de acfos. conratos y operaciones permitidos por las leyes
ecuatorianas, que sean acordes con su cbjeto, necesarios y convenientes para su
cumpdimienio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraclén de Cumplimiento
Los estados financieros de Patescat Compafia Limitada han sidg preparades
de confarmidad can fas Mormas imtemacionales de informacian Financiera —
NIiF para Faquefias y Madianas Dinpresas (NIF para las PYMES), emitida por
el Consejo de Mormas Inlernacionales de Contabilidad {IASB). Estos estados
financieros han side presentados en US ddlares.

A continuacian, se resumen las principales politicas contaples utilizadas por la
Compaiia en la preparackin de sus estados financieras.

2.2 Moneda Funcional. - La maneda funcional de ta Compafia es ol ddlar de los
kstados Unidos de Ameérica (U5, ddlar), [2 misma gue es la moneda de
airculacidn en el Ecuadar

2.3 Bass de Presentacion
tos astadas financieros han side preparadas sobie i3 base del costo histaden,
tal como 52 explica en las politicas contabfes incividas mas abajo. El costo
histdrico esta basada generalmenta en el valor razenable de |a contrapresiacion
entregada a cambio de bignes y servicios.

Ei valor razonable es el precio que se recibilia por vender un active o sl vail
pagado paca wansferiy un pasive entre padicirantes de un mercado en s fecha
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.8

de vatoracion, independienternenie de si ase précio es dirgclaimente cbservable
o estimado utilizando olra técnica de valoracion,

A continuacion, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
praparacian de estos estados financigros.,

Usp de Estimaciones, - La prepaiacion de 1os estados financieros de acuerdo
con tas NIF para Pymes, requieren que la Administracion de la Instilucidn
efectué ciertas estimaciones y supuestos conlables inherenies a la actividad
econdmica de la entidad, que inciden sobre la presentacion de los aclivos y
pasivos y (98 montos de ingresos y gastas durante el perioda comespondiente;
a5l como, tambign las revelaciones schie actives y pasivos conlingenles a i
techa de los estados financigros. Las eslimsciones y supuesias uliizados se
basan en al mejor conpcimieno por pade de la Adnministracion de ia Institucion
de los hechos aciuales . sin embargo, ‘os Tesutatos finales podrian variar en
relacion con fes estimados ariginales debido a la ccurrencia de eventos fulures.

Actives y Pasivos Flnancieros. - Comprende instrumentos financieros y
categorias de no derivados y consislentes en cuentas par cobrar, cuentas por
pagar e inversiones temporales. Se registran inisialmenie 2 valty razonable,
més las costos de transaceion directamente atribuibles,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Fepresenta valores sn caja y depésitos en cuentas comientes locales y de
axterior.

Cuenta par Cobrar

Son activos inanciercs no derivados con pagoe fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Se clasifican en adlivos cornientes, excepto los
vencimienios superoras a 12 meses desde a fecha dal eslado de siluacion
financiera, que se clasifican coma activos no corrienies.

Inventarios. Los inventzrios son presentados al coslo de adquisicion ¢ valor
neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las
Impartaciones en transito s¢ encuentran registradas a su costo da adquisicion,
El valor nate realizable representa &l precio de ventas estimado menas todos
los costos de terminacidn y [0s costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Eqguipo

2.81 Medicidn en sl momente dei reconocimiento. - Las partidas de
propiedades, planta ¥ equipe se mediran iniclalmenta por sy costo.

1z



Ei coste de propiedades planta y @quipa comprende sd precio de
adquisiclén mas todos ks costos directamenle relacionados con |a
ubicatitn v ba puesla en sondiciones de funcionamiento.

2.8.2 Medicidn posterlar al reconocimiento: Modelo def Costo. - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades. planta y equipo son
regisradas al costo rmenos la depreciaciin acumylada y el impoda
gcumulade de las pérdidas de detenioro de valor.

Los gastos de reparacianas y manlenimiento 52 imputan a resultados en
gl periodc en que se producen.

293 MWétoda de depregiaciéon y vidas itiles, - El cuslo de propiadades,
planta y £quipo se deprecia de acuerdo con el métedo de linea racta. La
vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisagoes
al tina!l de cada afip, siendo el efecia de cualguier cambio an el estimads
regisirade sabre una base prospeciiva. A condinwacidn, se presenan las
principales paridas de propiedades, planta y equipo v las vidas utiles
usadas en €l cakeulo de la depreciacion:

TEM VIDA UTIL LEN ANDSE
Edificio 20
Equipns de Computacian 3
Mugbles y Ensares 10
Weniculos i

2.9.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La wilidad o pérdida
gue surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedadas, planta v
aquipo es calculada camo la difergncia entre al precia de yenla y el valar
en libros del active y (2conacida en resyllados,

210 Deterioro dal Yalor de los Activos. - Al final de cada periodo, 1a Compania

evalia los wvatoras en libros de sus aCtivas a fin de determinar si existe un
indicalive de gque astos actives han sufride alguna pérdida por deteriorn. En lal
caso, e calcuta al importe recuperatle del active o unidad generadora de
efectiva a fin de determinar el alcance de la pérdida par deterioro {de haber
alguna).
Las pérdidas y reversiones por deteripio se roconacen inmeadigtamente cn
resultados, salvo & el activo registra a un imponte Tevaiuadn, en cuya Caso se
debe considerar [a pérdida por detariaro COMO una disminucion o unt incremente
en la revaiuacion

21t Impueetos.-. El gasio por impuesle a la renta represents |2 suma del
impuesto 3 la renta por pagar corrienle y el impuesin diferido.

1z
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2.11.2

211.3

Impuesta Caorriente. - El impuesto ol pagar comente se basa en la
ulitidad gravable (tributaria} registrada durante el afoc. La utilidad
gravablie difiere de la uiilidad centable, dehido a las partidas de ingresos
o gasios impenibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. E| pasivo de la Compafiia por concepta del impuesto
corriente se cajculd ulilizando las tasas fiscales aprobadas ai final de
cada perioda.

impuestos Diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias lemporanias
determinadas entre el valor en libros de 105 activos y pasgivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se raconoce generzlmente para tadas las  dilerencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferidd $a reconece por
todas las difarenclas temporarias deducibles, enla madida an qua resulte
prokable que la Compaiiia disponga de diilidades gravables futuras
conlra kas que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducihles.
Estos aclivos y pasivos no se reconocen si las diferencias tempararlas
surgen del reconocimiento irucial {distinto al de la2 combmacian del
negocla) de otros activos y pasivos en una operacian que no afecta la
ulilidad gravablke {tnbutaria) ni la conlable. Ademas, los pasivos par
impuasts difarido no se reconocen st 2 diferansia temporal surge dal
reconccimianta inicial de la plusvalia.

£l impore en libros de un active por impuestos diferides debe someterse
a revision al fin de cada periodo sobme &l que se informe y se debe
reducic, enla medida que eslime probahla que no dispondra de suficienta
utiidad gravable (tributana), en el futurd, como para permitic gue se
recupeare |a totalidad o una parte del aclivo.

Los activos y pasivos par impuestus diferidos se miden empleando las
lasas fiscales que se aspera sean de aplicacion en ef perindo an el que
e} athivh se redlice o el pashvo si cancele,

La Compafia campensa activos por impuestas diferidos con pasivos por
impuastos diferidos si. ¥ solo si liene reconocido legalmenta el derecho
de compensaras, frente & la misma auteridad fiscal los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania liene la intencidn de liguidar
SUS activos y pasivoe Como netos,

Impuestos Corrientes y Diferfdos. - Se reconccen como ingresa o
gasto v son incluides en el resultade, exceplo &n la medida en que hayan
surgico de una transaccion @ sucese que sereconece fuara del resultado
ya sea en otro resultade integrat o directamenle &n al patrimenic, en cuyo

14



caso e impuesto tambien se recunocce fuera del resultadop o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

212 Baneficios a Empleados

2.12.1 Banaficios definidos: Jubllacian Palroaal. - Ei cosio de (os baneficios

definides (jubilacion patrorsd) ex determinado utilizando el Metodo de 1a
Unidad de Crédito Proyactada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Les costos por servicio preseate y pasade se reconocen en el resultado
del afic en el gque sg generan, asl como &l interés financiero ganarado
por |z obligacidn de benaficio detinido.

Las nuevas mediciones, que comprénden las ganancias y pérdidas
actuariales sa reconoten an el estado de sitmacion financiera con carge
o abond a otro resullado integral, n 21 periods en el que sa produsen. E
recongchniento de las ganancias v perdidas actuariales en olro resultade
integral se reflejan inmediataments an fas ganancias acumuladas y no
son reclasificadas g Ia utilidad o peérdida del periode.

213 Reconocimiento de Ingresos

2.14

Se calculan al valor razenahle de la contraprastacion cobrada o por cobrar,
En &l afic 2017, representarcn [0s ingresos proveniertitas da vanlas.

Costos y (Gastos

Los costos ¥ gastos se recanoccen a medida gue 500 iNCumdos,
independientements de ia fecha en gue se haya realizado el page y se
registran en 2l poriocdo mas cercang en el que s& conecen.

215 Activas Financieros
Sen cuslquier conirato que argina simultaneamente, un activa financiers enuna
empresa y un pasie financierc o un instrumento de patnmaonio en ofra ampress,
Los principales aclivos financercs presantados en ef oslade de stuacion
financiera son efectivo vy bancws, cugntas por cobrar comerciales y olras
cuenlas por cobrar.

La Cumpafiia da de baja un active financiero Unicamente cuando expiran los
derachos contractuales sobwe los flujos de etectivo ded active financiero y
fransfiere de manera sustancial los rigsgos y beneficios inherentes a la
propiedad dal aclivo financiera.
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2.16 Pasivos Financieras

Log instrumentes financierns ge clasifican cama pasivos financieres al valor
razorable con cembics en esufados o como pasivos financieros medides al
OS50 amorlizado.

Los pasivos financianos sa clasifican como pasives cofrienles a menos que ta
compania tenga un derecho incondicignal a diferir su lguidacién durants al
menes 12 meses despueas de la fecha del estado de siluacion financiers,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de 1os presentes estados ingncieros en conformidad con MIIF para
PYMES reguiers que la Administracidn realice ciertas eslimacicnes y establezca
algunios supuestos inherentes a la aclividad egconomica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas particas gue forman
parta de os esiades financieras. Lo opinidn d2 1a Administracion, iales eshimacionas
y supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la infermacion disponible
al momenta, los cuales podrian legar a difedr de sus efectos finales.

A confinuacion, se presenlan estimacicnes vy juicios contabiles crilicos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contahlas:

1.

3.2.

Ueterioro de Activos. - A la fecha de cierra de cada periodo, 0 en aqualla
Queé se consider: necesaro, se analiza el valor de los actives para
detarminar si existe aigun indicio de gue dichas activos hubieran sutrido una
pérdida por deterioro. En ¢ase de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se lrata de activos
identificables que no generan flujos de sfeclive de forma indapendients se
gslima la recuperabilidad de fa unidad generadeora de efective a la que
pertenece £l activo.

Provigiopes para (bfigaciones por Beneflcigs Definidos. - £ valar
preseme de fas provisiones para obligacicnes por bensficios detinidos
depende da varios factores gue son determinados en funcion de un cilculo
actuarial hasados en varios supussips. Este supuesto atilizado para
geterminar €l vakr presentz de sstas obligaciones incluye una iasa de
descuents. Cualquier camblo en los supuestos impacta en ol valor en fores
de las provisiones de estos beneficlos,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caicule actuarial
utiliza fa tasa de descuento, la tasa de mortalidad y fa tasa de rotacién al final
de wada afio reportado por la administracion de la Camparia, La tasa de
descuerta refleja el vaior temporal del dinare, pero ne el riesqe actuarial o

1&



3.3

34.

de inversidn, ademas dictia tasa no refleja el riesge de credito especifico que
asumen los acreedores de |a entidag, ni tampoco reflaja el riesgo de que el
comporiamients de lag variebles en el fuluro pueda diferr de s
suposicibnes actuariakes. asi como lo establece 2l parrafa 2817 de {a NIIF
para PYMES.

Segin lo establece el pamafe 28,17 dg ka MNIF para PYMES, “Una entidad
medira su obligacién par beneficios definidos sabra & base de un valor
presente descontade. La entidad medira la tasa usada para desconlar los
pagos futuros por referencia & |as lasss de mercado que 3 la fecha sobre fa
qus s& informa tengan los hones cerporativos de alta calidad. En los paises
donde no exista un mercado amplio para estos titulos, se ulilizaran las lasas
de mercado {3 [a fecha sobre la que se inferma) de los bones emitidos par el
gobierno. La moneda y f plaze de los bonas corporativos 0 gubarnamantales
deberan ser coherentes con la monedsa ¥ el perindo estimade para los pagos
futuros.

Lu metodologia aplicada para obtene fa [3sa de descuento de gcuerdo con
fos lingamientos de kg namma. Comtempla dos puntos: |8 obtencidn de los
TIORGOS promenio de 165 hangs emitidos por el Gobierng Ecuatcriano; v
promediar dicha tasa con ia tasa pasiva referencial del Banca Cantral ded
Ecuador,

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La
eslimacion de las vidas Gliles y el valor residual se efectian de acuerdo con
la mencionade enla Neta 293,

Impuasto a la Renta Diferido. - La Compaiiia ha realizade la estimacion de
sus impueslos diferidos considerando que ladas las diferencias entre el valor
en libros y |2 base tributaria de los activas y pasivos se reverliran en el futdro.

4, EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Lin resumen da eleclivo y bancos &5 como sigue.

Dic 31

2017

(En US Délares)

Efectiva {1) 43 230

Bancos LB7.945

Total 141.145
{1} Carresponde pincipalmente a depdsitos en transito acreditados an &l mas de

Enero del 2015,
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5. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar es comoe sigue:

Dic 31
017
{En US DOLARES)
Cuentas por Cobrar Comerciales:

Clisntes No Relacionadas Locaigs (1) 307.508
Clisntes Relacicnados del Extarior 187 088
Provisién para Cuentas Comercialas Dudesas [11.148]
Subtotal 483.405

Otras Cuentas por Colrar:
Anticipos @ Proveedares del Exteriar Mo

ralasionadas ZH.868
Anticipos a Proveedores del Extenor Relacionadas 2E7.F26
Anlcipo Provesdoras Locales A8 868
Otras Cuentas por Cobrar No Relacicnados Lecales 123.883
Subtotal 4459.244
Total a37.54%

{1) Correspande a cuentas por cobrar clientes [ocales v del exterior, esta carlera concentra
principaimenta 10 clientes que tienen un saldo por cobrar de $368.381 equivalenta al
79% de |a cartera tatal.

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar Vencidas, pero No Deteriaradas. — Un detalle
de ia antigiiedad de |as cuentas por cobrar vencidas, pero np deterioradas es come sigue:

Die 31

2017

iEn US DiHlares)

50-90 dias - a.373

G0-120 dizs 3.304
Total 6.&77
Rotecion Cartera 26
Antigiedad Promedlo de Dias 14
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Cambios en la Provision para Cuentas Dudosas. - Los movimientos de la provision para
cueentas dudosas de los clienles fueron come sigue:

Dic 31

2017

{En U5 Dalares)

Saldo & camienzo del ano £.534

Pravisian del afc 4 665

Total 11.189

. INVENTARIOS

Ltn resumen de invenlarios es como sigue:

Dic 31

2017

[En U5 Délares)

Productos Teminados 3857 732

Mercaderias en Transro 16157

Provigién de Inventarios (1) £8 505

Total 3.6806.980

{1) Corresponde a la provision del anoe 20146, para el afio 2017 no se ha registrado
movimiento,

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 cormesponde a garantias por concepto de ariendo por el
valor de $16.413.

8. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPCQ
L'n resuman de propiedsdes planta y equipo es como sigue;

Dic 31

2017

En Dilares

Cosio 172008

Depreciacion Acumulda [58.078)

Total 113.928
Clasificacion:

Edificio 26 000

Musbles y Enseres 5E.304

Maquinarnia y Equipn 55

Eguipe de Computacian 44 397

Wehiculos 44 547

(-} Depragiacicn Acumulkada {58 079!

Total 113,928
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Los mavimientos de propiedad, planla ¥ eguipo fueron comoe sigue;

Descripcion

Coafo:

Sakdes al 3 Diciermshre del 2018
BrMisiiongs

Yanlas y Bajas

Saldaos 2l 31 de diciembrs dal 2017

Dapreciacidn Acumuiada:

Saldos al 31 Riciembre del 2016
Gasic por Depreciacion

Ventas y Eaas

Baidos 21731 da diciambre del 2017

Saldos al 31 Dkeiembre de! 2017

Muebks v Maguinaria y

Enseres

43343
18733

5584
56,394

10.478
4 961
1,800

13,840

42.754

Equipo

569
o

.. 4
589

T2
450

128

3

Equipa de
Computacidn

50.338
2303z

28.973
44.397

28.581
17.483
24.754
17.330

20000

Vehicule

454,547
H
g
44 847

20559
5 tEn
D

25.747

18.900

EdHicie

26.000

26.000

1235

1235

Total

184,902
£3.7BS

33,661
172006

59.721
29.288

30,930
58.07%

113,228

20



9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a cbligaciones financieras por la utiizacion de ia tarjeta local Visa utilizada
en los pagos & proveedores, ¥y un prestamo con el banco pichincha. El salde al 31 de
diciembre dal 2017 es como Bigue:

bic 31

2014
(En LS Dilarss)
Tarjeta Visa Emprasarial 1275
Qbligaciones can Instiuciones Locales (1) 4 746
Taotal B.O2T

{t) Corresponde a obligacionas financieras con el banco prchincha per $80.000 a una
tasa de intargs dal §,95% a 18 meses plazo; misma qua se liguidara en enero del
2018.

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corrasponde a cbligaciones con tarjetas del exterior que se utiizan para realizar pagos
a proveedores, al 31 de diciambre dal 2047 & saklo es como sigue:

Dic 41

2017

{En US Dolares)

Tarjeta cxteriaor Chase A 20,036
Tarjela Cxiarior Chase J 25737
Tarjela Extetior Advantaje . 536
Total 52.305

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumsen de cuentas por pagar comerciales y otras cyentas por pagar es como sigue:

Gic 31

2017

{En US DOLARES)

Proveedores Mo Ralacionadas del Exterior 504 133
Proveedores Relacinonados ded Extermr 45 970
Provesdores Mo Relacionados Loceles 166 7CT
Proveedores Lacakes Relacionadis 10,332
Diras cueritas por pagar locsles Relacicnadsa 9500
Otras Cuantas por Pagar 16,100
TOTAL 743742
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12, QBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de chligaciones acumuladas es como sigue:

Dic 31

017

{En U5 Délaras)

Beneficios Saciales 115 537
Partcipacion Trabajadores 1768917
QObligaciones con el [ESS 15 833
Total 53,282

Participacion Trabajadores. - De conformidad con disposicicnes legales, los
trabajadores lienen derecho a participar en las utiidades de la empresa enun 15%
aplicable a las uifilidades liquidas o contables. Los movimiantos de |a provisidn para

participacidn & trabajadores fugran comeg sigue:

Dic 31

2017

{En US Ddlares)

Saldo al nicio 3504
Fraviskin del Afic 118.0911
Fagos 3.504
Taotal 11B.911

13. IMFUESTOS

13.1. Pasivos del Ado Cortonts, - Un (acumen da pasivos por impuastos cormonies os
GOMG Sigue:
Dic 3t
2017

JEn US Ddlares)

Pasivos por Impuestos Corrlentes

Relencionas en g Fuente del Impuesto a ia Renta por Fagar 283
Impuesto a la Renta J& Ejsrcicio 120 557
Tatal 150.810

22



13.2.

Conciliacion Tribularia — Contable del Impuesto a la Renta Corrignte. - Una
reconciliacitn enlre la utilidad segun estados financieros y i gasie por impuesto
comiente, g5 como Sigua:

Bic 31
awmT

(En US DOLARES)
Uikdad sagun estados finandsios ames del impuesta a la

Rariz vy Paricipacian T rabajadores THZ 743
Participacan Trabajacores 118.911
Gastas No Decuciblas 59,167
Ltildad Gravabie 732.904
impuesis & ta Renta Causado 161, 260
Anticipo Calzulado 26.081
{3 anticipo Calculade [25.081)
Impiresto a la Renta Corriente Cargado a Resultadas 164.260

{1) De conformidad can disposicicnes legales la tarifa para al impuesto a la renta
se calclla en un 22% sobre las utilidades sujelas a distribucian y del 12% sobre
las utilidades reinvertidas en maguinaria vy equipo nuevo suietas a
capitatizaciaon.

El 28 de diciembre del 2017 se apruéba la LEY QORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERMIZACIGON DE LA GESTION FINANCIERA, la
misma que increments & {anfa de wnpuests 2 la merta a parli det a2fo 205 al
25% para todas las socredades.

{2) A parlir dei afio 2010 se debe considerar como impuessto a 1a renta minimo el
valor del anticipo caiculada, &l cual rasylla de 1a suma matemitica del 0.4%
dal actlivo. 0.2% del patrimania, 0.4% de ingresos gravadaes y 0.2% ds costos
y §asos dedusibies.

{3} EI 20 de noviembra del 2017 se emite ] Acuerdo 210 de |a Piesidenciade la
Fepublica en la que se decrata la rebaja del 100% del anlicipo minimo para
contribuyentes cuyos ingresas sean infariores & Us $500.0010, dal 60% para
centribuyentes con ingresas antre US $500.000 ¥ US $1.000.000, y la rehaja
del 407 para los contribuyantes con ingresos supenores a S $1.000.000,

{4} D2 acuerde von disposiciones legales las perdidas tribuiarias pueden ser
compensadas con las utifidades gravables que ¢ oblengan dentro de 10s cinco
periodos impositives siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
las vhlidades gravabies.
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(5} Son susceplibies de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria les
declaraciones del impuesio a la renta eomvespondienles al afio 2013 hasta &
afo 2016,

{6) Para ef afic 2017 &l Anlicipe minima de LS $26.081. no supera al impuesto a
la Renta Causado de US $155.893, en consecuencia, el impuesta cargado a
resuttades comesponde al impueste Causado. La comgpaiiia s encuenta
exaenta del pago del anlicipo minimo en caso de gue el impuesto causade sea
inferior a dicho anticipo, 2ste beneficia aplica para lbs primeros 5 afos da
operacion.

14, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZQ

Aj 31 de diciembre del 2017 comesponde al valor de $1.505.570 por compraventa de!
neqocia. realizado mediante congato.

15, BENEFICIOS DEFINIDDS

Lin resumen de ghligaciones por beneficios delinidos es como sigue:

Dic 31

2017

(En S DOLARES)

Jubilacién Patronal 91,514
Desahuicio 34,869
Indemnizacion 15.200
Total 142.383
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Jubitgcion Patronal. - De acusrdo con disposiciones del Codiyu del Trabajo. los
trabigjadores que por veinle y cinto afios o mas hubieran preslade sus Senicios an
forma conlinua o interrumgida, tendran dereche a ser jubilados gor sus emplzadaras
sin perjuicko de la jubilacidn gue les comesponde en su condicion de atfilados al
Inslitute Ecuatoranc de Seguridad Social. £l movimienta de ka provigion £5 como
slgus:

Dic 31

2017

{En US Ddlares}

Obligacian por Beneficios Definidos (0BD) al Inicio del 77 635
afo )

Cosio lahoral por servicios actuahes 16051

Intarés neto {coste financiars) 55670

Férdida (ganancia} actuarial recongcida por cambios en 1.306
supuestos financigros '

Perdida {(ganancia) actuarial retonocida par ajustes y 1068
experlencia '

Efecio de reducciones y liquidaciones anticipadas -5 268

Dbligacian por Beneflclos Definidos al final del afo 2017 91.514

Bonificacidn per Desahusio. - Do acuende con digpesiciones del Coudige de
Trabajo, en los cas0s de terminacion de ia relacidn lahoral, 2! arnleador bopificara
al trabajader con 2l 25% del equivalente a a2 oltima remuneracién mensual por cada
una da los afnos de servicios prestados a 1z misma empresa o emplzador, a parti
deld segundo afo. £ movimianle de ia provisidn s como sigue;

Dic 31

2017

[En US Délares)

Obligacién por Beneflcios Definidos (OBLY) alinicie det aiic 27.674

Costo laboral por sarvicios actuales 5505

Interas neto {costo financiera) 2014

Pérdida {ganangia) actuarial reconocida por cambios en 3191
supuestos financieros '

Pérdida {ganancia) actuarial regonocida por gjustes v 3 867

experientis -

Obligacién por Beneficios Definides al final del afo 2017 35869

Lus cafculos actuariales del vaior presente de |3 ubligacién devengada por cuncepto
de baneficios definidos fuaren realizades el 31 de diciembre del 2017 por un actuarno
ntepandiene. B valor presente de las cbligaciones por concepto de bansficios
definidos y los coslas del servicio actual y €l costo dul servicio anterior fueron
calcuiados utilizande el método de la unidad de créditc provectada. Bajo este
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método lus beneficlos definidus deben ser atribuidos sl perodo de servicio del
empleado y basados an la fdrmuola del plan de tal suente gue se atribuye la misma
cantidald de beneficlo & cady ano de serviclo, considerando el uso de hipdlesis
actuariales para caicular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis
reflejan el valor del dinera a través del tiempa, el incremento sz2laral y fas
probabilidades de pago de esios beneficios.

16. PATRIMONIO DE L O8 ACCIDNISTAS

16.4. Capital Social, - Al 31 de diciembre el 2017, el capital social esta constituido
par 12 009 acciones de valor nominal unitano de USEL.

18.2. Resultadas Acumulados, - Un resumen de iog resultados acumulados es como

sigue:
Oie 3t
m7
(En US DOLARES)
Liilidades Acumuladas Ejercicio Antenor (4.500)
Otrms Rasultados Integrales E 966
Ltiidad Naia iPérdida) del Sjsrchzic I B
Tatal 518,614
17. INGRESDOS

Gonstiuyen  principalmenia ngireshe pioveniertes de las wventas efectuadas de
mercaderias por $7.908.824.

18. COSTQE Y GASTOS
Un resumer de costos v gastos por 5u naluratess reperiados en los estadas Hnancieros
25 COMo sigue:

Die: 31

2017

{En US Drilaran)

Costo da Ventas 4 930 854
Gastos dg Ventas 1 432 390
Gasios de Admimistracion 580 To8
Gastos Financierns 107 318
Ctros Gaslos _ 3T
Total T. 116041
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Un detalle de gastos es como sigue;

Mg 31

2017

(En US DOLARES)

Costos de Pyblicidad 21.835
(Saslos Actuarales 45,302
Gasios de Amiendo 156,103
Mantenimranto y Reparacion 47 974
Gastos par Depreciacion y Amgortizaci3n 29.849
Zastos por Beneficios a Empleados 1.064. 857
Honorarins ¥ Servicias 72.314
Impueslos 232.566
Sarvicios Basicos. Internet dd, 547
Sumirkstios 43.1432
Trahspans 105.211
Otros Sastos 321.815
Total 2185227

Sueldos y Beneficios a Empleados. - LIn detalle de sueldos vy benaficios a
empleados g5 coma sigue:

Bic 3

2017

{En US

O&lares)

Sueldos ¢ Salancs 525 161
Bareficios Sociakes 122 885
Apertes al IESS 149,483
Caomisionas, bonifcaconss —2586.018
Total 1.064. 667

19,HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA,
Entre e 31 de dicterrbre del 2017 ¥ 1a fecha de emigion de los estados financigros
imarze 25 del 2015 no 28 produieron eventos oue an opinidn de la Adminisiraciin
pudiergn lener un efecto importante sobre los estados finangieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
Los estedos financieros per 2l ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han sida
apropados porla Gerencia de la Gampaiia en 1a misma fecha y seran presentados a
Ins Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn da la Gerencia
de la Campadia, los estados financieros seran aprobados per 1a Junta de Qirectores
sin modificacioneas.
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