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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en ddlares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Cuentas por pagar diversas no relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital
Resultados Acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

'r}’f/"«: j/'q:.)_—r_‘“ =

Gerenfoque S.A.
Representante Legal

Diciembre Diciembre

MNotas 31, 2017 31, 2016
(5) 740 252,404
26,423 9,845
27,163 262,249
556
556
27,163 262,805
e,
{6) 50,568
(7) 96,491
(8) 36 22,015
(%) 41,296
36 210,370
36 210,370
-
(10) 800 800
(11) 51,635 51,635
{25,309)
27,126 52,435
_
27,163 262,805
Fonlnr u
\_:L’F}:FJE{“““; A

.. QERENFOQUE SA... £

Gerenfoque S.A.
RUC 1791711572001
Contador

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos de actividades ordinarias (12) b 454,180
Costo de Ventas (13} (215,685}
Ganancia bruta - 238,495
Gastos Operacionales y No Operacionales:

Gastos de administracién y ventas {15) (24,398) {133,972}

Gastos financieros (355) (6,168)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de impuestos a las ganancias (24,753) 98,355
Gasto impuesto a las ganancias:

Gasto impuesto a las ganancias corriente (3] z (47,276)

Efecto de impuestos diferidos - {556} 556
Resultado integral total del afio {25,309) 51,635

Gerenfoque S.A,
Representante Legal

EG:‘rL’n:”oqus S.A.

. SErENPoRUE. S-R

Gerenfogue 5.A.
RUC 1791711572001

Contador

Yer politicas contables
y notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO -~ METODO DIRECTO

(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes .

Efectivo padado a proveedares y empleados (251,309) 454,180

Impuesto & las ganancias pagado - {190,428)

Interes pagados (355) (5,980)

Otros {egresos) ingresos, netos ~ {6,168)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién {251,664) 251,604
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones financieras y bancarias

Efectivo recibido (pagado) de terceros y relacionadas :

Efectivo recibido por Capital (constitucion) 800
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento - 800
Aumento (Disminucion) neto de efectivo (251,664) 252,404
Efectivo al inicio del ano 252,404

740 252,404

Efectivo al final del afio

Gerenfoque 5.A.
Representante Legal

fCGerEafoque S.A.

....... CEREUFORQUE S.A, e

Gerenfoque S.A.
RUC 1791711572001

Contador

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

aQ

Nombre de la entidad.
Comercializadora HRT Heartland Ecuador S.A.

RUC de la entidad.
1792640695001

Domicilio de la entidad.
Av. Amazonas N21-252 y Carrién.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anémina.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcién.

Comercializadora HRT Heartland Ecuador S.A. fue constituida el 10 de diciembre del
2015, sus accionistas son Heartland Ingredients, LLC con el 1% y TC Heartland LLC con
el 99% de participacion. Su objeto social principal es la intermediacion de productos
alimenticios y productos diversos; sin embargo, constituiran  actividades
complementarias de este objeto: La produccién, distribucion, importacion,
exportacion, comercializacion, manufactura y procesamiento de todo tipo de
productos alimenticios.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compania no registra empleados
activos en nomina.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacién:



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.1. Bases de preparacion.

2.2.

Los estados financieros de la Comercializadora HRT Heartland Ecuador S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del costo
historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables

criticas.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacioén Financiera
(NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Aplcacn obligatoria pas

Norma Tema ejercicios iniciados a panic

™IC 28 Mejaras relacionadas con la medicion de una asocinda o una empresa conjunty a su vajor razonable Ide enero 2013

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencas de propiedades de inversionyque las mismas deben realzarse 1de enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactive

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eltninacidn de las exenciones a corto plaze para los adopantes por 1de enero 2018
primerz vexcon respecte a la MIF 7, Ja NIC 19y la NIF 10

WIF 2 Las enmiendas ack coma bilizar determ nados tipus de operaciones de pago basadas en lde enero 2018
acecones

: “ - - Hem e i

NIF 4 Enmisndas @ la NIF 4 "Contratos de seg! [ alaap nde lu NIF 2 {lhstrumentos 1de eners 2018
financierns }

NIF 9 Comesponde a la revisidn finalde fa NIF 9, que reemplaza las publicadas anterisrmente ya a NIC 38 y 1de enero 2018
sus guias de aplicacian

NIF 15 Publicacidnde Ja noyma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos Ide enero 2018
clientes”, esta nonna ieemplazard a la NiC Iy 18 -
Aclaracién sobre transacciones enmoneda extranjera o parntes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018

CINTF 22 contraprestacidn denominada o tasada en una moneda extranjera

. I3 1 A TR wal

HIC 28 Ach!zci.én sobre efregistro a largo plazo de una viversién que no esta ap elvalorp 1de enere 2019
preporcional

NIF Publcacidn de la norma "Arrendamisntos” esta norma reemplazara a la NIC I7 Ide enero 2019

MNOF 9 Enmienda a la MIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cienas condiciones de pagos tdo onoro 2019
adelantados
Interpretacidn que clarifica elreconocimiento y medicidn de las meeniumbres sobre ciernos Ide enero 2019

CINIF 23 tratamientos de impuesto a la renla

WNIF 17 Moma que reemplazard & iz NIF 4 "Coniratos de Seguros® ide eneco 2021



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
Lo ommm e = — —_—______ _____H

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de -parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino la palabra paises
e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en
un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de
alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la
misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la
moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacidn a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados
de una entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos
y resultado del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros
consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34
se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a
revelar debe estar disponible para los usuarios de los estados financieros
intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados
financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARNIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e, —————————

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el
uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los
beneficios econémicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica
que los ingresos son en-general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su
funcionamiento es similar al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro
del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las
plantas partadaras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41, Su aplicacion
anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no
cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como
mantenido para la venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la distribucion dejara de ser clasificado como
mantenido para la distribucidn, establece ademas el método de valoracion cuando
estos cambios de reconocimiento ocurren, Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacién de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y
pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos
financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este
periodo puede, por ello, requerir que una entidad determine el valor razonable
como al final del perfodo para un activo en servicio de administracién o un pasivo
en servicio de administracién, que la entidad puede no haber determinado con
anterioridad.



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARNIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

NIIF 11  “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relaciéon a como
contabilizar la adquisicion de una participacién en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de

2017.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que la Entidad no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Entidad a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Norma Detalle Aplicacion obligatoria
para ejercicios

iniciados a partir de:

NIC7 Las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos derivados 1 de enero 2017
de las actividades de financiacion.
NIC 12 Las enmiendas aclaran {a contabilizacion del impuesto diferido 1 de enero 2017

cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor razonable
esta por debajo de la base imponible del activo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una 1 de enero 2018
empresa conjunta a valor razonable efectiva.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero 2018

NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto 1 de enero 2018

plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la
NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones.

NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la 1 de enero 2018
aplicacion de la NIIF 9 {instrumentos financieros}.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, version 1 de enero 2018
completa,

10



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.3.

2.4,

2555

Norma Detalle Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacion del alcance de la norma. 1 de enero 2017
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes 1 de enero 2018
de los contratos con los clientes”, esta Norma reemplazard a la NIC
11y 18.
NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en 1 de enero 2019

el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance
general. La norma elimina la distincién actual entre os
arrendamientos operativos y financieros.

IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de 1 de enero 2018
transacciones en las que existe una contraprestacion denominada o
tasada en una moneda extranjera.

La Administracion de la Compariia basada en la naturaleza de sus operaciones,
estima que la adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes
descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de

América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compaifila considera como efectivo a los saldos de bancos en instituciones
financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones

11



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

de ninguna indole.

2.6.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

Activos financieros.

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

a.

Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se
presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no

corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita)
. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas
con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor.

Provisién cuentas incobrables y deterioro.
La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas

por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de

las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

12



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.7.

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en tibros del activo y
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada contra
los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darles su condicidon y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el cursec normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

13



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.8. Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de la
Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

o Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrio para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Gtil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida datil Valor residual

Maquinaria y equipos 10 anos .
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas tiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compainia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo.

El valor residual y la vida til de los activos se revisan y ajustan por lo menos una vez

al afo.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira las pérdidas por deterioro del

valor.
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2.9. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalGa periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”. ' : :

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros eslimados son desconlados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
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deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

2.10. Costos por intereses.

2.11.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compainia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como parte
del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores de bienes y servicios adquiridos en el cursc normal de negocio:
proveedores locales y del exterior, y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.12.Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b.  La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
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efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o

¢. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.13.Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

« [Es probable que vaya a ser necesaria la salida de recursos para liquidar la
obligacion;

« Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

2.14.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacién o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para el ano 2017
asciende a 22%.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socio, accionistas, beneficios o
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2.15.

similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos

y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.
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2.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por el producto entregado a terceros
en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser

medidos con fiabilidad.

ol

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.17.Costos y Gastos

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, ventas, financieros y otros.

2.18.Informacion por segmentos de operacion.

Los segmento operacionales estan definidos como los componentes de una Compania
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el odrgano principal de Administracion, quien toma las
decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio. La
Compaiiia opera con un segmento (nico, puesto que existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelacion por
separado.
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2.19. Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.20.Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.

2.21.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiifa es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

a. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compaiifa a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
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clientes no relacionados y relacionados, asi como en préstamos a terceros y
relacionadas.

Todos los clientes de Comercializadora HRT Heartland Ecuador S.A., son clientes
nacionales a los cuales vende sus inventarios. Las condiciones de los mismos son
optimas y el estudio crediticio se realiza a nivel Corporativo, lo que permite confirmar
que el riesgo crediticio es bajo.

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaitia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

c. HKiesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

° Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas
de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del cliente por
medio de la prestacion de un servicio de calidad.

o Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:
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. Ano 2017 -0.20%.
. Ano 2016  1.12%.

d. Administracién de capital.

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital suscrito o asignado y resultados
acumulados.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustade de la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 y
2016, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total deuda - 147,059
Menos efectivo 740 252,404
Total deuda neta (0) (105,345)
Total patrimonio neto 27,126 52,435
Indice de deuda-patrimonio neto - -2.00%

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectlla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las eslimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.
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4.1.

4.2.

4.3,

Vidas dtiles y deterioro de propiedades, planta y equipos.

La valorizacion de las propiedades, planta y equipos consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida atil estimada y el valor residual de dichos activos al final de
cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida util o valor
residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compania contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por impuestos
diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
suficientes utilidades tributarias futuras. Esto Gltimo en base a proyecciones internas
efectuadas por la Administracion a partir de la informacién actualizada de la cual

dispone.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las
estimaciones efectuadas por la Compania, producto de cambios legales tributarios
futuros no previstos en las estimaciones,

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
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consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.

5. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a los saldos de libre disponibilidad mantenidos en
cuenta corriente en Banco de la Produccion por US$740.

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Banco de la Produccion 740 252,404
740 252,404

6. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Heartland Food Products Group . 48,099
Otras relacionadas . 2,469
- 50,568
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7.  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Calbag S.A. - 96,491

96,491

8.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dictembre  Diclembre

31, 2017 31, 2016

Retenciones de (VA - 7,564
Retencion de Impuesto a la Renta 36 11,923
Provision Impuesto a la Salida de Divisas = 2,528

36 22,015

_—
9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afnos 2016 al 2017 estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a
la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%.

Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
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la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 ha sido aplicada la tasa del 25%.

Pago minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

EL Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afic 2017.

Conciliacion tributaria - Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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10.

11.

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Ganancia-Pérdida antes de Impuesto a la Renta (24,753) 98-,911
Mas:

Gastos no deducibles 227 90,193
Ganancia gravable . 189,104
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 25%
Impuesto a las ganancias causado - 47,276
(-) Retenciones en la fuente corrientes ) (5,980)
Impuesto a la Renta por pagar ) 41,296

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 800 y estd constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la
re liquidacion de impuestos u otros.
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12.

13.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 la empresa no tuvo ventas, sus ingresos normalmente son de
actividades ordinarias que corresponden principalmente al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes, de acuerdo al siguiente

detalle general:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

- 454,180

454,180
e —————— =}

Calbaq S.A.

COSTOS DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2017 la empresa no tiene costo de ventas debido a que no tuvo
ingresos el ano indicado. En la compania el costo de ventas corresponde principalmente a
todos aquellos rubros relacionados con costos directos e indirectos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Johnson & Johnson del Ecuador S.A. - 161,655
Otros costos de venta ' 54,030
215,685
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Otros gastos MK 30,809
Publicidad - 65,682
Servicios contables 9,840 11,110
Servicios de Impuestos y Auditoria . 1,460
Servicios Legales 13,832 11,943
Otros gastos administrativos 696 -
Intereses de Intercompanias 29
24,398 133,972

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de transacciones, saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Obligaciones financieras
(Ingreso) gasto intereses financieros, neto 30,00 (5,955)
Costos y Gastos
Regalias de Intercompaiias
Heartland Food Products Group - 54,030
30,00 54,030
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16.

17.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene demandas en contra no
resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han determinado cuantias por
posibles obligaciones que requieran ser registradas en los estados financieros adjuntos

OTROS ASUNTOS.

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
ut1[|clades La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a
las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se

mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos
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por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio. Estos rubros si formaban parte del calculo del anticipo.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucion dél sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio

de pago electronico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que no espera
impactos relevantes para el siguiente afo.

18.

19.

20.

SANCIONES.

Ne la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguras
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas

por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas.-
No se han aplicado sanciones a la Compafia, a sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
han producido eventos que en la opinion de la Administracién de la compania pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por el Representante Legal el XX de XXX del 2018. En opinion del Representante
Legal, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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