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COMERCIALIZADGRA HRT HEARTLAKD ECUADCR 5. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Diciombre piciembre
Afios terminados en, 3%, 2016 31, 25
Flujos de ofeclive por las aclividades e aperackion:
Efectiva recibida de cliontos A, 18
Eferiive pagnda & provecdones v cmpleados (1o} A28}
Irepuesia a liy ganencias pagado 15,980}
Interos pagadss (RSN
05 {eRresos) Inpresos, nolas :

251004

Efectivo noto utilizado on actividades de operacion

Flujos de efoctive por 1as actividades de inveriidn:
Pago por compea de propicdaibes, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividados de fiwersion

Fivjos de efective por [as actividades de financiambento:

EFective regibide {pagado) oo abliyaciares con instikuciones financieras y bancarlas

Efectivo recibido (pagado) de terceres v relacicnadas
Efectivo rocibido por Capital {constituclan}

Efective noto proviale (utilizada) por a3 actividades de financlamisnto
Ausrncenbo {Disrsnedtn ) nete e electivo

Efectivo al iniclo det ano

Efective al final def afic

Gierenfoque 5.4,
Reprosontante Legal

232,404

257 a4

Gerenfogue 5.4,
RUC 171 711572000

Contador

Ver poilticas contabbes
y notas a fas estados Hpancieras
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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR 5.4,
ESTADOS BE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dblares)

Activas:
Activas carfentes
Cfective
OMras cusntas por cobrar
Activos por iMpuestos corrientes

Total activos corrietilas
Activos por impuestos diferidos

Total actives no corrlentes

Tetal activos

Pasivas:

Pasivos corrlentes
Cusntas por pagar diversas/ relacionadas
Cuentas por papar diversas no relackonadas

Pasives par impuestos corrigntes
Fmpdersdor 3 L renla por pagar

Total pasivas corrientos
Tolal pasivos
Patrimonio neto;

Capltat
Resuttados Acomulados

Total patrimaenio neto

Total patrimenic neto v pastvos

Gerr_-nfaque S.A.
Representante Legal

HMeiermbra Dciembre

Motas 3, 2016 31, 2015
{5} 252,404 .

. 800

9,845

267,249 800
{0} 554 -
556 -

262,805 800

{6} 50,568
(7} 96,491
{8} 22.015
19} 41,296
210.370 .
210.370

{11 BOO 200
{14 51.633 -
52.435 800

262,805 800
P —

LEEReeROQs Bl
Gerenfogue 5.A.
REC 1P 711572000
Conbacder

Yer politicas contables
¥ hotas a los estados financleros
.



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en ditares)

Afios terminados on,

Diclembra Diciombre

Hotas 31, 2018 31, 2015

[ngresos oo aclividades ardinarias
Costo do Yentas

Ganancia bruta
Gastos Opetacionales y No Operacionabes:
Gastos do administracion y voenlas
Gaskos financieros
Ganancia (Pérdida) def olercicin antes de impuestos a las gananciaz
Gasto imprresto @ las ganancias;

Gasto impereesto a las ganancias corriente
Efccto de imprrssior diferidos

Hesultado inlegral total del ahe

Gerenfoque 5.8,
Repeenemate Legat

(K] 454,180
{id) {215,685]

138.495

(15} {113,971} .
{6.1568) .

98,355 .
= 147.278)
(i AT
51.635 -

o beseawcans SR

Gerenfoque 54,
REIC 1791 74457 20HH
Contader

Yer politicas contables
¥ notas a los estados financieros
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COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A {COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

RESUMEH DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Hombre de la entidad,
Comercializadora HRT Heartland Ecuador 5,A.

REC de la entidad,
1792640695001

Domicilio de la entidad.
Av. Amazonas N21-252 y Carrion,

Forma legal de la entidad.
Sociedad Andmina.

Pais de incorperacion.
Ecuador.

Descripcion.

Comercializadora HRT Hearttand Lcuador 5.A. fue constituida el 10 de diciembre del
2015, sus accionistas son Heartland Ingredients, LLC con &l 1% y TC Heartland LLC con
el 99% de participacién., Su objeto social principal es la intermediacion de productos
alimenticios y productos diversos;, sin embargo, constituiran  actividades
complementarias de este objete: La produccion, distribucion, importacion,
exportacion, comercializacién, manufactura y procesamiento de todo tipo de
producios alimenticios.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal totat de la Compafila no registra empleados
activos en nomina.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compahia,

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripecion de las principates politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estades financieros se presenta a continuacion;



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
ECUADOR}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.1,

2,2,

Bases de preparacion,

Los estados financieros de la Comercializadora HRT Heartland Ecuador $.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de informacion Financiera {HIIF)
y sus interpretacionss, emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (}ASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del costo
historico.

La preparacion de los estados financierocs conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas.

La Administracitn declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

Prenunciamientos contables y su aplicacidn.

L.os siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por et Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad {IASBE stglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplcacion

Normas obligatoria
HIC 1 “Presentacion de estados  financieros™- O1-Ene-2016
imiciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercada regional
NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método 01-Ene-2016
de la Participacion en ios Estados Financieros
Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divilgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio,

NIC 16 “Propiedad Planta y £quipo”- 01-Ene-2016



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
MNarmas obligatoria

Aclaracion de los Metodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Eguipo®-
Flantas productoras
MIIF 5 “Activos no Correntes Mantenidos para la 1-Ene-2016
Yenta ¥y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en
tos metodas de disposicién

NIEF 7 “Instrumentos  financieros™-  Revelaciones 01-Ene-2016
contrates de prestacién de servicios y aplicabitidad
de {as modificariones de 1a MiF 7

NItF 10 “Estados Financierps Consolidados”, MIEF 12 01-Ene-2016
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y MC 2B “Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos” -Entidades de  Inversién:
Aplicacidn de la Fxcepeion de Consolidacion.

NIF 11 "Acuerdos conjuntes”- Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.
Revisiones post-implementacion
HIiFf 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
HIif 8 Segmentos de operacion Completadeo julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Esta erienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros v notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacidon financiera, informacion a
presentar en la seccién de otro resultado  integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPANIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

f____________________________________________________________________________________________________
HiC 1% Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino {a palabrra paises
g incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en
un mercade regional. Las mejoras anuales aclaran gue los bonoes empresariales de
alla calidad ulilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en ta
misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del
miercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de fa
moneda,

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de {a Participacién en los
Estados Financieros Separados

En general, permite {a aplicacién del método de la participacion a inversiones en
subsicarias, nepocios conjuntos y asociadas en {os estados financieros separados
de una entidad, con este cambio se espera que de lugar a los mismos activos netos
y resultado del periodo atribuible a los propietaries que en los estados financieros
consolidados de la entidad.

NiC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que i la informacion a revelar requerida por ta NiC 34
se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacidn a
revelar debe estar disponible para los wsuarios de los estados f(inanciercs
intermedios en {as mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados
financieros intermedios,

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

Actara gue el uso de metodos de amortizacién de actives basados en los ingreses
no es apropiado, dado gue los ingresos generados por la actividad que incluye et
uso de 1os aclivos generalmente refleja otros factores distintos at consumeo de los
beneficios economicos que tiene incorporados el active. De igual manera, clarifica
gue los ingresos son en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmices gue estan incorporados en activo intangibie.

RIC 16 “Propiedad Planta y Equipe” y HRIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacidn a las “plantas



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR 5.4 (COMPARIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta y equipe, ya que se entiende gue su
funcionamiento es similar al de fabricacion, En consecuencia, se incluyen dentro
del alcance de la NMIC 16, en lugar de {a HIC 41. Los productos que crecen en las
plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC 41, Su aplicacion
anticipada s permitida.

HIfF 5 Activos ne Corrientes Mantenidos para fa Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en {os métodos de disposicion

Esta enmienda principatmente menciona que cualquier activo no carriente gue no
cumnpta los criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como
mantenido para ta venta, asi también cualquier active no corriente gue no cumpla
{os criterios de mantenido para la distribucion dejara de ser clasificado come
mantenido para la distribucion, establece ademas el meétodo de valoracién cuando
astos cambios de reconocimiento ocurren. 5e perrmite su aplicacion anticipada,

NIiF 7 “Instrumentos financieros”- Revelacignes: contfratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificacionées de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y
pasivos que representan ta implicacion continuada de {a entidad en los activos
financieros dados de baja en cuentas. La aplicacion de la modificacién a este
periode puede, por ello, requerir gque una entidad determine el valor razonable
comg al final del pericdo para un aclive en servicio de administracidn o un pasivo
en servicio de administracion, que la entidad puede no haber determinado con
anterioridad.

KIF 11 “Acuerdos conjunios”- Contabilizacidon de  Adquisiciones de
Participacicnes en Operaciones Conjuntas,

Fsta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a come
contabilizar ta adquisicién de una participacion en una operacién conjunta que
constituye un negocie, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estades financieros de la
Compahia,

La Administracion de la Compahia considera que ia adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compama, no

IH



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S,A (COMPANIA

Notas a fos Estados Financieros

ECUADOR;

(Expresadas en dolares)

generan impactos significativos en sus estados financieros at 31 de diciembre de

2016.

A ta fecha de emisidn de estos estados financieres, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia
y que ta Entidad no ha adoptade con anticipacion. Estas son de aplicacién
obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Entidad a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

hEiC 28

M 40

PRk 1

MHT 2

hEEIT 4

HHE 9

HIEF 12

HItF 15

HIIF 16

IR 22

Deriaile

para ejercicios

Las entidades dehordn explicar los cambiss en tus pasivos gerivados
de las actividades de Hnanciacion.

Lax omimiendas aclaran La contabilizacion del impuesto diferidn
cuande N active se mide a su valor razonable y ese vator razonalile
e5ld por debaga de La base impanible el active,

Enmicndas con respecto a la medicion de una asockada o una
EM[HEsA CoRjunta a valor razonable efectiva,

Enrpiendas referentes a Wansfercncias de propiedades de ioversion,

Entnienstas con rospocto a B supresidn de las exenciones a corto
plazo para Wos adopranies for primera vez oon respecie a ta §IiF 7, la
HIC ¥2 y La WIIF 16

Lag rombendaz ackaran coomno contabilizar determinados tipos de
QporACiones de fagc basadas on acciones.

Lac enwniendas a [a NEF 4 "Contrakos de sequros™ rejativos 2 1a
aplicacidn de la MUF 9 (instrumentos financieros).

Pubiicactdn de la narma “instrgmentos financionss”, version
coenplela.

Enmiendas con respocte a ba clanificacion del afcance de fa norma.

Pubstreac b de e agrma "Reconacimiento de los ingresos procedentes
de lot conlratos con los clientes”, esta Morma reemplazara a la #IC

11y 18,

Enmiendas relaclionadas con la contabilidsd de los arrendatarios y en
ol reconackmiento de Cass Lodas By atrendamientos en el balance
general. La nomma elimina 1a distincitn actual entre fos
arrendamientos operativos y Tinancieros.

Este: IFRIC {raka transacoiones on moneda oxtranjera o partes de
transacclcnes en bas que existe una contraprestacion denominada o
tasada on una moneda extraniera.

1 de enorn 2017

i e anoro 2017

1 de emern FMEA

1 oo energ 2098

1 ¢e enero S

1 de enero 2038

1 e enere 018

 de enern 2ME

1 dw enere 2 Y

1 & enero 2018

1 ce enerp 2019

1 de esern ZMA

Aplicacion obligatosia

tniciadios 3 partir de:



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARNIA
ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

ta Administracion de la Compania basada en la naturaleza de sus operacionss,
estima que la adopcidn de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes
descritas no tendran un impacte significativo en los estades financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

2.4,

2,5,

2.6.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorne econdmico principal en gue ia Compania cpera. La moneda
funcionat y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados bnidos de
América.

Clasificacidn de saldos en carrientes y no corrientes,

£n el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcidn de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde ta fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo,

la Compafia considera como efectivo a los saldos de bancos en instituciones
financieras y bancarias de gran liguidez a corto plazo, las que no poseen restricciones
de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado {os sobregiroes, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasives corrientes™.

Activos financieros.

La Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdo a fa siguiente clasificacion:

a, Documentos y cuentas por cobrar clientes.
Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerde con el método de tasa de interés efectiva considerando

comg tal a; valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor {si tos hubiere}. Al final de cada periodo, estos activos se



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARNIA
ECUADOR})

Natas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

presentan Como corrientes, & menes que el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no
correntes.

Se ostablece un costo financiers considerande el método de tasa de interes
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita}
» Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

.  Dtras cuentas por cobrar,

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones 1o derivadas
con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por o cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

¢, Provisidn cuentas incobrables y deteriora,

La Compania determina una provision para perdidas por deterore de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con fos terminos originales de
las mencionadas cuentas a cobrar.

El criteric que utiliza la Compahia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor 4 obligado;

. Incumplimiento del contrato, como et incumplimiento de pagos o mara en
el pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reprganizaciones {inancieras;

» La desaparicion de un mercade activo para ese activo financiero debidec a
dificultades financieras; o,
* informacion disponible gue ingica gue hay una reduccion medible en los

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financierss desde su
reconocimiento inictal, aungue ta reduccion ain no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre ¢! importe en libros del activo y
et valor actuat de los flujos futuros de efective estimados, descontados a ta tasa

I3



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR 5.A (COMPARIA
ECUADOR})

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.7,

2.8.

de interés efectiva original. El importe en libros del active se reduce a medida
que se utiliza {a cuenta de provision vy la pérdida se reconoce como gastos en el
Estade de Resultados Integrales por Funcion.

Cuanda upa cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada contra
fos resuitados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar.

Inventarios,

En este grupo contable se registra los actives poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la aperacion.

Meadicidn iniciat.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye; precio de
compra, aranceles de imporlacién, otres impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a {a adquisicidn o produccidn para
darles su condicion vy ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (inciuye importaciones en transito).

Medicidon posterior.- el costo de los inventarios se determina por el metodo promedio
ponderado y se miden al costo ¢ al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y las necesarios para
llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta v equipe.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la
Compaiia para el giro ordinario det negocio y que, a criterio de la Administracion de la
Compaiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual deberi ser controlado acorde con {a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catatogado como propiedades, planta ¥ equipo debe cumplir los
siguientes reguisitos:

. Cue sean poseidos por {a entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administratives,
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compaftia obtener fuluros beneficios econdmicos
derivados del bien.
GQue el costo del active pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenga el control de los mismos.,

14



COMERCIALIZADORA HRT HEARTLAND ECUADOR S.A (COMPARIA
FCUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.9.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipe representa el valor total de
adquisicion del activo, el ceal incluye erogaciones en las gue se incuirié para dejario
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos posteriores
seneracdos por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su use y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho
periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y eguipo se han estimado como sigue:

Descripcidn Vida atil Valor residual

Maquinaria y equipos 10 anos

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de
depreciacién {ineal sobre tas vidas dtiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compadia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo.

El valor residual v ta vida (Uil de tos activos se revisan v ajustan por lo mengs una vez
al ano.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en bbros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocide o, en su caso, revertird las pérdidas por deterioro det
valor,

Deteriora de valor de activos no financieros,

La Compahia evaltia periddicamente si existen indicadores que algune de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

5 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

£l imporie recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos [os costos de venta y su valor en uso y es
determinado para un activo individual a menos que ¢l activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando ef valer en libros de un activo excede su monto recuperable, el aclive es
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considerado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabte. Al
evatuar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por moltiptos de valuacion o otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro det valor de un activo no financiere son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociades a la funcién del activo
deteriorado,  excepto por  propiedades  anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue levada al patrimonio, £n este caso, el deterforo también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacidn anteriar.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdids por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido, 5 existe tal indicador, la
Compahia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada sotamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperabie
del activo desde {a Gltima vez que se reconocié una pérdida por deteriore.

5 ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
reciperable, Lste monto aumentade no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resuftados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa,
2,10, Costos por intereses.,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, {a Compafia no ha efectuade operaciones que
hayan generade ta necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como parte
del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.
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Z.1t.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

tas cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio:
proveedores locales y del exterior, y retarionadas.

Las olras cuenias por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias det gire del negocio, tales come: obligaciones tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plaze medio de pago es reducido y no exisle
diferencia materiat con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero vy detericro de valor.

2.12.Baja de activos ¥ pasivos financieros.

Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un active financiero
o una parte de un grupo de activos financieros simitares) e dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del
activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de tos flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de
traspasc; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos tos
riesgos y beneficios del activo, st ha transferido su control.

Pasivos financieros.

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming, se
cancela o vence,

Cuando un pasive financiere existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las cendiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata come
una baja del pasive orginal y el reconocimiento de un nueve pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en tos resultados del periodo.
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2,13, Provisiones.
La Compania considera gue las provisiones se reconocen cuandn;

« La Compafia tiene oblinacion futura, ya sea legal o implicita, como resuitado de
SUCE30S presentes,

+ [Es probable gue vaya a ser necesaria la salida de recursos para liquidar la
obligacion:

« Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son  evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor infarmacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

.14, impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuestic a las ganancias det pericdo comprende o impuesto a las
vanancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para el ano 2014
asciende a 22%.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante ta tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socie, accionistas, beneficios o
simvilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. 5
dicha participacién excede del 50% la tarifa apticable para {a sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipe minimo de impiesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de {as
cifras reportadas el ano antericr sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor que el monte del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas internas
su devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 ta Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base de! 25% sobre tas utilidades gravables.
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2,15,

2,16,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporabes imponibles ¢ deducibles gue existen entre la base tributaria de los activos
¥ pasivos con su base financiera.

tn cada cierre contable se revisan {os impuestos registrados, tante actives como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a tos mismos, de acuerdo con el resultado de! citado analisis.

Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se repistra el monto adeudado del capital, 5e
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se repistran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
cspecificos. So miden a su valor neminal

Resultados acurnulados.- en este grupo contable se registran {as utilidades / pérdidas
netas acumutadas y del ejercicio, sobre las cuates los Accionislas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcidn per resolucion de Junta
General de Accionistas.

ingresos de actividades oardinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de ta
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por el producio entregado a terceros
en el curse ordinanio de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rehajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las siguientas condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. E grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo sobre el que se
informa, pusda ser medido con fiabilidad, y

d.  Los costos incurridos en {a transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad,
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Mo se considera que sea pasible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que 1o se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
2.17.Costos y Gastos

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aguellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades erdinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran [os gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracidn, ventas, financieros y otros,

218, informacion por segmentos de operacién.

Los segmento operacionales estan definidos como tos componentes de una Compafia
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el organo principat de Administracién, quien toma ias
decisiones sobre la asignacion de los recursos vy evaluacion del desempeno. La
Compafiia Opera cont un segmento anico, puesto gue existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes ne son significatives y no amerita su revelacidon por
separada.

2,19, Medio ambiente,

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambignte, por o tanto, a [a fecha de cierre de los presentes estados financieros
ne tiene comprometides recursos ni se han efectuado pagos dervados de
incumplimiento de ordenanzas municipates u otros organismos fiscalizadores.

2.20_Estado de fiujo de efectivo.

Bajo fiujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negecio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estdn
definidos como de inversién o financiamiento.
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2.21.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto at ejercicio anterior,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

& Administracién de la Compania es responsable de establecer y supervisar el marce de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por ia Compania, fijar iimites y controles de
riesgo adecuados y para monitorear los riesgos v el cumptimiento de los limites.

a. Riesgo de crédito.

El riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabitidad de que los clientes
ne cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieres gue
someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por tas cuentas por cobrar por ventas a credito a
clientes no relacionados y relacionados, asi como en préstamos a terceros y
relacionadas.

Todos ios clientes de Comercializadera HRT Heartland Ecuador S.A., son clientes
nacionales a los cuales vende sus inventarios. Las condiciones de los mismos son
cptimas y el estudio crediticio se realiza a nivel Corporativo, {o que permite confirmar
guie el riesgo crediticio es bajo.

k. Riespo de liquidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus oblisaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo 0 otros actives financieros.  El enfogue de {a
Compafila para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuands vencen, tanto en condicionss normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.
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c. Riesgo de mercado.

El rigsso de mercado &5 el rigspo de que los cambios en los precios de mercado, par
cjemplo en tas tasas de cambio, tasas de interes o precios de tas acciones, afecten los
ingresos de la Compania ¢ el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetive de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentre de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar {a rentabilidad.

. Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesga bajo, debido a que cuenta con sistemas
de gestion de calidad {no certificados) crientados a {a satisfaccion det cliente por
medio de la prestacidn de un servicio de calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del procese de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.

De acverdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:

* Ano 2016 1.12%,
* ARo 2015 3.38%.

d. Administracion de capital.

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarroilo futuro de sus
negocios.  El capital se compone del capital suscrito o asignade vy resultados
acumulados,

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diclembre de 2016 ¥
215, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2N 31, 2015

Total deuda 147,069

Menos efectivo 252,404

Total deuda neta {105,345)

Total patrimonio neto 52,435 800
[ndice de deuda-patrimonic neto -2.00% -

ESTIMACIONES ¥ JUICIQS O CRITERIOS CRITICGS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimacionss y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguates a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacién,

4.1,

4.2,

Vidas Gtiles y deterioro de propiedades, planta y equipos.

La valorizacion de las propiedades, planta y equipos consideran la realizacion de
estimaciongs para determinar tanto los valores residuales como las vidas otiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos alternativos de los actives.

La Compafia revisa la vida (til estimada y el valor residual de dichos actives al final de
cada periodo anual o cuando ocurre un evento gue indica gue dicha vida Gtl o valor
residual es diferente. La administracion revisa estos supueslos en forma periodica y tos
ajusta en base prospectiva en el caso de identificar alglm cambio.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.
ta Compania contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacién, baséndose en la existencia de pasivos por impuestos

diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
suficientes tilidades tributarias futuras. Esto Oltimo en hase a proyecciones internas
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efectuadas por la Administracion & partir de la informacion actualizada de fa cual
dispone.

fos resultados v flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las
estimaciones efectuadas por la Compania, producto de cambios legales tributarios
futuros no previstos en las estimaciones.

4.3. Otras estimaciones,

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activoes,
pasivos, ingresos, gastos y compramisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

- L.a evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

. Los criterios empleados en la wvaloracion de determinados activos y sus
COMponentes.,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a ta fecha del perfodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de [as mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizard de forma
prospectiva.

5.  EFECTIVO,

Al 31 de diciembre det 2016, corresponde a los saldos de libre disponibilidad mantenidos en
cuenta corriente en Bance de la Produccion por US%252,404.
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L
6.  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre

31, 2016 3t, 2015
Heartland Food Products Group 45,099
{tras relacionadas 2,469
50,568

M
7. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS NO RELACIONADAS,

Urn resumen de esta cuenta, fue comao stoue:

Diciembre Diciembre

31, 26 31, 2015

Calbag 5.A. 96,4H -
96,491 .

B.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Lin resumen de sasta cuenta, fue comao sipue:
Biciembre  Diciembre

3, 2016 31, 2015

Retenciones de IVA 7,564
Retencion de Impueste a la Renta 11,923
Provision Impuesto a ta Salida de Divisas 2,518
22,015 -
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9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los anos 2045 at 2016 estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

£l articulo 37 de {a Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa det Impuesto a
la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
canstituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, isual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, la tarifa dei Impuesto a la Renta serd del 25%.

5i la relacion indicada es inferior at 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
lz proporcion de la base impenible que pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales
¢ regimenas de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 75% sobre {a pocion de las
participaciones de sus accionistas, socics, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o
similares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

ta provision para el impuesto a ias ganancias por fos anos terminados el 31 de diciembre de
2016 ha sido aplicada la tasa del 25%.

Papo minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en
af Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si et
anticipe minimo determinade en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago det
impuesie a la renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de {a
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributario posterior.

£l Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio et
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respective. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan,
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del (odigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto gue no a5 posible resistir comoe naufragio, un taerremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuile o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.

L.a Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante et aho 2016,

Conciliacion tributara - limpuesto a la Renta

La concitiacion del impuestoe a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impueslo s las ganancias afectado a operaciones, Tue comao sigue:

Diciembre Diciembre
3,20 31, 2015
Ganancia antes de impuesto a ta Renta (98,911}
Mas:
Gastos no deducibles (1) (90,193} -
Ganancia gravable 189,104
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25%
Impuesto a las ganancias causado 47,276 -
(-} Retencicnes en {a fuante corrientes (5,980}
impuesto a la Renta por pagar 41,296

(1} En el aio 2016 corresponden principaimente por exceso al limite det 4% de gasto de
promocidn y publicidad per US$78,324, exceso limite del 20% de servicios técnices,
administrativos con Retacionadas det exterior USS6,729.
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10.  IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autonidad fiscal.

Un resumen de las diferencias lemporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos repistrados en los presentes estados financieros, fue como sigue;

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Biciembre 31, 2016:

Otras obligaciones corrientes - {2,528) - 1,528
- {2,528} - 2,528

| o5 saldos de los impuestos diferidos, fue como sigue;

Diciembre Ciciembre
3, 2H6 31, 2015

impyesto diferida por cobrar:

Otras abligaciones corrientes 556 -
T ———

impuesto diferido, neto:

Impuesto diferida active 556 -

556 -

8
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El movimiento del impuesto diferide por tos anos terminados el 31 de diciembre de 2016,
fue como sigle:

Reconocido
Otro
Saldo Resultado resultado Saldo
Inicial  de periodo Integral Final
Ao terminado en diciembre 31, HHé:
(Otras obligaciones no carrientes - 556 - 556
556 - hhG

11. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢l capital social es de B0D y estd constituide por 800
acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles, auterizadas, suscritas y en circutacion.

2. RESULTALRQS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas v puede ser utilizado para ta distribucion de dividendos y cierlos pagos, como la
re liguidacion de impuestos u otros.

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2006 los ingresos de  actividades ordinarias corresponden
principalmente al vator razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta
de bignes, de aruerdo al sipuiente detalle general:

Dictermbre Dicitembre
31, 2016 31, 2015

Calbag 5. A. 454,180
454,180 -
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i4.

15.

CQ5T0S DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2016, el costo de ventas en la compania corresponde, principalmente
a todos aguelios rubros relacionados con coslos directos e indirectos,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Johnson & Johnson del Ecuador S A,
Otros costos de venta

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Olros gastos MK

Publicidad

Servicios contables

Servicios de Impuestes y Auditoria
Servicios Legales

Otros gastos administrativos

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

161,650
54,030

215,685 -

Diciembre Diciembre
3, N I, 2015

30,809 -
65,682 .
11,110 .

1,460 -
12,968 -
11,943 .

133,972 -
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0SS
16, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

i7.

8.

Un resumen de transacciones, satdos de cuentas por cobrar y pagar a retacionadas, fue como
sigue;

Diciembre Diciembre

31, 206 31, 2015
Obliraciones financieras
{ingreso) gasto inferases financieres, neto {5,955}
Lostos vy Gastos
Regalias de intercompanias
Heartland Food Products Group 54,030
54,020

CONTINGERTES,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene demandas en conlra no
resieilas que reguieran ser reveladas, ast como no se han determinado cuantias por
posibles obligaciones gue reguieran ser registradas en los estados financieros adjuntos

OTROS ASUNTOS,

£l 29 de abril del 2016 se aprobo la “"Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas
Publicas” publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales
reformas estan relacionadas con {os siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e impuesto a la renta:

a. Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1 y 2
puntos porcentuales del {VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con
dinerg electrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de crédito.

L. Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibitidad de gastos
para efectos del IR y credito tributario del {VA.

it
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C. Para efectos de! calculo del anticipe del IR correspondiente a tos ejercicios 2017 a
2018, se excluirdn de [a parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos v
realizados con dinero electrénico.

d. Beduccién del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos
fspeciales generado en la contratacion de servicios de telefoma fita vy mdvil
avanzada.

e, Ho estan sujetos at pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades u organismos det sector
publico.

i. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que
comercialicen onicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a
sociedades.

g. Modificaciones al Impuesto a ta Salida de Divisas (15D).

h. Se considerara exento un monto anual de USSS,000 cuando et hecho generador del

15t se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o debito por consumos
o retiros efectuados desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria v de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacian de {as Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril del 2016", ta cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registre Oficial No.
759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguiientes aspectos:

i. incremento al 14% det Impuesto at Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del
2016 y por un ano.
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i Personas naturales residentes que mantengan un patrimoenio existente al 1 de enero
del 2016 igual 0 mayor a US51,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos.

K. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
energ del 3016 igual o mayor a US51,000 dentro del pats se gravard el 0,%0% del
patrimorio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan
sufrido una afectacién directa en sus activos,

L. Se gravara el 1.8% sobre el avalto catastral del afo 206 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcicnal en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en &l Ecuador que mantengan
hienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades
de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
mener imposicion o ne se congzca su residencia.

m. Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebltes vy sobre el valor patrimoniatl proporcional en el case de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes en el fcuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuadoer y derechos representativos de capital de sociedades
de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conczcea su residencia.

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del
pago del anticipp minimo del tmpuesto a la Renta del periedo 2016, a todos los
sectores economicos de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del

2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Con estos antecedentes, La Administracion de ta Compania ha evaluado dichas reformas y
considera que actualmente estas no tienen un impacto significativo en los resultados del
periodo.

i
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19.

20,

AR

SANCIONES.

De ia Superintendencia de Compafnias, Yalores y 5eguros
Mo se han apticado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas

por parte de la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016,

De otras avtoridades administrativas,-
Mo se han aplicado sanciones a [a Companta, a sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y ta fechs de emisién de estos estados financierns, no se
han producide eventos que en la opinion de la Administracién de la compaiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por tos anos terminados al 21 de diciembre del 2016, han sido

aprobados por et Representante Legal el 30 de Marzo del 2017. En opinion del
Representante Legal, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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