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AUDITORES ClA. LTDA.

informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Lulholdingeorp LA, ¥ Subsidiarias:

Informe sobra la auditoria de o= astados financieros

Opinidn calificada

Hemos auditade |los estades financieros consclidados adjuntos de Lulhaldingeorp CLA. v Subsidiarias
funa compaiia andnima constituida en &l Ecuadar}, que comprenden el estado consolidado de situacidan
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados consolidades ce resultados integrales, de cambios
en &l patrimanig y e flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, y las notas a las estados
fimancigros consalidados gue incluyen un resumeri de las pollticas contables significativas.

En nugsira apinidn, excepto por &l posible efectn del asunto descriig en parrafa bases para calificar la
opinidn de auditaria, los estados financieres consolidados adjuntos presentan razanablements, en todos
s aspectas imparantes, la situacion financiera de Lulhelingcorp C.A. ¥y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2016, v los resulizdos de su= operaciones, los cambias en su patrimameg ¥y sus flujos de

efective por el 2o terminada en esa fecha, de confermidad con Nomas Intemacionales de Informasidn
Financiara.

Bases para calificar la opinidn de auditoria

Limitacidn al alcance

Tal eamp &2 menciona en la Nota 10 a los astadas financieros consalidados adjuntos, los inveniarios al
31 de diciembre de 2018 de L1S32,257,355, sabre los cualas no nos ha sido proporcionade el resumen
de existencias walorizado, que nos permita determinar si &l 2alda reflzjado en e balance general de
U302 257,285 as razonable ¥ no nos ha sido posible aplicar atras’ procedimientos de auditoria sobre
diche saldo v de casto de ventas por US$15,063,971,

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intemacionales de Awditoria. Muesiras
rasponsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro indorme en |a
seccion Responsabiidades del Auditer sobre la Auditoria de los estades financieres consolidades.
Somos independientes de la Campadia ¥ subsidiaria de acusrde con el Cadiga de Etica emitida por el
Comité de Normas Internacionalas de Etica para Contedores {IESBA por sus siglas en inglés).
conjuntarents con los requerimisntas de &tica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financierns en Ecuadar v hemas cumplida con ofras responsabilidades de Stica de acuerdo con dichos
requerimisntos y &l Cadigo de Etica emitida por ei IESEA.

Consideramos gue la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcichar una base para nuestia opinidn de aoditeria.
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Informe de los auditores independientes

Otro asunto
Hacemas mencitn a que los estadas financieros consolidados de Lulholdingcoarp €A, ¥ Subsidiarias

al 31 de digiembre de 2015 ¥ per &l ano terminacdo en esa fecha no fuaron auditados v se presentan para
finez comparativos.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia v subsidiaria sohre ios estados financieros

La gerencia ez responssble de la préeparacion ¥ presentacidn razonahle d# estos estadns financieras
consalidadas de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacion Finangiers y de su control interma
determinada como necesaro por la gerencia, para permitir la preparacidn de estados financieras que
estan libres de distorsiones importantes debidas @ fraude o errar.

En |a preparacidon de estos estados financieros consolidados, fa gerencia es responsable de evaluar Ia
habilidad del Grupe para continuar ceme un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negagio en marcha; y, de usar las bases de coniabilidad de negocio en marcha, 2
menos que la gerencia intente liquidar la Compaiila y zubsidiaria o cesar las operaciones o bien no tenga
ctra altarmativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es respansable por vigilar el procesos de raporte financiero del Grupo.

Responsabilidades del auditor sobre ia auditoria de los estados financisros

Muestras abjetivos son 2l obtener sequridad razonable de s los estados financiergs consolidados
tomados en su conjunto 25tan libres de distarsiones impariantes denidas a fraude o ewror, ¥ &l emitir un
infarme de auditoria que incluya nuestra opinidn. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad,
perc no garantiza que una auditoria realizada de sscuerdo con Noermas Internacicnales de Auditoria
siempre datectard distorsicnes importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a
frawdes o errores y son considersdas materiales si, de manera individual o €n sU conjunto, padran
razanablements esparakse que influyan an las declsiones scondmicas nue las aseacios temeo
basandose en estos estados financieros.

Coma parte de nuestrd auditoria realizada de acuerdo con MNormas Intermacionales de Auditoria,
aplcarnos juicio profesipnal y mantenemos una actitud de escepticisme profesianal durante la auditoria.
MNaszotros ademas:

« |dentificamos y evaluamas. el desgo de distorsiones importantes en los estados financiergs, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamas precadimientos de audioria en respuesta a aquellas rissgos
identificados y obtenemos evidencia de anditorla que sea suficiente y apropiada para proporeionar
una base para nuestra opinion. El rissgo de no detectar una distorsign impartants que resulte de
fraude es mayor que aguslla qus resulte de un error ya gue el fraude puede implicar calugidn,
falsifiracion, omisiones intencignales, manifestaciones falsas y elusion del contral interno.

e Obtenemos uh eanccimients del control intarma que es relevante para 13 auditorla, con el proposita
de dizefiar los procedimientos de auditnriz de acuerdela con las circunstancias, pero N con &l
propésiin e exprasar Una opitian sobre la afectividad del contral interno del Grupo.

Dircecidn: Kennedy Norte, Mz 107 Solar 13, Calle José Falcon y Bugenio Amazan, Pisa 3
TeleTono: (333 41 5061264 - Celalar: 0903551969 - 09934409315
Guayaquil - Licnador



Informe de los auditores independigntes

« Evaluamas & las poliicas contables usadas san apropiadas ¥ si las estimaciones contalles y las
revalagiones relacionadas hechas por la gergncia son razonables.

= Coneluimes sila base de contabilidad de negacis en marcha usada par la gerencia &5 apropiada v si
basados e 18 evidencia de auditorla obbenida existe una incertidumbre importantg relacionada con
techeos o condiciones que puadern genesrar dudas significativas sobra la habilidad del Grupo para
confinuar comao un négocio en marcha. 51 concluimas de que existe una incertidurnbre significativa,
somos requartdds de llamar la atencion en nuestio informe de auditorla a las revelaciones
relacionadas &n las estades financierss; o, si dichas revelacianes son inadecuadas, modificar
nuestra opirian, Nuestras conclusiones estan basadas en |3 evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha del infarme de auditoria. Sin embargo, hechos v condicionas futuras pueden ocasionar que 2l
Grupo cega su continuidad coma un negacio en marcha,

» Evaluamas la presentacién general, estructura v contenido de fos estados financiercs consolidados,
incluyends sus revelaciones y si 105 estadas financieres représentan fas fransaccionass y hechas
suhyatentes de una maneta gue aitance una preseniacitn TRZLT ANl

Hemos comumicada a la gerencia, entre otros asundos, el alcance plansada y la pportunidad de |a
auditoria, v los hallazgos significativos de auditaria, ingluyende cualquier deficiencia sigrificativa en €l
cantrol interng que identificamos en nuestra auditarla.

BFC AUDITORES Cila. LTRA,

m’%a{n.

Darwin uznca C.
Representants Legsl
Registro Macional de Auditores Externos
SC-RMAE-2 M* 950

Guayaquil, Ecuador
B de julio de 2018
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Lulholdingcorp C.A. y Subsidiarias

Estados consolidados de situacion financiera
Al 21 de diciambra ge 2015

Capresados en Ddlaras de 1A

Al 31 de diciembra

Motas 2016 2015
Activos
Activos carrientes
Efective &n caja y bancos T USE g7r.3vd 1.0
Cuentas par cobrar comerciales (B 1.508.807 -
Cugntas por cobrar relacicnadas (19} BEO. 1355 -
Citras cuentas por cobrar {9 443114 -
IrnveEntarios {10} 2257396 -
Tatal activos corfientes 5.685.832 1. K0
Actlvos no cordentes:
Fropiedac, planta y equips (11} 22 097 132 -
InversIones en ascciadas 123 1.500.Ca -
Cuzrtas par cobrar refacionadas [1E0) g7.10% -
Crras activas {13 1.920.953 -
Total actlvos no corrientes ' 25,705,196 .
Teial activos Us% 31.361.828 1.000
Paslvosy patrimonio
Pasivos correntes:
Obhgacioneas fnancieras 4 USH 1.845 285 -
Cuentas poT pagar comercizles (%) 64 508 -
Cuentas por pagar relacionadas 1% 1.633. 844 -
Otfras cuentas y 4asios por pagar 18 166.773 -
Total pasivos coarrientss 3.6814.607 -
Pasivos no corrientes:
Ohligaciones financieras 4] 2.040 55 -
Cuentas por pagar relagicrnades L] 7,640,304 -
Baneficios a empleados (17 55887 -
Otras cuehtas v gastos por pagar (16} 4120 -
Total pasivoes ng corrientes ) 9.500.853 -
Totzl pasivos 13.415.560 -
Fafrimonio neto:
Capital sogial {21) 14,000 1.0
Aporte para fuiures capitalizaciones 354 424 -
Resenas 7210} 461 .
Uilidades reienidas 243 2388 -
Participacicn no controlada B5.913.034
Total parimaonio 17 846 268 1.0040
Total pasivos y patrimonla 55 31.361.828 1.000

& ¢ FETET, / 1
IngAosa Carvajal Candell C.P.A. Alexendra Mandez
Feprasantants lagal Contadora




Lulholdingcorp C.A. ¥ Subsidiarias

Estados consclidados de resuliados integrales

Far al afp lerminada el 31 de diciermbre de 2016

Expresados en Dolares de £ LA

Ingresos:

Ingrasos por actiidades ordinarias
Totai ingresas

astos y gastos:

Cosio de wentas

Gastos de administracion v ventas
Gastos financierss

Total gastos

Utilidad antes de impuesto a [a renta
Impuesto 2 13 renta

Uiilidad neta y reaultado integral

Rosuliado integral aribuibie at
Parte controlada

Pare no controlada

Utilidad neta y resultado intagral

iy A

Ing#lnse Carvaial Candell
Representanta legal

{23)

(23)
(24)
(25)

{20

Al M da diciembre

2016

0%

LSE 17.524.069

17.524. 568

{15.063.971}
(1 476801
{256,388}

{15.893.953}

627.611
{107.711}

LSS 519,900

254.240
250980

519.900

C.P.A. Kexandra Méndez
Contadora
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Lulholdingcorp €.A. v Subsidiarias

Estados consclidados de flujos de efectivo
For el afio terminado &l 21 de dicismbne de 2016

Expresados en Ddlares da E.1LLA.

Al 31 de diciemhbre

il I 215

Flulo de efectivo de las actividades aperacionales
Litilicad neta LIS 218800 -
a5 samgos a resultados que no representan movimiento

de efectiv:

Gasto de impuesta a la renta T -

Gastn de participecion a trabajadores 20 BG5S -

Provision par detenom de cartera 37.318

Depracigcidn propiedad, planta v equipo 5533.874 -

Frondsidn por jubilacian y desahucio 35947

1.264. 4485 -

Cambilg en activos y pasivos: ]
Cuenas por cobrar comerciales [1.34E.926) 1.00C500
Cuenas por cobrar relacignadas [T95.244) -
Ctras cusnias por cobrar (443 116) A
Inveniarios [2.257.73495] “
Ctrog zctives [1.5920.953) -
Clentas por pagar comentiales G4. 586 -
Cuentas por pagar relacionadas 6,125.802 -
(tras cuentas y gastds por pagar 93.492 -
Benalicios ampleados 12,940 -
Efectiva neto proviste por las actividades de operacidn 845 731 1.000
Fiujo de efective de las actividades de inversicn :
Adicionas de propiedad, planta y 2quipo [734.564) -
Wanta de propiedad. planta y equipo 1.000. 00
Efectlvo neto provisto por las actividades de invorsian 265,436 -
Flujo de efectivo do las actividades de finangia mlento:
Chligaciones financiaras (141.789) -
Aurnento da capitas 5,000
Efectiva neto utilizado en las actividades de financiamients [132.783) -
Aumento neto de efaciivo 576,375 1.000C,00
Efectivo 2n caja y bancos al inicic del afc 1.000 -
Efectivo en caja y bancos ai final del afo Us$ EENRETE 1.000,00

.I"
o L P il
- §
4 ?’/ ! ”_
g, Jofc Carvajol Gande C.MA Alzxendra Mandez
Revresantans aga: Contadoia




{1)

(2)

{3}

Lulhcldingcarp C.A. y Subsidiarias
Molas a los Estados Financieros Consolidadag
31 de diciembre de 2016
{Expresada en Dolares de los Eslados Unidos de Amarica — LUSEH)

Entidad que Raporia

Lutheldingears ©.A. esta constituida en Ecuador mediante escritura pdblica otorgada &l 3 de
diciembre de 2015 e inscrita en e Registro Mercantil de! Cantdn Guayaquil &l 17 de
diciembre de 2015, su achividad econdmica principal es la adquisiciten de acciones o
participaciones de otras compafiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de winculos de propiedad accionaria, gestidn, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y confirmar asi un grupo empresarial.

Bl 4 de enerd de 2018, Lulholdingsorp C A, es accicnista de Triain 5.A. en liguidacian,
actualments mantiene €l contral del 30,40% del capital sacial, cuya actividad principal es

cumplir con las obhgaciones adquiridas como empresa beneficiaria del proyecto MIES.-
CreEcuador.

A opartic del 25 de enera de 2016, Lulholdingoorp ©.A. &5 accionista de Ginseti 5.4, an
liguidacién, actualmente mantiers &l cantrol del 50,00% del capital social, cuya actividad
principal es el alquiler de maguinarias y equipos para el sector de la construccion, asi como
la construccion de obras de ingenietia en ia rama metalmecinica.

El 2 de febrero de 20145, Lulholdingcorp © A es accionista de Cacaos Finas Ecuatorianos
5.4 Cafiesa. actualmente mantiene el contrel del 50,00% del capiial social, cuya actividad
principal es el sembrado, cultive, exitraccidn, produscian, industrializacion, embalgje,
camerciziizacidn, importacion, expontacian, consignacion de cafe y cacao.

Las estados finangieros consolidades de Lulholdingesrp C A v Subsidiarias para el afio
terminada &l 31 de diciembre de 2018, fueron aprobades y autarizados par |2 gerencia para
50 emisidn el 18 de junio de 2018 y deberin ser aprobades por la Junta General de
Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran
aprabadas sin medificacion.

Bases de Preparacion de los Estades Finangiaros
Los estades financieros conzolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Marmas Inkernacionales de Informecidn Financiera (NIIFY, emitidas por la intemationat

Accounting Standards Board {en adalante "IASE™}, vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Los presentes estados financiercs congolidados del Grupo han sido preparados en bags al
costa histdrico.

Los estadoes financieres consclidados se presentan en Dalares de E.LLA,, que &5 la moneda
de curgo legal en Ecuador y monada funcional de presentacion del Grupa.

Las poiiticas de cootabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afics
anteripres, axcepta que el Grupo he adoptado 135 nuevas NUF y MIC's revisadas que son
ohligaterias para perodes que =& inician a partir del 1 de energ de 2016,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de cantabilidad mencionadas mas adelante  han  sido aplicadas
cansistentementa a todos los perlades presentadas en estos estados financieros, a menws

que atro ctiterio sea indicado.

fa) Consolidacidn de estados financieras

Los estados financieros consolidados inciuyen los estades financieros individuales de
Lulholdingearp ©.A, v de sus Subsidiarias Ginseti 3.4, en liguidacion y Cacaos Finos

o -
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{c)

Lulholdingcorp A ¥ Subsidianas
Motas 2 los Estados Financieros Consolidadas
31 de diciembre de 2018
(Exprasade &n Ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

‘:Ecuatmi.aﬂm B4 Caliese 8l 31 de didembre de 2016, El contral se logra cuando e
invarsor asta gxpuetts o tiene derecho a rendimientos vanighles procedentss de su

parti_nip_acidn an la entidad receptora de la inversion, y liena |a capacidad de afectar tales
rendirientos a {raves de su poder sobre esta Oftima.

La consolidacion e wna subsidiana comienza cuando 1a cantroladora abtiene =l sontrol
gobre la subsidiaria y finaliza cuando la controladarg pierde &l gontrel 2obre la misma,
Los activos. pasives, ingresos ¥ gastos de una suhsidiaria adguirida o vendida durante
el gjercicio se incluyen en los estadas financieros consalidados desde la facha en que la
contraladora adaguiere ef confral de fa subsidiaria hasia la fecha en que (@ controladora
deja de controlar 12 misma.

Todas los actives y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivg dentro del

Grupo que se relacionan con transacciones enkre los miembros del Grupa se eliminan
&n 5U totalidad #n el proceso de consolidacion.

Clasificacidn de Saldas Carrigntes ¥ ng Corrientas

Las saldos de activos y pasives presentados en el estada de situacidn financiara se
clasifican en funcidn de su wvencimiento, &= decir, como corfientes aguello: con
vancimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del cicla normal de la
oparacion de &2 Compafiia ¥ subsidiaria, ¥ como no caftientes, 108 de vencimiento
superiar a dicha periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derjvados

La Campania y subsidiaria reconoca inicialments los prestamos, cuentas por cobrar ¥
deptsitos en la fecha en que se originan. Los otros actives financieros se reconocen
inicialmante en la facha de negosiaciin en la gque la Compafia y subsidiaria cortiienza a
sar parte de las provisionas soniractuales del documenta.

La Compafiia ¥ subsidiariz procede 2 la baja de un active financiere cuando los
derechos contractuales g los flujos de efectivo derivados del active expiran, ¢ cuando
transfiere los derechos a recibir Ios flujos de efectiva contractuales del active finansero
en Una transaccion en la gus se transfieren substancialmerts todos los riesgos y
henaficios ralacionados con la propiadad deél active financiero. Cualquisr participacion en
os actives financieras transferidos que 5ea creada o retenida por ia Compafia y
subsidiaria y su subsidiaria se reconoce Gomo un activo o pasivo separada.

Los activas y pasivas financieros son compensados ¥ el manke neto presentada en &l
estado de situacidn financiera cuando, y silo cuando, & Grupa cuenta con un derecho
fegal para caompensar las mentos y tiene el proposite de liquidar sohre una base neia o
de realizar el astiva y liguidar el pasivo simuitaneamente.

El Grupo tiene loa siguientes actives financierss no gerivados; efectivo en caja y bancos
y préstamas y partidas por cobrar,

i, Efectivo en caia ¥y bancos

El sfectivo ¥ equivalente de efective g& camponen de los galdos en caja y bhancos
sujetas a un riesgo poce significativo de cambios en sU walor.



(d)

Lulhgldingcorp C.A. y Subsidiatias
Motas a log Estadas Financieras Consolidados
31 de diciembre de 2018
{Expresacia en Ddlares de los Estadas Unides de América — USH)

il. Préstamos y partidss por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activas financierss con pagos fijoe o
determinabiles que ne s& cotizan en un mercade active, Estos activos inicialmente se
reconccen a8l valor razonable rmds cualguier costo de fransaccidn directsments
atribuible. Fasterior al reconccimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el métado de interss efectivo, mencs las
perdidss por deterorg, Los préstamoes y partidas por cobrar se camponen de las
cuentas par cobrar comerciales, refacionadas y ofras cusntas por cobrar.

Pagivas Comerciales no Derivados

Inicialmente, la Compafila y subsidiada reconoce los instrumentos de deuda amitidos en
la fecha =n gue se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidas
inicialmente en 1a fecha da |a fransaccion en la que 12 Companiia v subsidiaria se hace
parte de las disposiciones cantractuales del documents, La Compafia v subsidiaria
procede g la paja de un pasive financiero cuando sus obligaciones confrartualzs se
cancelan o expiran.

Los actives y pasivos comarciales son compensados ¥ ef mante neto presentade en el
estado de siwacian finandiera cuande, ¥ s0lo cuando, la Compania ¥ subsidiaria cuenia
con un derecho legal para compensar lgs montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
unza baze neta ¢ de realizar el active y liquidar 2| pasive simultaneaments.

La Compafla y subsidiarias tiene los siguientes pasivos comearciales no detivados:
obligacionas financieras, cusntas par pagar, cuentas par pagar relacionadas y otras
cuentas por pagat.

Estos pasivos comesciales son reconocidos migialmente 2 su walor razonable mas
cualguier coste de transaccidn diréctamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, astos pasivos financieres $e valorizan al costo amortizade usando el metodo de
interés afectivo.

Capital Sacial

Las actiones ordinarias, nominativas & indivisibles son clasificadas come patrimenia,
Los costos incrementales atreuidies directamente ala emisibh de acciones camunes ¥ a
opCiones de acciones Son reconocidas comd una deduccién del patrimeonio, netos da
cualquier efectt tributario.

Inventaricos

Las imventarins s& presentan al mencr enire su vator en libros ¥ el valar neta de
realizacion. El costo se determina por el método del costa promedio ponderado, excepta
par las importaciones en trénsito que se llevan al ¢asto especifics, & incluye todos los
costos incurnides para sdguint los inventarios y para Hevarlos a su localizacion y
condicion actual.

Bl valar nete de realizacidn es e precio de vends astimado en el cursp normal del
negacio, menes los gastos estimados para complatar la venta.

(&) Propiedad, planka y equipe

i. Reconocimiente y Medicidn

Las partidas de propiedad, planta y equipe son valarizadas al costu menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriora. Las propiedades, planta y equipos

.
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e reconocen como activo s es probable que se deriven de ellos beneficios
ecandmicas futuroes v su costo puede ser determinads de una manera fiable.

Las prapiedades, planta y eguipos se presentan principalments 2 su cosko de
adquligician.

Bl costo incluye los gastos que son directamente siribuibles 8 la adguisicien dal
activo cuando partes de una partida de propiedad, planta ¥y equipo poseen vidas
utiles distintas, san registradas de forma separada cormg un comipanents integral del
activa.

Las ganancias y perdidas da la venta de un samponente de propiedad, planta v
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
hbros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando ze realizan g se
COonocean.

Costos postariores

Los costos por raparaciones ¥y mantsmmientos de ruting en propiedad, planta y
equipo son reconccidos en resultados cuando ¢ incurren,

Depreciacian

Lz depreciacion de propiedad, planta y squipo se calcula sobrc o mento
dapreciable, que correspande &1 costo de un attive, U ofro monto que 58 sustituye
par 2l cozt, La depreciacion es reconocida en resultados con base en 2l metodo de
linea recta, considerando la vida Ot establecida para cada componente de
propiedad, plata y equipa.

Las elemantas de propiedad, planta y equipo & deprecian desde 1a fecha en la cual
estdn instalades y listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son [as
siguiantas:

Widas
litiles
estimadas en

afias
Edificics 20
Wahiculos &
Equipas e camputacion 3
Mughlas y enserss 10
Magquingdas y Squipns 1a
Instalaciones 10Q

Los métodos de depreciasion y vidas utiles son revisados en cada ejergicio y se
ajustan =i ¢& necesario.
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(f} Deterioro

i. Actives Financiercs

La Compafiia y subsidiaria evalia en cada fecha de presentacion de los estados
financieras, para determinar si existe evidencia objetiva de deterloro. Se considera
fue existe esa evidencia abjetiva cuanda ha courride un evento de pérdida despusés
dal recanocimienta inielial del activa, can efectos negatives en los flujos de efectivo
futures del activo gue pueden estimarse d& manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriarado puede insluir el
incumplimiento de pane par parte de un deudor, 1a resstrocturacion de un waler
adeudade a la Compania y subsidiaria en ténmines que esta no tiene atra akternativa
que acaptar la reestructoracidn, indicadores gue g deudor oo emizor entrard en
bancarrota, o |la desaparicidn de un mercado active pacg Ung inverzidn. Ademas,
para una inversign en un instrumentg de patimonia, una disminucion significativa o
prolongada de las partidas an su valar razonable bajo su coste @5 avidencia objetiva
de deteriorm.

La Compaiila y subsidiarias consideran la evidencia de deteriore de las partidas por
cobrar a nivel especifico. La evaluacitn se realiza sobre k2 base de una revision
abjetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada perlodo y
representa la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrlan
INOUITINSE (v asie CDMETREAD,

Una pérdida por deteriore relacionada con un active financiero que se valara al
costa amontizade s¢ caloula coma |2 diferencia entre &l valor en libros del activo y el
valor presente de 1ps flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de
interes efectiva. Las pérdidas =& reconocen en resuliados y &2 reflgan en una
cuenta de provision contra las coentas incobrables, Bl interés sohre al active
deteriorada contindga reconociéndose a través del reverso del descuents. Cuando un
heche pasteriar causa que gl monto de la pédida por deteriora disminuya, esta
disminugion se reconoce en resultadas.

Las perdidas por deterioro pueden ser reveridas lnicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento oeurmido despugs de que la perdida par
deterioro fuz reconccida.

ii. Activos no Financigros

La Comparia y subsidiarias evalla a fin de cada ano si existe a!gUn indicio de gue
el valor de sus actives se ha deteriprado. 5 existe tal indicio, la Compafila ¥y
subzidiaria hace un estimado del importe recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2045 y 2015, 13 gerencia de la Compaftia y subsidianas
consideran que no existen indicies del tipo epsrative o ecanomics que indiquen que
et valor neto registrado como prapiedad, planka y equipo no pueda ser recuperado,

{gh IMversionss efn accionas

Asociadas: Son aguellas entidades en la que se ejgree influencia significatiu_a Con una
participacian en las decisiones y politicas financigras, sin tensr contral conjunto. Las
inversiones en entidades asaciadas se miden al costo.

Los dividendos procedentss de una asociada se reconocen en el resultado cuanda surja
el derecho de recibirla,
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(hy Provisiangs v Contingencias

b

(k)

Las abligacionez o pérdidas asociadas ton provisiones y contingancias, originadas en
reclamas, litigias, multas ¢ penalidades en generat, s2 reconocen como pasiva en el
estada da situacitn financiera cuande exisie una obligacidn leqal o implicita resultante
te eventos pasados. s probable que sea necesario un desembolso para cancelar |a
obligacian ¥ el monto puede ser razonablemente estimada. El imports reconacido como
provizion cormesponde a la mejor estimacian, a la fecha del estada de situacian
financiera, del desembolso necesaria para cancelar la obligacion prasents, torrando en
consideracion log resgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de [os sucesos y
circunstancias eonecurrentes a la valoracion de éstas.

Cuande no 25 probable gque un fluje de salida de beneficios econdmicos sea requerida,
0 ef manta na puede ser estimace de manera fiable, & okligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligacianes razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada par la ecurrencia o ng acurrencia de uno o Mmas eventos futures son tamhbign

reveladas como pasives contingsntes a menes que |3 prokabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea ramata.

Los compromisos stgnificativos son revelados en las notas de los estadas financiaros.
Mo se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Feconcomiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de preductos en el curso de las actividadas
erdinarias son reconocidos al valor razonable de la condrapartida recibida o par recibir,
neta de devoluciones, dezcuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impussio
al valor agregadn, Loz ingrezgos son recanocidos cuando existe evidencia persuasiva
gue €l riesgp y oz bereficies significatives de propiedad han sido transferdos al
comprador, ez probable la recuperacidn de la consideracion adeudada, los costos
asociados y las posibles devoluciones de los hienes vendidos y &l monta del ingreso
pueds ser medido de manera flable. Si es probable que se atorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, o descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuande & reCanpeen |25 vantas,

Costos y Gastos

Los costas y gastas san reconocidos con base en kg causada o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasic cuando el desembolso efectuadg no prodoce
beneficios ecandmicas futuros.

Impuesto a la Renta

El gasta por impuesto a la renta estéd compuesto por ! impuesto corriente ¥ &l impuesto
diletido. Cl impussta a la renta corriente y diferido es reconocido en resultadas, excepta
que se relaciane a partidas reconacidas &n otros resultados integralas o directaments en
el patrimanio, en cuyo casa sl monto de Impueste relacionado es reconocido en oinos
resultades integrales o en el patrimenio, respectivamente.

Impuesta eorriante

El impuesto corriente es el mpuesto que se e2para pagar subre_la utilidad gravatle del
afa utilizando |a tasa impasitiva aplicable y cualguier gjuste al impueste por pagar de
afios anteriores.
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Impuests difsridg

El impuesto a la renta diferido &5 reconpcido sobre las diferencias termporales exiskzntes
entre 2l valar en libras de los activos y pasivos reportados para prapositas financieros y
sus carrespondientes bases tributarias. Mo s& reconoce impuasto a la renta diferida por
las siguientes diferencias temparales: {i) el reconoeimients inicial de un active o pasivo
en una transaccion gue no &% una cembinacisn de negocios, ¥ que no afectd la utilidad o
perdida financiera ni gravable; (i} las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios ¢onjuntas en la medida en gque &5 probable que no seran
revertidas en el future, y. (i) las diferencias temporales tributables que surgen del
reconocimiznte inicial de una plusvalia.

El impueste 2 1a renta diferido es medide a la lasa de impuesta que se espera aplique al
mamentn del reverse de las diferencias temporales de acuerde a fa ley de impuesto a la
renta promulgads o sustancialmente promulgada 2 la fecha de repore, Los activos y
pasivos por impussto diferido son compensados s existe un derechs legal de
compefsar los pasivos y activos por impuestas cormientes, y estan relacionades con al
impuesto a la ranta aplicados por la misma auioridad tributaria,

Un active por impussto diferide es reconocido por las perdidas tributarias trasladables a
perigdos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las gue pueden ser
utilizades. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y
500 reducidgs ¢n la medida gue no sea prebable gue los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Solo s= compensan entre si oy, consecuentemente, se presentan en los estados
finangierogs por su imporie neto, los saldes deudores vy acresdores tributarios,
recanocides como tales par autoridad tributaria, v siempre que las créditos tributarios
respactivas na s hallen prascritos y que, ademas, & relacionen con &l misma tipo de
impuesto a campensar.

Normas Muevas vy Revisadas Emijtidas pero aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a nommas e interpretacignes que se mencionan a
continuacian, son aplicakles = las periodas anuales que comienzan despues del 1 de enera
del 2017, ¥ no han side aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados

financiaros:

Mormas

Fecha efectiva

dw wigencla

Frmieoca & ka MG 7 Etado de Fluje de efeclivo — Rovalacicnes

Emmenda @ la MIC 47 Impuestes a 1as ganancias - Reconocimientos de actlvos par
impuasle diferidos par pérdidas no raalizadas

Enmienda a 3z MWIFZ Pagas basados cn actiones - Clesiicaddn y medeidn de
operacinnes de pago basado en actiones

MIF 15 Ingresos de actividades ordinarias pravanianlcs de cIntrelos con chanies

MIIF 9 loskrumcntos financiems

MIIF 146 Arrendamisote:s

Modificacinneas a ¥ MIC 10 y NI 28 — Venta o aporacan 0 active entre un invarsor i 5.

asaciada § negocio conjunta

1 da mreimde 2017
1de engro de 2017

i de wnoroe de Z015

1 de anero de 2015
1 de ensioda 2018
1 ¢le enero de 2019

Acn re definida
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La gerencia no ha completada el proceso de cvaluacian de los efectos que resultardn de |a
adupcion de las anmiendas mencionadss: sin embarge, [a expactativa de |a gerencia es que
MG existen impactos significativos de |a adopeion de estas normas o enmiendas.

Bsterminacion de Valores Razgonables

Las politicas contables de la Campania y subsidiaria requisran que se determinen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros ¥ no financieras para propdsitos de
valorizacion y revelasidn. conforma los cnterios que se detallan a continuacian. Cuande
correspanda, se revela mayor infarmacion acerca de los Supuesios efectuades en i3

det;rminacidn de toe valores razonables en las notas especificas referidas a ese active g
pasiva. .

ta] Cuentas por cobrar

El valor razanable de los deudores comerciales y stras cuenias por cobrar, se estiman al
valor preserte de los flujos de afectivo futuros, descontados a la tasa de interes de
mercada  la fecha det estade de situacion financiers. Este valar razanable se determina
para propesitos de revelacidn.

Los mentos 2n libros de las cuentas por cobrar se apraximan & su valor razonable, dade
su vencimiento de carto plaza.

oy Propiedad, planta ¥ equino

El valor razonable de prapiedad, planta y equipo son resanocido como costo atribuida
corresponde al monto estimada por un perito independients contratado par la Compafila
¥ gubsgidiaria, dicho valor se basa en los enfoques de mercado v de costa usando los
precios de mercada para activos similares, cuando es dispanible diche pracio, o el costo
de repasicion si un precio de mercado no estaba disponible. Este valar razonabie es =l
precic por el cual un active padria intercambiarse a la fecha de los estades financieros
entre un comprador ¥ un vendedor dispussios en una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

{£) Pasivps Financieres no Dervados

El valyr rgzanzghle, que se determing para propositos de revelacion, se calcula sobre la
baze del valor presente del capital futuro y los luos de interés, descontados a |a tasa de
intarés de mearsads @ [a fecha del astada de situacidn finanoiera.

Los mantos registrados de los documentos por pagar. cuentas por pagar a relacionadas,
ctrags cuentas por pagar Se aproximan a su valor razonable debidc 2 gue tales
instrumentos tienen vencimienio en el oo plazo,

Administracidn del Riezgo Financiers

Em &l curso nommal de sus operaciones |2 Compafia y subsidiaria estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados eon &l uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de credito

M Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
. Riesqo operacional
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Marea de Administracisn_de Riesgos

L_a ﬁ.dminis_tracifm a5 responsable por establecer y supervisar el marca de gdministrasidn de
rlesgas, asi como poe el desarmolio y monitoreo de kes paoliticas de administracién de riesgoes
de la Compania y aubsidiaria.

Las pallticas de administracidn de riesge de la Campafiia v subsidiaria =on establecidas con
el objeto de identificar y analizar fos aesgos enfrentados por la Compafila y subsidiaria, fjar
limites v controles de riesge adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmeante las politicas y Jos sistemas de administracidn de riesgo
de la Compafifa y subsidiaria a fin de que reflejen lus cambios en las condiciones de
mercada y en sus actividades. La Compafia y subsidiaria, a través de sus normas vy
procedimientas de administracian, preternde desarrollar un ambiante de control disciplinadg v
constructiva en el que todos los empleados entiendan sus roles y ohligaciones.

La administracion de la Compadiia y subsidiarta monitorea el eumplimiento de Ias politicas y
los procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracian de
riesgo ez apropiado respacto de los rigsgos a les gque 58 enfranta la Compafia y subsidiana.

(a) Rigsgo de Credito

El riesgo de crédite &s el riesge de perdida financiera gue enfrenta la Compaiia ¥
gubsidiaria i un cignate o contrapatie en un ingirumente financiers no cumple con swe
obligaciones contractuales, v se origina principaimante de las cuentas por gobrar.

Exposicisn al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riego de crédito a la facha del estada de situacidn financiera es

COMo sigus:
2014 2015
Efectivn en caja y bancos - LSS OFF.IME 1.040
Cuentas por cobrar comearciales 1.309.607 -
Cuentas par cobrar relacionadas 69135 -
Ciros cuentas par cobrar 443115 -
Uss 3.309.236 1.000

El rissgo de crédito es el riesgo de que una contrapars nio pusds cumplic con Sus
shligasiones en relacion con un instrumenta financisra o contrato de venta, generando
una pérdida financieta. La Compafiia y subsidiaria esta expuesta a un riesgo de credito
por sus actividades operativas (principalments @n cuentas por cabrar), sin embargo,
esie e considers menor.

{by Riesgo de Liquidez

La Compania v subsidiaria monitorea su rigsga de 2scasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a sorte ¥ iargo plazo. El objetiva de |a Compafia y sobsidiara es
mantener una continuidad de fondos.

Lz Compaiia v subeidiara monitarea y mantiene un et nivel de efectivo vy
enuivalentes de esie, consideradas adecuadas por l2 administracion para financiar las

-
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aperacianes de la Compania y subsidiaria, para asegurar la continuidad del
financiamienta y para mitigar los efectos &n &l cambio de flujo de efectiva.

{¢) Riesgo de Mercada
El rieage de mercade es el riesgo de que & valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiere fluctien debida a los cambios en los precios de
mercado. Los pracios de mercads involucran ] rigsg de tasas de interas y el riesgo da
tasas de cambio.

{d} Riesgqo Operaciosnal

El riesgo operacienal se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internas de fa Compania y Subsidiaria, lo cual origina arrores en el procesamisnto y
almacenamisnto de infarmacién, asi como por resotucionss adminigtrativas y judiciales
adversas. La administracion del riesgo operacional en la Campaiiia v subsidiaria tiene
coma ahjetive que los controles requeridos esign identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuaniificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacian de capital por rigsgo operacional.

Administracion de Capital

La polltica de la Campafiia y Subsidaria ez maniensr un nivel de capital que k2 permita
manterer la cpnfianza de los accionistas. La Compafiia y Subsidiaria no estd sujsta a
requerimigntos externos de incraments de capikal.

La Junta de Accionistas sstablece las nacesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcidn de ello determina 2l nivel de utilidades gque ae reinvierte anualmernte y el nivel de
dividendeos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios gue recibe la Compahiia v subsidiaria, Mo hubo cambios en el enfoque
de la Compaiia y subsidiaria parz la administraciin de capital durarte el afo; ampoco
existe un plan de compra-venta de accionss definido,

El Indice deuda-patrimenio ajustado de la Compafiia y Subsidiaria al término del periodo del
estado de situacion financiera era &| siguiente;

2016 2015
Total pasivos LN 13.415.660 -
Menos: efective v equivelentes
a efactiva QyT.ava 1.0K10
Ceuda neta LUsE 12.438.182 -1.000
Total patrimanic (W) 17946 268 1.0
Indice deuda-pabimonio
ajustado 059 -1.00

-0 -
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(7} Efectivo en caja y bancos

El detallz de efectiva en ¢aja y bancas sl 31 de diciembre de 2016 y 2015 s &l siguientz:

218 2018
Efectivo &n cajz LSS 835 -
Depasios el bancos (3) grvE. 542 1000
uss 277,378 1.000
i —————

{a3) La Coripafia v subsidiada mantiens sus cuenlas comientes en Dolares de EUA. Las fondcs son
e lipre dizpanibilidad v no generan insreses.

{8] Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de las cusptas por cobrar comerciales al 31 de diciembre da 2018 y 2045 es el

siguiente:
208 s
Clizntes (a) Usg 1,345 926 -
Prawigion por detedoro de cakera (37,319} -

sz 1.309.807 -

Durante &l 2018 y 2015 los movimientos de la provision por deterioro de las cuentas por
cabrar comerciales es el siguiente:

2018 2015
St = Mo O afio U - -
Provigion por deteriora del afc ar.ae -
Bajas —_— -
Saldo al final del ano sz 37.319 :

-§1-
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9} Otras cuentas por cobrar
El detalie de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguients;
2018 2015
Anticipos proveedores LS% 264 251 -
Impuestas por recuperar (nota 171 185472 -
Empleados y otros 15.602 -
Segurcs pagados por adalantado 19,155
Deudoras varios 1.155 -
55 443114 -
Q) Inventarios
El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 g5 el siguiente:
)18 2015
Praoducte terminado US$ 1.085.485 -
Imezntarios de repucstos TE6.035 -
Praductos en proceso 255 600 -
Imentarios da ingumos 5B8.572 -
Maleria prima &0125 -
FMercaderia 2n transito 11.179 -
LEE 2.257.345 -
(11)  Propiedad. planta y squipa
Un detalle de la propiedad, planta y 'aquipc:. al 31 de dicietrbre da 2016 y 2015 es el
sigulents: '
20168 205
Terenc LIss 13,475 561 -
Edificios 1.972.963 -
FMaguingiias v enuipns 4 26G.677 -
Vehlculos 205 002 -
Insialaciones 5713 -
Equipos de computacion 1.529 -
Hros activas 1.634.037 -
Reawvaluos de activos 3.800.037 -
V5% 25144 519 -
Depratiacien acumulada (3.047.388) -
z% 22007 134 -

Activos en garantia; Al 31 de diciembre de 2016, los inmueblgs ¥ maguinarize, han sido

pignorados pars garantizar

préstamos de la Subsidiaria Cacags Fines Ecuatorianos B.A,

Cafiesa, Las inmuebles respaldan prestamos bancarios mediante hipotecas, ver nola 28.

-3 -
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{12)  Inversiones en asociadas,
El siguiente es un resemen da las inversiones en asociadags:
Participasifin Nlor patrimonlal
ACCiC B A Lowto propercional
Afividad RS
Lompatiia Relacien  pringipel Pais ira I 2me 216 2ME 015
Explocasian - T -
Iridin .4, eniiqudasio (a0 Ascciadus Agricoea Ecuedar 305 1 B10.000 1.247.n72
[T
al En enero dal 2016, la compafiia adguiria e 30% dal capital social a su relacionada
Cafizsa Intemational LLEC.
Al 31 de diciembre de 2016, los estadps financiems no auditados de Traii S.A en
liquidacion, muestran las siguisres cifras importantes:
Ackivo Betive no Fagine Pasiya ng
Corm pania Relocibe,  corfisnie  corrente  corente  orringe Pabrimenis  ngresos  Lkilidad
Tl EA enliuilazion  Asocasas 096 L4375 456 (154 BT 110 4265 (83
{13]  COtros activas
El siguients es ur resumen de los otras activos:
2016 2015
Froyecle chocolateria USs 1.781,764 -
Froyectn estevia 139,180 -
USE 1.920.653 -
_—
{14}  Ohblinaciores financieras

Un detalle de las obligaciones bancarias, tasas de interés y vencimientos al 31 de digiembre
del 2014 y 2015 son los siquientas:

} 2016
Institucian Tasa ::le Vencimientos Corfiente Mo comente Total
interés hasta

CFM H,314% 2440772019 - - 8285 241 aag.a841
CFM 857" /OF2015 349 289 11580711 1.500.000
CFM &, 045 DEO2017 1.000.000 - 1.000.000
ZFM B.Od% 2052017 £00.000 - A00.000

1845 289 2.040.552 3,589 841

Al 31 de diciembre de 2016, = préstama adquirido por la Sebsidiaria Cacaos Finos
Ecuatoriangs 5.4, Cafiesa @ la Corporacidn Finarciera Macional corresponde  para
financigmiente para la adquisicidn de nuevos equipos ¥y maguinarias, construcoion de

R
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(Expresada en Oolares de los Estados Unides de América — USEH

Cuenias por pagar comercialas

Proweedores localas,
Provgedores del exterior (&)

Otras cuentas ¥ gastos por pagar

Beneficios a emplaados {nota 17)
Impusstos par pagar (rota 18)
Intareses por pagar

Anticipo de glisntes

Qiras Menorgs

Femandu Esfrella

31 de diciembre de 2018

UEE

UGS

455

a5

LS§

=4 -

Lulboldmgoore G A y Subsidianas

Motas a los Estados Finangieros Congolidados

El siguferts es un resurnen de las cuentas por pagar comerciales:

2016

11.565
£3.031

H4.558

(2} Carregponds privdipamante a Fine Cogoa Product por UEF40.620.

El siguiente es un resgmen da las ofras cusntas y gastos por pagar:

206

60,254
£h.854
42759
2.306
2.555

166778

B4, 120
54.120

e ——

infrassiiuctura ¥ copital 0 trabajo, que estardan destinades a lg nuewd linea de chocolateria
¥ 1A exportacian de log semis|aboragdos.

Los préstamas adguiides oon la Corporacién Financiera Maciongl estan garantizados
mediante hipotecas sabre inmuebles y maguinanas de la Compafiia e inmueble de fa
relacicnada Ginsetl 5.4, an lopidacion. ey nota 28,

2ms
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Lulreldingcerp C.A. v Subsidiarias
Motas a log Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2018

{Expresado en Délares de Jos Estados Unidos de America — LIS$}

Berieficios a empleados

El siguiente es un resumen de loz beneficios a empleados:

2018 2015

Sueldos y beneficios por pagar L3 20857 -

Centribuciones a la segquridad sccizl 10.012 -

Participacién a trabajadores 20 £45 -
Jubilacién patrona? e indemrizacion '

por desahucio : a5 BgY -

LSE 118,151 -

Pasivos comisntes LS 60,264 -

Pazivos no corrisntes B5.BaET -

' u=s 116.15% -

Participacian de trabajadares en las ulilidades

e agu_er;iu @ lo previsto por 1ag leyes laboralas de la Repdblica del Ecuader, ta Compariia v
Subsidiaria estdn obligadas a distribuir entre sus trabajadores el 15% de |a utilidad artes dei
impuesky a la renta.

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Begln se indica en la nota 3 (f) i, todos aquellos empieados que cumplisren 25 afios de
servicla para una misma compafiia tienen dereche a jubilacién patronal, beneficio gqus se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al moments del retire v al
promedio de la remunstagion anugl percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Codigo establece que. en Ios casos de terminacion de ka relacion laboral par
dasahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remunaracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados

La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuaies elaborados par una firma
de actuarios independientes. Seglin se indica en los estudios actuariales, s método
actuarial utibzado es el "Méteda de Crédito Unitarie Proyectado”, con este méiodo, |2

Lompafia atfbuye una parie de los heneficios que se han de pagar en el futurc a los

servicias prestados en el perlodo corriente.  Las obligacianes se miden seglin sws valores
descontados. puesto que existe la posibilidad de gue sesn satisfechas muchos afios
dospucs do que los cmpleados hayan prestado sus servicios y se determina el imports de
las pérdidas y ganangigs acivariales. las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir can dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacitn consideran la remunaracidn del empleado y demas
parametros establecidos en &l Cédige del Trabajo, con un minime para la cuantificacidn de
la pension vitalicia mensual de USE20 i ef trabajador es beneficiario de la jubilacidn del
IESS y de LJSS30 =i solo iiene dereche a la jubilacion patronal y 25 afias meinimo de senvicio
sin edad minima de retira.

=15 -
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — Usg)

El gasto par jubilacién patronal v desahucio es reconocide como parte de los gastos de
administracion &n el estado de resultados integrates,

Indemni-
dubilacidn Zaciones por
patmonal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidas

@l 31 de diciembre de 2014 s3 8,423 1,750 10,173
Costa laboral por senicios actuales 4 162 1,219 5,381
Costofinanciar 532 110 642
(Ganancial actuearial 1,387 1,476 2,833
Costo por sendcing pasados - 2,250 2,259
Obligacionss por beneficins definidos

al 31 de diciembre de 2015 14.474 5,814 21,288
Coste laboral por sendcios actuales - 34,580 34 509
Coslto por senicios pasados - - -
Costa financiero - - -
{Ganancia) actuarial - - -
Beneficios pagados : - - -
Qbligaciones par beneficios definidos

al 31 de diciembre da 20406 us§ 14,474 41,413 55,887

Al 31 de diciembre de 2016, la compafia ne solicito un estudio astuarial, 1a estimacion
realizada fue hecha por la Administracion.

Los principales supuestos congideradas en los estudios actuariales del 2015 zon las
siguientes:

215
Tasa de descusnto 5.31%
Tasa de crecimieno salarial 3.00%:
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tasa de rotacidn [prormedia) 18.02%
WVida laborat pomedic rermanente

Tahla de mofalidad & imalidez TH ESS 2002

Las supasiciones actuariales canstiuyen las mejore: estimacianes que la Compafia poses
sobre las vanables que determinaran & page futunn de esta obligacion. | 05 camhbios en las
tasas g suplestos usades en los estudios actuanales pusden tener un efecte importants en
las montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambins razorablemmente posibles en las suposiciones actuariales ralevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre gue las otras suposiciones 52 mantuvieran
canstantes, habrian afactado la obligasidn por beneficios definidos en los importas incluidos
er iz tabla a continuacion:

.
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{Expresado en Délares de Jos Estados Unidos de Ameérica — LSE)

31 de diciembre de 2015
Jubilacidn  Indamnizaciches
Patranal por Desalucio

Tasa de descuento-aumento de 0.5% L&§ 2,228 1,00
Tasa de descuento-disminucion de 0.5% (1,908) {8652
Tasa de incremento salarial-aumento de §.5% 229 1,029
Taza de incremento salarial-disminucion de 0.5% (1,972} {197

Gastos e personal

_Lus lualores pagados por la Compafiia y Subsidiaras por conecepte de gastos de perscnal
incllidos en las rubros de costos ¥ gastas de administracion y ventas en el estado de
resuitados inteorales se resumen a cantinuacion:

2016 2015
Sueldos v Salarios uss 107.546 -
Benzficios =ocialas vy atros 164. 806 -
Panicipacian de los trabajedores en
las utilidades 20895 -
Jubilacian & indeminizacion por
desahucia a5 275 -
LSE 337 322 -

(18) Impuestos pol recuperar y pagar

El siguishte 85 U resumen de 168 Impuastos por recupearar y pagar:

2018 2015
Por cobrar
Credito tributario WA Uss 112,081 -
Impuesto al valor agregado 33.773 -
Impuesta salida diwdas 13.046 -
Fetenciones del VA FE) -
LSH 158 973 o
Par pagar
Retenciongs del WA uss 25.472 -
IMpuesto al walor agragado 15.958 -
Retenciones &n |a fuente 14, 384 . -
UsE 55 854 -

17 -
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{19) Partes relacionadas

(ay Saldas can partes relacionadas

Un rezumen de los saldos con partes relacicnadas es como sigle:

20186 2015
Por cabrar;
Trigin 5.4, JSE G023, 445 -
Estavia Peninsular 5.4 Eatpenzg 30.045 -
José Cangjal Candall 25 450 -
Atenasocor 5.4, 4.694 -
Qfras menores 2510 -
Carrients UsE G539, 135 -
e ——
2015 2015 -
Caligss Intemacional LLC sz ar. 1oy -
Mo coriente 1S3 27109 -
218 2015
Por pagar:
Atsnascor 8 A, USE 1.532.429 -
José Cardgjal Candell i513 -
Corriante LSS 1.933 944 B
2016 2015
Lafiesa Iniernacinnal LLC LSS 7040 354 -
Mo Corrients Uss 7640 5594 -

L= cusntas pgr cobrar ¥y por pagar a partes relacionadas, no tienen establecido
vencimiento y na devengan intereses,

iy Tramsacciones con partes relacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas e¢ €l siguiente:

Al 31 de digiertbire de 2016

Fresiamas Frislamos
recibidos entreqados
Jozxé Carvajal UES 20,000 43,035
Esievia Peninsular S A, Estpensa - TZAA2
Alenascor SUA. - 70
Triain 3.A. - 2 467
LISE 201040 1?8.85_3_

-18 -
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Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y

condicianes acordadas sntre ellas, ¥ B2 encuentran dentro del rango de plena
competencia,

Impuestos

Situacidn Fiscal

Las declaracionss de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fusnte presentadas por la Compafia por laos ejercicios impositivos da 2015 3 2015 eskan

abiertas a revisitn de |as auteridades tributarias,

Tasa de impuesto a la rents

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstente, a partir del gfercicio fiscal 25, ia
fariia impositiva serd del 25% en & casc de que |a sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes a establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacian directa o indirects,
individual o canjunta, igual o suparior al 50% del capital social o de aguel qua corresponda a
la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mensianada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regrmeqes de menor impoesicion sea menor al 50%, la tarifa def 25% se zplicara sobre |a
propargion de la base impgnible gue correspanda a dicha participacion.

Asimismao, se aplicara |a tarifa del 25% a toda ia base impanible, |3 sociedad que inauntpla
con el deder de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas,
sacias, participes, contribuyentes, heneficiarios o similares. conforme a lo que establezea la
Ley dz Repimen Tributario Interne v las rescluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, &in perjuicio de otras sanciares que fueren aplicablas.

En ¢aso de que la Compariia y subsidiaria reinvierta sus utiidades en e pais en los termings
y candigiones que establecs 12 Ley Crganica de Régimen Tribukaria Internc. podria obtener
una reduccian en |12 tasa del impuesto a la renta de 10 puntos pareentuales sgbre 2l monto
reinvertido. siempre y cuanda efectien ¢l cormespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siquiente afa.

Anticipo de impueste a8 |3 renta

El anticipo s& determina sobre |3 base de la declaracian del impuesto 3 |3 renta del afie
inmediato antarior, aplicands ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertns
campenentes), patrimenio total, ingresos gravables y costos ¥ gastos deducibles. Bt anticipo
serd compensado con el impueste a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
zalve casos de excepoidn. En casc de que el impussio a la renta causada fusre menoyr al
anticipo determinadeo, el anticipo se convierts en impuestt a 13 renta minima.

Asi fambign, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesta a la renta 105 gastos
incremeantales por generacién de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, ¥ en general
aguellas inversiones y gasics efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para €l page del impuests & la ranta qua reconace el Codigo Organico de |a
Produccion, Comercio e Inversiones para ks puevasa inversiones, asl como obras
afectaciones par aplicacion de normas y printipios contanlas.

Tambign estan exgneradas del pago del anticipo de impussto a [@ renta |as sociedades

15 .
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nuevas sonstituidas a parir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo
de & afws. .

La Ley Organica de Encentives Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada en el
Segunde Suplemento del RO, 880 del 12 de potubre del 2016, establace que el 5f| podra
digponer la devolugign del anticipo de impueste 8 1a renta cuando 58 haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que esie supere el
impuesto causado, en la pare que exceda el tipe imposiive efective promeadio de los
contribuyentes definida por |2 Administracidn Tributaria.

Conciligcion de jmpuesto a |3 renta

Lna reconcilia¢idén entre ia utilidad segin estades financieros y la wilidad gravable, es como
sigue:

2016 208

Utilidad antes del impuesto 2 1a renta UsE B827.811 -
Masg [menos)
Citras rentas exentas e ingresos no

objeto de impuesto a s renta (335,528 -
Gastos no deducibles 2085 307
Utilidad gravable 310,390 -
Saldo Wilidad gravable 0,500 -
Tasz de mpuesto a la renta 22% 2£5%
Prondgfin par impuesto a la renta &6, 266 -
Anticipo minimo de impuesto & 1a renta 107,711 -
Prowision para impuesto a la rents carrienta USS 107.711 -

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resurmen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por s afios gue terminaion al
31 de giciembre del 2016 y 2015 e3 &l siguiente:

2018 2035

Impuesto a la renta camiente Uss 10771 -
Menos:
Antigipe de impuesto a |a rerta pagada [5G, 04:5) -
Relencionas de impsesto a la

refta en la fuente (10,805} -
Cradita tributario afios

anieforas (5. 784) -
Cradite tributario por impugste & la

salida dividas (13, 046) -

=5 (17.588) -
EEaa———— o

-9 -
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Dividendos en afectivo

Lpsldi?idendos ¥ utilidades, calculados despues del paga del impuestn a la renta
d|str|bu|do_s por sociedades nacianales o extranjeras residentes en &l Ecuador, a faver de
ctras sociedades nacionales o extranjeras. no domiciliadas en paraisos fiscales o

junisdiccion de menor imposicidn o de personas natursles na residentes en e Ecuador, aatén
exentes de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si &l beneficisrio efectivo; quien ecanemicamante o de kecha tiene
el poder de controlar la atibucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en e Ecuador. Bl poercentzje de retencion de dividendos o utilidades que ==
aplique al ingreso gravado dependera de guien, vy donde estd localizado el beneficiana
afactiva, sin que supere ia diferencia entre la maxima tarifa de impussto a 2 renta para

personas naturales (35%:) y la tanfa general de impuesto 2 ia renta prevista para sociedades
(Z22%h o 259,

En =l tazo de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn =& debe aplicar una retencidén adicianal por |a
diferencia entre la tasa maxima de tributacidn de una persona natural (35%) v la tarifa de
impuesta a la renta corporative aplicable para sociedades {22% a 25%).

Cuanda la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades ircumpla &l deber de informar
sobre a4 composician accionaria se procedera a la retencidn de impuesto 3 la rents sobres
dichas dividendns comp s se gxistiera un beneficiario efectivo residenle en el Ecuador.

Cuanda una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacidn del gjercicio econdmica
u otargue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alyuna de zus pares
relacionadas (prestamos no comerciales), esta operacidn se cansiderard como page de
dividendas anticipades y por consiguiente se debera efectuar |a retencion correspondiente a
l2 tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afo en curse, scbre 2l monto de tales
pagos. Tal retencion serd declarada y pagads al mes siguiente de efectuada v constituira
crédite tributario para la empresa en su deciaracidn de Impuasto a 1a Benta.

Enajenacian de accinnas y paticipacionas

S encuentran gravadas can el impoeste a la renda, las ufilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residertes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecia de
accianas o participaciones de socisdades domiciladas o establecimiertos permanantes an
Ecuador.

Lirnites de deduccign de gastas

Can fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo medianle Decreto Ejecutive Mo, 539 publicado
en = Suplements del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de
Incemtivas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, madiante el cual se reforma,
entre obras normas, ¥ e Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
[nterno.

Como parte de estas reformas, se han establecido |os siguientes limites a las deducciones
de gastos los cuales se detallan 2 continuacion:

- En general, la deduccion de las gastos de Promacisn y Publicidad, sera deducible hasta
€| 4% de los ingreses gravados.

-2 -
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- Pages a partes relacionadaz por conceple de  regalias, servicios  t&cnicos.
admirdstrativos, de consultoria y simijares, se limitan al 20% de la base imponible mas
&l vakor de dichos gaztos.

- La depreciacion corespondiente al reavalle de activos no sera deducible a partir del
afo 2015,

- Seran deducibles las remuneraciones, de acusrda a los limiles establecidos por &
Ministeria del Trabajo.

- Se permite el reconccimignte de los actives y pasivoz por impuestos diferidos de
acilerdo a 105 casos y condiciones astablecidas en el Reglaments.

Impusste & |2 salida ds divisas (1ISD)
El Impuesto a |a salida de divisas (150) es det 5% v grava a lo siguiente:

. La transferencia o trasladoe de divisas al exterior.

« Loz pagos efectuados desde el exterior, inchusive aquellos realizados con Tecursos
fimancigros en el exterior de @ parsena natural o 13 sooiedad o de ereeros.

= Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} mases.

+« Las exportacionss de hisnes y senicios gensrados en el Ecuador, efectuadas por
persanas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas
carrespondientes & los pagos por concepte de dichas expoitaciones no ingresen al
Ecuadaor,

Estan exentos del mpuasto a la salida de divisas {IS0):

+ Panos realizades al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, ¢on un plaza mayor 8 un afio,
destinados al financiamiente de inversiones pravistas en &l Codiga Organico de la
Froduccion, Comercio e Inversiones v que dewvengusn interases a las tasas
referenciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operaderes de las Zonas
Especiales de Desarrolle Econdamico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociadadas
nacicnalas o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del paga del impuesio a Ia
renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no resident=s en
el Ecuador, siempre v cuandao no estén demiciliadas en paraisos fiscales o jurisdisciones
de manor imposicion.

El Impuesta a la salida de divisas (18D} podra ser utilizade como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sida originada en
la importacidn de materias primas, insumocs ¥ hignes de capital con a finalidad de qus zean
incorporados en procesos productivos ¥ que consten en € listada emitida par el Comite de
Palltica Tributaria.

Nyt
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Cantribuciones especialas

Ce acuerdo con la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Fecanstrucciin y Reactivacidn de las Zonas sfectadas por el terremote del 18 de abril de
2018, publicada en ef suplementa del registro oficial Mo, 759 del 20 de mayo del 2016, =e
establecieran ciertas contribuciones por una =ola vez, entre las principales que afectan a 13
Compaiia tenemos:

La Contribucian salidaria sabre bienes inmuehles y derechoes representativos de capital
carrespande al 0.9% dal avalud catastral del 200116, spbre todos los bienes inmuebles
exiztentes en el Ecuaddr y, sobre & valor pakimonial praporcional gue al 31 de
diciembre del 2015 perenszca de manera directa a una sociedad residents en el
exteriar, 5i esta corresponde a un paralso fiscal o Jurisdiccion de menas impozicién o ng
g8 Conozca su residencia, la contribucidn sera del 1.8%.

La contribucion schre las utilidades corresponde al 3% de la ulilidad gravable del
impuaste a la tenta, abtenida por las socizdades er &l gjersicio figcal 2015,

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles def impuesto a |3
renta de las personas naturales y saciedades. En los casos en les cuales el valor de dichas
contribiciones exceda al valar de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera

deducible para los siguientes ejercicies fiscales, conforme a las limites y candiciones
establecidas en el BReglamento.

Fatrimonia

()

)

Capdal Socigl

La Comparfiia ha emitida (nicamente acciones ordinarias y nominativas con un valar
nominal de US$1 cada uno, Al 31 de diciembrs del 2016 el tofal de acrciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 10.000.

Humerno alorde Frocentaje de
de oRda panticipa-cian walar
Acciomstas Maig accinnes acrign % nminal
Lesila Caivajar bika Ecuador 4,500 1 45%, 4 504
nti Carvajal Erker Ecuadur 4,500 1 45% 4.500
Jose Canwjal Candall Ecuador 1.0400 1 10% 1.000
10,000 0% 0400

—_—

Aumento de capital

El 31 de agasic de 2016 la Campafiia realiza escritura de aumento de capital per
LSES.000 & inactita el 29 de dicienbre de 2016 en ei Registra Mercanfil, mediants
Lrta de Junta Extraordinaria Universal de Accionistas reafizads ei 22 de diciembre de
2015, resuelvan realizar aumento de capital en efactiva,

I



Lulholdingcorg G.A. v Subsidianas
Motas a los Estados Fingnciercs Consalidados
21 de digiembre de 2016
{Expresado en Délares de lox Estatos Unidos de Armérica — USS)
(¢l Reserva Legal
La Ley de Compafifa requisre gue por lo menes & 10% de g utilidad anual sea
aprapiada coma reserva legal hasta guae ésta coma minime alcance el 50% del capital

social. Dicha Te3erva No S81a sUjeta a distribucion, excepto en el case de liquidacion de

fa Compania y subsidiarias, pero pueds ser utilizada para aumentss de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

{22)  Ingresos por aciividades ordinarias

Un resumen de |08 ingresos por actividades otdinarias e o siguiente:

2076 2015
venla de productos USH 15.505.047 -
Ulilidad enwenta de propiedad, planta y equipo G772 -
Citras ingresos A4 00T,

usé 17.524.569

(23) Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas e$ el siguiehte:

2016 2015
Mateda prima directa LSS 14,243 708 -
Costos fijos T18.685 -
Zpstos variables B517.500 -
Mano da obra A78.815 -
[n&LMos 105 463

ush 16,083,971 -

_94-



Lulholdingeen © A, y Subsidia-ias
Matas a los Estados Financieras Consolidados
31 de diciermbre de 2016
{Expresada en Délares de los Estados Lnidos de Amenca — LIS$}

(24}  Gastos de agminigtracidn y vantas

Lin resumen de las gastos de sdministracitn y ventas por su naturaleza se resumen a
continuacian:

2015 205

Gastos de personal Us3 337322 -
IMpUestes v contribucinnes 22877 -
Honorarios profesiongles 207926 -
Zaskos de impeiaciin 201.954 -
Depreciacian T3.Z206 -
Martanimiento y repraciones G7.570 -
Gasgtos de ransportas 601402 -
Suministros y matenales 48 152 -
Jenicios basicos 45,832 -
Provisicn cuentas incobrablas ar3e .
585105 de representacitn 15.600 -
Fublicidad y propaganda 10600 -
Otres gastos 244 316

uss 1. 575401 -

(25) Gastos financieros

Un rézumen de los gastos financieros g2 resumen a continuad dne

2075 2015
interezes ¥ comiziones uss 238,504 -
Comisiones ¥ sendcios bancaros 16.6845 -
Otras 40 -

53 256,388 24015

(26) Eesumen de garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 20186, las principales garantia entregadas son kas siguienias:

Momhbra Deseripeian de |s garantia

Comparacion Financiera Macionak - Hipulacy abiara a iaven di la SFM sobee ol 10, Me. 1YW ubicada en el
K. 4,0 uig Durén — Tamhbo, Lalizacion Las Brisas, Saclar 8 gor

USL,462, 156 momo del avalta.

Carparecian Financiara Macioral Hiprieca ahizrna & favor de la CFM sohre las lobes 15, e T8 aiolcac
wr el Kim. 4.5 vla Durdn Tambe, | otizaciin Las Brisas, Sector B pas

LIS04,220,045 manto dal avaldo.

-DF .



(27}

(28)

Lulhgldingoorp C.A, v Subsidiaras

Motas & Ing Estados Financieros Consplidadas

31 de diciambre de 2018

(Expresado en Dolares de oz Estados Unidos de América — LUST)

Nombre

Carparacion Financiera Nacianal

Carparacion Financiard MNacional

Comporacicn Flranciera Macionsl

Corperaciin Financiara Nacional

Carparacidn Financiars Naciana|

Compromisocs

Descripcion de la garantia

Frenda Industial dbieila de magquinas ¥ equipns pard slabuar manteca
v igeT de cacao. 2 1estadores, 1 sisterra desadoeizarian y 4 aroasas da
Cacao por USB01.837 248 manta del avalio.

Pranda, [nduslial abizrta de mddguina de envoltura horizontal, 4 hembas

e alimentacion de concha, bomba de envasade, bomba  de

‘redirculaciin, 2 refinadonss de bolas, 3 bdndas ansponsdoras,

zislzma da refrigeraciin, 2 meldeadoras de chorplate v tinel de gotas
por LS0639 155 mante del avalio.

Frernda Indystral abieta de magquinaas: maline fueho #1, 2 3 efinadar
de pola #1. 2, 3, 4. 5 maguina lemperadorg de mandaca. tonel de
enfriamienta kibbied, refinaco por US01.055,541 manto del avaloo.
Frenda Indgstrial abiena de mezclader horizontal, une bomba de
Ghalo, tangua de Almacenamiante da livor, homogeneizador mod.
BEOU, dop bomibas 0o reciculdcion, dos angues de almecengdmientn
de conchado. un wihrplamiz Bomba Jda enwvasado, tres tolvdg por
LISERI0, 373 menlo avalio.

Hipoloca abierta a favor de la SFM sobre un Iotes A-B-C situado oo @l
Sitin Wilches, margen deracha del caretern Santa Elana — San Fahla,
sactor Punta Barandda, Cantdn Sania Elena propladad de la Compaiia
Ginacli 5.4, par USCT49,174 manto del avatoo.

Fideicomisg Mercantil Lulboldingoorg

Con fecha 24 de diciembre dg 2015 Compafia Ginsetl S.A. en lquidacion constituyd el
Fideicomiso Mercantil Lulholdingoorp mediants la antrega de bignes inmusbles cuyo avalio
por US514,615.305, v 8l beneficiario del fideicomiso es la Compafifa Lutheldingcarp A,

Eventos Subsecyuentes

Entre el 31 de diciernbre de 2016 y la fecha de emisicn de esios estados financieras no se
produjeran eventes gue, en ppinidn de la gerencia del Grupn, pudieran Iengr un efecto
significativo sabre dichos estadas financieros que no s& hayan revelado en los mismos.
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