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Alos Accionistas de Lulholdingcorp GA y Subsidiarias 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinion calificada 
Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Lulholdingcorp C A y Subsidiarias 
(una compañra anonima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado consolidado de situación 
finanotera al 31 de diciembre de 2016 y los estados consolidados ce resultados integrales de cambios 
en el patrmanto y de flujos de efectvo por el año termmado en esa fecha y las notas a los estados 
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

  

En nuestra opinión excepto por el posible efecto del asunto descrre en parrafo bases para calificar la 
opinion de auditona los estados Financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes la situacion financiera de Lulholdingcorp CA y Subsidiarias al 31 de 
diciembre de 2016 y los resulíados de sus operaciones los cambias en su patrimomo y sus flujos de 
efecto por el año terminado en esa fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera 

Bases para calificar la opinión de auditoria 

Limutación al alcance 
Tal como se menciona en la Nota 10 a los estados financieros consolidados acjuntos los inventanos al 
31 de diciembre de 2016 de US$2 257 398 sobre los cuales no nos ha sido proporcionado el resumen 
de exstencias valorizado que nos permita determinar si el salda reflejado en el balance general de 
USD2,257 398 es razonable y no nos ha sido posible aplicar atras procedimientos de auditoria sobre 
tacho saldo y de costo de ventas por US$15 083 971 

Nuestra audiiona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria Nuestras 
responsablidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la 
sección Responsablidades del Auditor sobre la Auditona de los estados financieros consolidados 
Somos independientes de la Compañía y subsidiana de acuerdo con el Código de Etica emitido por el 
Comite de Normas Internacionales de Etca para Contadores IESBA por sus siglas en mglés) 
conjuntariente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados 
imancieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ática de acuerdo con dichos 
requenmisntos y el Código de Etica emitido por el IESBA 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria 
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Otro asunto 
Hacemos mencion a que los estados financieros consolidados de Lulholdingcorp € A y Subsidiarias 
al 31 de diciembre de 2015 y por el año terminado en esa fecha no fueron auditados y se presentan para. 
fines comparativos 

Responsatlidades de la gerencia de la Compañia y subsidiaria sobre los estados financieros 
la gerencia es responsable de la preparacion y presentación razonable de estos estados financieros 
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interna 
determinada como necesario por la gerencia para permi la preparacion de estados financieras que 
esten libres de distorsiones importantes debidas ar fraude o error 

En la preparacion de estos estados financieros consolidados la gerencia es responsable de evaluar la 
habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionados con negocio en marcha y de usar las bases de contabiidad de negocio en marcha a 
menos que la gerenera intente liquidar la Compañia y subsidiana o cesar las operaciones o bien no tenga 
otra altemativa realista para poder hacerlo 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte imanciero del Grupo 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 
Nuestros abjetwos son el obtener seguridad razonable de sr los estados financieros consolidados 
tamados en su conjunto están libres de distorsiones importantes dendas a fraude o eror y el erniir un 
informe de auditoria que Incluya nuestra opinión La segurdad razonable es un nivel alto de seguridad 
pero no garantiza que una auditaria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona 
siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a 
fréudes o errores y son consideradas materiales s¡ de manera individual O en su conjunto podrian 
razonablemente esperatse que influyan en las decistones economicas que las usuarios toman 
basandose en estos estados financieros 

Como parte de nuestra auditona realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
aplicamos juicio profesignal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria 
Nosotras además 

+ — Identiicamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en tos estados financieros debidas 
a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta 2 aquellas nesgos 
¡dentíicados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporsnar 
una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar una distorsion importante que resulis de 
fraude es mayor que aquella que resulte de un error ya que el fraude puede implicar coluston 
falsificación omisiones intencignales manifestaciones falsas y elustan del contral intemo, 

+  Obtenemos un conocmiento del control temo que es relevante para la auditoria con el proposito 
de diseñar los procedimientos de audioria de acuerda con las areunstancias pero no con el 
proposito de expresar Una OpInon sobre la efectividad del control interno del Grupo 
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+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ - Conelumos si la base de contabiliad de negacio en marcha usada por la gerencia es aproprada y st 
basados en la evidencia de aucitoría obtenida existe una ncertdumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden: generar dudas significativas sobra la habilidad del Grupo para 
continuar como un negocio en marcha Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa 
somos requeridos de llamar la atencion en nueso informe de auditoria a las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros O si dichas revelaciones son inadecuadas modificar 
nuestra oprión Nuestras conclusiones estan basadas en la evenaia de auditona obtenida hasta la 
fecha del informe de auditoria. Sin embargo hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que el 
Grupo cese sy contmurdad como un negocio en marcha 

»  Evaluamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieros consolidados 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
subjacentes de una manera que alvanes una presentación mzorable 

Hemos comunicada a la gerencia ere otros asuntos el alvance planeado y la oportunidad de la 
auditoría y los hallazgos significativos de auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control ntemo que identificamos en nuestra auditoría 

BFC AUDITORES GiA LTDA 

Onoto. 
Dann Yznca O 

Representante Legal 
Registro Nacional de Auciitores Externos 

SC RNAE-2 N* 960 

Guayaquil Ecuador 
6 de julio de 2018 
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Lulholdingcorp € A. y Subsidiarias 

Estados consolidados de situación financiera 
AL 31 de diciambre de 2015 

Expresados en Dólares ue E UA. 

Activos 
Activos corrientes: 
Electno en caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Inentanos 
Total activos corrientes 

Activos no comentes: 
Propiedac planta y equipe 
Inversiones en asociadas. 
Cuentas par cobrar reiacionadas 
Otros activos 
Total activos no cornentes 
Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Obligacioses financieras 
Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuentas y gastos por pagar 
Total pasiwos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar relacionadas 
Beneficios a empleados 
Otras cuentas y gastos par pagar 
Total pasivos no cormentes 
Total pasivos: 

Pairimonio neto 
Capital soctal 
Aporte para fuluras capitalizaciones 
Resenas. 
Utilidades retenidas 
Participación no controlada 
Total patrimonio 
Total paswos y patrimonlo 

po Quuezl 

Tng/osa Carvajal Cangel 
Represeltame lagal 

Al 31 de diciembre 
  

Notas TO AR 

Mm US$ 977 378 1000 

(er 1309 807 

(19) 609 195 
o 409116 
(10) 2 

5 896 692 1000 

tm 22 097 136 
112) 1 600 000 
(19) 87 109 

(9 108 
25 708 190 

Us$ 317361828 1000, 

  

(a US$ 1249289 
(15) 64 598 
a 1533 944 
(16) 165 778 

3814 607, 

(9) 2 240 552 
15E] 7 640,394 

qm 55 887 
(19) 64 120 

9 500 863, 
13.415 560 

en 10 000 1.000 
264 426 

7210481 
249 288 

8918094 
17245 265 a 000 

Uss 731361 829 1000 

Ú 
PA Alesandra Mendez 

Contadora



Lulholdingcorp C A y Subsicianas 

Estados consolidados de resultados integrales 
Por al año tefrunada sl 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Dolares de E UA 

Al 21 de diciembre 
Notes TRE 

Ingresos. 

Ingresos por actiadades ordinanas (22) US$ 17524569 

Tota ingresos TR 

Costos y gastos 

Costo de ventas (23) (15 085.971) 
Gastos de administración y ventas (24) (1 576 801 

Gastos finencieros. es) (256 288) 

Total gastos HA 

Utilidad antes de impuesto a la renta 527 611 
Impuesto 9 la renta a) 107 711) 

Ublidad neta y resultado imtogral US$ _ 519900 

Rosultado mtegral atribuible a 
Parte controlada 269 940 
Pame no controlada 259 960 
Ufilidad neta y resultado intagral 513 900 

A 5 
In9Áose Carvajal Candell CPA Alexandra Ménoez. 

Representante legal Cortadora 

 



  

esperoo. 
zapuapy espuexay 

  

¡e5a] ayuejuasaday, 
veo 

pe 
eo 

esco 
pe 

pe) 
a 

Lo 

 
 

 
 

   

 
 

  

 
 

BOZOPEZ 
CPEDOIED 

 PLezOR 
Ez 

Evz 
D
E
 

sz» 902 
000 

sa 
A
S
 

DOS 51S 
093 697 

a 
ara 5Sz 

- 
E) 

. 
5509 

DOC SPZL 
POL BS98 

 PEZGL 
(988 00 

A
 

ser vas 
. 

eueIRISanS 
19 varediaied 

ap ul 
000 6 

0006 
0006 

419) 12 10u) eye 
Op oJuaUIn 

00. 
00 

0001 
ShSz ap 

SIQUIIO 
ep 

LE 18 SOpIES: 

y
 

nn 
000 

ES 
leo ap aody 

epejoguos 
vo 

sauoia 
oruouned 

EN 
dicoBUIpIOUIN] 

Sepuaras 
— 

seasses 
1691 

-empendes 
pernos 

1e10L, 
ugra 

algmquie 
S
O
P
A
 

Seno 
Presa 

sem 
eed 

pandeo 
-ediouea 

imoL 
auody 

S
e
a
 

YN 
3 8p SaIeJOC US sopesaudrz 

SLOZ 90 SIQUAIDIR 
3P LE 13 DPeURural DUE 19 40d 

olOuuLJed 
[9 

ue 
solquieo 

ep 
sOpepijosuos 

s
o
p
a
s
 

seueipisang 
Á y"9 

diooBuproyin7



Lulholdingcorp C.A. y Subsidiarias 

Estados consolidados de flujos de efectivo 
Por el año tewnado el 31 de diciembro de 2016 

Expresados en Dólares de E UA 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales 
Unlicad neta. us$ 
Más cargos a resultados que no representan mowmento 
de electro 
Gasto de inpuesto a la senta 
Gasto de participacion a trabajadores 
Prousion por detenoro de cartera 
Depreciación propiedad planta y equipo 
Pronsión porjublación y desañucto 

Cambio en activos y pasivos" 
Cuen as por cobrar comerciales 
Cuen as por cobrar relacionadas. 
Otras cuenvas por cobrar 
Imen anos 
Otros actos 
Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar relacionadas 
Otras cuentas y gastos por pagar 
Beneicios empleados 
Electwo neto provisto por las actividades de operacion 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Adiciones de propiedad plarta y equipo 
Venta de propiedad plarta y egupo 
Efectivo neto provisto por las actividades de invorsión 

Flujo de efectivo de las actividades de Ainanciamiento 
Obligaciones financieras. 
Aumento de capita: 
Electva neto utilizado en las actividades se financiamiento 
Aumento neto de efechvo 
Electno en caja y bancos al nucio del año 

Efectivo en caja y bancos al final del año us$ 

Dra     

AL 31 de diciombre 
2016 

519900 

sor rt 
29 695 
37318 
533874 
35 947 

1264446 

(1 346 926) 
(756244) 
(443 146) 

(2.257 398) 
(1 820.953) 

$4 596 
6 125 892 

93492 
19.940 
243731 

(734 504) 
1.000.000 

265 436 

(141769) 
9000 
1] 
976,378 

1000 
97378 

2015 

1000-00 

7000 

1000.00 

1000 00 

Hg _Joko Carvajal Cande PA Alexandra Mández 
Representan. «aga Contadora
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Lulholdingcorp CA, y Subsidianas 

Notas alos Estados Financieros Consalidados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameniga — US$) 

Entidad que Reporta 

Lulholdingoorp C A esta constituida en Ecuador mediante escritura pública otorgada el 3 de 
diciembre de 2018 e inscrita en ei Registro Mercantil del Cantán Guayaquil el 17 de 
diciembre de 2015 su actidad económca principal es la adquisición de acciones o 
parterpactones de otras compañias con la Ínalidad de uncularias y ejercer su control a 
lravés de vinculos de propiedad accionaria gestión admmistracion responsabilidad 
crediticia o resultados y confirmar asi un grupo empresanal 

El 4 de enero de 2016 Lulholdingcorp CA es acciemista de Tnam SA en liquidación 
actualmente mantiene el control del 30 40% del capital social cuya actvidad prinaipal es 
cumplir con las obligaciones adquindas como empresa beneficiaria del prayento MIES- 
CreEcuador 

A partir del 25 de enera de 2018 Lulholdmgcor CA es accionista de Gmset S.A en 
Iiguidación actualmente mantiene sl control del 50 00% del capital social cuya actvidad 
prnapal es el alquiler de maquinarias y equipos para el sector de la construccion asi como 
la construccion de obras de ingenieria en la rama metalmecánica 

El 2 de febrero de 2015 Lulholingcorp C A es accionista de Cacaos Finos Ecuatonanos 
SA Cafiesa actualmente mantene el control del 50 00% del capital sosial cuya actwidad 
prmopal es el sembrado cultivo. extracción produccion industnalizacion embalaje 
comercialización importacion exportacion, consignacion de cafe y cacao 

Las estados fmancieros consolidados de Lulholdingcorp GA y Subsidianas para el año 
lermmado el 31 de diciembre de 2018 fueron aprobades y autorzados par la gerencia para 
su entsión el 18 de jumo de 2018 y deberán ser aprobados por la Junta General de 
Accionistas que constdere estos estados fmancieros La gerencia considera que seran 
aprobados sia modificacion 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera (NIF) emitidas por la intemational 
Accounting Standards Board ten adelante "IASB*) vigentes al 31 de diciembre de 2016 

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados en base al 
costo histórico 

Los estados financieros consolidados se presentan en Dolares de EU A que es la moneda 
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion del Grupa 

Las poíiticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
anteriores excepta que el Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son 
obligatorias para periodos que se inician a partir del 1 de enero de 2016 

Políticas de Contabilidad Sigmticativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
tonsistentemente a tados las perlodos presentadas en estos estados financieros a menos 
que otro eríteno sea indicado 

(e) Consolidacion de estados financieros 
  

Los estados Mancieros consolidados meluyen los estados financieros ndwiduales de 
Lulholeimgcorp GA, y de sus Subsidiarias Ginset SA en liquidacion y Cacaos Finos 
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Lulholdingcorp GA y Subsidianas 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

Ecuatonanos S A Cañiesa al 3 de diciembre de 2016 El control se logra cuando el 
inversor está expuesto o tiene derecho a rendimuentos variables procedentes de su 
participación en la entidad receptora de la Inversion y tiene la capacidad de afectar tales 
rendimuentos a traves de su poder sobre esta Última 

La consolitacion de una sulisidiana comienza cuando la controladora obtiene el control 
sobre la subsidiaria y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre ta misma 
Los activos pasivos ingresos y gastos de una subsidiaria adqunida o vendida durante 
el ejercinio se incluyen en los estados Inancreros consolidados desde la fecha en que la 
controladora adquiere el control de fa subsidiar hasta la fecha en que la controladora 
deja de controlar la misma. 

Todos los activos y pasivos patrimonio ingresos gastos y flujos de efecto dentro del 
Grupo que se relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan 
en su totalidad en el praceso de consolidación 

(b) Clasificación de Saldos Comentes y no Cornentes 

Las saldos de actwos y pasos presentados en el estado de situacion Inanciera se 
clasifican en funcion de su vencimiento es decir como comientes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses los que estan dentro del eiclo normal de la 
operacion de la Compañía y subsidiaria y como mo corrientes los de vencimiento 
superior a dicha periodo 

(c) Instrumentos Financieros 

Activos Financieros no Derivados 

La Compañia y subsidiaria reconoce imctalmente los préstamos. cuentas por cobrar y 
depóstos en la fecha en que se onginan Los otros activos financieras se reconocen 
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compañía y subsiciana comienza a 
ser parte de las provistones contractuales del documento 

La Compañia y subsidiana procede a la baja de un activo financiero cuando los 
derechos contractuales a las flujos de efectivo dermados del activo exgiran 9 cuando 
transfiere los derechos a reeibrr los flujos de efecto contractuales del activo financiero 
en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del acto fnanciero Cualquier partapacion en 
los actvos manceros transfendos que Sea creada o retenida por ia Compañía y 
subsidiana y su subsidana se reconoce como un acto o pasivo separado 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el manto meto presentado en el 
estado de situación financiera cuando y solo cuando el Grupa cuenta con un derecho 
tegal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta a 
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 

El Grupo tiene los siguientes actwos financieros no derivados efectivo en caja y bancos 
y prestamos y partidas por cobrar 

1 Efectwo en cala y bancos 

El efectwo y equivalente de efectwo se componen de los saldos en caja y bancos 
sujetas a un tiesgo poco significafiwo de cambios en su valor



Lulholdingorp C A y Subs 185 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America — US$) 

11. Préstamos y partidas por cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son actvos financieros con pagos tyos a 
determinables que no se cotizan en un mercado actvo, Estos actos incialmente se 
reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible Pastenor al reconecsmento inicial los prestamos y paridas por cobrar se 
valorzan al costa amortizado usando el método de mteres efectivo menos las 
perdidas por detenoro Los prestamos y pariicas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Pasivas Comerciales no Denvados 

Inicialmente la Compañía y subsidiana reconoce los strumentos de deuda esmtelos en 
la fecha en que se originan Tados los biros pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compañra y subsidiaria se hace 
parte de las disposiciones contractuales del documento La Compañia y subsidiaria 
procede a la baja de Un pasiwo financiero cuando sus obligaciones contractuales se 
cancelan o expiran 

Los actwos y pasivos comerciales son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situacion tinanciera cuando y solo cuando la Compañsa y subsidiaria cuenta 
on un derecho legal para compensar los montos y tiene el propásio de liquidar sobre 
una base neta o dle realizar el activo y liquidar el paso simultaneamente 

La Compañía y subscianas tene los siguientes pasos comerciales no denvados 
obligaciones financieras cuentas por pagar cuentas por pagar relacionadas y otras 
cuentas por pagar 

Estos pasivos Comerciales son reconocidos amcialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuible Postenor al reconocimiento 
inicial estos pasivos financieros se valonzan al costo amortizado usando el metodo de 
interés efectivo 

Capital So 

Las acciones ordiranas nomiatvas e indmisibles son clasificadas como patrimonio 
Los costos incrementales atribuibles directamente a 13 emisión de acciones comunes y a 
opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimonio netos de 
cualquier efecto tributario 

(6) Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre su vator en libros y el valor neta de 

realcación El costo se determina por el metodo del costo promedio ponderado excepto 
por las importaciones en transito que se llevan al costo especlfico e incluye todos los 
Costos incurdos para aciqurr los nventanos y para llevarlos a su localizacion y 
condicion actual 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los gastos estimados para completar la venta 

(2) Propiedas, planta 

1 Reconocimiento y Merhción 

Las paridas de propiedad planta y equipo son valamzadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro Las propiedades, planta y equipos 
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Lulholdingcorp CA y Subsidiarias 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresada en Dolares de los Eslados Unidos de America — US$) 

se reconocen como activo si es probable que se derwen de ellos beneficios 
economicas futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable 

Las propiedades, planta y equipos se presentan principalmente a su costo de 
adquieición 

El costo incluye los gastos que son directamente atnbubles a la adquisición del 
activo cuando partes de una partida de propiedad planta y equipo poseen vidas 
utiles distintas sen registradas de forma separada como un componente integral del 
acto 

Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de propiedad planta y 
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se 
conocen 

Costos postenores 

Los costos por reparaciones y mantermientos de rutina en propiedad planta y 
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren: 

Depreciación 

La depreciación de propiedad plante y equipo se calcula sobre cl monto 
depreciable que corresponde al costo de un activo y piro monto que se sustluye 
por el costo La depreciación es reconocida en resultados con base en el metodo de 
línea recta considerando la vida útil establecida para cada componente de 
propiedad plata y equipo 

Los elementos de propiedad planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 
están instalados y listos para su uso 

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las 
siguientes 

Vidas 
útiles. 

estimadas en 
años 

Edificios 20 
Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 
Muebles y enseres to 
Maquinarias y equipos. to 
Instalaciones 10 

Los metodos de depreciación y vidas utles son revisadas en cada ejercicio y se 
ajustan sí es necesano
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(M Detertoro 

1 Activos Financieros 

La Compañia y subsidiana evalua en cada fecha de presentacion de los estados 
financieras para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro Se considera 
que existe esa evidencia cbjetwa cuando ha ocurrido un evento de pérdida despues 
del reconocimiento nicial del activo con efectos negativos en los flujos de efectivo 
tuturos del activo que pueden estimarse de manera fiable 

La evidencia obyetiva de que un activo financiero está detenorado puede incluir el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía y subsidiana en términos que esta no tiene atra alternativa 
que aceptar la reestructuración indicadores que el deudor o enusor entrara en 
bancarrota e la desapanción de un mercado actua para una inversión Ademas 
para una inversion en un instrumento de patrimonio una disminución significatica o 
prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetrva 
de deterioro 

La Compañía y subsidiarias consideran la evdencta de detenoro de las partidas por 
cobrar a vel especifico La evaluación se realiza sobre ta base de una revisión 
objetva de todas las cantidades penchentes de cobro al final de cada perlodo y 
representa la mejor estimación de la gerencia sobre las perdidas en que podrían 
incurirse por este conuepto 

Una pérdida por detenoro relacionada con un actwo financiero que se valora al 
costa amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en lloros del activo y el 
valor presente de los flujos de efecto futuros estimados descontados a la tasa de 
mieres efectiva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra las cuentas Ímnccbrables El mierés sobre el acto 
deteriorado continua reconociendose a través del reverso del descuento Cuando un 
hecho posterior causa que el monto de la perdida por deterioro disminuya esta 
disminución se reconoce en resultados 

  

Las perdidas por deterioro pueden ser revertdas unicamente si el reverso esta 
objetivamente retacionado con un evento ocurdo después de que la perdida par 
detenoro fue reconocida 

1. Actwos no Financieros 

  

La Compañía y subsidiarias evalua a fin de cada año si existe algun indicio de que 
él valor de sus actos se ha detenorado S exste tal indicio la Compañía y 
subsidiana hace un estimado del importe recuperable del activo 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la gerencia de la Compañía y subsidienas 
consideran que no existen indicios del tipo operatwvo 9 economico que ndiguen que 
el valor neto registrado como propiedad planta y equipo no pueda ser recuperado 

(6) ¡rwersiones en acciones 

Asociadas Son aquellas entidades en la que se ejerce influencia significativa con una 
participacion en las densipnes y políticas financieras sin tener contral conjunto Las 
Inversiones en entidades asaciadas se miden al costo 
  

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en el resultado cuando suna 
el derecho de recilarlo
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(1) Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y conmgencias, originadas en 
reclamos lliyios multas o penalidades en generat se reconocen como pesto en el 
estado de siluación finanuera cuando exuste una obligacion legal o implaia resultante 
de eventos pasados es probable que sea necesano un desembolso para cancelar la 
obligacion y el monto puede ser razonablemente estrmado El importe reconocido como 
provision corresponde a la mejor estmacion, a la fecha del estado de stuacion 
financiera del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente tomando en 
consideración los nesgos e incertidumbres que rodean a la mayo de los sucesos y 
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerdlo 
o sl monta na puede ser estimado de manera fiable ta obligación es sevelada como un 
pasivo contugente Obligaciones razonablemente posibles cuya eustencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
e beneficios económicos sea remota 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros 
No se reconocen Ingresos ganancias o activos contingentes 

(9. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actwidades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o par recibir 
neta de devoluciones descuentos bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto 
al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
que el mesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transfendos al 
comprador es probable la recuperación de la consideración adeudada los costos 
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monta del ingreso 
puede ser medido de manera fable Si es probable que se otorguen descuentos y el 
monto de estos puede esumarse de manera fable el descuento se reconoos como 
reduccion del greso cuando se reconocen las ventas 

(i)  Castos y Gastos 

Los costas y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros 

(k) Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto comente y el impuesto 
dlerido Cl impuesta a la renta comente y difendo es reconocido cn resultados excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patemomia en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados Integrales o en el patrimonio respectvamente 

Impuesto cormente 

El mpuesto cosniente es et mpuesto que se espera pagar sobre la utlidad gravable del 
año utlizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años anteriores
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Impuesto diendo 
El impuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entre el valar en libras de los activos y pasivos reportados para prapositos financieros y 
sus correspondientes bases tubutarias No se reconoce impuesto a la renta difendo por 
las siguientes diferencias temporales () el reconoermento micial de un activo o pasivo 
en una transaccion que no es una combinacion de negocios y que no afecto la utildad o 
perdida financiera m gravable (1) las diferencias relacionadas con Ímversiones en 
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no serán 
revertidas en el futuro y il las diferencias temporales tributables que surgen del 
reconocimiento incl de una plusvalia 

El impuesto a la renta diferido es medido a la fasa de Impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los actos y 
pasivos por impuesto difendo son compensados si existe un derecho legal de 
compensar los hasivos y activos por impuestas comentes y estan relacionados con el 
impuesto a la renta aplicados por la misma avtordad tributana 

Un activo por impuesto difendo es reconoerdo por las perdidas tributarias trasiadables a 
periodos futuros y diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable 
que estaran disponibles ganancias gravables futuras confía las que pueden ser 
utilizados Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y 
son reducidos cn la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados sean realizados 

Solo se compensan entre si y consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importe neto los saldos deudores y acreedores tnbutanos 
reconocidos como tales par aulordad tnbutaria y siempre que las créditos inbutanos 
respeciwas no se hallen presentos y que además se relacionen con el mismo tipo de 
impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Empidas pero aun no Efectivas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuacion, son aplicables a las periodas anuales que comienzan despues del 1 de ensra 
del 2017 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados 
financieros 

  

Fecha efectiva 
Normas o vigencia 

Enmenvia uta NIG 7 Estado de Tlyo de efecio— Revelaciones 1 da 01010 de 2017 
Enmenda a la NIC 42 Impuestos 3 las ganancias — Reconacimentas ds activos por 1 deenero de 2017 
impuesto dfoidos pos pérdidas no realizadas 

  

Enmienda a las NIFZ Pagos basados en acciones — Clesticación y medción de 1dewnerode 2018 
operaciones de pago basado en acciones. 
"NIF 15 Ingresos de actdados ordinarias provaninlos de contratos con chantes + de enero de 2018 
NIE 9 lostrumontos financieros. 1 de enero de 2018 
"NIE 16 Jurendammentos 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIT 10 y NIC 28 — Venta o aporiauan de aciio estro un imvarsor ys 1 Aunodefinda 
asociada y negocio conto
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La gerencia no ha completada el proceso de evaluacion de los efectos que resultarán de la 
adopcion de las enmendas mencionadas sm embargo [a expactatva de la gerencia es que o existen impactos significativos de la adopcion de estas normas a enmiendas. 

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Campaña y subsidiaria requieren que se determnen los valores razonables de los actvos y pasivos financieros y no financieros para propastos de valorización y revelacion conforme los cntenos que se detallan a continuacion Cuando corresponda” se rewela mayor infarmacion acerca de los supuestos efectuados en la determnacion de los valores razonables en las notas especificas fefendas a ese actwo o pasiva 

(2) Cuentas por cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estiman al 
valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes de 
mercado a la fecha del estado de situacion financiera Este valor razonable se determina 
para propósitos de revelación 

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable dado 
su vencimiento de corto plaza 

(b) Propiedad, planta y equipo 

El valor razonable de promedad planta y equipo son recanocido como costo atribuido 
corresponde al monto estimado por un pento independiente contratado por la Compañia 
y subsidiaria, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los 
preaos de mercado para activos similares cuando es disponible dicho precio o el costo 
de reposicion si un precto de mercado no estaba disponible Este valor razonable es el 
precio por el cual un actwo podna mtercambiarse a la fecha de los estados financieros 
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de 
independencia mutua 

(e) Pasivos Financieros no Derivados 

El valor razanable que se determina para propositos de revelacion se calcula sobre la 
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interes descontados a la tasa de 
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera 

Los montos registrados de los documentos por pagar cuentas por pagar a relacionadas 
otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

Administracion del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañia y subsidiana esta expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros 

+ Riesgo de credito 
+ Riesgode liquidez 
« Riesgo de mercado 
+ Riesgo operacional
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Marco de Admnistración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervsar el marca de administración de 
nesgos asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de admunistracion de riesgos 
de la Compañía y subsidiaria 

Las políticas de administración de nesgo de la Campaña y subsidiana son establecidas con 
el objeto de identficar y analizar fos nesgos enfrentados por la Compañía y subsidiaria fiar 
limites y controles de nesgo adecuados y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de 
los limites Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administracion de nesgo 
de la Compañra y subsidiaria a fin de que reflejen las cambros en las condiciones de 
mercado y en sus actividades La Compañia y SUbsidiana a través de sus normas y 
procedimientos de administración pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el que toros los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La administracion de la Compañia y subsidiana monitorea el cumplimiento de las políticas y 
los procedimientos de administración de nesgo y revisa sí su marco de administracion de 
nesgo es apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañsa y subsidiaria 

(2) Riesgo de Crecito 

El nesgo de crédito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañta y 
subsdiena sí un chente o contraparte en un mstrumento fnanciero no cumple Eon sus 
obligaciones contractuales. y se origina principalmente de las cuentas por cobrar 

Exposicion al Riesgo de Credito 

La exposición maxma al nego de credito a la fecha del estado de situación fnanarera es oa 

cota 2ots 
Efectivo en caja y bancos. Us$ 977378 1000 

sa yo aer sraes 1309907 
Cuentas por cobrar relacionadas 569 135 

as ros arc sena 
Ss 290928 

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
dbligaciones en relación con un instrumento fiñanciera o contrato de venta generando 
Una perdida financiera La Compañra y subsidiaria esta expuesta a un nesgo de credito 
por sus actvdades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) sin embargo 
este se considera menor 

(b) Riesgo de Liquidez 

La Compaña y subsidiaria monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un Nujo de 
caja proyectado a corto y largo plazo El objetivo de la Compañía y subsidiana es 
mantener una continuidad de fondos 

La Compañía y subudiana monitores y mantiene un certo nivel de efectwo y 
equivalentes de este consideradas adecuadas por la adranistracion pará financiar los
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aparaciones de la Compañia y subsdana para asegurar la contmuidad del 
financiamiento y para mitgar los efectos en el cambio de flujo de efestwva 

(e) Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de 
mercado Los presos de mercado involucran el riesgo de tasas de interes y el nlesgo de 
tasas de cambio 

1d) Riesgo Operacional 

El resgo operacional se refiere a la páreida potencial por deficiencias en los controles 
internos de ta Compañía y Subsidiana lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones admwustrativas y judiciales 
adversas La admnistracion del nesgo operacional en la Campaña y subsidiana tiene 
como objeto que los controles requeridos esten identificados evaluados y almeados 
con la estrategia de nesgos establecida para cuantificar el impacto potencial de los 
nesgos y asi distribuir la adecuada asignación de capital por nesgo operacional 

Adnunistración de Capital 

La politica de la Compañra y Subsidiana es mantener un vel de capital que le permita 
mantener la confianza de los accionistas, La Compañia y Subsidiana no está sujeta a 
requerimientos externos de incremento de capial 

La Junta de Acciomstas establece las necesidades arkcionales de inversiones de capital y 
en función de ella determina el nwvel de utilidades que se relnwierte anualmente y el nel de 
dividendos que se paga a los accionistas La decision de reinversión tambien se basa en los 
incentivos tnbutanos que recibe la Compañia y subsidiana No hubo cambios en el enfoque 
de la Compañra y subsidiana para la administracion de capital durante el año tampoco 
exate un plan de compra venta de acciones definido 

El índice deuda patrimonio ajustado de la Compañaa y Subsidiara al termino del penado del 
estado de situacion financiera era el siguiente 

  
  

    

2018 2015 

Total pasivos us$ 13.415.560 
Menos efectivo y equiatentes 

a efecino 977378 1000 
Deuda neta US$ 12 438 182 1000 

Total patamomio ss 17 946 268 1000 

Indice deuda patrimonio 
ajustado 069 100 

-10



Lultoldingcorp C A y Subsidianas 

Notas a los Estados Financieros Consolkdados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(7) Efectwoencaja y bancos 

El detalle de efectivo en caja y bancos gl 31 de diciembre de 2018 y 2015 es el siguiente 

  

  

2018 TO 

Efecto en caja us$ 836 
Depósitos en bancos (a) ro s42 1000 

us$ 977378 + 000 
  

(a) La Compañia y subsidiaria mantiene sus cuentas comentes en Dófares de E UA Los fondos son 
de llbre dispambiiddad y no generan eresos 

18) Cuentas por cobrar comerciales 

El detalle de las cuentas por cobrar comertrales al 31 de diciembre de 2018 y 2015 es el 
siguiente 

2018 205 

Clientes (a) US$ 1346028 
Prowsión por detenoro de cartera 6719) 

US$ _ 1309607 
  

  

Durante el 2018 y 2015 las movwmentos de la provisión por detenoro de las cuentas por. 
cobrar comerciales es el siguiente 

2018 2015 

Sado alonicio del año US$ - 
Prousion por detenoro del año 37019 
Bajas 
Salde al fal del año Uss 370
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(9) — Otras cuentas por cobrar 

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 da diciembre de 2016 y 2015 es el siguente 

2016 2015 

Anticipos proveedores us$ 254291 
Impuestos por recuperar [nota 17) 158973 
Empleados y otros 15602 
Seguros pagados por adelantado 13158 
Deudores vanos 1165 

us$ 316 

(30) — Inventarios 

El detalle de inventanos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente 

2016 TO 

Producto terminado US$ 1085485 
rmemanos de repuestos 796.035 
Productos en proceso 255 600 
Imentanos de msumos 50 972 
Matera pama 50 125 
Mercadería en transito 11 179 

US$ 2257306 

(11) Propiedad planta y equipo 

Un detalle de la propiedad planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el 
siguiente 

2016 2015 

Terreno USS 13478551 
Edificios 1572.083 
Maquinarias y equipos 4.206.077 
Venículos 285002 
Instalaciones 5713 
Equpos de computacion 1529 
Otros acts 1 634.037 
Reavaluos de actos 3 890.037 

LSs 25144519 

Depreciación acumulada (3 047 388) 
Uss 22097134 
  

Actvos en garantia Al 31 de diciembre de 2016 los inmusbles y maqunanas han sido 
pignorados para gatantzar préstamos de la Subsidiana Cacaos Finos Ecuatorianos S5.A, 

Cafiesa Los muebles respaldan prestamos bancanos mediante ivpotecas, ver nota 28 

12- 
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(12) — Invecstones en asociadas 
El siguiente es un resumen de las inversiones en asociadas 

Fancierión Vos patrmental cconeva ronordinal 
Compañía Balación — pencpcl Pg ASES Elan Han o onu (a) Asromdes ages Ecantos 0 1000 sa sonia 

a) En enero del 2016 la compañía adquinó el 30% del capital social a su relacionada Cafiesa Intemational LLO 

Al 31 de diciembre de 2016 los estados financieros no auditados de Triam S.A, en liquidacion muestran las siguientes cañas importantes 
Ace Acivone — Paso Paemono Compas Benin comente comente cojea comme Pavinone Instesos 140096 Ar ec 

(13) — Otros activos 

El siguiente es un resumen de los otros astivos 

E 2015 

Proyecto chocolatera USS 1781764 
Proyecto estewa 1139 189 

uss 1920853 

(14) Obligaciones financieras 

Un detalle de las obligaciones bancarias tasas de Interes y vencimientos al 31 de diciembre 
del 2016 y 2013 son los siguientes 

  

a 2016 
Institución Tasa de a Corñente— No comente Total interes. asta 

CEN 931% 2407/2019 889 841 389 841 
CEN DET” DSIOTIZO9 249288 1150711 1500000 

CEN 304% OBIOA/2017 1000000 1.000 000 
CrN 804% _ 29/05/2017 500 000 500 009 

1649289 2040552 — 3889841 
  

Al 31 de diciembre de 2018 el prestamo adquindo por la Subsidiana Cacaos Finos 
Ecuatonanos S.A Cañiesa a la Corporación Financiera Nacional corresponde para 
fnanciamento para la adquisición de nuevos equipos y maquinarias construcción de 
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utraesisuctura y capital de trabiajo. que estarán destinados a la nueva linea de chocolateria 
y la exportacion de los serelaborados 

Los prestamos adquiidos con la Corporación Financiera Nacional están garantizados 
mediante hipotecas sobre inmuebles y maquinarias de la Compañsa e inmueble de la 
relacionada Ginseti S A, en tuación ver nota 26 

(15) — Cuentas por pagar comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por paga comerciales 

2016 2015 

Provaeaares locales, Lss 11365 
Proveedores del extenor (a) 53081 

us$ EJ 
  

(2) Corresponde privapsimante = Fino Cota Product por USI40 620 

(16) — Ofras cuentas y gastos por pagar 

El siguiente es un resumen de las píras cuentas y gastos por pagar 

  

  

2016 2018 

Beneficios a empleados ínota 17] us$ 80 264 
Impuestos por paga" (rata 18) 55854 
Intereses por pagar 42 769 
Anticipo de cllentes 5308 
Otras menores 2595 

uss 108 778 

Feranda Estrella 54 120, 
us$ 54120
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Beneficios a empleados 

El siguiente es un resumen de los beneficios a empleados 

  

2018 2015 

Susidos y beneficios por pagar uss 20557 
Coninbuciones a la segundad social 10.012 
Participación a trabajadores 20 695 
Jubilación patronal e ndenirizacion 
por desahucio 55 887 

us$ 116,151 

Pasos comentes us$ 80.264 
Pasos no comentes 56897. 

Uss 11615" 
  

Partoivacion de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador la Compañía y 
Subsidiana estan obligadas a distriburr entre sus trabajadores el 15% de la utildad antes del 
impuesto ala renta 

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

Según se indica en la nota 3 (f) 1 toclos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
serucia para una misma compañia tienen derecho a jubilacion patronal beneficio que se 
determina en base a los años de servicio edad del empleado al momento del retro y al 
promedio de la remuneración anual perabida en los cinco años previos a la fecha de retiro 
Ademas dicho Código establece que en los casos de terminación de la relacion laboral por 
desahucio el empleador bonriicara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima 
temuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuarios independientes Según se indica en los estudios actuariales el método 
actuanal utilizado es el "Método de Crédito Unitano Proyectado" con este metodo la 
Compañia atnbuye una parte de los benefoios que se han de pagar en el futuro a los 
servicios prestados en el pertodo comente Las obligaciones se miden según sus valores 
descontados puesto que exste la posibilidad de que sean satsfechas muchos años 
despues de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de 
las perdidas y ganancias actuanales Las disposiciones legales no establecen la 
obigatonedad de consttur fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligacion 

  

Las provisiones del plan de jublación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo con un minimo para la cuantficación de 
la pensión vitalicia mensual de US$20 ss el trabajador es beneficiario de la jubilación del 
1ESS y de USS30 si sólo nene derecho a la jubilacion patronal y 25 años ninimo de servicio 
sin edad minma de retiro 

-15-



Lulholcimgcarp C.A y Subsidianas 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de administración en el estado de resultados integrales 

  

  

Indemnr 
Jubilación — zaciones por 
patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2014 uSs 8423 1750 10173 

Costa laboral por senacios actuales 4162 EE) 
Costo financiero. 532 110 542 
(Ganancia) actuanal 1397 1476 2833 
Costo por senácios pasados 2259 2059 
Obligaciones por heneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2015 14474 6814 21288 
Costo laboral por sermeins actuales 34599 34.5U8 
Costo por serucios pasados 
Costo financiera - . 
(Gananera) actuarial 
Beneficios pagados - 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2016 us$ 14 474 41413 55887 

Al 31 de diciembre de 2018 la compañía no solito un estudio actuanal la estimación 
realizada fue hecha por la Administracion 

Los prncipales supuestos considerados en tos estudios actuanales del 2015 son los 
siguientes 

2015 

Tasa de descuento 531% 
Tasa de crecimiento salanal 3 00%, 
Tasa de incremento de pensiones 2 00% 
Tasa de sotación (promedio) 18 02% 
Vida laboral promedio remanente 
Tabla de mortalidad e invalidez THESS 2002 

Las suposiciones actuanales constiuyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las vanables que determmnaran el pago futuro de esta obligacion | 9s cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto mpartante en 
los montos reportados 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera siempre que las ctras suposiciones se mantuueran 
constantes habrian afectado la obligación por beneficios definidos en los importes inclurdos 
en la tabla a continuación 
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31 de diciembre de 2016 
Jublación — Indemnizaciones 
Patronal por Desahucio 

Tasa de descuento-aumento de 0 5% us$ 2226 1 000 
Tasa de descuento-disminución de 0 6% (1 808) 52) 
Tasa de mcremento salarial aumento de O 5% 2291 1029 
Tasa de incremento salgnal dismnución de 0 5% (1 97a) 897) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la Compañsa y Subsidiarias por consepto de gastos de personal 
incluidos en los rubros de costos y gastos de administración y ventas en el estado de 
resultados integrales se resumen a continuación 

2018 2015 

Sueldos y Salanos us$ 107 546 
Beneñctos sociales y otros 164.808 
Participación de los trabajadores en 

las ublidados. 291695 
Jubilación € ndeminzacion por 
desañucia 36275 

us$ 337922   

Impuestos por recuperar y pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y pagar 

2016 2015 
Por cobrar 
Credito tnbutano IVA, uSs 112.081 
Impuesto al valor agregado 33773 
Impuesto salida didas 13.048 
Retenciones del VA. 78 

us$ 158 973 

Por pagar 
Retenciones del IVA uss 25 472 
Impuesto al valor agregado 15 998 
Retenciones en la fiente 14 284 

US$ 55.254 
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(19) — Partes relacionadas 

(a) Saldos con partes relacionadas 
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue 

  

  

2018 2018 
Por cobrar HA 
Tra SA us$ 803 445 
Estena Pernsular S A Estpensa 30.045 
Jose Cenvejal Candall 25450 
Atenascor SA 4594 
Ohas menores 5500 

Corriente us$ 569135 

206. 205 

Caliéss Intemacional LLC USS 87109 
No cormiente US3 BTA09 

2016 2015 
Por pagar 
AtenascorS A US$ 1632420 
José Cangjal Cande sta 

Corriente EST 

2016 2018 

Cañesa Imernacional LLC USS _ 7540394 
No Corriente Uss 740394 

  

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no tenen establecido 
vencimiento y ha devengan intereses 

(b) Transacciones con partes relacionadas 

El detalle de las prinoipales transacciones con partes retacionadas es el siguiente 

ALS de dicentre de 2010 

Prestamos Prastamos 
recados — entregados 

José Carvajal us$ 20000 43995 
Fsteua Peninsular SA Estpensa 72.382 
Atenascor S A m 
Tran SA 62467. 

METI TA 
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Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los terminos y Condiciones acordadas entre ellas y se encuentran dentro del rango de plena competencia 

Impuestos 

Situacion Fiscal 

Las deolaraciones de impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la Compañía por los ejercicios impositwos de 2015 a 2018 están abiertas a revisión de las autordades tributarias, 

Tasa de impuesto 4 la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstente a pará del ejerac o fiscal 2015 la tarta impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios participes, constituyentes beneficiarios o similares residentes a establecidos en pararsos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o indrecta, Individual o conjunta igual o superior al 50% del capital social o de aquel qua corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los acciomstas domiciliados en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50% la tana del 28% se eplicara sobre la 
proporcion de la base impomble que corresponda a dicha parhorpacion 

Asimismo se aplicará la tanfa del 25% a toda a base impomble la sociedad que meumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas 
socias participes, contribuyentes beneficianos o similares conforme a lo que establezca la 
Ley de Régimen Tríbutano Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Internas sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia y subsidiaria rernvierta sus utilidades en el pars en los térramos 
y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno podría obtener 
ina reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
remvertido siempre y cuando efectuen el comespondiense aumento de capttal hasta el 31 de 
diciembre del siguiente aña 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticpo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato antenor aplicando ciertos poruentajes al valor del actvo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El amtcipo 
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución 
salvo casos de excepcion En caso de que el mpuesto a la renta causado fuero menor al 
anticipo determinado el anticipo se convierte en impuesto a la renta murino 

As también se excluirán de la determinación del antcipo del impuesta a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneficios 
trbutanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Produccion Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones así como otras 
afectaciones por aplicacion de normas y principios contadles 

Tambien esten exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
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nuevas constitudas a parur de la vigencia del Gódigo de la Produccion hasta por un penado 
de 3 años 

La Ley Ofgánica de incentwos Tnibutanos para Vanos Sectores Productivos publicada en el 
Segundo Suplemento del R O 860 del 12 de octubre del 2016, establace que el SRI podrá 
disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afestada 
sigaiicativamente la actwidad económica del contribuyente siempre que este supere el 
impuesto causado en la parte que exceda el tipo impositva efectivo promecho de los 
coninbuyentes definido por la Aciranistración Trbutaria 

Conelllacion de mpuesto a la renta 

Una reconciliación entre fa utilidad segun estados finanuteros y la utildad gravable es como 
sque 

2016 2015 

Ubiidad antes del impuesto a la renta US$ sar er 
Más (meros) 
Otras rentas exentes e ingresos no 

objeto de impuesto a la renta (605 628) 
Gastos no deducibles 288 207 
Utilidad gravable 310.390. 
Saldo utilidad gravable 310 350 
"Tasa de impuesto a la renta. 22 22% 
Proueion por impuesto a la renta 58 286 
Anticipo munimo de impuesto ala renta 107.711 _ 
Prousion para impuesto a la renta corriente —— US$ 107711 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento del impuesto a la senta por pagar por los años que terminaron al 
31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente 

2018 2015 

Impuesto a la renta comente us$ 207731 
Menos. 
Antipo ce impuesto a la rerta pagada (96 048) 
Retenciones de impuesto a la 

renta en la fuente (10.805) 
Credito tsbbutario años 
anteriores (5789) 
Credito tnbutano por mpuesto a la 

salida dudas 113 048) 
us$ (7) 
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Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utiidades calculados despues del paga del impuesto a la renta 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o 
Junsdicción de menor Imposición a de personas naturales no residentes en el Ecuador están 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el benefician efectivo quien economicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retencion de diidendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiano. 
efeciwa sin que supere ia diferencia entre la máxima tara de impuesto a la renta para 
personas naturales (35% y la tanfa general de Impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicihadas en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (36%) y la tanta de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% a 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades cumpla el deber de informar 
sobre su composicion acatonania se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos alvidendos como si se existiera un beneficiario efectivo residents en el Ecuador 

Cuando una sociedad distuibuya dividendos antes de la terrunación del ejercicio economico 
L otargue prestamos de dmero a sus somos. accionistas O alguna de sus partes 
relacionadas (prestamos no comerciales) esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retencion correspondiente a 
la tanfa de impuesto a la renta corporatio vigente al año en curso sobre el monto de tales 
pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguente de efectuada y constitura 
crédito inbutaria para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuenttan gravadas con el impuesto a la renta las utiidades que perciban las 
souiedades domialladas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o 
extranjeras residentes o no en el pais provenientes de la enajenación directa o indrecta de 
aceiones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Limites de deduccion de gastas 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No 539 publicado 
en el Suplemento del Registro Oficial No 407 el Reglamento a la Ley Organica de 
Incentwos a la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal mediante el cual se reformo 
entre otras normas y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno 

Como parte de estas reformas se han establecido los siguientes límites a las deducciones 
de gastos los cuales se detallan a continuacion 

En general la deducción de las gastos de Promoción y Publicidad será deducible hasta 
el 4% de los ingresos gravados 
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Pagos a partes relacionadas por concepto de regalas servicios tecnicos 
administrativos de consultona y similares, se imitan al 20% de la base mponible mas 
al valor de dichos gastos 

- La deprecracion correspondiente al reavalúo de activos no sera deducible a partir del 
año 2015 

- — Seran deducibles las remuneraciones de acuerda a los Iimies establecidos por el 
Ministerio del Trabbajo 

Se permite el reconocimiento de los actwos y pasivos por mpuestos difendos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (180)] 

El Impuesto a la salida de divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o trasiado de divisas al exterior 
+ Los pagos efecluados desde el exterior inolusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
« — Las exporiaciones de bienes y serucios generados en el Ecuador efectuadas por 

persanas naturales o sociedades domiilladas en el Ecuador cuando las dmisas 
comespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Esuador 

Están exentos del Impuesto a la salida de disas (ISD) 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras mternacionales con un plazo mayor a un año 
destnados al financiamiento de inversiones prestas en el Código Orgánico de la 
Produccion Comercio e Inversiones y que devenguen imtereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al extenior por concepto de ddendos distribuidos por sociedades 
naconales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del paga del impuesto a la 
renta _a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no esten domicliadas en paralsos fiscales o Junsdicciones 
de menor imposición 

El Impuesto a la salida de dmisas (18D) pedra ser utlizado como credito tributan para la 
determinación del mpuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sida originado en 
la Importacion de materias primas insumos y bienes de capital con la fnalidad de que sean 
¡incorporados en procesos productivos y que consten en el listada emitido por el Comité de 
Palltica Tributana 
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Contribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidardad y de Coresponsabilidad Cudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 
2016 publicada en el suplemento del registro oficial No 759 del 20 de mayo del 2016 se 
establecieron ciertas contribuciones par ina sala vez entre las principales que afectan a la 
Compañra tenemos. 

« La Contribución salidana sabre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
porresponde al 0.9% del avaluó catastral del 2016 sobre todos los bienes inmuebles 
existentes en el Ecuador y sobre al valor patrmomal proporcional que al 31 de 
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el 
extenor s1 esta corresponde a un paralso fiscal o jurisdicción de menas imposición o no 
se conozca su residencia la contribución será del 1 8% 

+ La contribucion sobre las utlidades corresponde al 3% de la ublidad gravable del 
impuesto a la renta obtenida por las sociedades er el ejercicio fiscal 2015 

Las contubuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y samedades En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valar de la utilidad gravable del año 2016 la diferencia sera 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales conforme a los mies y condiciones 
establecidas en el Reglamento 

(21) Patnmonio 

(e) Capital Sogal 

La Compañia ha emihoa únicamente acciones ordinarias y nomiativas con un valor 
nomunal de US$1 cada uno Al 31 de diciembre del 2018 el total de acciones 
autorizadas susonitas y pagadas es de 10 000 

Numero — Valerde — Procentajede 

  

de ceós — palticpación Vall 
Acconstas Pas asemnes acuer £ nominal 

Lala La vajar Covador 4500 1 45% 4500 
Int CaroayalErker Ecuador 450 4 as 4500 
lose Carvajal Landa Ecuador 1000 1 10% 1009 

10.900, 100% 11900, 
  

(b) — Aumento de capital 

El 31 de agosto de 2016 la Compañía realiza esortura de aumento de capital por 
US$9 000 e inscrita el 29 de diciembre de 2016 en el Registra Mercantil” mediante 
Acta de Junta Extraordinana Unwersal de Accionistas reafizada el 22 de diciembre de 
2016 resuelven realizar aumento de capital en efectivo 
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(c) Reserva Legal 

La Ley de Compañía requiere que por lo menos el 10% de íg unidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como munimo alcance el 50% del captal 
social Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidación de 
fa Compañia y subsidianas pero puede ser utilzada para aumentos de capital o para 
cubrw pérdidas en las operaciones 

(22) — Ingresos por aciividades oro 

  

inanas 

Un resumen de los mgrasos por actiidades ordinanas es el siguiente: 

  

2018 2015 

Venta de productos US$ 16505047 
Ullidad enventa de propiedad. planta y equipo 577 229 
Otras ingresos 342 289, 

US$ 17624568 
  

(23) — Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas es el siguiente 

  
  

2016 2015 

Matena prima directa US$ 19243708 
Costos fos 718 685 
Costos variables Br? 500 
Mano de obra 378 815 

Insumos 105.463 
us$ 15063871 
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(24) — Gastos de administracion y ventas 

Un resumen de los gastos de administración y ventas por su naturaleza se resumen a comtnuacion 

  

2016. 20 

Gastos de personal US$ 397 322 
Impuestos y contribuciones 228771 
Honoranos profesionales 207 926 
Gastos de importación 201 884 

Depreciación 73,296 
Mantenimiento y repraciones 87970 
Gastos de transportes 80103 
Suminstros y materiales 48 162 
Serucios basicos. 45 802. 
Prowsion cuentas incobrables 27319 - 
Gastos de representación 15.600 
Publicidad y propaganda 10 090 
Otros gastos. 244 918 

us$ 1578601 
  

  

(25) — Gastos financieros 

Un resumen de los gastos financieros se resumen a coinuación 

2016 2015 

Intereses y conusiones. uss 239 500 
Comisiones y senácios bancanos 16346 

Otras 0 
us$ 256 388 2015 

(26) — Resumen de garantias otorgadas 

AL 31 de diciembre de 2015 las principales garantra entregadas son las siguientes, 

Nombre Descripción de la garanta 
    

Comoración Francia Nacional Hipolaca absera a sao a GEN sobre lol 11 Mz NW ubicado en el 
Ken 45 48 Duren— Tambo Lotzación Las Bttsas Sour or 
US! 465,186 monto dot acaluo 

Cargaraman Fimaneara Hipoleco siena a favor de la CFN sobre las ltos IC, Mz 1 ubicado, 

  

sn sfm 45 vía Durán Tambo, lotración Las Ersas Sector E por 
SD» 238 046 mosto det avalto 
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Nombra 

Corporacion Financiera Nacional 

Cargarecion Financiera Nacional 

Comoracion Flnancwra Nacional 

Curperacion Financiera Nacional 

Lorperación Finanwars Nacional 

Compromisos 

Descnpcion de la garantia 
  

Prenda Indust! abieda de maquinas y equions para Slabuar manteca 
y llgorde cacao 2 tostadojos, 1 Sstera desodutnzarian y 4 prosas de 
ncao por USE 897,248 manta del avaldo 
Prenda Indusinal abieta de máquna de envotura horizontal 4 bombas 
ds almentacion de concha bomba de envasado bomba de   

recirculación 2 refmadores da bolos 3 bandas transponatioras 
sistema de refageración 2 moldeadoras de uhonolate y tunol de gotas. 
por US1629 455 mento del aualuo 
Prenda Industnal abierta de maquinarias malo fucho 41 2 3 1efiidar 
de bola 21 234 6 masuina temperarira de manteca tunel de 
entiamientotibttea refnaco por USD 055,543 monto del avaluo. 
Prenda Industrial obra de sezciador horizontal una bomba de 
bbxlo tanque de almacensmiento de Inor homogenezadoí mod 
300, dos bros do racuculación dos tanques de almacenamiento 
de conchado un wbrolamz bomba de envasado tres tolvas por 
1UST590 373 monto avaluo 
Fpotnca aburta a favor de la CN sobre un lotes A B C situado ca el 
ito Vienes margen derecha del corretero Santa kfana — San Pablo 
sector Punta Barandus Cantón Sanía Elena propladad de la Cormpaña 
Gasol S.A por USI749,174 monto del avatuo 

Fideicomiso Mercantil Lulholdingeoro 
Con fecha 24 de diciembre de 2015 Compañia Gmsei SA en liquidación constiluyo el 
Fideicomiso Mercantil Lulholaingcorp mediante la entrega de bienes inmusbles cuyo avalio 
por US$14 815 295 y el beneficiario del fideicomiso es la Compañia Luholdingoorp GA 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emusion de estos estados financieros no se 
produjeran eventos que en opimón de la gerencia del Grupo pudieran lener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos


