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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Lulholdingcorp G A. 

infonne sobre la auditoria de los estados financieros 

Opirión 
Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Lulholdingcorp CA (una compaña 
anonima consttuda en el Ecuador) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de 
diciembre de 2017 y los estados separados de resultados miegrales estados separados de cambios en. 
el pabimonto y estados separados de flujos de efecto por el año termmado en esa fecha y las notas a 
los estados fancieros separados que imeluyen un resumen de las politicas contables signiicativas 

En nuestra gpmion los estados financieras separados acjuntos presentan razonablemente en todos las 
aspectos importantes la situacion financiera de Lulholdingeorp C A. al 31 de diciembre de 2017 y los 
resultados de sus operaciones los cambios en su patimomo y sus flujos de efectvo por el año 
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales de Infermación Financiora para 
Pequeñas y Medianas Entdades (NIF para las PYMES) 

Bases para la opinión 
Nuestra audtona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria Nuestras 
responsabiidades de acuerdo con eslas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
secuion Responsablidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros Somos 
independ entes de la Compañia de acuerdo con el Código de Etica amitido por el Comité de Normas 
intemacicnales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) conjuntamente con los 
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditona de los estados financieros en Ecuadar 
y hemos cumplido con otras responsabildades de ética de acuerdo con dichos requermientos y el 
Codigo de Ética emitido por er Comite de Normas Internacionales ula Étca para Contadores ((ESBA por 
sus siglas en ingles) 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obterido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinion de auditona 

Responsatlidades de la gerencia de fa Compañía sobre los estados financieros 
La gerenza es responsanle de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF para las PYMES) y de su control mterno determinado coo necesano por la gerencia para permi 
la preparacion de estados finanseros que esten libres de distorsiones importantes debidas a fraude o 
error 

En la preparación de estos estados finanmeros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compalsa para continuar como in negocio en marcha revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionadas con negosio en marcha y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha a 
menos que la gerencia mente liquidar la Compañsa o cesar las operaciones o bien no tenga otra 
alternatwa redista para poder hacerlo 
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Informe de los auditores independientes 

La gerens a es responsable por vigilar el procesa de reporte financiero de la Compañra 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 
Nuestros objetivos son el obtener segundad razonable de st los estados financieros tomados en su 
conjunto están Ilbres de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emir un informe de 
auditona que mcluya nuestra opimión La seguridad razonable es un nivel alto de segundad pero no 
garantiza que una auditona realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audilona siempre 
detectara distorsiones importantes cuando estas existan Las distorstones pueden deberse a fraudes o 
errores y son consideradas matenales si. de manera individual o en su conjunto: podrian razonablemente 
esperarse que influyan en las decisiones económicas que los Usuarios tomen basandose en estas 
estados financieros 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
aplicamos juicio profestonal Y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durante la auditoria 
Nosotros ademas 

Identiicamas y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en ios estados financieros debidas 
a fraude o errar diseñamos y aplicamos procedimentos de auditona en respuesta a aquellas riesgos 
¡dentíicadas y obtenemos evidencia de aucitona que sea suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de 
fraude es mayor que aquella que resute de un error ya que el fraude puede mplicar colusión 
falsificación emisiones mtencionales manifestaciones falsas y elusion del contral termo 

+= Obtenemes un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria. con el proposta 
de diseñar los procedimientos de auditona de acuerdo con las crcunslansias pero no con el 
propésto de expresar una opunon sobre la efectrvdad del control interno de la Compaña 

+ Evaluamos ss las politicas contables usadas son aproptadas y sí las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ - Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sí 
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas signficatwvas sobra la habilidad de la Compañsa 
para contnuar como un negocio en marcha Si conclumos de que exste una incertidumbre 
signifcatva somos requendos de llamar la atención en ruestro informe de auditona a las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros D $1 dichas revelaciones son madesuadas 
modificar nuestra opimon Nuestras conclusiones esten basadas en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la fecha del informe de auditoría Sin embargo hechos y condiciones futuras pueden 
ocasionar que la Compañla cese su continuidad coma un negocio en marcha 

+ Evaluamas la presentación general estructura y contenido de las estados financieros ineluyendo 
sus revelaciones y si las estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de 
una manera que alcance una presentación razonable 
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Informe de los auditores independientes 

Hemos comunicado a la gerencia entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditona y los hallazgos significalwos de auditona incluyendo cualquier deficiencia significatva en el 
control interno que identficamos en nuestra auditona 

Otros asuntos 

Según se menciona en la Nola 3 los estados financieros separados no consolidados se emuten para 
cumplir con requerimientos legales locales. y presentan la situacion financiera resultados de operación 

y flujos de efectivo de Lulholdimgcorp C A de manera individual De acuerdo con lo establecido en las 
Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las 
PYMES) la Compañía prepara estados financieros consolidados de Lulholdingcore C A y subsidiaria 
al 31 de diciembre de 2017 que se emiten por separado 

BFC AUDITORES CÍA LTDA 

Dinpie 40. 
Darin Uzhca O 

Representante Legal 
Registro Nacional de Audíores Externos 

SC-RNAE-2 N" 950 

Guayaquil Ecuador 
8 de julio de 2018 

Direvción Kennedy Norte, Mz 103 Solar 13 Call. Jos Falcon y Eugemo Amuzan, Piso 3 
Telefono (593 4) 5061264 Celular 0995551969 "0993469315 

Guayaquil - Ecuador



Lulholdimgcorp C A 

Estados de situacion financiera 
ALS de dcrembre oe 20417 

Expresados en Dolares de E U A. 

A 31 de diciembre 
  

  

Notas 2017 2016 
Activos AAA 
ACtIVOS corrientes, 
Efectivo en bancos (5) US$ 8584 9 839 
Cuentas por cobrar relacionadas 6) Ba 823 
Total activos cornientes 93 386 7980 
Activos no corrientes 
Inversianes en acciones m 3 499 900 3 499 900 
Total activos no corrientes 3499 500. 3499 900 

Total actos US$ _ 3593286 31509 880 
Pasivos y patamonio 
Pasivos no corrientes, 

Cuentas por pagar relacionadas a 3584729 3409900 
Total pasivos no corrientes TA 723 3499 500 

Total pasivos 3 684 723 2.489 900 

Patrimonio neto 
Capital social (0) 10.000 10 009 
Resultados acumulados (1437) 20 
Total patrimomo TT 

Total pasivos y patrimonio. US$ _ 3503286 3 509 880 

LR a ( — ii ss Corvaal Ganga PF Abcandra Mandar 
eenreserano Lega! Coradora



Lulholdmgcorp CA. 

Estados de situación financiera 
AL31 de dsemre de 2017 

Expresades en Dolaros de LIA 

Ingresos: 

Ingresos de actudades ordinarias 

Total ingresos 
Gastos. 

Gastos de administracion 
Gastos Inaneteros 

Total gastos 

Pérdida antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 

Perdida neta 
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Lutholdingcorp CA, 

Estados de flujos de efectivo 
Pore año termnado el 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Dolares de E ULA 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales 
Pértica neta use 
Más cargos a resuliados qu no representan mowrnrento 
de efecto 
Gasto por mpueste ala rerta 

Cambio en activos y pasivas: 
Duentas por cobrar relacionadas 
Cuentas por pagar relacionadas. 
Efoctivo noto utilizado] provisto par las actividades de operación 
Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Imersienes en acciones 
Etectvo neto utilizado en las acuvidades de mverson 

Fluyo de efectivo de las actividades de Ananciamiento 
Aumento de capital 
Efectivo neto provisto por las acuvidades de finaaciamiento 

(Disminución) aumento neto de efectivo 
Efecto en caja y bancos al mico del año 
Efectivo en caja y bancos al final del año us$ 

A Joso Ceruaal Gandal 
"Representante Legal 

A 31 do giciembre 
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Lulholeingcorp C A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

Entidad que Reporta 

Lulholdingeorp C A_ (ta Compañia”, fue constituida en la ciudad de Guayaquil Ecuadar segun esantura publca del 3 de diciembre de 2015 e nsenta en el Registro Mercanti el 17 de diciembre de 2015 tene su domiciho y ofienas adminierrarivas en el km 4 5 vía Duran Tambo 

El plazo establecida de duración de la Compañra Lulholdingeorp CA es de 50 años Iruciados desde la fecha en que se realizó su ingreso al Registra Mercantil y concluye el 17 de diciembre de 2066 

La Compañía tiene como actividad principal fa acquisic on de acciones o participaciones de otras compafuas con ta inalidad de vneuiarlas y ejercer su control a fraves de vinculos de propiedad accionaria gestion admmistracion responsabilidad eredilicia O resultados y conformar asi un grupo empresanal 

La Compañía esta sometida al control y mglanaia de :a Supermtendencia de Compañras Valores y Seguros bajo el númera de expediente No 705886 y tiene asignado por el Servico de Rentas Internas el Registro Uraco de Contribuyentes No 0892952180001 

Bases da Preparacion de los Estados Financieros 

(e) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieras de Lulholdingoorp CA. han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) evita por el International Accoming 
Standards Board (1458) vigente al 31 de diciembre del 2017 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 18 de junio de 2018 y según las exigencias estatutarias seran 
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas 

(b) — Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

1c) Moneda Funcional y de Presentacion 

La Compañía de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de 
Contabudad No 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambo de 
la Moneda Extranjera' ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de Amenca 
caprezenta su moneda de medicion y funcional Para determinar a moneda funcional 
se consideró que el prinalpal ambiente economico en el cual opera la Compañsa es el 
mercado ecuatonano cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el délar 
estadaundense 

  

Consecuentemente las transacciones en otras diwsas distintas del dolar de los 
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranyer 

  

A menos que se indique lo contrana las cifras fimancieras moluidas en los estados 
nancieros adjuntos estan expresadas en félares estadounidenses 

1
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Lulholdingcorp CA 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Uso de Estimados y Juloros 

La preparacion de tos estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que la Acmunistración de la Campaña efectúe ciertas estimaciones juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las po'ticas de contabilidad y los Mantos informados de activos pasivos ingresos y gastos Los resultados reales pudieran dife de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sabre una base continua Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 

Políticas da Contabilidad Sigiuficativas 

Las políticas de contabilidad menconadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los perlados presentados en estas estados financieros a menos. 
que otro entero sea indicado 

(a) 

(o) 

5) 

Estados financieros separados 

Los estados financieros separados no consolidados de Lulholdingcarp CA se emiten Por requenmientos legales locales y presentan la inversión en subsidiana al costo de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 "Estados Financieros Separados" 

Clasificación de Saldos Corrientes y no Cornentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se 
clasifican en función de su vencimiento es decir como comentes aquellos con 
vencimento igual o inferior a 12 meses los que estan en el ciola normal de la 
operacion de la Compaííla y como no comentes los de vencruento supenor a dicho 
periodo. 

Instrumentos Financieros 

La Compañia clasifica los actos Ínancisros no dervados en las categorias de 
prestamos y partidas per cobrar y clasifica los pastos financieros no derivados en la 
categorta de otros pasivos financieros 

1 Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja 

La Compañra reconoce incialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos 
friancieros se fecenocen en la fecha de negociación en la que la Compaña 
comuenza a ser parte de las provsiones contractuales del instrumento 

La Compañna da de baja un acuvo imanciero cuando los derechos contractuales a 
los fiyos de efectivo derivados del activo expran o cuando transllere los 
derechos a recibirlos flujos de efecto contractuales del activo financiero en Una 
trensacción en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del actwo financiero Cualquier 

2
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Lulhokingcorp CA, 

Natas a los Estados Fimantaeros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Undos de Aménca — US$) 

partoipacion en los actos finaneteros transferidos que sea creada o retenida por 
la Compañia se reconoce como Un acto o pasa separado 

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus Obligaciones 
contractuales se cancelan o expítan 

Los activos y pasos financieros san compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situacion financiera cuando y sólo cuando Ja Compañía cuenta 
cof un derecho legal para compensar los montos y ene el proposito de liquidar 
sobte una hase neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 

Activas Financieros no Derivados   Megicion 
    

Prestamos y partirlas por cobrar 

Las prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fos o 
determinables que no se cotizan en un mercado actwo Estos activos Imcalmente 
Se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atribuible Postengr al reconocimento interal los prestamas y partidas por cobrar 
se valorizan al costo amartizado Issangs el metodo de mterey Bfecavo menos las 
perdidas por deterioro, Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las 
¡cuentas por cobrar relacionadas 

Efectivo en bancos 

El sfectruo en barcos se compone de los saldos del efectiva disponible en bancos 
que son utilizados par la Compañia en la gestión de sus compromisos a corto 
plazo 

Paswos Financieros no Derwados Medición 

Otros pasivas financieras son reconocidos inictalmente a su valor razonabie más 
cualquier coste de transaccion directamente atribuible Postenar al reconocirmento 
¡mala! estos pasos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método 
de interes efectivo 

La Compafua tene los siguientes otros pasivos financieros Cuentas par pagar 
relacionadas 

Capital Social 

Las acciones ordinarias son clasíficadas como painmonio Los costos 
incrementales atribuibles drectamente a la emisión de acuianes ordinanas de 
haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimomo netos de cualquier 
efecto tnibutario 

(d)  Detenoro 

1 Activos Financieros no Uerivada: 

Los acuvos finantieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros paa deteminar si este eodenca 
objetiva de deteriora Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha 
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Lulholdingoorp CA. 

Notas a los Estados Financieras 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de fos Estados Unidos de América - US$) 

cuendo un evento de pérdida despues del reconocimiento inicial del activo con 
efectos negativos en los flujos de afectivo futuras del activo que pueden estimarse 
de manera fiable 

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede indluir el 
incumplimuento da pago por parte de un deudor la reestrucluración de un valor 
adeudado a la Compafra en terminos que la Compañia no considerana en otras 
ercunstancias indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota cambios 
aduersos en sl estado de pago del presiatario de la Compañía condiciones 
economicas que Se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un 
mercado activo para una inversión 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de los actvos financieros 
medidos al costo amorizado tanto nivel especifica coma colectwo Todas las 
partdas por cobrar individualmente sigmhcatwas son evaluadas por deterioro 
espectfico Los activos que no son indwdualmente significalivos son evaluados 
por deterioro colectivo agfupania las actwos con caractensticas de nesgo similar 

Una perdida por detenoro retacionada con un acto financiero que se valora al 
casto amoltzado se nalcula corso la diferencia enire el valor en 1Dros del actwo y 
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estrados descontados a la tasa 
de interes efectiva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estacion para detenoro contra las paridas por cobrar El interés 
sobre el activa deteriorado congnua reconociéndose a traves de la reversion del 
descuento Cuando un hecho postenor causa que el monto de la pérdida por 
detenoro disminuya esta dismnticion sé reconoce en resultados 

«Activos no Financieros 

La Compafta evalia a fin de cada año sí existe algun ndinjo de que el valor de 
sus actos se ha detenorado Si exsste tal indicio la Compaña hace un estimado 
delimporie recuperable del activo 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 la gerenena de la Compañía coneidera que no 
existen indicios del tipo Operativo a economico que indiquen que el valor neto 

registrado. como moblliano y equipos de computación no pueda ser recuperado 

Inversión en subsidiaria y asoaada 

La Compañia mide su inversión en subsidiana y asociada al costo considerando 
cualquier detenoro que se identifique en el valor de la versión 

Los dmidendos procedentes de una subsidiana O asaciada se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo 

Una subsidiaria es aquella en la que la Compafia tens control y una compañía tiene 
control cuando 

¡Tiene poder sobre la partida 
1 Esta expuesta a a tiene derechos Sobre rendimientos vanables procedentes 

de su implicación en la participada Y 
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Lulloldingcorp C A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares ds los Estados Unutos de América — US$) 

w Tiene la capacidad de usar Su poder sobre la participada para afectar sus 
rendimientos 

Una asociada es una entidad sobre ía Compañia posee influencia significativa 
Influencia significativa es el poder de mtervenw en las decisrones de politica financiera 
y de operación de la partcipada sin llegar a tener el control ni el control conjunto de 
ésta 

Provisipnes y Contingencias 
  

Las obligaciones o pérdidas asantadas con provisiones y contingencias ongnadas en 
reclamos, lltgios multas y penalidades en general se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera nuanda existe una obligación legal cierta o probable de 
pagar la obligación y el monto puede ser razonablemente estrado “El impone 
reconocido Como provisión corresponde a la mejor estacion a la fecha del estada 
de stuación financiera del desembolso necesano para pagar fa abigación presente 
tomando en consioeracion las mesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de 
las sucesas y creunstaneias concurrentes 3 la valoracion de estas El saneamiento 
del descuento se reconoce como costo financiero 

Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos sea 
¡equerdo o el monto no puede ser estimado de manera fable la obligacion es 
resclada como un pasiva contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya 
existencia será confirmada por la ocurrencia de una o más eventos futuros son 
tambián reveladas como pasivos contingentes a menos que la prabablidad de un flyjo 
de salida de beneficios economicos Sea remota 

No se reconocen ingresos ganancias o activos contingentes 

Reconcamento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

Ingresos ordinarios 

El ingreso por dividendos da tas inversiones en acciones es reconocido una vez que 
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este cobro 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en ,o causado o cuando son ncurdos 
Se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Impuesto a la Renta 

El gasta par impuesto a [a corta esta compuesta por el impuesto cormente y el 
impuesto diferdo El impuesto a la renta corriente y diferda es reconocido en 
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio en cuyo caso el monto de Impuesto 
relacionado es reconacida en otros resultados Integrales o en el patimomo 
respectivamente
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1 impuesto Comente 

El impuesto coriente es el imputable a la utiidad gravable del año la cual es determnada de conformidad con lo prevista en la Ley de Régmen Tributaria Interna vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años antenores 

1 Impuesto Diferido 

  

El mpuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferencias temporarias exstentes entre el valor en libros de los actvos y pasivos para propósitos de información financiata y sus correspondientes bases inbutanas No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas que surgen en el reconocimiento inicral de un activo g pasivo en una transacción que na es una combinacion de negocios y que mo afecta la ublidad o perdida fmancera mu gravable 

El impuesto a la tenta difendo es medido a a tasa de Impuesto que se espera aplique al momento de la reverston de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto en la ley de mpuesta a la senta promulgada O sustancialmente promulgada a ta fecha de reporte 
Al determinar el monto de los impuestos cornentes e impuestos difendos la 
Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y s1 pueden 
adeudarse impuestos e Intereses achcionales La Compañia cree que las 
acumulaciones de Sus pasivos inbutanos son adecuadas para todos los años 
fiscales abiertos sabre la base de su evaluación de muchos factores incluyendo 
las interpretaciones de la ley tnbutana y la experienera anterior. Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede invofucrar una sene de Julmos 
acerca de eventos futuros Puede surgr nueva información que haga que la 
Compañia cambie su Juicio acerca de la idonerdad de los pasivos fiscales actuales 
tales cambios en las pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el 
cual se determinen 

Los actwos y pasivos por impuesto difemdo son compensados y 
consecuentemente se presentan en las estacos de situacion financiera por su 
importe neto. si existe Un derecho legal de compensar los pasivos y actwos por 
impuestos comentes y están relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la misma autordad tnbutana sobre la misma entidad tributana o en 
distintas entdades tributarias pero pretenden Iiquidar las pasos y activos por 
impuestos comentes en forma meta O SUS SCIwos y pasivos tibutarios seran 
realizados al mismo tiempo 

Un actwo por impuesto diferido es reconccido por las perdidas tnbutarias 
trastadables a ejercicios Juturos y diferentias temporarias deducibles en la medida 
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utilizados Los activos por Impuesto difendo son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

Solo se compensan entre s: y consecuentemente se presentan en los estadas 
financieros por su Importe neto los saldos deudores y acreedores irbutanos 
teroncridos como tales por la autormad tnbutarie y stempre que los creditos 
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tributanos respectivas no se hallen prescntos y que además se relacionen con el 
misma tipo de impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Emiicas, pero aun no Efectwas 

A contmuacion se enumeran las normas intemacionales de mformacion financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en ugencia para los penodos anuales que 
sé iniciaron al f de enero de 2018 La Compañia liene la intención de adoptar estas normas 
sule son aplicables cuando entren en vigencia 

Focha efectiva do 

  

Normas vigencia 

NIF 9 Instcurrentos financieros. 1 de anero de 2018 
NIF 15. Ingresos ordinanos procedentes de ran. atgs con clemes 1 de enero de 2018 
AIF Arrendamientos 1 de enero de 2019 
NIF 17 Contratos de seguro + de enero de 2021 
Modíicaciones a la NIC 40 Tracsterancias de Sropievades de inversian 1 9e enero de 2018 
Modificación NIF 1 Adopción por pnmera vez de las NIF Suprasion de 
exenciones a corto plaza para quienes las adoptan por primers vaz 1 de enore de 218 
Madifcación NIG 28 Inversiones en asuciadas y negocie corpurtos 
Actaración de que la valoración de las partmipadas al valos razonable con 
cambios en resullados 8s una elección de forma separada para cada 

irversión 1 de enero de 2018 
NIF 9 Insyumentos Financieros con la NHF a Contratos de seguro 
Modificaciones a la NIF 4 1 da enero de 2018 
CIMME 22 Trensaceones an moneda exiranjera y contfaprestaciones 

anticipadas 1 de enero de 2018 
CINE 22 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los 

marras, 1 de enaro 0 2019 
Modiicacio: es a la NIF 2. Clasificacion y valoración de transacciones con 
pagos basados en acciones 1 de enero de 2019 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la 
adopción de las enmiendas mencionadas sin embargo la expectativa de ta gerencia es que 
o existen impactos significatwos de la adopcion de estas normas a enmiendas 

Adtarustración de Fsesgo Exanciero 
  

  

En el curso narmal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de nstrumentos financieros 

a) Riesgo de credito 

b) — Ríesgo de liguidez 
1) Riesgo mercado 

Marco de Administracion de Riesgos 
  

La Administración es responsable por establecer y supemisar el marco de administración de 
iesgos_ asi como el desarrollo y seguimiento de las pol 1cas de administración de riesgos 
dela Compañia 

Las políticas de admimstsacion de riesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de 
vientlicar y analizar los mesgos enfrentecios por la Campaña far límites y controles de 

7.



ta 

0) 

10) 

5 

Lulholdingcorp € A 

Notas alos Estados Financieros 

21 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

riesgos adecuados y para monitorear las nesgos y et cumplimento de los hmites Se 
ievisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de nesgos de la 
Compañia 'a fn de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actmidades 

La Compañía a traves de sus normas y procedimientos de administracion ptetende 
desarrollar un armcierte de contro! disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entiendan sus foles y obligaciones 

la Admiistrason monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
admwnistración de nesgos y revisa Si su Marco de admunistracion de nesgos es apropiado 
respecto a los nesgos a los que se entrenta la Compañia. 

Riesgo de Credito 

El nesgo de credito se presenta cuando existe una ata probabilidad de que los clientes no 
cumplan con sus obligaciones contractuales La Administración de ta Compañia onasidara 
que su nesgo de crédito es minimo ya que su actividad economica es cobrar los dividendos 
declarados de sus subsidianos 

Ruesgo de Liquidez 

La Compañia montlarea su esgo de escasez de fondos usando un fujo ds caja proyectado 
3 corto y largo plazo El objetiva de la Compañía es mantener una continuidad de fondas 

La Compañra mantorea y mantiene un cierto nivel de efecbva y equwalentes de este 
consideradas adecuadas por la admmstración para fmanciar las operaciones de la 
Compañía para aseguras 13 contnurdad del financiamiento y para mitigar los efectos en al 
cambio de Muyo de efectivo 

Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mergado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de mterés afecten los ngresos de la Compañia o el 
valor de los instrumentos financieros que mantiene El objetivo de la administracion del 
nesgo de mercado es admiistrar y controlar el comportamiento de las mverstanes que se 
martenen en estas compañias lo cual le permte proponer planes de acción de forma 
oportuna a los accionistas 

Efectivo en bancos 

El detalle del efecto en bancas es el sguiente 

  

  

2017. 2018 

Devésilos en Bancos (a) Ls 8563 9980 

us$ 8563 2980 

(3) La Compañra mantene sus cuentas cormentes en Dólares de EUA en diversas 

entidades locales Los fondos san de libre disponibilidad y no generan intereses 
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Ingersiones en acciones 

El siguiente es un resumen de las inversiones en acciones 

    
     

    

artes. 
Press. is Par mao aus ad , 

Tian £ «ng iaa Asa das ratas, a IE 120257 1287 ona Pos urea 055 Cesc Batea Coen dr Eure SE e IESO Ba anat EE A] 0   

a) En enero del 2016 la compañía adqumo el 30% del capital social a su relacionada 
Cañesa international LLO 

b) En febrero del 2018 la compañra adquino el 50% del capital social a su relacionada 
Caftesa Intematonal LLO 

e) En enero del 2016 la compañra adquino el 50% del capital social a su relacionada 
Cafesa International LLC 

Al 31 de ditiembre de 2017 los estados fmancieros auditados de Caceos Finos 
Ecuatonanos SA Cafiesa y no auditados de Trian SÁ en liquidacion y Ginset SA, en 
Iguidacion muestran las siguientes cufras importantes. 

        

  

Al 31 de diciembre de 2018 los estados financieros audifados de Cacaos Finas 
Ecuatorianos S A Cañlesa y no auditados de Triawm SA en liquidacion y Ginseti S A en 
iquidación muestran las siguientes cifras importantes 

  

         
0 mona sea tngo 

  



10) 

(a 

Lulholeimgcorp € A 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 
[Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Partes relacionadas 

Saldos con relacionadas 

Un resumen de fos saldos con partes relacionadas es como sigue 

  

  

2017. 2016 
Por cobrar =— 
Catesa Intemational LLO US$ 34 829 

Corriente us$ Ba aza Z 

2017. 2018 
Por pagar — 
Cafiesa ntemational LLO. US$ _ 3584723 3 458 990 

No corriente us$ 73584723 O 
  

La cuenta por pagar a Cafesa Intemmatonal LLC corresponde prncipalmente a la transferencia de las acetones de las compañsas Cacaas Finos Ecuatorianos SA. Traln S A y Sinsetr S A a Lulholdmgcorp CA en el año 2016 ves nota 7 
La cuenta por pagar a partes relacionadas no tiene establecido vencimiento y no devengan 
intereses 

Impuestos 

Situación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta impuesto al valar agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañra por los ejercicios impositivos de 2015 a 2018 estan 
abiertas a revisión de las autoridades inbutarias 

Tasa de impuesto a la renta 

La tasa del mpuesto a la renta hasta el año 2017 es del 22% No obstante a partr del 
ejercicio fiscal 2015 la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenge 
accionistas sacos pariícipes consttuyentes benefcianos a similares residentes O 
establecidos en parausos fiscales 0 regimenes de menor mposiawon con una partsipacion 
directa o indirecta indwidual o conjunta igual o superior al 50% del capital social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domicilados en pararsos fiscales O 
regimenes de menar imposición sea menor al 50% la anía del 26% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 
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Asimsmo se aplicará la tanta del 25% a teda la base imponibie la sociedad que incumpla 
son el deber de informar a la Administración Tributana la composición de sus accionistas 
socios partíspes contribuyentes, heneñcrarios o smares conforme a lo que establezca la 
Lay de Regnsen Tnbutano Interno y las Fesoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Intemas sin perjuico de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía revienta sus utiidades en el pais en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Regimen Tributario Intemo podría obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
reinvertido srempre y cuando efectuen el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo de Impuesto a la renta 

El antcspo se determina sobre la bese de la declaración del Impuesto a la renta det aña 
inmediato antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del acta total (menos ciertos 
componentes) patrimomo total ingiesos gravables y costos y gastos deducibles, Et antapo 
era compensado con el mpuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución 
salvo casos de excepción En caso de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado el anticipo se conmerte en impuesto a la renta murio 

Asi tambien se excluiran de la determinación del antspo del mpuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nueva erpleo a mejora de masa salamel y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneñoios 
inbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la 
Producción Comer e Inversiones para las nuevas inversiones así como otras 
afectaciones por aplicacion de normas y prinsipios contables 

eminen estan exoneradas del pago del antwpo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constlurdas a partr de la vigencia del Código de la Producción hasta por un periodo 
de 5 años 

La Ley Organica de Incentwos Triutarros para Vanos Sectores Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R O 860 del 12 de octubre del 2018 establece que el SRI podrá 
disponer la devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 
signifcatwamente la actridad económica del contribuyente Siempre que este supere el 
impuesto causado en la parte que exceda el tipo Impositwo efeciiva promedio de los 
contribuyentes definido por la Administración Tributaria
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Conoliacian de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la utilidad segun estedos financieros y la ublidad gravable es como sigue 

  

2017 2016 

Perada anos del impuesto 3 la rante 0417 en 
Mas (menos) 
Otras rentas 
Estos no deducibles 
Utvidad gravable 147 0 
Tosa dle empuesto ala renta 22% 22 
Prousión por mpyesto a la rante =— — 
Anticipo minimo de mpuesto 3 la renta 
'rousion para el mpuesto a la renca coltenta o 

Dividendos en efectwo 

Los dimdenoos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la renta 
distnbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
altas sociedades nacionales O extranjeras no domialiadas en paraisos fiscales O 
Jurtseiccion de menor mposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador estan 
exantos de Impuesto a la Renta   

Esta exencion no aplica s: el beneficiano efectvo quen económicamente a de hecho tiene 
el poder de contolar la atribución de dispaner del beneficio es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de diudendas o ullidades que se 
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario 
efectivo sin que supere la diferencia entre la máxima tanta de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tanfa general de mpuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 0 26%) 

En el caso de que los dudendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicionad por la 
diferencia entre la tasa máxma de trioutacion de una persona natural (35%) y la tanfa de 
impuesto a la rente corporativa aplicable para soniedades (22% o 25%) 

Cuanda la sociedad que distribuye los divciendos o ulidades incumpla el deber de informar. 
sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos camo $: se existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la termmacion del ejercicio economico 
u otorgue prestamos de dmero a sus socios acciómstas o alguna de sus partes 
relacionadas (prestamos no comerciales) esta operación se cansrlerara como pago de 
«vadendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a 
la tarifa de mpuesto a la renta corporativo vigente al año en curso sobre el monto de tales 
Pagos Tal retencion será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consta 
rédito tributan para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 
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Enajenasion de accianes y partirpaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta las utilidades que perciban las 
sededades domiciliadas a no en Ecuador y las personas naturales ecuatonanas O 
extanjeras tegientes O no eN sl pais provemientes de la enajenación directa o indirecta de 
acuones 9 participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Lumites de deduccion de gastos 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejeculivo No 539 publicado 
en el Suplemento del Registra Oficial No 407 el Reglamento a la Ley Organica de 
Inventeros a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal. mediante el cual ss reformá 
entre otras normas y el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tributano 
ntemo 

Como parte de estas reformas se han establenido los siguientes Imites a las deducciones 
de gastas las cueles se detallan a contmuación 

- — Engeneral la deducnión de las gastos de Promoción y Publicidad sera deductble hasta 
el 4% 0e10s ingresos gravados 

Pagas a partes relacionadas pac concepto de regalías semicws lénmcos 
administratwos de consulloria y similares. se imitan al 20% de la base imponible mas 
el valor de dichos gastos 

La deprecsacion correspongiiente al reavaluo de actos no sera deducible a partr del 
año 2015 
Seran deducibles las remuneraciones de acuerdo a los lImites establecidos par el 
Ministerio del Trabajo 

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (ISO) 

El Impuesto a la salida de dimsas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia O frasiado de divisas al extenor 
« Los pagas efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural p la sociedad a de terceros 
+ Lay importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y Seruinios generados en ef Ecuiadar efectuadas par 

personas naturales o somedades dormueltadas er el Ecuador cuando las Émsas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Estan exentos del Impuesto a la salia de divisas (18D) 

« Pagos realizados al extenor por amortización de capital e mtereses de créditos 
ototgados por instituciones financieras internacionales con un plazo mayor a un año 
destinados al financiamiento de versiones prestas En el Codigo Orgámico de la 
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Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

«Pagos realizados al extenar por pañe de admnistradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Econonuco (ZEDE) 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos cistmburdos pat sociedades 
nacionales o extranjeras domialiadas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la 
renta a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no esten domicitadas en paralsos fiscales a Jurssdicciones 
de menor Imposicion 

El Impuesto a la salida de disas (ISD) podrá ser utllzado como crédito tributano para ta 
determinación del impuesto a la renta hasta por 8 años Sempre que haya sido originado en 
la mpartación de matenas primas insumos y bienes de Capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos praductivos y que consten en el listado emiido por e+ Corte de 
Poutica Tributana 

Retormas tributarias 

El 29 de diciembre de 2017. se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 
150 la Ley Orgánica para lo Reactvacion de la Econorma. Fartalecinuento de la Dolanzacion 
y Modemización de la Gestion Financiera la cual incluye entre otras feformas tas 
siguientes 

+ Tasas del impuesto a la renta- 
A partir del 1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a la renta correspondiente a 
suaedades es del 25% Sin embargo la tasa impositwa aumentará en tres puntos 
porcentuales es decir a 28% en el caso de que la sociedad tenga acoioristas socios. 
participes constituyentes benemciarios o similares residentes o establecidos en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición con una participacion directa o 
indirecte inciwidual o conyunta Igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Se aumenta la tanfa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que susenban con el 
Estado contratos de Inversion que toncedan estabilidad Inbutana. 

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 
porcentuales en los casos de reinuersián de utlidades en el pais aplica sempre y 
cuando efectien el comespondiente aumento de capital hasta el 21 de diciembre del 
siguiente año y es unicamente aplicable para sociedades catalogadas como 
exportadores habituales sociedades de tunsmo seceptivo y aquellas que se dstiquen 
a la producaon de bienes que posean 80% o más de componente nacional en los 
terminos y condiciones que se esisblezcan en el Reglamento a la Ley Organica de 
Regimen Trutaro Interno 

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero. 
Se dsmmuye el Ímits relacionado con la obhgeción ds uliizar el sistema 
financiero en transacciones par valores supencres a los mil dólares de los 
Estados Lindos de América para su deducibilidad en el calgulo del mpuesto a la 
renta y la generatann, de trecino tributario de Impuesto al Valor Agregado 

14



Lulhaldingeorp C A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado ea Dolares de los Estadios Umdos de América - USS) 

  

5) 

12) 

La Compañia ha emitido Únicamente acciones ordinarias y nominatwas con un valor nominal de US$1 cada uno Al 31 de diciembre del 2017 el total de acmones autorizadas suscntas y pagadas es de 10 000 

  

Porcentaje 
Numero — Velorde — deparicpa 

de 20 ción valor 
Accionistas Pais acciones acción % pommal 

Lea Carvajal Flker — Ecuador 4500 1 45% 4500 
Int Camajal Enter Ceuador 4500 1 A5% 4500 
[ase Cacayal Cande! Ecuador 1000 1 10% 1000 

10 000 100% 10090 

(6) Aumenta de caprial 

El 31 de agosto de 2016 la Compañta realza escritura de aumento de capital por 
US$9 000 8 inscrita el 29 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil. mediante 
Acta de Junta Extraoreimana Unwersal de Accionistas realizada e! 22 de diciembre de 
2016 resuelven realizar aumento de capital en efectivo 

Compromisos 

Esdexsoniso Mercantil J LL. 
El 23 de agosto de 2018 e mscnta en el Registro de la Propiedad del Cantón Duran el 6 de 
marzo de 2017 se constituyo el Fidesomiso Mescanil y L1 con es apune del Fidexcomso 
Mercantd Lulholdmgcorp y las Gompañras Ginseti S.A en liquidación Lulholdmgcorp C A 
Atenascor S.A_en Iigudacion y los señores Jose Carvajal Candell Inti Leonardo Carvajal 
Erker y Leila Carvajal Erker mediante la entrega de bienes inmuebles y acciones cuyos 
beneñoianos del fideicomiso son la Compañra Lulholdingcorp CA en un 50% Int Leonardo 
Ganayal Esker en 25% y Leña Carvajal Enker en 29% 

  

El 25 de julio de 2017 se realiza escntura de rectificación y ratificación del Fideicomiso 
Mercantil J LT y el 27 de diciembre de 2017 se realiza escritura de reforma del Fideicomiso 
Mercantil LI 

Edeicomiso Mercantil Lulholdingoorp. 
Con fecha 24 de diciembre de 2015 la Compañía Ginset SA en Irquidación constituyo el 
Fideicomiso Mercantil Lulholeingcorp mediante la entrega de bienes inmuebles cuyo avaluo 
por US$14 615 395 y el heneficiano del fidescomiso es la Compañía Lulholdingcorp C A 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinion de la gerencia de la Compañia pudieran tener un efecto 
sigmiicatrvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los musimos 
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