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Informe de los auditores independientes 

Alos Accionistas de Lulholdingcorp € A 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opimon 
Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Lulholdimgcora C A (una compañra 
anónima constituida en el Ecuador) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de 
diciembre de 2016 y los estados separados de resultados integrales estados separados de cambios en 
el patrimonso y estados separados de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las notas a 
los estados financieras separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opmión los estados financieros separados acjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes la sivacion financiera de Lulholdimgcorp CA al 31 de diciembre de 2016 y los 
resultados de sus operaciones los cambios er su painmono y sus flujos de efeciwo por el año 
terminado en esa fecha do conformdad con Normas internacionales de Informacion Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 

Bases para la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona Nuestras 
responsabilidades de acuerdo on estas normas se deserben mas adeíante en nuestro informe en la 
sección Responsabildades del Auditor sobre la Auditona de los Estados Financieros Soros 
independientes de la Compañíta de acuerdo can el Codigo de Etica emitido por el Comrá de Normas 
Internacionales de Etca para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los 
requermentos de etica que son relevantes para nuestra auditona de los estados financieros en Ecuador 
y hemos cumplido con otras responsablidades de ética de acuerdo ton thehos requermentos y El 
Código de Ética emtdo por el Comte de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por 
sus siglas en ingles) 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficente y aproprada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados fmancieras de 
acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NUF para las PYMES) y de su control temo determmado como necesano por la gerencia para permitir 
la preparación de estados fmancieros que esten libres de distorsiones importantes debidas a frsudo o 
emor 

En la presaracion de estos estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 
Compañia para continuar como un negocio en marcha revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionadas can negocio en marcha y de usar las bases de sontabildiad de negocio en marcha a 
menos que la gerencia intente liquidar la Gompañíta o cesar las operacines o bien no tenga otra 
alternativa realista para poder hacerlo 
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Informe de los auditores independientes 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidados del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 
Nuestros objstiwos son el obtener segundad razonable de si los estados financieros tomados en su 
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emir un informe de 
auditoria que incluya nuestra opinion La seguridad razonable es un nuvel alto de seguridad pero na 
garantiza que una audiona realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria sempre 
detectara distorsiones Importantes cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes a 
errores y son consideradas materiales sí da manera individual o en su conjunto podrían razonablemente 
esperarse que ifluyan en las decisiones económicas que los usuanos tomen basándose en estos 
estados financieros 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
aplicamos ¡uIGIO profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durante la auditoria 
Nosotros ademas 

Identt:camos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. debidas 
a fraude o error diseñamos y aplicamos procechmentas de auditoria en respuesta a aquellos nesgos 
identificados y abtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opimón El nesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de 
fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion 
falsficacion omisiones mtencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno 

+ Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoria con el proposito 
de diseñar los procedimentos de auditoria de acuerdo con las circunstancias pero no con el 
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compañia 

+ Evaluamos sr las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Contóumos sila base de contabildad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y st 
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una mcertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaña 
para continuar como ur negocio en marcha Si concluimos de que existe una incertidumbre 
signifcatwa somos requeridos de llamar la atención en muestro informe de auditoría a las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros o si dichas revelaciones son Inadecuadas 
modificar nuestra opimon Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditora 
abienda hasta la fecha del mforme de auditoría Sin embargo hechos y condiciones futuras pueden 
ocasionar que la Compañia cese su cortinuidad como un negocio en marcha 

+ Evalamos la presentacion general estructura y contenido de las estados financieros. moluyendo 
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de 
una rranera que alcance una presentacion razonable 
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Informe de los auditores independientes 

Hemos comunicado a la gerencia entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la 
audtona y los hallazgos signicatwos de auditoria. incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control interno que identificamos en nuestra auditoria 

Otros asuntos 

(3) Segun se menciona en la Nota 3 los estados financieras separados no consolidados se emiten para 
cumplr con fequerrmentos legales locales y presentan la situacion financiera resultados de 
operacion y flujos de efectiva de Lulholdingcorp C A de manera individual De acuerdo con lo 
establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES) la Compañia prepara estados financieros consolidados de 
Lulholdingeorp C A y subsidiaria al 31 de diciembre de 2018 que se emten por separado 

(b) Los estados financieros de Lulholdingeorp C A al 31 de diciembre de 2015 y por el año terminado 
en esa fecha no fueran auditados y Se presentan para fines comparativos 

BFC AUDITORES CIA LTDA 

Qin arato . 
Darwin Uzhca €: 

Representante Legal 
Registro Nacional de Auditores Externos 
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Lulholdimgcorp € A 

Estados de situacion financiera 
Al31 de diciembre de 2016 

Exeresados en Dólarus de E UA. 

Activos 
Activos corrientes 
Ffeciho en bancos 
Total activos corrientes 

Activos no comantes: 
Inversiones en aucianes 
Total actos no corrientes 

Total activos 
Pasivos y patrimonio 
Pasivos ho cornentes 
Cuentas por pagar relacionadas 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio neta 
Capital social 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

_au ra 
LA dose Carvayal Cande 

Representante Legal 

  

m 

US$ 

5) 

1) 

us$ 

Al 31 de diciembre 

  

08 

9 960 1000. 
9380 1000. 

3 499 900 
73 488 900 

3 509 880 1000. 

3 499 800 
3 409 900 TZ 

3.499 900 

10 000 1000 
en 

7380 1000, 

3 509 830 4.000 

  

 



Lulholdingcorp C.A. 

Estados de situacion financiera 
AIS1 de dcrembre de 2018 

Expresacios on Dolares de E UA 

ingresos. 
Ingresos de actdades ordinanas 
Total ingresos 
Gastos: 
Gastos de administración 

Total gastos 

Perdida antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 

Pérdida neta 

  

Arz 
"Representante Legal 

iz 3 la 

US$ 

ca) 

us$ 

Al 31 de diciembre 
2016 

en 

20) 

eo | 
en 

2018 
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Lulholdingcorp CA 

Estados de flujos de efectivo 
Por él año terminado el 31 de diciembre de 2016 

  

  

  

  

  

  

Expresados en Dóleres de E UA, 

AL31de 
2016 

Flujo do efectivo de las actividados operacionales 
Perdida neta use es 
Has cargos e resultados que no representan momento 
De efectiva 

Gasto por impuesto ala renta - 
e 

Cambio en activos y pasos 
Cuentas por cobrar comerciales 1000 
Cuantas por pagar felacionadas 3 498 900) 
Electivo nota provisto de las actividades de operacion TA ao 
Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Inversiones en sesiones (3.499.900) 
Efoctivo neta utilizado en las acúvidades de Inversion (5458 300) 

Flujo de afectivo de las actividades do financlamuento 
Aumento de captat 9.000 
Efectiva noto provisto en las actevidados de financiamiento. OOO 

Aumento neto de efactivo 8.080 1000 
Efectivo en caja y hancos al inicio del año 100 
Efectivo en caja y bancos al final del año USs 9930 1 000 

  

Presarama aga Comiader
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Lulholdingcorp CA, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America - USS) 

Entidad que Reporta 

   Lulholdingcorp CA £la Compañra”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil. Ecuador 
segun escritura publica del 3 de diciembre de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 
de diciembre de 2015 tiene su domicilio y oficinas administrativas en el km 4 5 vía Duran 
Tambo 

El plazo establecido de duración de la Compañia Lulholdingcoro CA es de 50 años 
iniciados desde la fecha en que se realizo su mgreso al Registro Mercantil y concluye el 17 
de diciembre de 2065 

La Compañía tiene como actividad principal la adquisicion de acciones o participaciones de 
atras compañias con la finalidad de vinculartas y ejercer su contral a traves de vinculos de 
propiedad accionaria gesttn administración responsabilidad crediticia o resultados y 
conformar asi un grupo empresanal 

La Compañía esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias 
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No 705886 y tene asignado por el 
Servicio de Rentas intermas el Registro Unico de Contribuyentes No 0992952180001 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

(3) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de Lulholdingcorp C A han sido preparados de conformidad 
con las Normas Intemacionales de Infomación Financiera para las Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) eritda por el International Accounting 
Standards Board (IASB) vigente al 31 de diciembre del 2016 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de 
la Compañía el 13 de juro de 2013 y segun las exigencias estalutanas serán 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas 

(b) - Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histonco 

(e) — Moneda Funcional y de Presentaci 

  

a 

La Compañía de acuerdo con lo establecido en la Norma intemacional de 
Contatiidad No 21 (NIC 21) "Efectos de las Vanaciones en las Tasas dle Cambro de 
la Maneda Extranjera" ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América 
representa su moneda de medición y funcional Para determinar la moneda funcional 
se consideró que el principal ambiente ecoromco en el cual apera la Compañia es el 
mercado ecualonano cuya meneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar 
estadounidense 

Consecuentemente las transacciones en otras disas estintas del dólar de los 
Estados Urudas de America se consideran “moneda extranjera” 

A menos que se indique lo contrano. las arfras Inancieras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dolares estadounidenses 

1
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Lulhaldingcorp C A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Exoresado en Dólares de los Estados Untdos de Amenca — US$) 

(a) — Uso de Estimados y Jiyreios 

La preparacion de los estados fnangieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que la Administracion de la Compañsa efectue ajertas estimaciones juicios y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los mantos informados de activos pasivos imgresos y gastos Los resultados reales pudieran 
diferir de tales estmaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base contnua Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier pertodo futuro afectado 

Politicas de Contalulidad Significatwas 

Las políticas de contablidad mencionadas más adelante han sto aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros a menos. 
que otro enterio sea indicado 

de) Estados financieras separados 

Las estados financieros separados no consolidados de Lulholdmgeorp C A se emiten 
por requenmientos legales locales y presentan la inversion en subsidiaria al costo de 
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados 
Financieros Separados 

(b) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se 
clasifican en funcion de su vencimiento es decir como corrientes aquellas con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses los que están en el cielo mormal de la 
operacian de la Compañía y como no comentes, los de vencimiento superar a dicha 
periodo 

(c) — Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los actvos financieros no dervados en las categorias de 
prestamos y partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no dervados en la 
categoria de otros pasivos fmancieros 

1 Activas y Pasivos Financeros no Derivados - Reconoamiento y Baja 

La Compañra reconoce miclalmente los préstamos y paridas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros acuvos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compañia 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del nstrumenta 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectwo denvados del actwo expiran 1 cuando transhiere los 
derechos a recibir los fujos de efectivo contractuales del activo financiero en una 
transacción en la que se transfieren substanciamente todos los niesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del actwo financiero Cuatquier 
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Luihaldiracorp CA, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de tos Estades Umdos de America - USS) 

participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por 
Ja Compañra se reconoce como un activo o pasivo separado 

La Compaña da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situacion fmanciera cuando y solo cuando la Compañia cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar 
sobre una base neta o de realizar el activo y Iiguidar el pasiva simultaneamente 

Activos Financieros no Derivados - Medicion 

Préstamos y partdas por cobrar 

Los piéstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fyos O 
determiables que no se colizan en Un mercado activo Estos activos imiesalmente 
se reconocen a valor razonable mas cualquier costo de transacaion chrectamente 
atribuible Postenor al reconocimiento inicial los prestamos y partidas por cobrar 
se valonizan al costo amortizado usando el método de interés efectvo menos las 
pérdidas por deterioro 

Efecto en bancos 

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo dispomble en bancos 
que son utilizados por la Compañia en la gestión de sus compromisos a corto 
plazo 

Pasivos Financieros no Derwados, Medicion 

Otros pasivos finangieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuinie Postenor al reconocimiento 
cal estos pasivos financieras se enden al costo amortizado vtizando el metodo 
de interes efecto 

La Compañía tiene los siguientes otros pasas financieros cuentas por pagar 
relacionadas 

Capital Sora 

Las accines ordmanas son clasificadas como patimonio Los costos 
incrementales atribuibles directamente a la emision de acuiones ordinarias de 
hanerlos son reconocidos com una deduccion del patrimonio netos de cualquier 
electo tríbutano 

(e) Deterioro 

Actwes Fipancigras no Derivados 

  

Los activos financieros son evaluadas por la Compañia en cada lecha de 
presentacion de los estados financieros para determinar sí existe evidencia 
objetiva de detenoro Se considera que existe esa evidencia objetwa cuando Na 
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Lulholdingcorp CA 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

ocurrida un evento de pérdita después del reconocimiento inicral dal activo con 
efectos negativos en las flujos de efectivo futuros del actwo que pueden estimarse 
de manera fiable 

La sudencia obetva que Un acto financie“o esta deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudar la reestructuracion de un valor 
adeudado a la Compafísa en terminos que la Compañia no considerara en otras 
errcunstaraas, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota cambros 
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañia condiciones 
económicas que se relacionen com incumplimiento o la desaparicion de un 
mercado acto para una inversión 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de los activos financieros 
medidos al costo amottizado tanto nivel especifico como colectwo Todas las 
parias por tebrar mividualmente significavas son evaluadas por deterioro 
especifico Los actos que no son Indwidualmente signifcatwos son evaluados 
par deterioro calectvo agrupando las activos con caractensticas de nesgo similar 

Una perdida por detenoro relacionada con un activo fmanciero que se valora al 
casto amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y 
el valar presente de las flujos de efectwo futuros estimados descontados a la tasa 
de interes efectiva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estmación para detenoro contra les partidas par cobrar El interes 
sobre el activo deteriorado continua feconociéndose a través de la reversion del 
descuento Cuando Un hecho postenor causa que el monto de la perdida por 
defenoro disminuya esta disminucion se reconoce en resultados 

"Activos no Financiezos 

La Compañia evalua a fin de cada año si existe algun indicio de que el valor de 
sus acilvos se ha detenorado Si existe tal indicio la Compañia hace un estimado 
del mporte recuperable del activo 

44 31 de diciembre de 2018 y 2015 la gerencia de la Compañia considera que no 
existen indicios del tipo operalwo 2 econamico que indiquen que el valor neto 
tegstrado como mobiliano v equipos de computacion no pueda ser recuperado 

Inversión en subsidiaria y asociada 

La Compañia mide su inversión en subsidiaria y asociada al costo considerando 
cualquier detenoro que se identifique en el valor de la inversion 

Los dividendos procedentes de una subsidiana O asaciada se reconocen en el 
resultado cuando suna el derecho a recibirlo 

Una subsiciana es aquella en la que la Compañra tiene contro! y una compañía tene 
control cuando 

1 Tiene poder sebre la partida 
í Esta expuesta a 0 llene derechos sobre rendimientos variables procedentes 

de su implicación en la participada y 

4



0 

1 

() 

Lulholchngcorp CA. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amérca — US$) 

1 Tiene la capacidad de usar su poder sobre la parapada para afectar sus 
sendimentos 

Una asociada es una entidad sobre la Compañia poses mfuencia significata 
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera 
y de operación de la parucipada son llegar a tener el control m el contral coryunto de 
ásta, 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias onginadas en 
reclamos litigios multas a penalidades en general se reconocen como paso en el 
estado de situacion financiera cuando existe una obligación legal cierta o probable de 
pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estmado El importe 
feconocido como provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del estada 
de situacion financiera del desembolso necesano para pagar la obligacion presente 
10rnando en consideración l0S riesgos € incertdumbres que rodean a la mayoría de 
los sucesos y elreunstancias concurrentes a la valoración de estas El saneamiento 
del descuento se reconoce como costo financiero 

Cuando no es probable que un fluwp de salida de beneficios economicos sea 
sequendo 0 el roto no puede ser estimado de Manera fiable la obligacion es 
revelada como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya 
exslencia sera confirmada por la ocurrencia de uno O más eventos futuros son 
también reveladas como pasivos contingentes a meros que la probabilidad de un fujo 
de salida de beneficios económicos sea remota 

No se reconecen ingresos ganancias o activos contingentes 

Reconosimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastas 

Ingresos ordinaros, 

El mgreso por diadendos de las inversiones en acciones es reconocido una Vez que 
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este cobro 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son mcuridos 
Se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios economoos futuros 

El gasto pai impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto camente y el 
impuesto diendo El impuesto a la ferta comente y difenda es reconocido en 
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en olros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio en cuyo caso el monto de impuesto 
relasionado es reconocido en Olros resultados integrales o en el pattmono 
respectivamente



Lulhofdinguorp GA. 
Notas a los Estados Financieros 
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Impuesto Comente 

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del año la cual es determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Regimen Tributario Intemo vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años anteriores 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporanas Existentes entre el valor en libras de los activos y pasivos para propositos de información financiera y sus correspondientes bases tnbutarias. No se reconoce impuesto a la renta difendo por las diferencias temporarias que surgen en el Teconocimienta inicial de un activo O pasivo en una transacción que no es Una combinacion de negocios y que no afecta la utlidad a perdida financiera ni gravable 

El impuesto a la renta diferdo es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte 

Al detemminar el monto de los impuestos carentes e impuestos diferdas la Compañra considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses acicionales La Compañía cree que las 
acumulaciones de sus pasas tributarios son adecuadas para todos los años 
fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores incluyendo 
las interpretaciones de la ley tnibutana y la expenencia anterior. Esta evaluacion 
depende de estmaciones y supuestos y puede involucrar una sene de juicios 
acerca de eventes futuros Pueda surgr nueva información que haga que la 
Compañia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales 
tales cambros en los pasivas fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el 
cual se determinen 

Los actwos y pasivos por impuesto diferdo som compensados y 
consecuentemente se presentan en los estanos de siluacion financiera por su 
imporíe neta si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por 
impuestos carentes y estan relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la misma autondad iributana sobre la misma entidad tributaria o en 
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y actwos por 
impuestos comentes en forma neta D sus activos y pasivos tnbutanos serán 
realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto diferdo es reconocido por las perdidas tributanas 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarías deducibles en la medida 
en ta cual sea probable que esten disponibles ganancias gravables futuras contra 
les que pueden ser utilizados Los activos por impuesto diendo son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

Sólo se compensan entre sí y consecuentemente se presentan en los estados 
financieros por su importe neto los saldos deudores y acreedores tributarios 
reconocidos como tales por la autondad tributaria y siempre que los créditos 

.6-
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tnibutanos respectwos no se hallen prescritos y que además se relacionen con el 
mismo tipo de impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Emutidas, pero alyn no Efectivas 

Las nuevas normas. modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuacion son aplicables a los pertodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
del 2017 y no han edo aplicadas antisipadamente en la preparacion de estas estados 
financieros 

Fecha stectiva 
Normas do vigencia 

Eimenda e lá NIG 7 Estado de Flujo de etectvo. Rovolacionas 1 de enero de 2017 
Enmienda a la NIC 12 impuestos a las genanmias — Recopecimibntes de acávos por — 140 Gnervde 2017 
wupuesta diferidos por párdidas na realizadas 
Fomenda a las MNEZ Pagos bosedos cn acuaes — Ciasiicacon y meocion de asenerode 2018 
úparacionas de paga basado an acne 
NIF 1511 gresos de actdades ardino.9s provententes de contsalos can cuentes 1 00 curo de 2018 
NIF 9 Jnstrummentas fnancieros. 1 0 aru de 2018 
NIF 16 Arcendamentos 1 de enero de 2019 
Mouicariones a la NUF 10 y NIO 28 - Vania o apodacion de agttvo entre un inversor y su Aun no deliada 
asociada 'noguero confunto 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultaran de la 
adopcion de las enmiendas mencionadas sin embargo la expectativa de la gerencia es que 
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operamiones la Compañra esta expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

a) — Riesgo de credito 
b) — Riesgo de iquidez 
0) — Riesgo de mercado 

Marco de Admmistracion de Riesgos 

La Adminustración es ¡esponsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
riesgos asi como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administracion de riesgos 
de la Compañía 

Las pallticas de administracion de nesgos de la Compañta son establecidas con el obieto de 
¡dentíicar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañlla Mar limites y controles de 
riesgos adecuados y para monitorear los neegos y el cumplimiento de fos límites Se 
revisan regularmente las polticas y los sistemas de admiistracion de mesgos de la 
Compañia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
acuvidades 
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La Compeñia a traves de sus normas y procedimentos de administración pretende 
desarrollar un ambrente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Administracion monitorea el cumplimento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de adewmistración de riesgos es apropiado 
tespecto alos nesgos alos que se enfrenta 18 Compañia 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no 
tamplan con sus obligaciones contractuales La Administracion de la Compañía considera 
que su nesgo de crédito es minimo ya gue su actividad económica es cobrar los dividendos 
declarados de sus subsidianos. 

Riesgo de Liquidez 

La Compañia montorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caya proyectado 
a corta y largo plazo. El objetiva de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañia monitorea y mantiene un certo nvet de efectivo y equivalentes de éste 
consideradas adecuadas por Ja admrustración para financiar las operaciones de la 
Compañía para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el 
cambio de flujo de efectivo 

Riesgo de Mercado. 

El nesgo de mercado es el riesgo de que los caminos en los precios de mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de mteres afecten los ingresos de la Compafila o el 
valor de los instrumentos financieras que mantiene El objetivo de la administración del 
riesgo de mercado es acimuristrar y controlar el comportamiento de [as versipnes que se 
mantienen en estas compañsas o cual le permite proponer planes de accion de forma 
oportuna a los accionistas 

Efectwo en hanoos 

El detalle del efecto en bancos es el siguiente 

2016 2015 

Depósitos en Bancos (a) uss 9986 1000, 

uss 9980 1000 

(a) La Compañia mantiene sus cuentas comentes en Dólares de EUA en diwersas 
entidades locales Los fondos son de bre disponibilidad y no generan intereses
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Inversiones en acciones 

El siguiente es Un resumen de las versiones en acciones 

  

      
  

       

  

  

  

    

coo E pa o 
¿ma Palio PER as An 5. 6h ésos cotas LEDO eso 100000 rara 

a) En enero del 2018 la compañia adquiná el 30% def capital social a su relacionada 
Cafiesa International LLC 

b] En febrero del 2016 la compañia adquirió el 50% del capital social a sy relacionada 
Caftesa International LLO 

9) En enero del 2015 la compañia adquno el 50% del capial social a su relacionada Cañesa International LLC 

Al 31 de diciembre de 2016 los estados financieros auditados de Cacaos Finos 
Ecuatonanos 5 A Cafiesa y no audítados de Triami S.A en liquidación y Ginseti SA en 
liquidacion muestran las siguientes cifras importantes 

pone a A A ns 

Partes relacionados 
Saldos con refacionadas 

Un resumen de las saldos con partes relacionadas es come sgue 
205 205 

Por pagar 
Ceñesaintamatonal LLO USE 3499900. 

No Gornemte us 2099) == 
  

La cuenta por pagar a Cañiesa International LLC, corresponde a la transferencia de las 
acciones de las compañias Gacaos Finos Ecuatonanos SA Tnaln SA y Ginseli SA ver 
nota 7 

La cuenta por pagar a panes retadonadas no tene estalgecido venarmento y no devengan 
Intereses
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Impuestos 

Stuacion Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta impuesta al valos agragado y retenciones en la 
Tuente presentadas por la Gompañra por los ejercicios impositvos de 2015 a 2018 estan 
abiertas a revssion de las autoridades inbutarias 

Tasa de impuesto a la renta 
  

La tasa del Impuesto a la renta hasta el año 2015 es del 22% No obstante a partr del 
ejercinia fiscal 2015 la tanta mpositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga 
acciomstas socios participes, comstiuyemes benélimaros o similares residentes O 
estableados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición cor una participacion 
directa o ndrecta individual o conjunta igual o supenor at 50% del capital social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participacion de los acu'onistas domiciliados en pararsos fiscales o 
regimenes de menor imposicion sea menor al 50% la tanta del 25% se aplicará sobre la 
praporsión de la base imporuble que corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicara fa tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Admustracion Tributaria la composición de sus accionstas 
socias participes contribuyentes beneficianos o similares. conforme a lo que establezca la 
Ley de Regimen Tributeno Interno y las resoluciones que emla el Servicio de Rentas 
Internas Sin penuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia reinuterta sus Uttidades en el pas en los temunos y 
condiciores que establece la Ley Organica de Regmen Tributario Intemo podria obtener 
una reducnion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
remverudo siempre y cuando efectuen el corresponsiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se deterrnma sobre la base de ta declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del actio total (menos crertos 
componentes) patimona total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
sera compensada con el impuesto a la renta tausado y no es susceptible de devolucion 
salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado el antiapo se convierte en Impuesto a la renta minimo 

Asi tambien se exclurrán de la determacion del antizpo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general 
aquellas inversiones y gastos eectwamente fealizados relacionados con los beneficios 
inbutanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la 
Producción Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones asi como olras 
afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las somedades 
nuevas consttuidas a partir de la vigencia del Codigo de la Producción hasta por un periodo 
de 5 años 
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La Ley Organica de Incentvos Tributanos para Varios Sectores Productivos publicada en el Segundo Suplemento del R O 860 del 12 de octubre del 2016 establece que el SRI podra sisponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativomente la actudad económica del contribuyente siempre que este supere el impuesto causado en la parte que exceda el bpo Impostwo efectwa promedia de los contribuyentes definido por la Administración Tributaria 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una seconalliacion entre la utlidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sue 

    

2016 

Perdida antes del mpuesto a la renta eo 
Mas menos) 
Otras rentas - 
Gastos no desucibles 
Utilidad granable. pa 
Tasa de mpuesto a la renta 22% 2% 
Prowsion por impuesto a la renta 
Anticipo minimo de mpuesto a la renta 
Provisión para el impuesto a la renta comente 

Dividendos en efectivo 

Los didendos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la renta 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
citas sociedades nacionales 6 extranjeras. no Homiciliadas en paralsos fiscales O 
jurisdicción de menor mposición o da personas naturales no residentes en el Ecuador están 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exencion no aplica sy el benefician efectivo quien economicamente o de hecho tens 
el poder de controlar la atnbucion de disponer del beneficia es una persona natural 
residente en el Ecuadar_ El porcentaje de retención de dividendos o ullidades que se 
aplique al greso gravado dependerá de quien y donde está localzado el beneficiano 
efectvo sin que supere la diferencia entre la máxima tanta de mpuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tanfa general de mpuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% o 26%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pararsos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional par la 
diferencia entre la tasa maxima de tributación de una persana natural (35%) y la tanta de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando ta sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de formar 
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres. 
dichas dividendos como $: se existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 
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Cuando una sociedad cisiabuya dividendos antes de la termuación del ejercicio economico 
u gtorgue prestamos de dinero 3 sus socios acoiomstas a alguna de sus partes 
relacionadas (préstamos no comerciales) esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retencion correspondiente a 
la tanfa de impuesto a la renta corporativo wgente al año en curso. subre e) monto de tales 
pagos Tal retencion será dectarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constitura 
credito tríbutano para la empresa en su declaración de impuesto a la Renta 

Ensjengcion de, acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta las Ublidades que peraban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas O 
extranjeras residentes o no en el pais provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
acciones a participaciones de sociedadas domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Linutes de deducción de gastas 

Can fecha diciembre 31 de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutwo No 538 publicado 
en el Suplemento del Registra Oficial No 407 el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal mediante el cual se reformo 
entre olras normas y el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tibutano 
interno 

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes Irmites a las deducciones 
de gastos los cuales se detallan a continuacion 

- — En general la deduesion de los gastos de Promoción y Publicidad sera deducible hasta 
el 4% de los mgresos gravados 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas servicios técnicos 
adíninistratwos de consultona y similares se imitan al 20% de la base imponible más 
el valor de dotos gastos 

«La depreciación correspondiente al reavaluo de activos no sera deducible a partr del 
aña 2015 

Seran deducibles las remuneraciones de acuerdo a los limites establecidos por el 
Mvnisteno del Trabajo 

Se permite el reconocimento de los actwos y pasivos por impuestos difendos de 
cuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (ISO, 

El Impuesto a la salida de divsas (SD) es del 5% y grava a lo sguiente 

La transferencia o traslado de divisas al exteror 
Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados Con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses. 
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+ Las exportaciones de kienes y serios generados en el Ecuador efectuadas por 
personas naturales o Sociedades domieiladas en el Ecuador cuando las dwisas 
ortespondientes a los pagos por concepío de dichas e-porlaciones no ingresen al 
cuador 

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas (SD) 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital $ mtereses de creditos 
otorgados por mstiluciones financieras internacionales con un plaza mayor a un año 
destinados al imanciamiento de inversiones previstas en el Código Organtco de la 
Produccion Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por parte de admwmistradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarollo Economico (ZEDE) 

« Pagos realizados al extenor por concepto de dwidendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la. 
renta a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales na residentes en 
el Ecuador siempre y cundo no esten domliadas en paralsos fiscales o Junisdicciónes 
de menor mposición 

El Impuesto a la salida de divisas (15D) padra ser utiizado como credito butano para la 
determmacion del impuesto a le renta hasta por 5 años siempre que haya silo anginado en 
la importacior de matenas primas Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incomiorados en procesos productivos y que consten en el Iistado emitida por el Came de 
Politica Tnbutaria 

:ontribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Organica de Solidandad y de Coresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremata del 16 de abril de 
2016 publicada en el suplemento del registro oficial No 759 dej 20 de mayo del 2018 se 
establecieron ciertas contribuciones par una sola vez, entre las principales que afectan a la 
Compañía tenemos 

+ La Contibución solidana sobre bienes inmuebles y derechas representativas de capital 
corresponde al 0 9% del avaluo catastral del 2015 sobre todos los tienes inmuebles 
existentes en el Ecuador y sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de 
diciembre del 2015 pertenezca de manera drecta a una Sociedad residente en el 
extenor si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de menos imposición 0 na 
se conozca su residencia la contribución sera del 1 3% 

+ La cantibucion sobre las ulidades corresponde al 3% de la vildad gravable del 
impuesto a la renta obtenida por las sociedades en el ejerciaro fiscal 2018 

Las contnbuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del Impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociedades En los casas en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de lá utlidad gravable del año 2016 la diferencia será 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, confame a los Íimites y condiciones 
establecidas en el Reglamento 
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Patrimonio 

(3) Captal Social 

La Compañia ha emindo Untamente acciones ordinarias y nominatwas con un valor 
nominal de US$1 cada uno Al 31 de diciemere del 2018 el total de acens 
autonzadas suscritas y pagadas es de 10 000 

    

Parnantaje 
Número — Valorde — de pariopa 
de cada cion Valor 

Accionistas Pars  accgnes accion % nominal 

Laila Carvajal Erker — Ecuador 1500 1 50% 4500 
Int Camvayal Erker Estados 4500 1 45% 4500 
Jóse Ganiajal Candell— Louador 1 000 1 10% 1000 

10.000 10000 

  

(6) — Aumento de capital 

El 31 de agosto de 2016 la Compañia realiza escrtura de aumento de capital por 
USS8 000 e inserta el 28 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil. mediante 
Acta de Junta Extraordinaria Universal de Accionistas realizada el 22 de disembre de 
2016 resuelven realizar sumento de capital en efectiva 

Compromisos 

Esdeicomusa Mercantil Lholdinacoro 
Con fecha 24 de diciembre de 2015 la Compañía Gmset S.A en liquidación constituyo el 
Fidexcomiso Mercantil Lulholdingcorp mediante la entrega de bienes mmuebles cuyo avalue 
por US$14 615 395 y el beneñiciano del fidewomrso es la Compaña Lulholdingcorp CA 

  

Evgntos Subsecuentes 
Entre el 34 de Uiaerbre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros 
separados mo Se produjeron eventos gue en opmion de la gerencia de la Compañia 
pudieran tener un efecto significawo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en las mismos


