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Informe de los auditores independientes

Los Accloristas de Lulholdingcorp CLA.:

Infarme sobre la auditoria de Ios estados financieros

Qpinidn

Hemos auditado los estados financieros separades adjuntos de Lutholdingeerp £.A. (una campafia
andrima senstituida en ef Ecuader). gue comprenden el estado separade de situacion financiera al 31 de
diciembre de 20H6. y los estados separados de resultados integrales, &stados separados de cambios en
el patrimenic y estades separades de flujos de efectiva por el afie terminada en esa fecha, v las notas a
los 2stados financieras separados que inciuyen un resumen de |gs politicas contables significativas.

En nuestra opinién, 1os estadoes financieros separades adjuntos presentan razonablemente, en todos os
azpectes impeortantes, la situacidn financiera de Lulholdingcorp G.A. a8l 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, los cambios er su patimonio vy sus flujos de efectiva por el afio
terminade en esa fecha, do conformidad con Mormasz Internacicnales de Inflormacian Financiera para
FPequefias y Medianaz Entidades {MIF para las PYMES).

Bases para la opinidgn

Muestra auditorla fue esfectusda de acuerdo con Marmas Intemacionales de Auditoria. MNuestras
responsabilidades de mouerde coh estas normas se describen mas adelante en nuestro infarme 2h la
saccitn Responsabilidades del Auditor scbre |2 Auditoria de 103 Estados Financierss., Soomos
independientes de la Compafila de aceerds can el Cadigo de Etica emitido por &l Comitd de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESEA por sus siglas en inglés), comjuntaments con los
ragquerimientos de &tica que son relevantes para nuestra auditaria de 103 estados financieros en Ecuadar
y hamos cumplide con offes responsabiidades de dlica de acuertdo won theho: requenmmienios y =
Cdadino de Etica emitido por ef Comité de Marmas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA par
su% siglas en ingles).

Cansideramos gue |la evidencia de auditorla que hemoes obtenide &3 suficients vy apropiada para
proparcianar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidades de la gersncia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia €s respansahle de |2 preparacidn v presentacion razonzbie de estos estades financizros de
acuerdo can Momas Internacianales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
[(MIIF para ka5 PYMLCS] ¥ de su cantral inteme determinado come necesario porla gerencia, para permitir
la preparacion de estados fnanciers gue estén libres de distoreiones impartanies debidas a fraude o
eITar.

En la prenaracion de estos estades financiares, la gerencia es respensable de evaluar la habilidad de |a
Compafia para confinuar comé Wn negocio en  marchs, revelar cuando sea aplicable, asuntoz
relacianados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intene liguidar la Compafila o cesar las operagionas o bien no fenga cira
aliernativa realista para podar hacerio.
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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

La gerencia es responsable por vigilar el praceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades dgl auditor sebre la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los sstedos financieros tomades en su
conjurte &3tén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o emor, y €l emitir un informe e
auditoriz que incluya nuestra opinidn, La seguridad Tazonable s un nivel alte de seguridad, paro na
garantiza que una auditeriz realizada de acuerde can Mormas Internacionales de Auditerla siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones puseden debarse a fraudes a
errores y son consideradas materiales st de manera individual o en su conjunte, podrian razonablements

esperarse que influyan en 1as decisiones scocndmicaz gue Ips usuarios tomen basandose en 2slos
estados financiergs.

Como pere de nuestra auditerla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditeria,

aplicamops juicio profesional y mantznemos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoria.
Mosobroe ademas;

ldertficamos y evaluamoes el riesgo de distorsionas importantes en los estados financieros, debidas

a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientas de auditoria en respuesia 2 agquellos riesgos

identificados y abtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para preparcionar

una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar ura distarsidn impaiante que resulte de
fraude es mayor gue aguella que resulte de un errar, ya que el fraude pueds implicar colusion,
falzificacion. omisignes intencionales, manifestaciones falsas v elusian del control interno.

+  Obtsnemos un canocimiento del contrel intemo que es relevante para 1a auditoria, con el proposita
ce disenar los procedimientes de auditoria de acuerdc con las citcunstanciss, pero ne con el
nropésito de exprasar una opinidn schre la efectividad ded control intetno de 1a Compafia.

+ Ewvaluamas si las politicaz contables usadas sen apropiadas y si las estimacienss contables v las
revelzciones relacionadas hechas por la garencia san razonables.

+«  Concluimos sila base de cantabilidad de negoclo &n marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la avidencia de auditeria obtenida existe una ncertidumbre impodants relacionada con
hechos ¢ candiciones nue pueden generar dudas significativas sobra [a habilidad de la Compania
para continuar camo W negocis en marctia. 5 conclimos de que ewists una inceridumbre
significativa, somos requetidos de llamar la atencion en nugstra informe de auditoria a las
revelaciones relacipnadas en los astados financiercs; o, si dichas revelacionas soh inadecuadas.
modificar nuestra apinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
abtenida hasta la fecha del infarme de auditorla. Sin embarge, hechos v condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compania cese su continuidad come un negocio en marcha.

« Ewvaluamas la presentacion general, estructura y contenide de los astados financieros. incluyando

sus revelacicnes v si los estados financieros representan las ransaceionss y heches subyacentes de

una ranera que aleance una presentacion razonakble
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AUCHTORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

Hemos comunicade a la gerencia, entre ofros asunmtosz. el alcance planeado v |a opartenidad de la
auditaria, y los hallazgos significatives de audiboria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el
control intermp que identificarnas en nuestra auditaria. . .

Otros asuntos

ta] Segun se mencioha en la Mata 3, 08 estados financieros separados ne consolidados s emiten para
curmplir can reguerimientos legales, locales: y, presentan la sibuacion financiera, resultados de
operacion y flijos de efectiva de Lulholdingcorp C.A. de manera individuat. De acuerdo con lo
establecido en las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas
Enlidades (NIF para las PYNES). la Compafiia prepara estados finamciercs consolidados de
Lulholdingeorp C A y subsidiaria & 21 de diciembre de 2016 gua s amiten por separado.

by Loe estados financierss de Lulholdingeorp £ A 3| 31 de diciembre de 2015 y por &l ano terminado
en 253 fecha no fueran auditados ¥ 58 prasanlan para fines comparativos.

BFC AUDITORES Cla. LTDA

C)M’\@&*(o .

Darwin Uzhca <.
Fepresentante Lagal
Fegistro Nacional de Auditores Extemas
SC-RMNAE-2 M 9580

Guayanuil, Ecuador
B de julip de 2018

Direccion: Kennady Notte, Mz 103 Solar 13, Calle José Faleoni y Eugenio Amazan, Piso 3
Teléfono: (593 4) 5061264 - Colular: 0995551969 - (993469313
Guayaquil - Ecuador



Lutholdingcorp C.A.

Estados de sifuacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2016

Croresmdos en Delares de E.ULA.

Al 11 de diciembre

Notas 20186 2015
Activos
Activos corrientes:
Efzciivn gn banoos - By U85 0,580 1.000
Total actives corrientes Q580 1.000
ACHvDa N0 LOTHONES
[ersionas en acciones ] 3,459 900 -
Total activos no corrig ntes 3,499 900 -
Total activos UGS 3.509.880 1.000
Pasivos y patrimonic
Pasivos no corrigntes:
Cuentas por pagar relacionadas i3] 3.4595.000 -
Total pasives no corrientes 3.45%.900 -
Total pasivos 3499, 900 -
Patrimgnio neba:
Capial scoial {100 10,00 1,000
Resulftades acurmulados 20 -
Total patrimaonio 9880 1.[3@3"
Totml pasivos y patimonig LSS 3.509.830 1.000

izt

5. Jose Garvajal Candell ﬂiﬁfﬁﬁﬁm Wendsz
" Hapresentamte Legal Contadora




Lulholdingcorp C.A.

Estados des situacién financiera
Al 31 de digiambre oe 2018

Expresarios on Ddlares de E. 1.4,

Al 31 de diciembre

2015

Notas 2016

ingresos;
mgresos de actividades ordinarias Uss -
Total ingresos -
Gastos:
Gastos de administracion (20
Totat gastas 203
Perdida antes de impuesto a la renta (20
npuesto a la renla (10 -
Pérdida neta UsH (20}

e :

Jozg Carvaa Candell CPA E“l@;ﬂ.;‘dm Mandez

Fepresertants Legal

Cantadara
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Lulholdingcerp C.A.

Estados de flujos de efectivo
Por &l afio tarrminzda & 31 da diciembra de 2076

Expresados en Ddlares de E. LA,

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Férdida neta Uz
Mz carges @ resultados gue No representan movimisnto
e efectivo:
Gasto por impuestc a la renta

Cambic en activos ¥y pasivoe:
Cuentas par cobrar comergiales
Cuenlas por pagar relacionadas
Efective neto proviste de las actividades da opeiacion

Flujo de efective de las actividades de inversion ;
[MEErsinnes an 9ociones

Al 31 de diciemhbre

Efoctivo neto utilizada en las actividades de Inversidn

Fiujo de efeciivo de las agtividades de financlarienio:
Aumento de capitat
Efectiva neto provisto en 185 actividades de financiamientn

Aumento neto de efactive
Efeciin en caja ¥ bancos &l inicio del afio
Efective en caja y bancos al final del afio ugs

2016 205
{20 .
= —
- 1.000

3490 900 -
3,489 B0 L
§3.449% 900) -
3. 455,900 -
2.0400 -
5,000 -
8930 1.060
1,000 -
8230 1.0040

D e /M’?/ tﬂmf

g Jose Carvajzl Candell SRA Fexandte WMéndsz
Contadarzs

Reprezantanta Legal



{1}

(2)

Lulholdingearp G4,
Motas @ Ips Estados Financieros
3 de diciembre de 2015

{Expresado en Didlares de los Estados Unidos de América — LS5)

Entidad gus Reporta

Lulhpldingc_orp C.A., {12 Compafia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecusdar
gegun escritura publica del 3 de diciembre de 2015 & inscrita en el Registro Mercantil el 17

de diciambre de 2015, tiene sU domicilio y oficinas administrativas en el km 4.5 via Duran
Tambo.

El plazo estshlscide de duracidn dz la Compafila Lulbpldingoorp C.A., &s de 50 anos,

iniciados desde la fecha en que sa realizd su ingreso al Registro Mercantil y concluye el 17
de diciembre de 2065,

La Compafia tierne como actividad principal la adguisicion de accianes o participactones de
Dtras_ compafias eon la finalidad de vinculartas v ejercer su contral a traves de vinculos de
prapiedad accionaria, gestidn, administracidn, respansabilidad crediticiz o resultados 'y
confarmar asi un grupe empresarial.

La Compafiia estd sometida al control v vigilancia de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros bajo el ndmero de expedients Mo, 705886 v tiene asignade por el
Senvicio de Rentas internas, el Registye Unico de Contribuyentes Mo, 0982652180001,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(3) Declaracidn de Cumplimiento

Los astados financieres de Lulholdingoorp C.A. han side preparados de conformidad
con las Mormas Intemacionaies de Informacifn Firnanciera para las Pequefias ¥
Medianaz Entidades {NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting
Standards Board (lASE) vigents al 31 de diciembre dal 2016,

Estos estados financieros fueron autarizados para su emision por la Administracian de
la Compafila &l 13 de jumio de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacidn de la junta de accicniztas.

(k) Bases de Medicion

Los esfados financieres han sido preparados sobre |a base del costo histanco.

ic) Moneda Funciohal ¥ de Prasantacion

La Campafiia, de acuerdo con lo establecido en la Morma Internacional de
Contabilidad Mo. 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en |as Tasas de Cambio de
la Maneda Extranjara” ha determinada que el dilar de los Estados Uinidos de Ameérica
representa su monegds de medicidn y funcional. Para determinar |2 moneda funcional,
se considert que el principal ambiente econamico en el cual apera la Compafia es el
mercado ecuatoriang, cuya moeneda de curso legal y unidad de cuenta es el dblar
estadounidense.

Consecuentemente. Jas transacciones en otrgs divisas distintas de! dolar de los
Estados Unidas de América se consideran “moneda axtranjera”.

A mencs que se indique lo contrario, las cifrag financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadss en dolares eatadounidenses,

-1 -



(3

(d)

Luthaldingcorp C.A,
Motas & les Estados Financierns
31 de diciembre de 218

{Exnresado en Dblares de los Estados Unidos de América — LISE)

LIso de Estimados v Juinios

La Preparacion de Ios estados financieros de acuerdo con lo previsto en kas NIIF
requiere que la Admirsstracion de la Caompafiia efectde ciertas estmaciones, juicios ¥
supuestos que afectan |a aplicacion de las politicas de cortakilidad ¥ los mantos
m_for!-nadc:s te activos, pasives, ingresos v gastos. Los resultados reales pudizran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestas relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periode en el cual las
estimaciones son rawvisadas y en cualguier periodo futurg afectado.

Politicas de Contahilidad Significativas

Las politicas  de contabilidad  mencionadas mas  adelante han  sido  aplicadas
canzistentemente a tpdos los paricdos presentados en estos estadas financieros, a menos
que otre griteria sea indicada,

{a}

(k)

{c}

Estados financieras separados

Los estados financisros separados no consalidados de Lulholdingeorp ©.4, se emiten
par requerimientes legales locales y presentan |a inversion en subsidiaria al costo, de
acuerde a lo astablecida en la Moma Internacional de Contabilidad (MIC) 27 "Estadas
Financieros Separacias”,

Clasificacion de Saldos Corriertes v no Caorrentes

Loz saldgs de activoes v pasivos prasentados en el estado de situacien financiera se
clagifican en funcion de su vencimiento; es decir, come corriantes aquellos con
wencimiento igual o infarior a 12 meses. las que asfan en el cicls rormal de la
eperagian de la Compafiia, ¥, como na cardentes, los de vencimianto superiar a dicha
perlods.

Instrumentos Financiaras

La Compafila clasifica los activos financieros no derivados en lazs categorias de
prestamos y partidas por cabrar y cfasifica los pasives financiergs no derivados en la
categoria de otros pasivos nanciers.

i, Activos vy Pasives Financieros ne Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafia reconocs Imcalmenie |os préstarmos y parlidas por cobrar y Ios
instrumentos de deuda en la fecha en gque se originan. Los ofros activas y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que |la Compafia
comienza a ser parkte de |las provisiones contractuales del instrumenta.

La Compafiia da de baja un actvo financiero cuande los derechos cantractuales a
las flujps de efectivo derivados del active expiran, o coando transfiere los
derechos a recipir los flujos de efectiva conbractuales del activo financiero en una
transaccicn en la gue se transfieren substanciatmente todos los rigsgos v
beneficios relagionades con la propiedad del active  financiers.  Cualguier

.



Luthaldicgoarp G4,
Motas a los Eslados Financieros
31 de diciembre de 2015
(Ewpregads en Délares de los Extades Unidos de América — USE)
participacion en los gotivos financiercs transferidos que sea creada o retamida por
la Compafiia se reconoce como un astivo o pasivo separado.

La Compafiia oa ot bajs un pasive franciert cuando sus  abligaciones
conractuales se cancelan o expiran,

Las actives y pasivos financieros son compensados ¥ el monto neto presentado
en el @stado de situacian financiera cuando, y salo cuande. la Compafia cuenta
can un darecho legal para compsnsar [os montos v tiens el proptsita de Fguidar
sobre vna Wase neta 0 42 realizar el actva ¥ lguidar & pasiva zimultaneaments,

i. Activos Fingnciercs na Derivados — Medicion

Prestames ¥ partidas por cobrar

Log pigstamas y partidas par gobrar son actives finznciercs con pagas fijos o
determinables que no se cotizan en un marcadeo activo. Estas activos inicialmente
S reconocen ai yaior razonable mas cualguier coste de transacgion directaments
atribuiple. Posterior al reconocimiente inicial, log préstamos vy partidas por cobrar
s valarizan al costg amortizade usando el méfoda de interés elective menos |as
perdidas por deteriong.

iii. Efectivz 20 bancos

£l efectivo en bancos se compane ge los saldos del efective disponible en bancos,
gue son utlizados por la Comparia en la gestidn dé sus compromisoss a corto
plazo.

iv. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Cvros pasivos financeres son reconceides inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costa de transaccitn direstamente atribuitde. Posterior al reconocimiento
inicial, Setos pawos financeres e wmiden al cosio amodizady wilzardo @ maiodo
de interes efectivo.

La Compafiia tiene |08 siguientes otros pasivas financieras. cuentas por pagar
relacionadsas.

v. Captel Socis)

las accianes ordinarias son  glesficadas come  patrimonio. Los  costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son recanetidos comp una deduceion del patrimonio, netos de cualquisr
efecto ributaria.

{d)  Deterioro
i, Activos Financigros no Berfvados
Lag Activos financieras san Eualuadﬁ"s. por la Compafia en cada fecha de

presentacian de los estados financieres, para determinar si existe evidencid
objetiva de deteriarg, Se cansidera que existe esa gvidencia objetiva cuando Na

-5-



{e}

Lulhatdingeorp C.A.
Motas a les Estados Financierss
4 e diclembie de 205

{Expresada en Délares de los Estadas Unidos de América = LIS}

ocurrida un events de pérdida después del reconacimiento inicial ded activo, con
efectos negativos en 1as flujos de efectivo futuros del astive gue puaden estimarsea
de manety fiabie.

La avidencia ohjstiva que un active financiero esta deterorade pusde incluir &l
incumplimientc de pago par parte de un deudar, la reestructuracion de un valor
adeudade a la Compafia en términds que la Compafiia no congideraria an otras
circunstancias, indicadares que el devdor o emisor entrarg en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de [2 Compafiig, condiciones
economicas que se relacicnen con incumplimienio o la degaparicién de un
mercads active para una inversién.

La Compafifa considera 13 evidencia de deteriord de |os actives financieros
medidos al costg amortizada tantg nivel especifics como cplectivo. Todas las
partidas pot cobrar indAdvalmerie significativas son evaluadas por deterioro
especifice. Los activos quea no san individualmente significativos son evaluadoes
par deterioro ealectivo agrupande los actives con caracieristicas de riesgo similar.

Una perdida por deterioro relacionada can un activo financiero que se valora al
caske amortizadoe s calcula coma |a diferencia entre €l valor en libros del activo vy
el valar prasents de las fuios de efectivn futuros aetimados, descontados 2 'atess
de interés efectiva. Las pérdidas sa recanpcen en resultados v se raflejan en una
cuenta de estimacién para deteriorc contra lag pariidas par cobrar. Bl interés
sobre &l sclivo detefiorade cantinda reconociéndose a través de s reversion del
descuenta, Cuando un hecho posterior causa gque €l mento de la pérdida por
detarioro disminuya, esta disminucion se raconace an resultados.

Activos no Financieros

La Compania evalia a fin de cada afie & existe algun indicia de que el valor de
sus activos se ha detericrado. Si exiske tal indicia, la Compardiia hage un estimado
del imparte recuperable del active.

B 31 de diciembre de 2ME ¥ 2015, la gerencia de la Compafiia considera que no
axisten indicics det tipo operativo £ Stondmice que indiguen que &l valor neto
registrtado comoe mobiliario v equipas de computacion no pueda ser recuperada,

[mversiéh en subsidiaria vy asociada

La Compaiia mide su inversitn en subsidiaria y asociada al costo, considerando
cualquier deterioro que 5e identifigue en el valor de la inversion.

Los dividendos progedentes de una subsidiaria o asociada s réganocen en el
resUitade cuanda surja ef derecho a recibirlo.

Una subsidiasia es aguella en la que la Sompafia tiene contral ¥ una compafiia tena
contral cuangdo:

i,  Tienz poder sobre la partida; _ _
ii. Esta expuesta a. o tiena derechos sobre, randimientos variables procedantas
de su implicacion en la participada, ¥

-4 -



(1)

g

(h)

Lulhpldingeorp C A,
hotas & los Estadoy Financieros
31 de dicizmbre de 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
ifi. Tiene f_a capacidad de usar sy poder schre la participada nars sfectar wus
rendirmentos.
Una asociads &8 una entidad sobre lz Compafiia poses influencia significativa,

[mAuencia significativa es el poder de intervenir en las decisiores de politica financiara

y de operacign de la participada, gn llegar 2 tener el control ni el contral ennjunio de
&sha,

Provisiones y Cordingencias

L&z obligaciongs o pérdidas asociadas con provisiones ¥ cantingancias, originadas en
reclamos, litigios, multas @ penalidadas en geheral, $€ reconocen coma pasivo en el
estada de sttracion finansiera cuando existe una ohligacién legal cierta o probable de
pagar la obligacian, y el manto puede ser razonablemente estimado. El impars
recanccido cemo provisicn corresponde 2 la mejor estimacion, g la fecha del estada
de situacion financiera, del desembolse necesano para pagar la cbligacidn prasente,
iurmands en consigergcon 108 fesgos € incertidumpres que rodasn a la mayoria de
los susesas ¥ circunstancias concurrentes a la valuracion de estas Bl sansamiento
del descuente se reconoce como costo financiera,

Cuanda no es probable gue un flupe de salida de beneficios econdmicos sea
renuerido, o & mants g pusde ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada comio un pasive contingente. Obligacienes razonablements posibles, cuya
existencia serd confimada por la ocurrencia de uno o méas aventos futuros son
también reveladas comeo pasives cantingentas a menas que |a probabilidad de un flujo
de salida de baneficios econdmicos sea remota.

Mo se reconacen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Reconacimiento de Ingresos Crdinarigs, Costos y Gastas

lngresns ardinanos

El ingress por dividendos de 1as inversionss en agclanes €s recanocido una ver que
=e han establecida los derechos de los accionistas para recibir este cobro,

Costas y (Gastos
Los costns y gastos son réconocidos con base en lo causado o cuandn ann neurridos.
Se reconoce inmediatamente un gaste cuando el desembalso efectuads no produce

beneficios econamicos futuras, :

Impuesta a la Benta

El gasto por impuesto a i3 renta ests compuestd por el impuesto cariente y el
impueste diferido. El impussto & |a renta carients ¥ diferida es reconotido en
resultadas excepto que e relacione con partidas reconocidas en ofras rejsultadus
integrales o directamente en el patrimonic, en cuyo Caso el monto de m’[pue;to
relasianade es reconocida en otros resultados integrales o en el patimonia,

respectivamants.
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Impuesta Corvienfe

El fmpl;_,lestu coffienie as &l imputable a la utlidad gravable dei afto, la cual es
determinada de sonformidad con lo previsto en la Ley de Regimen Tributario

Interno vigente a ta fecha de los estados financieras ¥ clalquier ajuste al impuesto
or pagar de afios anteriores.

trpuesto Diferida

Ellimpuestu a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en librgs de lus activos ¥ pasivos para propdsitos de
!nformacidn financiera ¥ sus camrespondientes bases tibutariag, Mo s reconoce
mpuesto a la renta diferide por las diferencias tempararias que surgen en af
reconpcimienta inicial de un active o pasivc en una transaccian que no es una
combinacion de negocies, y gue no afecta la utiidad « pérdida financiera ni
gravable.

El impuests a la renta diferido es medido a la tasa de impueste que se aspera
apligue al momente de la reversidn de las difsrencias tempararias, de acuerdo con
lo previsto en |3 ley de impuesto a la renta pramulgada o sustancigimente
promulgada a la fecha de reporte,

Al determinar el mento de los impuestos carrientes e impuasios diferidas, g
Compafiia considara el impacto de las posicionss fiscales inciertas ¥ 5 puaden
adzudarse impuestos e intereses adicicnales. La Compaffa crez que las
gcumulaciones de sus pasivas tributarios son adecuadas para todos Ins afas
fiscales abiettos sobre |a base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de | ley tributaria v |la expariencia anterior. Esta evaluacian
depende de estimaciones y supuestas v puede involucrar una serie de Jjuicips
acerca de eventas futuros. Fuede surgir nueva inforthacion que haga que la
Campania cambie su juicio acerca de 12 idoneidad de los pasives fiscales actuales:
tales cambias en los pasivas figeales impactardn el paste fiscal en el parioda en el
cual g determinen.

Los  activos ¥ pasivos por  impueste  diferido  som  compensados, v,
consecuentemente s& preésentan en dos estados de situacian finansiera por su
imporke neta, s exiske un derecho leqal de compensar los pasivos y actives por
impuestos carrientes, ¥ estan relacionades con el impugsto a las ganancias
aplicados por la misma autaridad tributaria. schre la misma entidad tributaria 9 en
distintas entidades {rbutarias, pere pretenden liguidar los pasivos y activos par
impuestes comientes en forma nela o sus activas y pasivos tributarios seran
reglizadas al mismo fiempo.

Un activo por impuesto diferide ez reconocido por I3z pérdidas trhibutarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias lemporarias deducibles, en la medida
er ta cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuias contra
laz que pusden ser wilizados. Los actives por impuesto diferide son revisados an
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida gque no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Biln g& compensan entre s Yy, consecuentamants, s presentan en los estades
financieros por su importe nete, los saldes deudorss y acresdares tributarios,
reconocldos como taies por la autendad tributaria, y siempre que los créditos
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tri!:utariqs reép_ectiuos nG 52 halfen prescriles v que, ademas, se relacionen con &l

misma tipo de impugsto & compensar,
Mormas Nusvas y Revisadas Emitidas, pere aim no Efectivas
Las nusyas nomas, modificatione: a nommas e merprelaciones gus se mencienan a

cantinuacion, son aplicables a los pericdos anuales gue camienzan después del 1 de enero

del 2017, ¥ nd han sido aplicadas antivipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:

Facha efectiva

Norinas de vigencia

Emmienda g Is MIC 7 Cslado da Flujo de efeciive - Rovelaclones 1 de gnero de 2017
Enmicnda a la NI 12 impucstos a 1as4 genannias — Reconecimlenlos de aclives por 1 e gnarwe de 2097
impuesk diferidos par pardidas no realizadas

Fomiandz 2 e MWFZ Pagos fozsdos on otdomes — Olasficaciom v moeddion 42 1 de enere de 2096

operacionas de pago basado an asciones

MITFE 15 [ngreses de aclvidades ardinkrias provenianies de conlfulos can cienles 1 de eneid de 2018
MIF 4 Instrurmentas financiercs 1 il aoeiu de 2018
HIIF 16 Arcendamicntaz 1 de enera de 2019
Madificacioras a la MilF 10y MIS 28 — Venta o apoilacian de agtve entre un inversor y s A0 rw definida

agociada § noegacio senjunia
La gerencia no ha completade = praceso de evaluacién de los efectos que resultaran de |a

adopcion de Jas enmiandas mencignadas; sin embargo. la expectativa de la gerencia a8 que
no exiaten impactos significativos de fa adapcion de estas nonmas o entmiendas.

Administracion de Rieggo Finansisrs

En el curss normal de sus operaciones la Gomparia esta expuesta a |os siguientes riesgos
rzlagianades con el uso de Instrumentas financieras:

a) Rigzgo de crédito
¥} Hiezsgo de liguidez
) Rigsgo de mercado

Marco de Administracion de Rissgos

La Administracian es jespensable por establecer y supervisar el marca de administracian de
riesqos, asi coma el desarrolle ¥ seguimiento de las paliticas de administracion de nesgos
de la Compartia.

Las pailticas de administracion de rissgos de la Compafiia san establecidas con &l objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compadla, fijar limites ¥ contralas oe
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos v et c:urr?p_limientlo de fos limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de rissgos de |a
Campafla, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciphes de mercado y en las
actividades.
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La Compafiia, a ravés de sus normas y procedimentos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado ¥ congivuctive en 8l coal fodos \oe empieados
entiendan sus roles y ohligaciones.

La Adminfatracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesqos ¥ revisa si su marco de administracidn de riesgos es apropiado
vagnacto & los viesgos a los gue =& enfrenta 'a Compaiig,

Riesoo de Cradito
El rizsgo de crédito se presenta cuando existe una alta prababilidad de que los clientes no

cumplan con sws chligaciones contractuales. La Administracion d= la Compa#fla considera

dque sy resga de crédito s minirno, ya gue U actividad ecandmica g5 cobrar los dividendos
declaradas de sus subsidianos.

Rigsgo da Liguidez

La Compafiia manitorea su npsgo de ezcazes de fondos vsando un flujo de caja proyectado
a corta y largo plazo. EF objetiva d2 la Compafiia es mantaner una continuidad de fandas.

La Compadiia monitorea y mantiene un gierto nivef de efective y equivalentes de este,
consideradas adecuadaz por Ja adminmigtracién para financiar 185 operaciongs de |z
Compafila, para asegurar la continuidad del financiamiento v para mitigar los efectos en &l
cambio de fluje de efectiva.

Riesng de Mercado

El riesge de mercade es el riesgo de que los cambios en los precios de rmércado, por
ajemplo, €n las tasas de cambio o tasas de irterés, afecten los ingre=0s de la Compafla o e
vafor de los instrumantos financieros gue mantizne. B objetivo d& la adminisacién del
riesga de mercade @& administrar y controlar el comportamiento de las inversipnes que se
martienen en estas compafiias, 1o cual le permite propener planes de aceidn de farma
ooortens 2 198 accionistas.

Efactiva £n hancos

El getalle del efectiva en hangas ¢% €l siguisnte:

2016 2015
Depdsitos en Bancos () Uss 9986 1.000
LSS 9.980 1.000

{fa) La Compafiia mantishe sus cuentas corrigntes en Dolares de E._U.H. eh diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad ¥ ne genaran intereses.
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Inwersianes e accicnas

El siguient® £s un resumen de las inversisnes en accionsas:

Fanlicipacian Wajor pairintueeial
BLEACT YR Casta propiorceanal
. Acthlifad
Carnpeia Befavidn atincioal Pals 2016 201§ 2006 2018 Aa18 ZMS
“iait 5.5, en lig-idnadn [3) sanrlazas :;f:;‘l"f':‘" Eouede 3% - 1,200 ; 1287 072
{
Ceus -inre. Eaalingnos 54 Cahesa ) Subsidieta Concee allzacioe Frado O *.399.5u 2494716
Gmsal 34 an inuldeddn e Subsidicna Elsuile- ZeLanzr 0% - Ang - M EN

B
————

B} BN enefn det 2016, Ya compafia adquind el 30% def capital social 2 su relacionada
Cafiesa International LLE.

B En febrero del 2016, [a compafia adquiris e 50% del capital sacial a =y rejacionada
Cafiega International LLG,

¢l En enerc del 2016, la compafiia adguiric el 50% del capital social @ sy relagianada
Cafiesa International LLC,

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros auditados de Cagmos Finos
Ecuatonanos 3.A. Cafiesa y nd auditados de Triain S.A. en liquidacidn y Ginseti 5.4, en
liguidacion, muestran las sigulentes cifras imporantes:

EAER] Lerwbno Tatiwn Pashens
Cpmaanla Bclacfdn Crrriente carrlsnla caCnente carrifla Patrimonla [T ERC
TAaviE A, A=zcildas RIRR pALCH -] AFA N9 ur 1o 4. FER BT
Creacs linas EoLatniangy A, Tfiesa Subsvlate £310.76e 2ETT AN [ LR ] §.TEE LR A.ERG 152 D4
Grses 34 a0 puilesir Tadazvidty 2. 101384 15-F s p=r e | 355558 pLE P vk ] ALe SES

Partes relacionadas

Saldos con relationatas
LIn resurman de las saldoz gon partes relacionadas s come sigue:
2016 2015

r— —__—

Paor pagar:

Czfiesa fntematonal LLS USE 3.499 900 -
W Tarnente 5% 3490 500 -

La cuenta por pagar a Cafigsa Intermaticnal LLC, comespande a la transf;_erengia de las
acciones de les compafiias Gacaas Finos Eguatorianes S.A., Trialr S.A y Ginseti 3 A., ver

nota 7. :

La cuenim POT PROET & pETes TRIEoNa0ss no 18N8 estatiecido venarmiemo v no dewengan
intareses.

FOLE5D
LM
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IMmpuestos

Situagion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impueste al valor agregada y retenciones 2n la
fuente presentadas por la Gompafiia por los ejercicios impositivos de 2015 a 2016 estan
ahiertas a revizion de |as gutorfdades fributarias.

Tasa de mpuesto 8 la ranta

La tasa dei impueesto a la renta hasta el afio 2016 s del 22%. No obstante, g partir def
gjercicia fiscal 2015, |a tarifa impositiva sera del 25% en @l casa de que [a sociedad tenga
acciotugtas, socios, padicipe: constiuyemes, weneficdarios o =imilares, residentes o
establecidos en paraises fiscales o regimenes de menar imMposicién, 2o una pParticipacian
directs ¢ indirecta. individual o conjunta, iguat o supericr al 50% del capital social o de aguel
que sarresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando |2 mencionada participacion de Ing accionistas domicliados an paraisos fiacales o
regimenes de menor impesicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
praporcion de la basg impemble que corresponda a dicha participacidn.

Asimismo, s& aplicara [a tarifa del 25% a toda 1a bage imponible, |a saciedad gue incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionstas,
sociag, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares. confarme a lo que establezca la
Lay de Regimen Tributario Internc v las rescluciones que emita el Servicio de Rentas
internas, &in perjuicio de otras sanciones gue fueren aplicables.

En casa de gue la Compafila raindera sues Utilidades en el pals en los tammings 4
condiciortes gque establece la Ley Crganica de Regimen Trbutarie Imterno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuasto a la renta d& 10 puntos parcentusles sobre el monto
reinvertide. siempre y cuanda efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afia,

Anticipo de impuesta & la renta

El anfcipt 2 deterrninz sobre la oose de da declaraciin de) impuesto a la renta del aho
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patimonia tatal, ingresos gravahles y costos y gastos deducibles, El anticipo
sera compensada con el impuesto a la renta causado ¥ no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a 1a renta causado fuere menor al
anticipo determinade, &l anticipa se convierte en impuesto a la renta mMinimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacidn del anticipo del impugsta @ 12 renta los gastos
incremantales por generacion de nuevo emplet o mejora de masa saladal, y en gsr_lgral
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados can los beneticics
tributarios para el pagoe del impuesto a la renta que reconoce el Godign Organico dg ia
Produceion, Comercio e lnversiones para las nuevas inversiones, asi come ofras
afectaciones par aplicacion da normas y principios contables.

Tambigén estin exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las spoiedades
nuevas consttuidas a partir de |a vigencia del Codigo de la Produceian, hasta per un perieda

de & afios.
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La Ley Urganica de Incentivos Tributarios para Varios Sectoras Productives, publicada en el
Sequndo Suplemento del R.O. 860 del 12 de ectubre del 2016, establace que el SR podra
d_lspgner_la devolucidn del anticipo de impuests a 3 renta cuando se haya vistp afectada
;ugmﬂcatwamente lz actividad econdmica del contribuyente, siempre que ests supers -al
mpuesto causade, en la parte gue exceda el tipe iMpositive efectiva promedic de oS

contribuyentas definida por la Administracién Tributaria.

Condliacidn de impussto 8 ia renta

Una reconeiliacion entre la utiidad segun estados financieros y. 1a utilidad gravable, es como
SigLue:

2018 2015
Pardida antes del inpussto a la ranta (20 -
Mzs (imencs)
Otras rentas n ) -
Gastos ng deducibles - -
Utilidad grevable (207 -
Tasa de impuestd a la renta 224% 22,

Provigidn por impussto a la renta - -
Anticipn minima de impuesto 3 1a renta - -
Provigitén para el impueste a la renta comiante - -

Dividendos &n afectiva

Las dividendss v utilidades, caloulados despuss del pago del impusste g la renta,
distribiidos por sociedades narcionales o extranjeras residentes en el Ecuador, & favor de
ctras snciedades nacichales o extranjeras. no domiciliadas en paralsos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicidn o de perzongs naturales no residentes =n el Ecuador, 2stén
exantos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica s el benehiciano efective; quien econamicamente o de hecho tisne
el poder de controlar la atribucion de dispener del beneficia, es una persona natural
residente en el Ecuadar.  El parcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
apliqus al Ingrese gravado dependerd de quien, y donde estd localirade el bensfigiario
efectiva, sin que sypere |a diferencia entre la maxima tarfa de impuesto a la refila para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto & la renta pravista para sotiedades
{22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisas
fiscales o regimenes de menor impasicion se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre |a tasa maxima de bibutacion de una parsana natural (35%,) y la tarifa de
impuesto a |a renta coporativo aplicable para sociedades (22% o 25%;).

Cuande ta sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar

sobre su compesicicn docicnana se pracederd a la retencidn ds i_mpuestu @ la renia =obres
dichas dividendas came @i =& existiera un beneficiario efectiva residents en el Ecuador,
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Cuando una sociedad distribuya dividendas antes de la tarminacién del e{ercicio econamice
v CinFgue presiaimnos de dinero # sus #ocios, dccianistas a alguna de sus partes
relacignadas (préstamos ho comerciales), esta operacidén g considerard como pago de
dividendos anticipades y par consiguente 22 deberd efectuar 8 retencidn correspondisnis a
la tarifa de impuesto a la renta corporative vigerte 2\ afio an cutse, soore el monio de tales
pagos. Tal retencion serd deciarada vy pagada al mes siguiente de efectuada y conslituirad
credito thbutaric para ia ertpresa &h su declaracion d& Impuesto 2 1z Renta,

Enmienation de ardiones v participaciones

Ee encuentran gravadas con ef impuesto & e renta, las utilidades gque perciban 135
sociedades deomiciliadas o ne en Ecuador vy las peraonas nateraies, ecualtrianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, pravenientss de la enajenacian directa o indirecta de
acciones o participaciones de spgiédades domiciliadas o establecimigntos permanentes en
Ecuador.

Limites de deduccidn de gastas

Can fecha diciernbre 31 de 2014 s aprobd mediante Decreto Ejlpcutive Mo, 538 publicado
en el Suplemente del Reqgistro Oficial Mo, 407, el Reglamenta a |2 Ley Organica de
Ingentivos & la Produccién y Prevencitn del Fraude Fiseal, madiante el cual se reforme,
entre ofras rarmas, y @l Reglamente para |a Aplicacion de la Ley de Regiman Tributario
e,

Camp parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites & las deducciones
de gastos los cugles se detallan a continuasian,

- Engenaral. la daduccion de los gastns de Promocidn y Publicidad. sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravadas.

- Pagos a partes relacionadas por cohespto de regallas, servicios t_écni:ns.
administrativos, de consultsria v similares, se limitan al 20% de 1a bass imponible mas
el valor de dishos gastos.

- La depreciacidn comespandiante al reavaluo de activos na sers deducible a partir del
afa 2015,

- Seran deducibles a8 ramuneracianas, de acusrtdo 3 lgs |limites establecidos por el
Ministeria del Trabajo.

- Se permite € reconocimignto dé |os activos y pasivos por impuestas diferidos de
acuerda @ 108 cases v condicionss establecidas en el Reglaments.

Impuestn a la salida de divisas (1507

El Impuesta a |3 salida de divisgs (IS0 es del A% y grava a la siguients:

La transferancia o fraslada de divisas al exterior, ]
Los pagos efectuados desde 2l exterior, inclusive aguelles realizadas Con recurscs
fnancieros en el exterior de |3 persona natwral o fa socied_ad o de tercaros.

= Las imporacianes pendiantes de pago registradas par n1as de doce {12) meses
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+ Las exportaciones de bienes ¥ senicios gereradas en el Ecuador, efectuadas por
perzonds naturales o sociedades domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas

Eurre-spondiemes a lgs pages por concepto de dichas exportacionas no ingresen al
cuacdar,

Estan exentos del Impuesta a la salida de divisas (150

» Pagos realizadgs al exterior por amortizacidn de capital & intereses de crédites
atorgados por nstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a wn 2fg,
destinados al financiamisnto de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Frodusgion, Comercio e Inversionas v gue devengusn intergses a las tasas
referengiales.

+ Pagos realizades al extzrior por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiaies de Degamolle Econdmico (ZEDE).

« Pagos realizados al exteriar por congepto de dividendas distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domitiliadas en 2l Ecuador, después del pago del impuasto a la
renta, a favor de offas saciedadas extranjeras o de parsonas naturales na residentes en
el Souador, giemprs y tusmto ne asien domidiiadas en paralsos fiscales o jurisdicriones
de menor impasicidn.

El Impuesto a la salida de divisas (150) podra ser utilizado coma credit tributaric para la
detarminaginn dal immpuesta a la renfa hasts por 5 afios, siempre tue haya sido anginado en
2 imporacion de materfas primas, inswmos ¥ bienes de capital con 1a finalidad de que sean
incorporados en procesos produstivos y que consten en el listado emitida gor el Camii de
Palitica Trbutaria.

Contribuciones aspecigles

De acuerde con la Ley Organica de Solidaridad y de Cormesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucsion y Reactivacidn de |as Zonas afeciadas par el terremata del 16 de abil de
2016, publicada en el suplements del registro oficial Ne. 759 det 20 de maya del 2016, se
establecieran clertas contribuciones por una sola vez, entre las principales que afectan 2 la
Campafila enemos:

+  La Contibucien salidaria sobre bienes inmuebles vy derachas representativas de capital
corresponde al (.8% del avalud catastral del 201B; sobre todps los bienes inmuetbles
existentes en el Eguador y. sobre el valor patrimanial propercional que & a1 de
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa 3 una sociedad residente en &l
exteriof § &89 TOTEEpONE B un paraiso fiscal o jursdiccion de menos IMpgsicion 0 No
se conozoa su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

« L3 cantribucion scbre las utilidades corresponde al 3% de la uiilidad gravable del
impuestc a la renta, cbtenida por |as sociedadas en el ejercicio fisgal 2015,

Laz cantripuciones establecidas en esta Ley no poadran ser degducibles del impuesic 8 la
ranta de las personas naturales y sociedades. En los ¢asos en los cuales el valor de dichas
cantribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del anc 2016, ia diferancia sers
deducible para los siguientes gjercicios fiscales, spnfarme a las limites ¥y condiciones

gstablecidas en el Reglamento.
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Lulhokdingcorp C.A.
totas a los Estades Financieros
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Ddlares de los Estades Unidos de Ameries - USE)

{13  Fatimanig

(@) Capital Social

La Compafiia ha emitido Onicaments accicnes ordinarias ¥ nominativas con un valar
nominal de USE1 cada uno. Al 31 de diciemire del 2015 2l total de actianes
autorizadas, suactitas y panadas es de 10,000,

Frrcanms
Marmero Walor de de paricipa-
da cada cian Walar

Arcionietas Pais acpignes asgion g nommiral
Laila Carvajal Erker Ecuadar 4 500 1 Sh% 4.500
Inti Carvajal Erker Ecuadaor 4.500 1 455, 4500
Jobe Cangjal Candell  Ecuador 1000 1 10% 1,000
10.000 1004% 10.004

_——

(] Aumentn de capital

El 31 de ggostn de 2016 la Compadia realiza escritura de aumente de capital por
US59.000 e inscrita e| 28 de diciernbre de 2016 en el Registro Mercantil, mediante
Acta de Junta Extraordinaria Universal de Accioniztas realizada el 22 de diciembre de
2018, reguelven realizar aumento de capital en efectiva.

(113  Compromisos

Fideicomiza Mercanti Lutholdingeorp

Con facha 24 de diciembre de 2015, la Companla Gmtetl S.A. en liguidacidn constituyd el
Fideicomiso Mereantil Lulholdingcorp mediante |8 entrega de bignes inmueblas cuyo avalico
por US$14 615,395, v el beneficiario del fideicamiso es ia Compafia Lulholdingearp CA.

{129  Eventos Subsecuentes

Erire &d 3% de Uidemore oe 208 y ia fecha de emision de estos esiados fnancieros
separados no $2 produjeron Bverdns gue, BN DRINKGN de 13 gerencia de la Compafia,
pudieran tener un efects significative sobre dichos estados financieros que ne se hayan
revelada en las Mismoes.
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