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El presente documento consta de 2 secciones: 
- Estados Financieros 
- Notas a los Estados FinancIeros 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA.  
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015  

1 

101 
10101 
10102 
10102 
10102 
1010209 
10103 
1010313 
10104 
10105 
10107 
10108 

102 
10201 
1020112 
10202 
10204 
1020404 
10205 
10206 

1 

2 

201 
20103 
20104 
20105 
20107 

20108 
20109 
20110 
20112 
20113 

(Expresado en Dólares) 

ACTIVO 

ACTWO CORRIENTE 
Electivo y equivalentes del electivo 
Activos Financieros 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 
Otras Cuentas por Cobrar 
(Provisión Cuentas Incobrables 

Inventarios 
(-)Provisión Por Valor Neto de Rea/ízacióny Otros 

Servicios y Otros Pagos Anticipados 
Activos por Impuestos Corrientes 
Construcciones en Proceso 
Otros activos Corrientes 
TOTAL ACTWO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad, Plantay Equipo 

(-)Depreciaci6n Acumulada  
Propiedad de Inversión (Neto)  
Activo Intangible  

(-)Amortización Intangibles  
Activos por Impuestos Diferidos  
Activos Financieros no cOlTientes  
TOTAL ACTIVO Na CORRIENTE  

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y Documentos por pagar 
Obligaciones con Instituciones Financieras 
Provisiones 
Otras Obligaciones Corrientes 
Cuentas por pagar diversas relacionadas 
Otros pasivos financieros 
Anticipo de Clientes 
Porción Corriente de provisiones por beneficios a empleados 
Otras Pasivos Corrientes 

TOTAL PASWO CORRIENTE 

Suman y pasan•••. 

Al31 de Diciembre 
NOTAS 2015 

US$ 

6 400,00 

7 

7 

7 

8 

8 

9 

10 
10 
11 

400,00 

12 

12 

13 

14 

14 

15 

16 

400,00 

17 

18 

19 

20 
21 

22 

23 

24 

25 

"'Ver polfticas de contabilidad sígnijicativas y notas a los estados financieros. 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA.  
ESTADO DE SITUAClON FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015  

(Expresado en D6lares) 

Al31 de Diciembre 
NOTAS 2015 

Suman y Vienen•••..••.. 

202 PASIVO NO CORRIENTE 
20201 Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 26 

20202 Cuentasy Documentos por pagar 27 

20203 Obligaciones con Instituciones Financieras 28 

20204 Cuentas por pagar diversas relacionadas 29 

20206 Anticipo de Clientes 30 
20207 Provisiones por Beneficios a Empleados 31 

20208 Otras Provisiones 32 

20209 Pasivo Diferido 33 
20210 Otros Pasivas No Corrientes 34 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

2 TOTAL PASIVO 

301 PATRIMONIO NETO 
30101 Capital Suscrito o Asignado 35 

302 Aportes para futuras capitalizaciones 36 

30401 Reserva Legal 37 

30402 Reservas Facultativa y Estatutaria 37 

305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 38 

30502 Superávit por revaluaci6n de propiedades, planta y equipo 

306 RESULTADOS ACUMULADOS 39 

30601 Ganancias acumuladas 
30602 

30603 

(-) Pérdidas Acumuladas 
Resultados acumulados provenientes de /0 adopción 
mlF 

30604 Reserva de capital 

30605 Reserva por Donaciones 

30606 Reserva por Valuación 

30607 Superávit par revaluación de Inversiones 

307 RESULTADOS DEL EJERCICIO 40 

30701 Ganancia neta del Periodo RI 

30702 (-) Pérdidas Neta del Periodo RI 

TOTAL PATRIMONIO NETO 

400,00 

400,00 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

Representate Legal 
PAREDESPEREZALEXFERNANDO 

CI.1720097326 

·Ver polfticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros. 



EXPORTADORA MADEFORESTOA. LTDA.  

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Función)  
Por los años terminados el 31 de Diciembre del 2015 Y2016  

(Expresado en Dólares) 

Diciembre  
Notas 2015  

41  
4101  

41  

51  

42  

43  

5201  

e 5202  

5203  

5204  

60  

e 

61  

62  

ó3  

64  

65  

66  

67  

81  

82  

INGRESOS 

INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 
Ventas Netas 41  

VENTAS NETAS  

(-) COSTO DE VENTAS YPRODUCC/ON  

Costo de ventay producción 43  

GANANCIA BRUTA 

Otros Ingresos 42  

GASTOS DE ADMINISTRAC/ON y VENTAS 
Gastos de ventas 44  

Gastos de Administración 4S  

TOTAL GASTOS DEADMINISTRAC/ON y VENTAS  

GASTOS FINANCIEROS 46  

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 

OTROS GASTOS 47  

GANANCIA (PtRDIDA) ANTES DEL 15%A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA DE 
OPERACIONES CONTINUADAS 48  

15% Participación a Trabajadores 48  

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 

Impuesto a la Renta 48  

GANANCIA (PtRDlDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUFSTO DIFERIDO 

lc)CASTO POR IMPUESTO DIFERIDO 48  

( .. )INCRESO POR IMPUESTO DIFERIDO 48  

(e) GANANCIA (pERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Ganancias porRevaluación de Propiedad Planta y Equipo 

Reversión delDeterIoro (pérdida por Deterioro) de una Activo Revaluado 

TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Representate l.egal 
PARBDESPEREZAl.EXFERNANDO 

C'.1720097326 

*Verpolftlcas de contabilidad significativas y notas a los estadosfinancieros. 



e e  
EXPORTADORA MADEFORESTCIA. LTDA.  
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  

Al. 31 DEDICIEMBRE DEL ZfJ15  
(Expresado el> dólares ) 

EN CIMAS COMPLETAS V$f 

SALDO AL FINAL Df:J. PlIl/ÍODO 

SALDO REEXPRESADO DEL PERIOJ)(J INMIlDIA1'O 
ANT1JRJOR 

CÓDIGO I 

99 

9901 

SALDO DEL PERIODO lNMEDIA roANTERIOR I 990101 

r.AIoIBlOS 1W POU'TJCAS CQNTABl,ES, 

CORRECCION DE ERRaRES: 

CAMBIOS DEL AÑO EN EL PATRIMONIO: 

Aumento ú1I$min~<iºn) 4e copita/social 

d1JQrl~MJ'fllMp.l}'~g:mtta¡izado1ic$ 

Prima pCJTcmMQR fU'imarla de accioncs 

DMdendos 
Trun~fen.m.da de Rusultudo!J' ti otros cuuntus 

_~moniales 

Realización de la Reserva por Valuud6n de Activos 

990Z 

990201 

9911Z0Z 

990Z03 

990Z04 

990205 

Financieros Disponibles poro la venta 1 9902061 

ReaUzaddn de la Reserva pl1r Valuadón de 
Prop~ªªdes.tplantQ yequi]1t::l 

Realizadón de la Reserva por Valuadón de Activos 
Inwngibles 

9'}0207 

990l0B 

"""RlEJ PESOCio,O I
CAPITAL , ACOOfli$TAS PAlIA 
SOCIAL FUTURA 

CAPITALJZA(;tÓN 

400.0Q 

400,00 

RESUt'AS 

I USr:RVAS 
RESERVAUGAL FACVLTAT11IA y 

ESTATUTARIA 

SPPEllAm POR 
VAL44ClON

IPROPlIlDADES. 
PLANTA r 
EqUIPO 

GANANCIAS 
ACUMULADAS 

RESIJLTADOSACVMlJlADOS 

(.) PÉRDIDAS 
ACUMULADAS 

3060Z 

RESULTAlIOS 
ACUMULADOS 

POR 
APUCAQÓN 

PRIMeRA va DE 
LASNllf 

30603 

Resenra de 
Capital 

30604 

RESilLTADO$ DELE,JUCiCJO 

GANJINOA NETA DEI. Ir.¡PEIIDIDA NilTADEt 
Pf:RIODfJ P61UODO 

3070! 3070Z 

Otros cambios 1 9901091 1__ 1­ -
Resultndo IntJ!gral Total del A~o (Ganancia o 

• 1 . 1 - 1 

P~[<litia tle! ejerdctp) 990110 -

rorAL PATRIMONIO 

400.00' 

400.0(} 

400,00 

/!'lb?¡ 
·Verpolftkas de contabilidad siglllficativasy notas a los estados finanderos. 

,. 

e: ador. .WI
CU, r¡¡ITOP6!lEDwfN PATRTCIO 

CI.1720097326 Ruc: 1¡.17831J002-0(Jl 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA.  
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA) NETA y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN  

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015  
(Expresado en Dólares) 

2015 

96 
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
GANANCIA (pÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

97 

9701 
9702 

9705 

9708 

9709 

9710 

9711 

D 
D 
D 
D 
D 
D 
D 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) 
Ajustes por gastos en provisiones 
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 
Ajustes por gasto por participación trabajadores 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 

TOTAL AJUSTES 

98 

9801 
9802 

9803 
9804 

9805 
9806 

9807 
9808 

9809 

9810 

D 
D 
D 
D 
D 
D 
D 
D 
D 
D 

CAMBIOS ENACTIVOS Y PASIVOS: 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes 
(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 
(Incremento) disminución en anticipos de proveedores 
(Incremento) disminución en inventarios 
(incremento) disminución en otros activos 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 
Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar 
Incremento (disminución) en beneficios empleados 
Incremento (disminución) en anticipos de clientes 
Incremento (disminución) en otros pasivos 

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCIÓN) ENACTIVOS Y PASIVOS 

9820 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de o 

Representate Legal 
liS PEREZ ALEX FERNANDO CU 

CI.1720097326 

"Ver polfticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros. 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA.  
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO  

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015  

(Expresado en Dólares) 

2015 

9501 Flulos de Ef!ctivo e.rocedentes de (utilizadosl en Actividades de 0l!.eración 

950101 
95010101 P 
95010105 P 

950102 
95010201 N 
95010203 N 
95010205 N 

950103 N 
950104 P 
950105 N 
950106 P 
950107 N 
950108 D 

9502 
950208 P 
950209 N 
950215 N 
950216 P 
950219 P 
950220 P 
950221 D 

9503 
950301 P 

950304 P 
950305 N 
950306 N 
950308 N 
950309 P 
950310 D 

9505 
9506 
9507 

Clases de Cobros por actividades de operación 

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestación de servicios 
Otros cobros por actividades de operación 

Total Clases de Cobros por actividades de operaci6n 

Clases de Pagos por actividades de operación 

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios 
Pagos a y por cuenta de empleados 
Otros pagos por actividades de operación 
Dividendos pagados 

Dividendos recibidos 
Intereses pagados 
Intereses recibidos 
Impuesto a las ganancias pagado 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

Total Clases de Pagos por actividades de operación 

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversión 

Recibido de la venta de Propiedad, planta y equipo 
Adquisiciones de Propiedad, Plantay Equipo 
Anticipo de efectivo efectuados a terceros 
Cobros de reembolsos, anticipos y préstamos conseguidos a terceros 
Dividendos recibidos 
Intereses recibidos 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiación 

Aporte en efectivo por aumentos de capital 

Financiación por préstamos a largo plazo 
Pago de Prestamos 
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero 
Dividendos pagados 
Intereses recibidos 
Otras entradas (salidas de efectivo) 

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiación 

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 

400100 

400,00 

epresentute Legal 
PAREDESPEREZALEXFERNANDO 

C/.1720097326 

*Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros. 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresado en Dólares )  
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015  

6 10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO dic-15 

a 90dfas 

7 10102 

101020501 
101020502 
1010206 
1010207 

BANCOS LOCALES 
Banco Pichincha Cta. Corriente 400,00 
Banco Internacional Cta. Corriente 
BANCOS DEL EXTERIOR 
UBS 
INVERSIONES A CORTO PLAZO 

ACTIVOS FINANCIEROS dic-15 

Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 
De actividades ordinarias que generan intereses 
De actividades ordinarias que no generan intereses 
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 

7 1010209 PROVlSION CUENTAS INCOBRABLES dlc-15 

8 

510108 
510110 

510112 
510104 

8  

10103 

1010301 
1010302 
1010303 
1010305 
1010306 
1010307 
1010308 
1010309 
1010310 
1010311 
1 

1010313 

INVENTARIOS dic-15 

Inventario de Materia Prima 
Inventario de Productos en Proceso 
Inv. de suministros o materiales a ser consumidos en el pnJCfISO de producción 
Inv. De productos termin8dos. y merc8deríe en etmecén-producidos por /8 Compafffe. 

Inv. De producto. terminado. y mercadería en almaclJn-comprados a terceros 
MercaderJas en Tránsito 
Obras en construcción 
Obras terminadas 
Materiales o bienes para la construcción 
Inv. repuestos, herramientas y accesorios 

dic-15
PROVISiÓN POR VALOR NETO DE REAUZAC/ÓN y OTRAS PÉRDIDAS 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresado en Dólares ) 

9 10104 SERVICIOS YOTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-15 

10 10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

dic-15CONSTRUCCIONES EN PROCESO  

11 10108 OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-15 

12 10201 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO dic-15 

1020101 
1020102 
1020103 
1020104 
1020105 
1020106 
1020108 
1020109 
1020110 
1020111 

1020112 

1020113 

Terrenos 
Edificios 
Construccí6n en Curso 
Instalaciones 
Muebles y Enseres 
Máquinas y Equipos 
Equipo de Computación 
Vehiculos y Equipos de Transportes 
Otras propiedades, planta y equipo 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresado en Dólares)  

13 PROPIEpAD DE INVERSlON dic-15 dic-15  

dic-1514 10204 ACTIVOS INTANGIBLES 

dic-1514 10204 ACTIVOS INTANGIBLES· AMORTIZACIÓN Y DETERIORO ACUMULADO 

15 10205 ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 

16 10206 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES dic-15 

IPASIVO CORRIENTE 

17 20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-15 

18 20104 OBUGACIONES CON INSTrrUCIONES FINANCIERAS dic-15 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresado en Dólares) 

LOCALES 

DEL EXTERIOR 

20104 ITOTAL OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

19 20105 PROVISIONES dic-15 

20 20107 

2010701 
2010702 
2010703 
2010704 
2010705 
2010706 

21 20108 

OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES dic-15 

Con la Administración Tributaria 
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 
Obligaciones con el lESS 
Por Beneficios de Ley a empleados 
15% Participación a Trabajadores del Ejercicio 
Dividendos 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELA,,'ONAQ.A~ dic-15 

22 20109 OTROS PASIVOS RNANClEROS dic-15 

23 20110 ANTICIPO DE CUENTES dic-15 

24 20112 PORClON CORRIENTE DE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-15 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(Expresado en Dólares )  

25 20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-15  

IPASIVO NO CORRIENTE 

26 20201 PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO dic-15 

27 20202 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-15 

28 20203 OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA$ dlc-15 

e 29 20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic·15 

30 20206 ANTICIPO DE CUENTES dic-15 

31 20207 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porci6n no corriente} dic-15 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA.  
Notas a los Estados Financieros  
(Expresado en Dólares )  

dic-15
32 20208 QTRAS PROVISIONES 

33 20209 PASIVO DIFERIDO dic-15 

34 20210 OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-15 

35 301 CAPITAL SUSCRITO QASIGNADQ dic-15 
En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y/o participaciones, según la 
esct1tura pública 

36 302 APORTES PARA FUTURAS CAPITAUZACIONES dic-15 

37 RESERVAS dic-15 

38 OTROS RESULTADOS INTEGRALES dlc-15 

dic-1539 RESULTADOS ACUMULADOS 

30601 
30602 
30603 

Ganancias acumulados 
(-) Pérdidas Acumuladas 
Resultados acumulados por adopción NIIF 
Ajuste a los inventarios(Correcci6n de errores) 
Reserva por Donaciones 
Reserva por Valuaci6n 

revaluaci6n de InlJ""I"lI¡nn~u~ 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
(ExpteSado en Dólares ) 

40 307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-15 

41 

42 

e 43 

1010306 

1010301 

1010302 

1010305 

4101 
4102 
4103 
4104 
4105 

410601 
410602 
4107 
4108 
4109 
4110 
4111 

43 

Ventas 
Prestación de Servicios 
Contratos de Construcci6n 
Subvenciones del Gobierno 
Regalías 
Intereses Generados por Ventas a Crédito 
Otros Intereses Generados 
Dividendos 
Ganancia por Medición a Valor Razonable de Activos Biológicos 
Otros Ingresos de Actividades ordinarias 
(-) Descuento en ventas 
(-) Devoluci6n en Ventas 
(-)Bonificaci6n en Producto 

OTROS INGRESOS  

41  INGRESOS DE ACTMDADES ORDINARIAS díc-15 

dic-15 

4301 Dividendos 
4302 Intereses Financieros 
4303 Ganancias en Inversiones 
4304 Valuación de Instrumentos Financieros a Valor Razonable 

51 COSTOS DE VENTAS YPRODUCCION 

5101 
510101 

510102 
510103 
510104 
5101 

510105 
510106 
510107 
510108 
510109 
510110 
510111 
510112 
5102 

510201 
510202 
5103 

dic-15 

MATERIALES UTlUZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 
(+) Inventarío iniCial de bienes no producidos por la Compaflfa 
(+) Compras netas loca/es de bienes no producidos por /a efa. 
(+) Importaciones de bienes no producidos por la CompaflTa 
(-) Inventario final de bienes no producidos por la Compaflfa 
AtATERIALES UTIUZADOS (En Producción) 
(+) Inventario inicial de materias primas 
(+) Compras netas locales de materia prima 
(+) Importaciones de materia prima 
(-) Inventario final de materia prima 
(+) Inventario inicial de productos en proceso 
(-) Inventario final de productos en proceso 
(+) Inventario inicial productos terminados 
(-) Inventario final de productos terminados 
(+) MANO DE OBRA DIRECTA 

Sueldos y BenefiCios sociales 
Gastos planes de beneficios a empleados 

(+) MANO DE OBRA INDIRECTA 



EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTDA. 
NotB.s a los Estados Financieros 

510301 
510302 
5104 

510401 
510402 
510403 
510404 
510405 
510406 
510407 
510408 

Sueldos y beneficios sociales 
Gastos planes de beneflcios a empleados 

(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 
Depreciación propiedades planta y equipo 
Depreciación de activos biológicos 
Deterioro de propiedad planta Yequipo 
Efecto valor neto de realización de Inventarios 
Gastos por garantla en venta de productos o servicios 
Mantenimiento y reparaciones 
Suministros materiales y repuestos 

Otros COstos de producción 

-
-

-
-
-
-
-
-
-

51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCIÓN Y VENTAS . 

5201 GASTOS DE VENTA 

SUE~/ao!s, salarios y demás remuneraciones 
P,UlCJllf':~S a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 

dic·15 

520103 Beneficios sociales e indemnizaciones 
520104 Gasto planes de beneflcios a empleados 
520105 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 
520106 Remuneraciones a otros trabajadores autónomos 
520107 Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 
520108 Mantenimiento y reparaciones 
520109 Arrendamiento operativo 
520110 Comisiones 
520111 Promoción y publicidad 
520112 Combustibles 
520113 Lubricantes 
520114 Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 
520115 Transpone 
520116 Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 
520117 Gastos de viaje 
520118 Agua. energfa, luz, y telecomunicaciones 
520119 Notarfos y registradores de la propiedad o mercantiles 
520121 Depreciaciones: 

52012101 Propiedades, planta y equipo 
Propiedades de inversión 

520122 Amortizaciones: 
52012201 Intangibles 
52012202 Otros activos 

620123 Gasto deterioro: 
52012301 Propiedades, planta y equipo 
52012306 Otros activos 

520124 Gastos por cant. anormales de utilización en el proceso de producción: 

52012401 Mano de obra 
52012402 Materiales 
52012403 Costos de producción 

520125 Gasto por reestructuración 
520126 Valor neto de realización de inventarios 
520128 

45 5202 GASTOS DE ADMlNISTRACION dic-15 

520201 Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
520202 a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 
520203 Beneficios sociales e indemnizaciones 
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520204 Gasto planes de beneficios a empleados -
520205 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales -
520206 Remuneraciones a otros trabajadores autónomos 
520207 Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales 
520208 Mantenimiento y reparaciones -
520209 Arrendamiento operativo -
520210 Comisiones -
520212 Combustibles . 
520213 Lubricantes 
520214 Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 
520215 Transporte 
520216 Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) -
520217 Gastos de viaje -
520218 Agua, energfa, luz, y telecomunicaciones -
520219 Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles -
520220 Impuestos, Contribuciones y otros -
520221 Depreciaciones: 

52022101 Propiedades, planta Yequipo -
52022102 Propiedades de inversión -

520222 Amortizaciones: 
52022201 Intangibles -
52022202 Otros activos 

520223 Gasto deterioro: 
52022301 Propiedades, planta Yequipo -
52022302 Inventarios -
52022303 Instrumentos Financieros -
52022304 Intangibles -
52022305 Cuentas Por Cobrar (Provisión Cuentas Incobrables) -
52022306 Otros activos -

520224 Gastos por Cllnt. anonnllles de utilización en el proceso de producción: 
52022401 Mano de obra -
52022402 Materiales -
52022403 Costos de producción -

520225 Gasto por reestructuración -
520226 Valor neto de realización de inventarios -
520227 Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos) -
520228 Otros aastosjlVA QUE SE CARGA AL GASTO) -

Subtotal Gastos de Administración -
Total Gastos de Venta y Administrativos -

46 5203 GASTOS FINANCIEROS dic-15 

47 5204 OTROS GASTOS dic-15 
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48 CONCIUAClÓN TRIBUTARIA  dic-15 

Ganancia (pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 

(-) 15% Participación a Trabajadores 
(-)1000"& Dividendos Exentos 
(-)100% Otras Rentas Exentas 
(-)100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPeI 
(+) Gastos no Deducibles Locales 
(+) Gastos no Deducibles Locales-Valor Neto de Realización 
(+) Gastos no Deducibles del Exterior . 
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 
(+) Participación a Trabajadores Atribuibles a ingresos exentos 
(-) Amortización de Pérdidas de alfas anteriores 
(+)Deduccíones por leyes Especiales 
(-) Deducciones Especiales Derivadas del COPCI 
(-) Ajuste por Precio de Transferencia 
(-) Deducción por incremento neto de empleados 
(-) Deducción por Discapacitados 
(-)Ingresos sujetos a impuesto a la renta único 
(+)Costos y Gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos a IR 

GANANCIA (pERDIDA) DE OPERACIONES 
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO 
DIFERIDO 

60 8011802 

61  803 
804 
805 
806 
807 

808 
809 
810 
811 
812 
813 
814 
815 
816 
817 
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1. IDENTIFICAC/ON DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

EXPORTADORA MADEFOREST CIA. LTOA., es una empresa legalmente constituida en el 
Ecuador, según escritura de constitución del 01 de diciembre de 2015, inscrita en el Registro 
Mercantil el 09 de diciembre de 2015. 

OBJETO SOCIAL:La compañía tiene por Actividad Económica Principalla venta al por mayor 
y menor de artículos y productos de madera, desechable, corcho, mimbre, tablas triplex, 
maderas preparadas y en general los relacionados en la industria maderable en 
establecimientos especializados. 

PLAZO DE DURACiÓN: 50 afias a partir de su inscripción en el Registro Mercantil del 09 
dedicíembre de 2015, pudiendo prorrogarse o disolverse anticipadamente por causa Legal o 
resolución de la Junta general de Socios. 

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Cantón Quito, provincia de Pichincha sin perjuicio 
de que pueda establecer sucursales o agencias en uno o más lugares dentro o fuera de la 
República del Ecuador. 

DOMICILIO F/SCAL:EnQuito,en la calle Esmeraldas E341 y Pedro Fermín Cevallos con 
Ru~1792639441001 

2. BASES DE PRESENTAC/ON DE LAS CUENTAS ANUALES 

A continuación se describen las principales bases contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros .Estas bases contables se deben aplicar de manera uniforme para 
todos los años presentados, 

e 2.1. Bases de Presentación 

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la 

PYMES)emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabílidad,lASB, adoptadas 
por la Superintendencia de Compañfas de Ecuador, y representan la adopción integral, 
explicita y sin reseNas de las referidas Normas Intemacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de estos Estados Financieros conforme con las NI/F, exigen el uso de ciertas 
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juiCio en el proceso de 
aplicar politicas contables. 

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de 
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados: 
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•  Por la Gerencia para conocimiento y aprobación de los sefiores Socios en Junta General 
• Teniendo en consideración la totalidad de los principios y nonnas contables de valoración 
de los activos de aplicación obligaton·a. 

• En la Nota N° 3, se resumen los Principios, polfticas contables y criterios de valoración, de 
los activos más significativos aplicados en la preparación de los Estados Financieros del 
ejercicio 2015. 
• De fonna que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio 
neto y de los flujOS de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio tenninado 
en esa fecha 

2.2 Normas Internacionales de Información Financiera nNIIF" 

Pronunciamientos contables y regulatorlos en Ecuador 

Con Resolución N°06.Q.ICI 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Superintendencia de Compamas 
resuelve: Adoptar las Nonnas Intemacionales de Infonnación Financiera NIIF y de aplicación 
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compamas, para el registro. Preparación y presentación de estados financieros, a partir del 1 de 
enero del 2009. 

Con Resolución N°08.G.DSC.010 Del 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de 
Compamas resuelve: Establecer el cronograma de aplicación obligatoria de las Nonnas 

Intemacionales de Infonnación Financiera "NIIF" por parte de las compamas y entes sujetos al 
control y vigilancia de la Superintendencia de Compamas. 

1.  Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010:las Compamas y los entes sujetos y regulados 
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaIJías que ejercen actividades 
de auditona extema, se establece el año 2009 como el periodo de transición. 

2.  Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compamas que tengan activos totales 
iguales o superiores a US$ 4.000.000.00 al31 de diciembre del 2007., se establece el afio 
2010 como periodo de transición. 

3.  Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: las demás compamas no consideradas en los 
dos grupos anteriores., se establece el afio 2011 como el periodo de transición, para tal 
efecto este grupo de compañías deberán elaborar y presentar su estados financieros 
comparativos con observancia de las Nonnas Intemacionales de Infonnaci6n financiera 
"NI/Fn, a partir del año 2011. 

http:4.000.000.00
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4.  La Resoluci6n No. SC.lCI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el 
Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicación de las 
Nonnas Intemacionales de Infonnación Financiera "NIIF" completas y de las Nonna 
Intemacional de Infonnaci6n Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
las PYMES), para las compafUas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 
compañfas: 

Para efectos del registro y preparación de estados financieros, la Superintendencia de 
Compañfas califica como Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES), a las personas 
jurfdicas que cumplan las siguientes condiciones: 

a) Monto de Activos inferiores a CUA TRO MILLONES DE DOLARES 
b) Registren un valor bruto de ventas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE 

DOLARES: Y, 

c) Tengan menos de 200 trabajadores(Personal Ocupado),Para este cálculo se tomara el 
promedia anual ponderados 

2.3 Moneda 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entamo econ6mico principal, en que la empresa opera ("moneda funcional"). Los 
estados financieros se presentan en unidades monetarias ($Dólares Americanos), que es la 
moneda funcional y de presentaci6n en dólares americanos. 

2.4 Responsabilidad de la Información y estimaciones realizadas 

La administraci6n declara que las NIIF han sido aplicadas fntegramente y sin reservas en la 
preparación de los presentes estados financieros .La ínfonnación es responsabilidad del 
representante legal, ratificadas posterionnente por la Junta de socios. 
En la preparación de los Estados Financieros se han utilizado detenninadas estimaciones 
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran 
registrados en e/las. 

2.5 Periodo Contable 

Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de/2015 y el Estado de Resultados, Estado 
de Cambios en el Patrimonio y los F/ujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 
de enero al 31 de diciembre del 2015. 
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2.6 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, 
como corriente con vencimientos igualo inferior a doce meses, contados desde la fecha de 
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 

3. PRINCIPIOS, POLlTlCAS CONTABLES y CRITERIOS DE VALORACION 

En la elaboración de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2015, se 
han aplicado los siguientes principios, polftícas contables y criterios de valoración. 

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo 

Se registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus 
operaciones regulares y que no está restringido su uso, se registran en efectivo o 
equivalentes de efectivo partidas como: caja,los depósitos a la vista en instituciones 
financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez que son fácilmente convertibles, con 
un vencimiento original de 3 meses o menos, los sobregiros bancarios se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo corriente. 

3.2 Activos Financieros 

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 
financiero, dentro del alcance de la sección 11 "Instrumentos Financieros" y sección 2 
"Conceptos y Principias generales", presentación, reconocimiento y medición son clasificados 
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la empresa ha definido y 

valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes 
relacionados y no relacionados 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relaciOnados  
De actividades ordinarias que generan intereses  
De actividades ordinarias que no generan intereses  

Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados  
Otras cuentas por cobrar relacionadas  
Otras cuentas por cobrar  
(~) Provisión cuentas incobrables  

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes 

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmentelas cuentas por cobrar clientes 
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes 
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un aIJo o 
menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no 
corrientes. 
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Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimiento 
inicial, las cuentas por cobrar se medirán al costo amortizado, que no es otra cosa que al 
cálculo de la tasa de intereses efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en 
libros de la cuenta por cobrar 

Se asume que no existe un componente de financiación cuando las ventas se hacen con un 
periodomedio de cobro de 45 dlas, lo que está en línea con la práctica de mercado, y las 
politicas de crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura, la polltica de 
crédito de la empresa es de 45 días. 
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado. 

b) Provisión por cuentas Incobrables 

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se 

reducirá mediante una provisión, para efectos de su presentación en los estados financieros, 
se registrará la provisión por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar 
menos el importe recuperable de las mismas, las perdidas por deterioro relacionadas a 
cuentas incobrables se registran como gasto en el estado de resultados integrales por 
función. 

3.3 Inventarios 

Los inventarios son activos a) poseídos para ser vendidos en el curso normal de la operación: 
b) en proceso de producción con vista a esa venta; o c) en forma de materiales o suministros, 
para ser consumidos en el proceso de producción, o en la prestación de servicios. Los 
inventarios se medirán al costo o al valor neto de realizable, el menor 

"El valor neto de realización es el preciO de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos para poner las existencias en condición de venta y los gastos de 
comercialización y distribución" (Gastos de Venta), 

De igual forma, al cierre de cada ejercicio económico se analiza los Items danados u 
obsoletos, para registrar la provisión por deterioro. En el presente ejercicio no hay registro 
contable de Deterioro de inventarios. 

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá el precio de compra, los aranceles de 
importación, y otros impuestos(que no sean recuperables, posteriormente por las autoridades 
fiscales), el transporte, el almacenamiento, y otros costos directamente atribuibles a la 
adquisición de las mercaderías, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, 
las rebajas y otras partidas similares se deducirán para determinar el costo de adquisición. 

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluación del valor neto realizable de las existencias 
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas. 
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un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente 
independientes de otros activos o grupo de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo, excede su monto recuperable, el activo es considerado 
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor de uso, 
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes 
de impuestos que reflejan las evaluaciones actuales de mercado, el valor tiempo del dinero, y 

los riesgos específicos al activo. Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa 
un modelo de valuación apropiada. 

Las pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros serán reconocidas con cargo a 
resultados, en función del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente 
reevaluadas, donde la revaluación fue llevada al Patrimonio. En este caso el deterioro 
también es reconocido con cargo al patrimonio, hasta el monto de la revaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual, respecto de 
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podrfa ya no 
existir o podrfa haber disminuido. Si existe tal indicador, la empresa estima el monto nuevo 
recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un 
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo, desde la 
última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habrfa sido 
determinado neto de depreciación, si no se hubiese recocido una pérdida por deterioro del 
activo en años anteriores, tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un 
activo sea registrado al monto revaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento en la revaluación. 

3.8 Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales a pagary otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pago es corto y no existe diferencia material con su valor 
razonable, además en el caso de las importaciones un porcentaje, son pagadas de forma 
anticipada, Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen 
vencimiento a un alfo o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio. 
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del 
giro del negocio tales como: anticipo de clientes, obligaciones con la administración tributaria, 
impuesto a la Renta por pagar del ejercicio, obligaciones con ellESS, beneficios de ley a 
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empleados (Décimo cuarto, décimo tercero, fondos de reseNa), participación del 15% a 
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posterionnente a su valor 
nominal. 

3.9 Obligaciones con Instituciones Financieras 

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, 
con plazos de vencimiento menos de un alfo registrado en el pasivo corriente y la porción no 
corriente, registradas en pasivos no corrientes. 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su 
valor razonable, neto de los costos en que haya incurrido en la transacción. 

Posterionnente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se 

reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo 
con el método de la tasa de interés efectiva. 

3.10 Pasivos por contrato de arrendamientos financiero 

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se reconocen como activos de la 
compalfía a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, el valor 
presente de los pagos mínimos el arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el 
Estado de Situación Financiera, como una obligación bajo arrendamiento financiero. 

Los pagos por arrendamientos son distribuidos entre los gastos financieros y la reducción de 
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés impllcita sobre el 
saldo restante del pasivo. 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pUdieran ser 
directamente atrlbuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizadas confonne a la 
polFtica de la empresa, para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por 
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos que se han incurrido. 

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la sección 17 "Propiedad, 
planta y equipo". En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento 
se registran directamente en los resultados del periodo en que se incurre. 

Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso puede 
o no ser transferido. 
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3.11 Baja de activos y pasivos financieros 

•  Activos Financieros 
Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de 
un grupo de activos financiero similares) es dado de baja cuando: 
a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; 
b.  La compafffa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y 

c.  La compaff{a ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de activo o, 
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, si ha transferido su control. 

•  Pasivos Financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela 
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestataria en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas 
en forma importante, dicho reempfazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos 
en los resultados del periodo. 

3.12 Provisiones 

La empresa considera que las provisiones se reconocen cuando: 
La compaffía tiene una obligación futura, ya sea legal o impllcita, como resultado de 
sucesos presentes; 
Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaCión; 
El importe se ha estimado en forma fiable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la 
mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros. 

3.13 Beneficios a los empleados 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y desahucio, 
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, 
para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia 
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de 
cálculos actuariales. 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de 
mercado, definidas por el perito actuario. 

Los cambios en dichas proVisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren. 
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Los costos de los servicios, costos financieros, ganancias y pérdidas actuariales del periodo 
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta 
y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan. 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compaftfas. 

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. 
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga 
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligación, ni legal ni implfcita, de realizar 
aportaciones adicionales al fondo. 

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestación que recibirá un 
empleado en el momento de su jubilación, normalmente en función de uno o más factores 
como la edad, aftos de servicios y remuneraciones. 

E.I pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilación Patronal) respecto de los planes de 
beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el 
método de la unidad de crédito proyectado. 

3.14 Impuesto a las Ganancias e Impuestos diferidos 

E.I gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende al impuesto a la Renta corriente y al 
impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los aftas 2015 y 2016 asciende al 
22%. 

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula 
de acuerdo con las disposiciones legales tributarias vigentes para cada periodo contable 

Los activos y pasivos por Impuesto Dfferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que 
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones 
fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de 
cierre de cada ejercicio, siendo el 22% para el afto 2015 y 2016. 

La compaftla registra los impuestos dfferidos sobre la base de las dfferencías temporales 
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base 
financiera. 

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisión de impuesto a las 
ganancias del ejerciciO, más la variación de los activos y paSivos por impuestos dfferidos. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con 
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones 
a los mismos de acuerdo con el resultado del citado análisis. 
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3.15 Participación a trabajadores 

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de 
participación a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el 
Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

3.16 Capital Social 

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, autorizadas, suscritas y en 
circulación nominal, se clasifican como parte del Patrimonio neto. 

3.17 Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las 
actividades de la empresa. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 
a.  La companla ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los bienes; 
b.  La compaltla no conserva para si ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes 

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo 
sobre los mismos; 

c.  Sea probable que la companla reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y, 

d.  El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad. 

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios 
económicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el 
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio 
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y 

estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. 

3.18 Costo de venta 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los bienes y/o 
servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo. 

3.19 ReconocImIento de gastos de admInIstracIón y ventas 

Los gastos de administración y ventas son reconocidos por la compaltla sobre la base del 
devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de 
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servicIos de terceros, depreciación de propiedades, planta y equipo y demás gastos 
asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa. 

Los costos y gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, todos 
los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un 
bien o servicio. 

3.20 Principio ele Negocio en Marcha 

Los estados financieros se preparan nonnalmente sobre la base de que la empresa está en 
funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro previsible, por lo 
tanto la empresa no tiene intención ni necesidad de liquidar o de cortar de fonna importante 
sus operaciones. 

3.21 Situación Fiscal 

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisión por parte de las 
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrían 
afectar la situación financiera de la empresa. 

3.22 Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales están definidos por los componentes de una compañía sobre la 
cual la información de los Estados Financieros está disponible y es evaluada 
permanentemente por el órgano principal de administración, quien toma las decisiones sobre 
la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. 

La compañia opera con un segmento único, puesto que existen ingresos por ventas de 
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelación por separado. 

3.23 Medio ambiente 

La actividad de la compaflfa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio 
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros no tiene 
comprometidos recursos ni se han efectuados pagos derivados de incumplimiento de 
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 

3.24 Estado ele Flujo ele efectivo 

En el estado de flujos de efectivo, preparado según el método directo, se utilizan las siguientes 
expresiones: 
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•  Actividades Operativas: actividades tfpicas de la empresa, según el objeto social, asl como 
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de ñnanciación. 

•  Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique. 

•  Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaflo y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no fonnan parle de las actividades 
de operación. 

•  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y sin 
riesgo significativo de alteraciones en su valor. 

3.25 Cambios en pollticas contables y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las políticas y 
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transición. 

4.  POLlTicA DE GESTIÓN DE RIESGO 

4.1 Factores de riesgo 

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos más 

relevantes para la compaflla, en base a una metodologfa de evaluación continua se administran 
una serie de procedimientos y pollticas desarrolladas para disminuir su expOSición al riesgo frente 
a variaciones de inflación y variaciones de mercado. 

4.1.1 Riesgos propios y específicos 

a.  Riesgos de pérdidas asociadas a fa inversión de propiedades, planta Yequipo 

La compaflía está expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus propiedades, 
planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenúa y reduce posibles 
pérdidas imporlantes en el caso de existir algún tipo de siniestros tales como robo, 
incendio, lucro cesante, entre otros. 

b.  Riesgo de tipo de cambio 

La compaflla no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras 
como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de América (moneda funcional). 
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4.1.2 Riesgo sistemático de mercado 

a.  Riesgo de interés 

La compañia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras 
han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la compañIa de 
posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que 
las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo y al tener varios 
créditos no se evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que causen 
pérdidas. 

b.  Riesgo de inflación 
El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con 
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se 

puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba. 

4.2 Estimaciones y juicios o criterios crlticos de la administración 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, induyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

La empresa efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la administración se presentan a 

continuación: 

a.  Vidas útiles y de deterioro de activos 
La administración es quien determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes 
cargos por depreciación para sus propiedades, planta y equipo, esta estimación se 

basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la empresa, 
considerando como base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisición 
del bien menos su valor de recuperación estimada. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Sección 27 "Deterioro del valor de los 
activos': la empresa avaluar á al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algún 
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar 
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos. 

b.  Otras estimaciones 

La Compañia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones se refieren 
a: 
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• La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 
• La vida útil de los activos materiales e intangibles. 
• Los criterios empleados en la valoración de determinados activos. 
• La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de 

las mismas. 
• La recuperabilídad de los activos por impuestos diferidos. 
• Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por anos de servicios de 

su personal. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la 
opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 
En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno 
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al perlado 
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizarla de forma 
prospectiva. 

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 Y hasta la fecha de emisión de estos Estados 
Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra Indole, que 
afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos. 

Representante Legal 
Paredes Pérez Alex Fernando 
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