SUMIPRODUCTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Sumiproductos S.A. (en adelante “Sumiproductos” o “la Compania”) fue
constituida en Ecuador el 23 de noviembre de 2015 siendo su principal actividad econémica el cultivo de
banano y platanos; los cuales son vendidos localmente a su compania relacionada Sumifru Ecuador S.A.,
que representa aproximadamente el 95% del total de sus ingresos. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
esta compafifa.

Su accionista mayoritario es Sumifru Ecuador S.A. (99%) y Sumifru International Asset Holding Pte. Ltd. de
Singapur, que forma parte del grupo multinacional “Sumitomo Corporation”, con sede en Japén y que, en
adicién a Sumiproductos S.A., esta integrado principalmente por empresas con diversas actividades
comerciales.

La Compaiiia dispone de 5 haciendas (Sigal, San Luis, Soledad, Carolina y Vizcaya) ubicadas en la provincia
de Los Rios, destinadas para el cultivo de banano.

Déficit en capital de trabajo: Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia reporta un déficit de capital de
trabajo de US$218,000. Este déficit ha sido producido fundamentalmente por anticipos recibidos de
Sumifru Ecuador S.A. para futuras ventas de banano. La Administracién estima que la generaci6n de flujo de
efectivo esperado durante el ejercicio 2018 sera suficiente para cubrir las obligaciones de la Compaiiia.

Pérdidas acumuladas: Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia ha incurrido en
pérdidas por aproximadamente US$48,000, reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$2,298,000. La Administracién considera que basada en su experiencia y expectativa
de crecimiento, la Companiia genere utilidades en el mediano plazo (de 3 a 5 afios) por lo que sus accionistas
han confirmado: i) intencién de continuar con el apoyo financiero necesario para que la Compaiiia contintie
con sus actividades; y, i) incrementar el capital social en el corto plazo, para lo cual han efectuado aportes
para futuras capitalizaciones por aproximadamente US$7,048,264, a traves de aportes de activos, (Ver Nota
12) lo que le permitira a la Compaiia afrontar la situaciéon antes indicada.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas serfa requerido.

Situacién econémica del pais: Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion; sin embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
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alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productoes importados.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada no ha afectado en forma
significativa las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 9 de marzo del 2018 por parte del Gerente General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la de la Junta General de Accionistas para su aprobacién

definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpret'af:iong's alas
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1 de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del active.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran eomo contabilizar determinados tipes de operacicnes de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC39 y

NIIF g sus guias de aplicacidn. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacifn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los elientes”, 1 de enern 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracién sobrz transacciones en moneda extrenjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién dencminada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracifn sobrz el registro @ largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional

NILF 16 Publicacisn de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 de enero 2019

NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1 de enero 2019
adelantados

CINIIF 23 Interpretacién que clarifica ¢l reconocimiznto y medicion de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamicntos de impuesto a ln renta

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ", 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones; sin
embargo, en relacion a la adopeion de las normas NIIF 9, 15y 16, la Administracion informa que basada
en una evaluacién general de sus transacciones, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: 1) NIIF ¢ - Su principal instrumento financicro es la cartera por cobrar a sus clientes y
compaiiias relacionadas que se liquidan hasta en 30 dias y que histéricamente han presentado un bajo
nivel de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras; ii) NITF 15 - Los ingresos
de la Compafifa se registran al entregarse el bien es decir cuando se satisfacen las obligaciones de
desempefio y preliminarmente no se han identificado otras obligaciones de desempeiio exigibles
posteriores a la entrega del bien, el precio de la transaccién es previamente pactado con sus clientes, y no
existen costos significativos incurridos para obtener y cumplir con los contratos; por lo tanto no se esperan
efectos importantes al adoptar esta norma; y, iii) NIIF 16 - En relacion a arrendamientos que la Compania
mantiene, no se han encontrado impactos significativos, debido a que los contratos que se mantienen no
son significativos.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financicros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacitn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a

proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
de banano realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias)
menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden a montos por ventas de banano y
reembolsos de gastos, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y liquidan en
el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior por bienes o servicios adquiridos en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30
dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sns cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
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deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se requirid el registro de provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de asegurar el
aprovisionamiento de materiales, maquinarias y equipos utilizados en operaciones de la Compania. Estos
se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, pues no gencran intereses ya que
son liquidados con la entrega del bien. En caso de que sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compaiiia a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto al valor agregado efectuadas por clientes.
Estos impuestos serdn compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o recuperados en los
reclamos que se presentan ante la Administracion Tributaria.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo histérico, utilizando el
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.

Activos biol6gicos

Los activos biologicos (banano), se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
necesarios para realizar la venta. Los costos asociados al activo biol6gico, como son: materiales, cosecha,
riego, siembra, irrigar tierras, fertilizantes y otras sustancias quimicas para uso agricola asi como la
asignacién sistematica de costos de producci6n fijos y variables, son cargados directamente al estado de
resultados integrales en el rubro de costo de productos vendidos, en el periodo en el que incurren y al
cierre de cada ejercicio se realiza el correspondiente registro al valor razonable en el estado de resultados
integrales dentro del mibro “Valor razonable de activos biologicos”.

Para efectos de la informaci6n financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles 1,
2 0 g en funcidn del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
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la importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
aclivo o pasivo, ya sea direclamente (precios) o indireclamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

El valor razonable de los activos biolégicos corresponde al precio de venta para la produccion estimada,
menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta, bajo los lineamientos del nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable en funcién de los términos de valoracién. Durante el 2017 no han existido
transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

La Compaiiia presenta sus activos biol6gicos como activo corriente considerando su naturaleza, excepto
por aquellos activos biolégicos que espera realizar en un periodo mayor a 12 meses a partir de la fecha de
corte de los estados financieros.

Los activos biologicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compafiia relacionada.
Propiedades, plantaciones y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo.

Las plantaciones (plantas productoras de banano) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo estd en condiciones para produeir,
e incluyen: preparaci6n de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son eapitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacién, y son registrados en resultados enando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida 1til estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas titiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compatiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida 1itil serd no material. Las estimaciones de vidas titiles de las propiedades, plantaciones y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Instalaciones y adecuaciones 10 - 20 - 25
Edificios y mejoras 10 - 20
Plantas productoras 25
Magquinarias y equipos 10- 20
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeeion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afo. Al 31de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afo en base al método de linea recta, en periodos de hasta 5 afios, que es la vida util
eslimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantaciones y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantaciones y equipos) y amortizacion (intangibles) se
somelen a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles méas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadaras de efectivo).

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, si bien la
Compaiiia presenta pérdidas acumuladas, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
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deterioro de activos no financieros (activos intangibles y propiedades, plantaciones y equipos), debido a
que sus principales activos estdin registrados a valores razonables que se asemejan a tasaciones efectuadas
por peritos independientes, por lo que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la Comparia.

Anticipos recibidos de compaiiias relacionadas

Se registran en base a la recepcion del efectivo, y corresponden a valores recibidos de Sumifru Ecuador S.A.
para futuras ventas de banano, los cuales se liquidan al momento de la venta de la fruta, y acorde al plan de
ventas se los clasifica como pasivos corrientes o no corrientes en el estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueslo a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los ingresos generados por la produceién y ventas de banano deben pagar un impuesto tinico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funciéon del niimero total de cajas
de banano vendidos a nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demas actividades diferentes a la produccién y venta de banano, el cargo por Impuesto a la renta
corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calenlado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre las actividades diferentes a la
produccion y venta de banano, que incluyen el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sobre las actividades
diferentes a la produccion y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gllimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo. Sin embargo, el Codigo de la Produccién Comercio e Inversiones (COPCI) establece la
exoneracién del anticipo del impuesto a la renta por eineo afios para toda inversion nueva que estén
ubicadas fuera del perimetro urbano de Guayaquil y Quito.
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La Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta solo como gasto de impuesto a la renta del afio el
impuesto a la renta tnico a la actividad bananera debido a: i) considera que esta exonerada del anticipo
minimo; y, ii) no presenta utilidades gravables de actividades diferentes a la produccion y venta de
banano.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que estima que el impuesto ala renta a
reconocer en el futuro, en resultados por la Compaiiia, correspondera al impuesto tinico a la actividad
bananera y no al impuesto causado.

Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y los gastos operacionales en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Eenador.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales sc cargan a resultados en ¢l periodo en el que surgen, debido que no son
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha constituido dicha reserva

al no generar utilidades.
Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiia.
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Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de fruta (banano) en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacivnadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Propiedades, plantaciones y equipos: La determinacion de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada
ano. (Ver Nota 2.9).

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Valorrazonable de activos biolégicos: La Administracion de la Compaiiia utiliza el precio de venta y la
produccién estimada como los principales valores en el cdleulo del valor razonable.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expucsta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de cambios ambientales y climéticos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con ¢l objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo, asi como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compania.

(a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o

contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

i) Cuentas por cobrar a clientes

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de crédito es baja, debido a que mas del 95% de sus
ventas son efectuadas a companias relacionadas.

ii) Efeclivo y equivale a ivo e instrumento.
La Compaiiia inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financicro. Adicionalmente, la

Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafifa mantiene su efeclivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificacibn minima de riesgo de “AAA-".
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()

(c)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Comparfifa para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

Su principal accionista Sumifru Ecuador ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adccuadas, asi como monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales
no descontados:

2017 Menos de 1 afio
Cuentas por pagara proveedores 181,473
2016 Menos de 1 ailo
Cuentas por pagara proveedores 210,686

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas dc interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia, en lo posible, no efectdia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que
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(d)

ii)

iii)

la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no tiene activos ni pasives sobre los cuales incidan interés, el
resultado y los flujos operacionales de la Compaiiia son, sustancialmente, independientes de
los cambios en las tasas de interés de mercado, se considera que este riesgo no es material
[rente a las operaciones de la Compaiiia.

Riesgo cambio io de precio del banano

La Compaiiia se abastece de banano, cuyos precios son fijados por el Gobierno Central a
través del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca; el mismo que se establece en base a
estudios técnicos especializados aplicados a todo el sector. En este sentido la exposicion de la
Compaiiia a este riesgo, es baja ya que los precios y volimenes de los productos utilizados por
la Compaiiia son produccion propia. Durante el 2017 y a la fecha de emision de estos estados
financieros la administracion de la Compafifa no ha identificado impactos significativos
respecto a este riesgo.

Riesgo de cambios ambientales y climaticos

La Compaiiia estd expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climaticos; sin embargo,
la ubicacion geogrifica de las haciendas de la Compafifa permite un alto grado de miligacion contra
las condiciones climiticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brote de enfermedades.
La Compaiifa dispone de politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otros.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, no se consideré necesario calcular el ratio
de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrara clientes
Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar 2 proveedores

Corriente
2017 2016
30,240 4uo
1,670
31,910 400
181,473 219,686

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y compaiiias
relacionadas, y otros activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo de estos instrumentos.

Pagina 25 de 35



SUMIPRODUCTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastus operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Consumo de actives biolagicos
Materiales e insumos

Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento

Transporte

Fumigacidn

Combustible

Guardiania

Servicios prestados
Depreciacidn (Nota @)
Fertilizantes

Alimentacién

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 13)
Amortizacién

Otros menores

2016

Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento

Trunspurie

Fumigacién

Guardiania

Servicios prestados
Depreciacién (Nota 9)
Fertilizantes

Alimentacién

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 13)
Otros menores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Caja

Bancos
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Costo
de productos Gastos

vendidos operacionales Total
800,473 - 800,473
1,022,910 - 1,022,510
2,536,867 165,922 2,702,789
292,079 = 292,079
213,792 - 213,792
453,371 3 453,371
108,549 - 108,549
287,820 - 287.820
427,922 L 427,922
211,869 - 211,869
427,434 = 427,434
215,354 = 215,354
= 36,684 36,684
443 . 443
172,671 18,790 191,461
771,554 221,396 7,392,950

Costo
de productos Gastos

i operacionales “lotal
2,100,140 = 2,100,140
273,510 » 273,510
162,271 = 162,271
449,955 = 449,955
263,830 e 263,830
497,114 40 497,154
100,881 - 199,881
371,965 = 371,965
230,927 B 230,037
= 45,897 45,397
- 14,760 14,760
4,549,603 60,697 4,610,300
2017 2016

400 400
29,840 =
30,240 400
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INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Materiales 9,176 982,612 (1)
Repuestos y otros 47,373 27,749
Fertilizantes 11,050 3,520
Total 67,599 1,013,881

(1)  Enel 2016, correspondia a materiales de empaque, fundas, afiance y discos protectores utilizados
principalmente en las labores agricolas del banano, para el 2017, la Compania cambi6 su operacién
de abastecimiento de estos materiales.

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Composicion y clasificacion:

201 2016

Banano (1) 353,275 800,473

(1) Al 31 de diciembre del 2017 representa la produccién estimada de 244,895 (2016: 238,059) cajas
de banano, en 420 (2016: 280) hectareas.

b) Movimiento:

El movimiento de los activos biolégicos es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial del afio 800473 2
Valor razonable (1) 353,275 800,473
Ventas (2) (800,473) 2
Saldo al final del afio 353,275 800,473

(1) Ver Nota2.8.

(2) Incluido como parte del costo de productos vencidos.
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¢) Supuestos utilizados:

Los principales supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de los activos biologicos

son:

2017
Periodos usados en la proyeccion 12 semanas
Precio de venta utilizado UsS$6.20
Valor razonable por ecaja US$1.44
Tasa de descuento 13.24%
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2016

12 semanas
USs7.22
US$3.36
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SUMIPRODUCTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016

Proveedores:
Aerovie C.AL (1) 37169 14,008
IBO S.A. 36,139 (2) .
Ecuafoxsa S.A. 27,223 22,707
Bajafia Sotomayor Efrain Javier 17,375 17,767
Industrial y Comercial Trilex C.A. 16,025 404
Conforme Villavicenciza Manuel Fernando - 51,061 (3)
Flores Prieto Luis Alfonso - 22,917 (3)
Bobadilla Henriquez Solange Patricia - 14,204 (3)
Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantén Baba & 21,470
Otros 46,642 54,158

181,473 219,686

(1)  El saldo por pagar corresponde por servicios de fumigacién de las plantaciones de banano que posee
la Compaiiia.

(2) Corresponde a saldos por pagar por servicios de mantenimiento de los vehiculos de la Compaiiia.

(3) Enel 2016, correspondia a saldos por pagar por compras de frutas al proveedor local de banano.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Comparnia:

(a) Saldos
2017 2016

Cuenlas por pagar - corrientes
Sumifru Ecuador $.A. 686,410 1,006,411
Sumifrutas S.A. 1,093 1,003
Sumibananas 8.A, 3.253 4,784

090,756 1,012,288
Cuentas por pagar- no corrientes
Sumifru Ecuador §.A. 1,928,690 2,827,837
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones -

Ventas de banano:
Sumifru Ecuader 5.A.

Anticipos recibidos:
Sumifru Ecuader S.A. (1)

: italizac
Sumifru Ecuader S.A.

2017

2016

(’QE;‘QB 1,582,714

5,255@00 §é§&

zosgaes (2

(1)  Corresponde a anticipos recibidos por futuras ventas de banano, los cuales se clasifican como
corriente y no corriente acorde al presupuesto de ventas establecido con esta compaiiia

relacionada.

(2) Corresponde a aportes para futuras capitalizaciones efectuada en el 2016 mediante la
aportacion de activos, la cual se estima su capitalizacion en el corto plazo. Ver Nota 10.

(¢) Remuneracién del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembro clave a la Gerencia General de la
Compaiiia. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se

detallan a continuacién:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar
Impuestos por recuperar;

Impuesto al valor agregado (IVA) (1)
Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
Retenci en la fuente de impuiesto a la renta
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(1) Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por la adquisicion
de bienes y servicios, sobre los cuales la Compaiiia ha iniciado los reclamos por devolucién por ser
proveedor directo de exportadores.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta Gnico a la actividad bananera 115,276 30,484
_— _———————

Los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto tinico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcion del nimero total de cajas
de banano vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los anos 2015 a 2017 inclusive estan abiertos a fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas exceptuando las actividades de produccién y venta de banano. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de los estados financieros la Administracion de la Compafifa considera que no estaria
alcanzando por la referida norma, debido a que solo realiz actividades relacionadas con la produccién y

venta de banano durante el 2017.
Otros asuntos - reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asf como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema finaneierc para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiifa considera que las mencionadas reformas, no tendréan impactos
significativos, puesto que se rigen por el impuesto tinico al banano.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Composicién y movimiento:

2017 2016

Saldos al iniciv 208,469 -
Incrementos 665,493 646,562
Pagos (642,123) (438,093)
Saldo al final 231,839 208,469

Los beneficios a empleados corrientes incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones,
decimos tereer y cuarto sueldos, fondo de reserva, entre otros.

No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio

El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacitn Deszhucio Total
2017 206 2017 2016 2017 2016

Saldo alinicio 37,380 - 8517 - 45897

Costos ce los servicios del perfodo corrente (1) 33,168 95,982 11,604 8,108 44,861 44,180
Costos por intereses (1) 2454 1,308 737 319 310 Lz
Ganancias actuariales (1) (4.232) - (835) . (5,007)
Reduerianes y Bquidaciones anticipadas (1) (s2n) - (1,091) # (6,302)

%aldo alfinal 6355 7,380 15,022 8,517 Bz2,581 45807

—— —_— —3 —— —

(1) Importes reconocidos en los resultados del afio por un valor neto de US$36,684 (2016: US$45,897).

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

201 2016
Tasa de descuento 5.36% 5.44%
Tasa de incremento salarial 1.37% 1.64%
Tasa de rotacion 0.46% -
Edad normal de retiro hombres / mujeres 25 afios 25 anos
Tabla de mortalidad e invalidez (1) IESS 2002 1ESS 2002
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(1) Corresponde a las tablas publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ajustada por el
actuario con base en la experiencia.

Andlisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras supcsiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacién patronal Deszh

Tasa de descuento

Incremento 0.5% (1,238) (246)
Disminucién 0.5% 1,013 203
Tasa de incremento salarial

Incremento 0.5% (1,238) (246)
Disminucion 0.5% 1,013 203
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nacionalidad Participacién
Sumifru Ecuador 5.A Ecuader 00.00%
Sumifru International Asset Holdings PTE. LTD. Singapur 1.00%
100.00%
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se pr_odgjemp
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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