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Fiduciaria de! Pacifico 5, A FIDUPACIFICO
(Una subsdans de fa Corporacitn Financiara Macional = BP)

Matas a los Estados Financieras
31 de diciembre da 2007, con cifras comparatvas de 2016

{En dalares ga ks Estades Unidos da Améarica - USS|

Entidad que Reporta

Frdugiana del Pagihico 5, A FIDUPACIFICO ¢"la Compania”™), subsidiaria de la Corporacion Financiera
Macipnal — BP desde gl 28 de meyo de 2013; se constlituvd & 14 de julio da 1994 a incsd sus
operacionas al 18 da octubre de 1994 & nscrita en &l Registro Mercantil al 26 da julio de 1994 v en
el Registro de Mercado de Vakwes el 26 de cctubre de 1824 con numars o INSCrpeIGn
94-2-8-A5-007

En gl ano 2000 como consacuenca de la fusidn d2 Bance dal Paotico S, A v Banco Continental
5. A, Contdondos 5 A |dendminacion antenor de i Compafia) pesa a formar parta dal Grupo
Financiero Banco del Pacifico; mediante reforma al estatuto slevada a esontura publica €l B de agosio
de 2003 v Resolucwn Mo, 03-G-IMVODDSEET dal 12 de septiembre ce 2003 aprobada por I3
Supernintendencia de Companias. camibed su denominscion & Fuducians del Pecifico 5 A
FIDUPACIFICD, & mscnta en el Registro Mercantl &l 156 de octubre da 2003,

La Compafia astd autorzada para adrmumstrar nagecies hducanas lideicomizos naoianalas &
iniernacionsles) v soiuar comg Emisord de procescs 88 titulanzacién, en los f@rminos gue faculta la
Ley de Mercedo de Vakwes. Para elko, sus operaciones estan reguladas por la Supenmendancia da
Companias, Valoras v Seguros v 8! Consejo Nacanal de Valores - CHNY,

La Compafia s& encusntra domiciliada &n la ciudad de Guayaoud - Ecuador, siendo su direccion
Pichinche Mg, 307 v Ay, 8 de Octubre

Banoo del Pacifico 5. A, Imaing de le Compania hasta julio de 2012) acogiéndose a las Resoluciones
de la Junta Bencana Mo, JB-2011-18973 del 28 de jubo de 2011 y JB-20712-2223 del 29 de jumo de
2012, can fecha 13 da julo de 2012 constituyd un fidacomiso, admmistrade por la Corporacion
Finerciera Macional - CFM, &l que se aportd ks totalided de las scciones que el Banco mantenda en s
Comparia (92.54% del ta1al de acoiones en circulacidnd. El propésita dal ideicamse es 3 tenencia
ge les acciones hasia su posisrior venta.

El 1B de rmarzo de 2073, al Directono de |a Corporacin Financeara Macional = CEN, amaitsd |a
Aesolucion No, DMR-035-2013 en que dispuso & la Junts General de Accionisias del Banco del
Pacifico & A |a venta a favor de la Corporacidn Financiera Maciomal - CFN la totalidad de las acowanes
oue mantenia en la Compania al vator patnimonial proporcional 21 31 de diciembre de 2011, Ademas,
de dejar sin efecto las resolucionas adoptadas en Jurmta Geraral Unwersal Extraordimana de
Accionistas del Banco del Pacifico del 2 de julio ¥ 11 de diceembre de 2012, especificaments en lo
relacionado al raspaso de lss acciones de la Compania al Banco Central dal Ecuador.

El B de mayo de 2013, |3 Junia General Extraordinaria del Banco del Pacihico 5. A, dispuso la venta
oe las accipnes de la Compania a favor de e Corporacién Fingnciera Macional - CFM, Con fecha 28
de rmave de 2013, Banco dal Pacifice 5. 8 suscnbad el convama de venta con caracier da irrevocabla
a favor de la Corporacion Financigra Macional - CFM del 100% dei velor patrimonial correspondiente
a fos derechos fiducierios del Fideicomisa oe Acciones de Fiduciaria del Pacifico 5. A
FIDUPACIFICO.
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Feduczara del Pacilica 5. A FIDUPACIFICD
iUna subsidiania de la Corporacidn Financiera Nacional = BE

MNotas & los Estados Financieros

{En dolaras da los Estados LUridos de Amérca - LSS

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
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Deelaracitin de Cumplimisn

Los estados finencieros adiuntos han sido preparades da conforrmdad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financisra (NIIFsE emitidas por el [ASB (Intemational
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador, vy, @ parur del 2017, con las
instruccionés emilidas por @ Suparintendencia de Companias, Valores v Seguros que
establecen el uso de Ias tasas de interés de los bonos corporativos emitdos en el Ecusdor
pare la estimacion v registro oe las provisiones de jubdacion patrenal v desahucia. La NIC 19
revisada “Benehcios a emaplsados”, wigents & partir del 1 de enere de 2016, indics que para
iz gsumacidn de dichas provisones se deben considerar las 1asas de rendirmento da los bonos
COFparatwvos da alta calidaa emitigas an un mercsda amplic ¥ en s misma moneda v plazo en
que se liguidaran dichas provisiones,

Estos estados finencieras fueron autonzados parm su emusion por la admiristracidn da la
Compania &l 23 da febrero de 2018 v segdn las exigencias eststutarias seran sametides 8 ls
aprobacion dz la Junta d2 Accionistas

d 161

Los estadas financieras han sido preparados scbre s base del principio del cosio histonco,

F i I
Los esiedos fimencieros estan preseniados en dolares de los Estedos Unidos de Amaerica, que
canstituye la monads funcional de la Compatia,. A manos gue S8 ndique o cortrane, 1as

cifres financieras incluidas en ks esiados fnancieros adjunios estan expresadas en dolares
estadourndenses,

=

im 1 I

La praparacion e estados financieros de scugrda can las NIF regusare gue la admimstracion
de I Compafia efectie estimacipnes, wCios ¥ supueestos que afectan la aplicacién oe
politicas da contatilidad y los mantos de activos, pasivas, ingrasos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferr de tales astimacionas.

Las astimaciongs y Supusstos relevantes se ravisan sobre una base continua, Las révisiones
de las estimaciones contables son reconockdas en et perodo en el cual las estimaciones son
revisadas v en cualquier periado futuro atectado,

La irdarmackdn sobre jucios crticos en la apbcacien oe poliicas de contabiliozg, v soors
supuestos g inceridumbres en esomaciones que pudieran 1ener un efecto signihicativa sabre
Ins mantas reconacddas en los estados fingncieros se describe en las siguientas noias:

#  Mota 6y 7= Delenom de cuentas por cabrar
#  Mota 14 - Baneficies a empleados
s  Mote 16 - Impuesto-a la renta
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Fiduceana del Pacitico 5. A FIDUPACIFICO
iUna zubsidiana de la Corporacién Financiera Macicnal = B9

Matas a los Estades Financierns

{En dalares da los Estados Unidos de Amanca - WSS

Cambio en las Politicas de Contabilidad Significativas

Con excapcidn dal cambia que 22 explica a continuadidn, la Compania ha apkcado consstaniamanta
lgg pobitcas de contabilidad que s describen en la nots 4 & todas Ios periodos presentados en las

astades financieros aduntos.

Saito Saldn
nfamado Efecto o= camin Hasizhlecds;

Aclivos 2016 Daiurn Cridag e
Tors atiess coinemes Ligs 1.147.454 i, 141,453
Tats actives no comienies 249 54 E5.BZ1 318370
Taia actives LSS 1,391,007 E5.E21 1 476,E28

]
Pasiens y Patrimanin de los Acoonistas

ToLa! DRSS COMTENEes LiES a7a.07ma - a7a.07a
Tata pasnds N Cofrenias a3, 053 31,083 £0,105
R 31,083 568, TED
Fairmonig 2 |ps scoonEtas, nets B E7E a7 1,850 918 kG
Toa! pagiens ¢ pammagniode ks 3ooonisias LIS 1,391,007 43722 136513 !476, B2

Los estados financieros de la Compsfia al 31 de diciembre ge 2016 tusren avditados par otros
auditores, cuya informe de fecha 2B de marze de 2017, contiera una opimon calificads gue consisle
gntre los siguienies aspectos:

{8

La Compafia no ha réconocido &l aoctive del impussto diferda por US535,821, por conceats
de diferencias temporales en revallos de activos fijos v amortizacian ce pardidas tnibutanas.
Porlo gua al active 58 encuantra subvalusde en LI585 B21.

En el afo 2016, la Compania no efectud la adopeion a i@ enmiends de fa MIC 19 "Beneficos a
empleados’ referente 2l cambig en |z tasa de descuente ublizada para al caloulo de los
beneficsos post - amples (Provisionas de jubilscion patronal v bonificacian por desahunio),
determinandoss qus las provisionss 54 sncuentran subesumadas en U5%37,053,; la perdida
dal eefcicio amben subestumeds en USE5427. v los resultados  acumulados
sobreestimados en LSS5 626,

Los Auditores predecesores. producto def avalud del activa fijo efectuada por un pento
ndependena, determinaron gue exisecen items de actives fijos gue fusron dados de baja

par deternoro, pera no ajustados en los estados financieros del ano 2016, La compania af 31
de diciembre del 2017 registro este spuste por USS1E,689 contra resulados scumulados.

{Contindal
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Fiduceana del Pacitica 5. A FIDUPACIFICS
(Lna subsdiaria de la Corporaciin Finenciera Macighal = BE)

Motas & los Estados Finanosres

{En ddlares da los Estados Unides da Aménes - LSS

En &l afio 2017, i3 Compania regularzd estas asuntos, registranda (ingresos/utihdad) por US5385,621
v contra resultados acumuladas USS48,727: en consacuencia, 2 utiidad neta dz2l afe f@rminado al
31 da dicembre de 2017 sa encuentra sobreastimada em la suma e USSEE.821 v an resullados
acumuledes por Ws549.722, por lo gue & procedid & reestablecer los estados finencieros sl 31 de
diciembre dal 2016,

Politicas de Contabilidad Significativas

Laz palitecas de contabilicad menconadas mas adelama han =00 aplcadas conssiamamanta a los
penados presentados en 25105 estados TiNancieros, 8 MENas Ques o1ro criterio.ses Ingicado

{al

=]

Clasificacion ge Saldns Comenies v no Comentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estada de situacion financera se clasifican
en funoidn da Su vencimignlo, as decr, come coimentes aquellos con vancinmeaenia igual o
inferior & 12 meses, los que estén dentro del oclo normal oz la operacién de 15 Compania, ¥
como ng cornanies, ks de vencimignto supancr a diche paricda.

Instrumentos Financieros

Activos Financiares na Daryados

La Compania reconoce micialmanta las pardas por cobrar en la fecha en la cual se
originan, Los oiros acinves finanoieras 58 reconocen mcialmente an la facha de
negociacean en i gue lp Compania comenza & ser parte oe las provisiones canfractuales
del documente,

La Compania procede a la baja de un activo finenciera cusndo los derechos contractualas
& los Hlujos de efectve dervados del activa axpizar, ¢ cuando transhiare los derechos a
recibir los flujos de efectiva contreciuales del sctivo financiern &n UNa transecoidn en g
que 5e transtieren substanoizimente todos los riesgos v baneficios relacionados con la
propracad dal actwvo financiera.  Cuslguer participacion en los actwes financigros
transfendos que sea creada o retenids por la Compania S2 reconacs como un activa o
PASIVGD Separada,

Los activos ¥ pasivos finencienos son compensacos v & monte neto presentado an ai
astado de situackdn financiera cuando, v stlo cuanda, la Compania cusnta con un
derecha legal pera compensar los monias vy tiene el propaésita da iguidar sabra bna basa
neta ode raahzar el actvo v quidar al paswo simullaneamente.

La Comparia clasihica sus actvos linanceros no oervados en 185 CEISQONas; acivos
financieros & valor rezonable con cambios en el esiada de rasultades y partidas por
cobrar,

(Cantirst
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Fiduciana del Pacilico 5. A, FIDUPACIFICO
IUrg subsidiaria de e Corporacedn Financiera Macsanal = BR)

Motes a los Estados Financieros

(En didaras de los Estadas Unidas de Améncs - LSS

Efectvo v Eguwvalantes da Efeciive

El gfactve v equivalentas de efectve 28 compone de oz saldos del efectvo disponible
en caja y bancos, e Inversiones o coro plaze sdquiridas en valores altamente figusdos,
SuElas a un nesgo poco sigruficatve ce cambios en su valtr v con vERCIMENIOS
phginales de ires mMeses 0 MeNDs

Cugnias por Cobrar (Comisianes)

Las cuantas por-cobrar son acivos financieros con pagos tjos o determinables gue na
B& Cotizan en un mercedo aciivo, Esios acives micialmente se racanocen al wvakar
razonable mas cuslguer costo de transaccion directamante atnibuible,  Pastenar al
recongoimisnto inicial, las cugntas por cobrar se valonzan al costo amonizedo usando &l
migtods de interés efectivo, menos las perdidas por detericro (véase nota 306

Las cusnias por cobrar corresponden prncipalmente a las comisionss por cobrar par los
sEMiCios de administracein de negocios fidutianos. 51 se asperan cobrar en un afo o
menaos 52 clasitican como Botivos comentes; de o contrano se presentan comao activos
No COrMentes

Se establecs una pravision pars pérdidas por deteroro de comisiones por cobrar cuando
axiste evidencid objelna de gue [3 Adminisirstdora no serd capaz de cobrar todos tos
mportas que se le adewdan de acuerdo con los términps onginales pactados.  La
grisiencia de dificultades financieras significsinvas por parte del deudor, la probabilidad
da gue el deudar antre en quiabra o resrganizacion inanceara v la faltza o mara en las
pagos e consideran indicadores de s cuents & cobrar =8 ha detencrado.

i Finan

Loz scuvos fimancieros s& dan de bea contablementa cuando los derachos @ recibir
flupos de efectiva han exprrads o la Compania ha ransfenco sustancialmants todos las
nesgos y benslicios asociados & su propiedad,

Pasmwios Fi i r M

Iniciaimenie, la Compsafia reconsce los pesives finenciercs en la fecha de la transaccian
an |a que la Comparnia s hace pane de las disposiciones cantractuales del documento.
La Compania procede & la beja de un paswo financiero cuando sus obligacianes
centractuales s2 cancelan o expiran

Los peswvos fingncieros de (@ Compafia corresponosn prncipelmenie 8 cusntas por
pagar v & obligaciones financeras.

Estos pasivos financieros son reconooidos micialments & su valor razongble mas
cualgwer costo de transscckdn directamente atribuible.  Posterior al reconoccimmiento
micial, estos paswos hnanceros s2 valonzan al coste amortizade usands al meatado de
interés efectiva,

[Contingal
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Fiduciaria del Pacihoe 5. A, FIDUPACIFICD
{Ung subsidierie de s Corporecidn Financiera: Nacional = BP)

Motes a los Esiadas Finencieras

(En dolsras de los Estados Unidas de Aménea - LISS)

Loz actvos v pasivos finantercs 2on compansados v el monta neta prasantada an el
estado de siuacidn finenciera cuando. v solo cuando, la Compania cusntz con un
derecha legal para compensar as montos v biena el proposito de kqusdar schre una base
neta o de realizer gl activo v bguidar & pasivo simultaneameanie.

Aecignes Comunss

Les acciones ordinanas, normmativas e ndieduales son clasificadas como patrmono,
Los costos ncreamentales atnbuibles gractamente 3 13 emision de actionss gomunss
son reconocides como uneg deduccidn del patrimonio, netos de cuslquier efecto
tributanc.

iligr I

Aeconacumiento y hMeadiein

Las paridas o8 propededes v eoumos Sson valoradas al costo meanos depreciacion
acurnulada v perdrdas por deterions, s las hubisre,

El mobiana y quipt 58 recondcen como aclivo s: 85 probabia gue se derven da alkos
bensficios econdmicos fuluros ¥ su casto pusde ser asterminado da una mansa hiable.

Los programas de computacidn adguindos que astan imtegrados a 3 furcionakdad de
los eqguipos relscionados, son capitalizados como pare de los respecinvgs BQuipos.
Cuando pares signifrcativas de una partida de propiecedes y eQuipos poseen vidas uliles
distintas, son ragistradas de forma separada coma un componanta niegral del activa.

Cualquier ganancia o pardeda da la disposicedn de un elemanto de propedades v eguipos,
calculads como ks diferencia entre gl producio ootenido de la disposicicn y el walar 2n
libvos dal alamento, & reconaca en resultados.

DenreciEcion

La depreciacidn del mobilanc v equips s cslcula sobre ef monto depreciable, que
corresponde al cosio del activo, u ofre mMonto gud s sustituya por 8l coslo, Menas su
valor residual. La depreciacion gs reconolide en resultados con base en el meteda de
linea recta, conswderando la veda util esiablaca para cada companente.

Los métodes de depreciaoion y vidas dtiles son revisadas en cada gjercicio y 5@ ajustan
2185 nAacasano.

Los slameantos de propiadades v aquipds & deprecian dasde is fecha en la cusl estan
instalgdos v ;5105 pEré 53 Us0 o en el caso de los actvos construidas intemaments,
desde |a fecha an la cual &l activa es1é completado v en condiciones de ser usada.

Las widas Otilas estimadas para los peniodos actuales y comparativos son iss siguientes:
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Fidugiana del Pacifico 5. A, FIDUPACIFICO
IUre subsidiaria de s Corporacian Financiera Nacwonal - BF)

Motas & los Estados Financizros

(En dilaras da los E=tados Unidos de - Améres - LISE)

ARoE o wida util

estimada
Minimsa Maxima
Muebles v ensaras i 10
Equipos de aficina i {4]
Equipos de compulacion 1 3
Vehiculos 3 5

Propedades da Inversisn

Las propiedades de inversidn son aguellas mantamidas para producir rentas, plusvalias o
arnbas, incluvendo les propiedades de inversidn en construcciin pera dichos propdsitos, y e
mugder iniciglmente 8l costo, ncluyendo los costos de @ iransscoion, Lusgo del
raconcimenta inicial, las propiedades de inversidn son medidss 8 su velor rezonabke. Las
ganancias o perdidas gue surgan G los cambids &n el valor razonabls de 2 prapiedad de
inverzion 2& incluyan en ks resultados del perindo en que se originan,

Activos intanaibles

Dentro de este grupa constan principaimente: licencias, desarrolla de softwara y otros. Los
desembolzos capitalizados inchiyen todos los gasios directamente atnbuibles a los prayactos
y 52 presentan netos de [a amortizacion acumulada y pardida por detarioro.

Los desembolzos posienores son capialzados sclamente s aumentan los beneficios
econdmicos Tuturos incorporados en el activo relacionado 8 dichos desembaolsos, Todos los
otres desaembolsos son reconacidas an resultadas cuando S8 ineufran,

La amartzacitn de les intangibles 52 basa an 8l costo dal actve v s reconoce en resuftados
can base &l método da nes recta duranie la wida Ofil estimada de los mismos desde ka facha
en que se ancueniran disporibles para 2u u2o. Un dealle da los actves imanqibles vy las vidas
Utiles ysedes 52 presenta 8 conpnuacon:

‘ida Uil
Softwars 3 anos
Drasarrailo da software 2 afios
Licencias 2 BNns

Detanorn

i, Actives Financierns = Mo Denvados

Loz activos financieras son avaluados por i Compafia en cada fecha de presentacion
oe los estados finencieros, para determinar 51 existe evidencia objstva da daterioro. Se
COnSIOEra gua EXisle esa evidancia objetiva cuande ha courrido un evento de perdida
despuds del reconocimiento inicidl del acive, con efectos negativos an los flujos de
efeciivo futuros del actvo que pueden astimarsa de manera Hiable,

(Contings)
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Faduceana gal Pacihca 5 A FIDUPACIFICO
(Ung subsidiana de la Corporacion Financiers Macional = BE)

Maotas 8 los Estados Financisros

{En dolares ge los Estades Linidos de Amerca - LISE

La evidenciz objetive que un scivg finenciera esta oelenorado puede inciur &l
ingumplimisnto ds pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un wvalor
afaudaoa a la Compania en 1ermings gQue e51a No CONSITArara en alras CIrcunsiancias,
indicadores que el deudor o emisor 58 declarard en bancarrota, cambios adversos en el
astade de pago del presiatano de la Compafia, condcionas econdmicas gua se
relscranen con incumplimisnto,

La Compatia considera |3 evidencis de deterioro de les partides & cobrar a nivel
aspecfico. La evaiuacitn sa reakiza sobrela base da una revisadn objetrva de todas s
cantidades pendienmes de cobro al final de cads perindo v representa I mejor
estimacitn de |z gerencia sabra las pardidas en gua podrian incurirse por esta
CONCEpLo.

Ung perdida por detenorg relacionada con un aetvo fingnoiero que se vzlor &l cosia
amoriizada 52 calcula coma la diferencia entre el valer an libros del active v el valor
presente de kog flujos de efectivo fulures estimados, descontados 8 latase deinteres
electiva. Las pérdidas se reconocen &n resuliacos v sa reflajan en una cuenta de
provisian conira [as cuentas incobrabies. El interds sobre el actvo detenorado continda
reconocEndose a travas de revartir el descuents. Cuangd un hecho postanor causs
que gl monte de 15 pérdida por detenora dismineys, 2512 dismInucion Se reconoce en
resultados

Las perdidas por detenoes puscen ser revertidss dnricamente si el reverso ests
objgivameants relacionado con un evento ocumoe después de gua la pérdida por
deterioro fue reconagids,

Activgs no Financiseras

El valor en libros de oz activos no financieros de la Compasia, diferentas a impuesto
diferdo actve, e5 revisado en |2 fecha osl estado de situacion {inancisra para
daterminar i exisle algdn indicd de detenars. S existen ales indicios, entonces sa
astima el walor recuperable del aciive, e reconoce una perdida por deterioro sied walor
en libros de un scive o su unidad gengradora de efectvo excede su importe
racuperable.

El walor recuperable de un activa o unidad gereradora da efectiva es el valor mayor
gntre su valor en usa y su valor razonable menaos los gastos de venta, Para determinar
el walor en uso, se descuentan bos flujps ce efectivo fulurcs estimados a su wvalor
presente usando una 1asa de descuento antes de impuesto gue refies las veloraciones
actusles del mercado sabre gl valor del dinere an al tiempe v 03 riesgos aspacilicos
gue pubde tener &l aclive. Para propdsiios de eveluacidn ded deteriorg, ks aclivos son
BOrupadns juntos &n un paqueno grupo de activos llamados “unidad generadora oe
efactive” que ganeran fiupos de entrada de efective provenientes ded uso continue, los
gue son independienies e los Hlujos de eniraca de slectivo oe otros actives o unidades
generadoras de efectivo.

(Continda)
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Fraucana oed Pacifico 5. A FIDUPACIFICO
iUna subsidearia de la Carporaciton Financera Macional - BF)

Matas a los Estados Financigros

|En dalares de kos Estados Unidos de América - USE

Las pardidas por gatenoro son reconacidas en rasultados.

Laz pardidas por deteriorn se revigrien si gkiste un camibng en su importe recuperanla.
Cuando sg revieria und pardida por deteroro, el valor cel actwo no puede exceder al
valor gue hebris sdo determinado, neto de depreciacion & amortizacien, s no 58
hubigse reconocido una pardada por detarions,

Las pérdidas por detenoro reconocidas en periodos antenares s révisan n la facha de
cada estado de situackdn fenanceera para determinar  Bs mismas =& han reduckdo. Las
pérdidas por detenarg 58 reviarten 5iexiste un cambeo en laz estmados utilizades para
deterrminar al valor razonable, Cuando se revierne una perdida por detenoro, el vakor an
libros del aoive no puede exceder al valor gue habna side ceterminada, nato da
dapraciacion v amorlizacones, si ne 26 hubiese rseconocedo wna perdida por detenarg.

gl Beneficios 5 Empleados
1 Bensficios Post-Emplan

Piznas de Benebeios Dalimdas - Jubilacion Paironal & Indemnizagiongs por Desahucio

La obhgacan de ls Compania respecio & planes ga beneficios de jubilacion patronal esta
gefinida por gl Codigo da Trabajo da la Repdblica del Ecuador, el cual establace la
obhigacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
anusiios empleadas que hayan curmplds un Bamoo minme g8 serscio de 25 sfos Bn
una misma companida, el gue calificd como un plan de bensficios definidos sin
asgnacion de fondos separados.

Adamas decha Cadige de Trabaps establece que cuando al @rming de la redscen laboral,
&l ermpleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con basa en &l numera da anas
d2 senaci,

La Companis determmna i obbgacicn neta relaconada con el benstick por jubilacien
patronal e mdemnizacion por desahucio por separads, calculando el manto del benaficio
futuro que los ampleados han adquirido 8 cambio de sus servicios duranie el pericdo
actual v periodos previos; ese bensficio se descusnta para determinar Su walar
preserta.  El ciloulo’ & real@ado anualmenta por un sctuang calificado wsando &l
matodo de costed de credifo unitano proyesiada

La Companhia reconace la 1olalidad de las ganancias o perdidas acluansles que surgen
de estos pianes y todos los gastos relacionados con los planas de baneficios dafinidos,
incluyvends &l sarwarmento del descuenio.

La Admunistracion utih@a Bupuestos pard detesminar ks meor estimacitn 08 Bsios
beneficios.  Dicha expectativa, al igual gue los supuastos, son establacidos por la
Compania, utihzanda infarmacion financiers publica v propla. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuanto, ks aumantos esperados en las remuUnNEraciones v parmanendcia
futura, antre otros.

{Cantindal

-



Figucana del Pacifico 5. A FIDUPACIFICO
ilUna subsidiara de la Corporacign Financigra Nacional - BF)

Matas a las Estadas Financiaros

{En dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Cuando wengan luger mejoras en los beneficios cel plan de ubilscion patronal, la porcadn
del benefizio meprade que Lens relacidn con sarvics pasados prestados por
empleados, serd reconocda en resuliadoz wsando & matodo lineal an al penodo
promedn remananta, hasia gue los empleados tengan deracho a tales benaficios, En
Iz medida en & cual los empleados tengan derecho en forma inmediate @ tales
bereficios, &l gasto ser reconooide inmediatamanta en resullados.

Cuando tengan lugar reducciones o hguidacsones en un plan de beneficios definidos, 15
Compatia procederd a reconocer [as ganancsas o pérdidas dervadas de los mesmos.
Estas oenancias o perdidas comprenderan cualguier camibia que pudiera resuliar en el
valor presante de las obhgaciones por benefcios defimdes contraides por la emtdad,
asi como cuslesquiera ganancias v perdidas actusnzles v cosios de senvicio pasado gue
no hubigran 2ido préeviamente reconocrdos.

Bereficios par Tarnunacidn

A partir del afe 2015 lss indemnzaciones por terminecidn 0 cese laboral son
reconocidas come gasto con bese en un estudio actusnel preparedo por un actuano
consultor.

Bareficios a Coria Plazo

Las oblgaciones por benefcios 8 corto pazo de s trabaadores son medsdas sobre
urg base no descontada v 5on ceniabilizadas como gastos an la medida en la cual el
empleado proves el servicio o e beneficio 25 devengada por gl mismo.

Se reconoce un pasivo i la Compania posee una oblioackin isgal o mplicita actusl de
pagar 2ste mania como résuitado de un serecio antragado por el empleads an e
pasado v Ik obligecwin puede ser estimads de menera fisble, Les prncipsles
acumulzciones reconockdas por esta conceple corraspenden a las establecidas en al
Codige de Trabajo de Ecuador

Baneficios por TEMUNECIan

A party dal ano 20715 |as AdemnEacionas por @rminacdn o cesa Bboral son
reconockdas comiz gasto con base en un estudio actuarial preparado par wn actuarno
conzultor.

aneficios a Corta Plasra

Las chbhgaciones por beneficios a corio plezo de los trabajedores son medides sobreg
una base no descontada v son contabilzadas coma gastos en la madida en la cual &l
empieado provee &l servicsn o gl beneficio 83 devengada por &l misma.

SE FECONOCE un pesivo 5ila Compania poses una abligacicn legsl o implicia actual de
pagar este monto como resultade de un serviclo entegada por el ampleado en el
pasade y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconacidas por este concepto coresponden a las establecidas en el
Cddigo da Trabagpo de Ecuador

{Cannndal
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5 i nei

Laz oblgacsones o pérddas asociadas con prowsicnes y conbingencias, orgnadas an
reclamos, [igios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasvo en &l estado
de situacidn financers cuando axiste una cbbgaoon legal o vmplicita resultanta de avanios
pasados, g5 probeble gue sea necesaric un desemoolso para pagar la chiigackin v el monio
puede ser razonablements estimade, Las provisionss 52 detérminan descontanda &l flujo de
afectvd Que s& Bapers a fulurd, a |s 1e5a anies de impuesto que refleja la eveluacicn aclual
del mercado sabre el valor del dinara an el sempo v los rmzgos especificos de la chigacian.
El saneamignic del descuenio se reconoce como costo financiere,

El imporie raconcots Como provissin comesponde a la mepr esumacion & 8 fechs del estado
de situscdn financigra, tomando 2n consideracidon los nesges & ncertdumbres gue rodean a
la mayofia de los sucesos v circunstencias concurrentes a 13 valoracion de esiss.

Cuando no es probable que un'flups de selida de beneficios econdmicos sea requenda; o el
monto no pusde ser estimada de maners fable, 3 obligacién es revelada como un pasno
contingenie. Obligacones razonabliementa posibles, cuya ewistancia sard confirmada por fa
acurrantia o na coulrencia de undg 0 mas eventes futuros, son tembién reveladas como
pasivos contingenies, & menos que 3 prababilidad de un flue de zalda da benaficios
BCONOMICOS S8a remola.

Mo 58 recancsen INgrasos, garansias o activas Conhncenles.

Beconoormienio de Inoreses Drdinanos v Gastos

i COmMISIones Ganioas

LoS INgresos por COMIS:0Nes Son reconosides en i3 medida en que sea probable que
los benshicios acondrmons coraspondientes a |a transaccidn sean percipdos por kB
Compafia v puedan ser cuantiticados con fiabilidad. al igual gua sus costos.

Log siguentes oritenos de reconccimeenio s2 deben cumplir antes de recanocer un
ingrasg;

Laz comisiones ganadas se muden utilizando el wvalor razonsble de  las
contraprestaciones recibedas por log servicios de administracién del portaifolio de ks
nagocios fiducianos. Les comisionss se presentan netas de impuesias,

El porcantaje v forma da cdloule de las comisiones gs de hbre fijacin, v 32 establecen
&n las normas internas de cada negooo fiduciario.  La Administradora réconoce astas
CoOMmISMnNes cuando 56 cumplen odas las condiciones sigulentes,

- En el periodo en &l cual ocurren los senvicios, cuando s2 g han transiendo al chante
las ventaas dernacas del disfrute del servicio con base en tarifas. acordadas
bilsieralmente segun el contrato da sarvicios.

-  Elimporie de los ingresos pusde ser madido con habiledad.
(Contindal
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- Es probable agus la Companis racibs los heneticios econdmicos asociadas con e
transaccian,

- Les costos incufnidos, o par incurnr, &n relacetn con la fransaccidn pueden ser
meadidoes con figbibidad,

Mingldn ingreso g2 reconoc:do & axisid una inceridumbre significatva raspacte a la
recuperacion ds |a consideracion adsudada o de los costos asociados

Beconooimisnt slos

Los gastos son reconooides con base en o causado o cusndo son incumidos. Se
reconoce nmediatarmente uf gaste cuando el desambolza efectuads no produca
beneficis econdmicos futuros,

Costos Financeros

Los costos fingncieros esian compuesios por pesiaos por intergses an preéstamas o
financiamientos ¥ CHTHEIONES pﬂﬂ&dﬂﬁ. Los costos Dol prastamos gue No 50N GiIraclamenta
atribuibles a8 la adguisicion, la construcoien o la praduccion de un activo que califica para
capitalizaoion de interés, se reconocen en resuliados usando 2 métoda de interés efectv,

Imouesto Sobra la Benta

El gasta por impuesto a la renta astd compuasto por 8l impuasto corrfignte y el impuasto
diferido. E| impuesto & la renta comiente v & impuesto diferido son reconocidas en
resultados, excepin gue se relacionen con partidas reconocidaz en otros resuliadas
mtagrales o directamente en gl palimonio, &n cuyve caso el monto ce Impuesio relacicnada
ES reconcoide en oiros resultados infegrales ¢ en el patrimomo, respectvamants.

ls H=niz IEnis

El impuesto corriente as al impugsto que 5e espara pagar sobra B utlidad gravable dal
afo utilizando ks tess impositve aplicable v cuslquier sjuste gl impuesto por pagar de afas
BNEMNES,

Impugste Diterds

El impuesto & la renta diferide es reconocido sobre les diferencias temporales exisianias
entre &l valor an kbros de g activos v pasivoe reportados para propésinos financieros y
5US corfespondienies bases tnibutenas. No S reconoce impuestio a la renta dilerido par
lag dferancias temporales gue surgen en &l reconacmento nicial de un sclivo.© pESVD
BN Una ransacoibn Que No 83 una combinacion de negocios, ¥ gue no afecta la utilidad o
perdida financeera ni gravable

(Contings)
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El impuesio a |z renta ditendo e medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al
miomients del revarss da las diferencias temiporales de acuarda a la lay de impuaesto a la
renta promulgads o sustancialments promulgads a la fechs de reporta. Los activos y
pasivas par impuesto difendo son compensados s existe un derecho legal de compensar
los pasivos ¥ BCLiVOS por Impuestos cormentas, v estan relacionados con el impuesio a la
renta aplicado por la misma sutondad inbutaria

Un activa por impuasto difendo es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables 3
perindos futuros v diferencias temporales deducibles, an la medida an que =8a probable
que estén disponioles ganancias gravables futuras contra las que pusden ser utilizados,
Los sctvos porimpueste diferida son revisados en cada facha de raporia y son reducidos
zn lz medids que no 528 probabls gue los benetfics por impuestos relacionados sesn
reslizados,

Stlo =8 compensan entrg sy, CONSecusntements, Se presentan an los estados
finanmergs por su importe neio, lps saldos deudores y acreedores tnbutanios,
reconoc:dos coma tales por avtordad tnbutana, y sempra que los cradites tributanos
respectivas no s hallen presortos v que, ademas, se relacionsn con &l mismo tipo de
IMPUAEsio 3 Compansar,

Rwsgos fiscales

Fara denerminar 2l imporie del impuesic corriente y difendo, la Compantia considers &l
IMpacto da posicones Niscales iNcertas vy 5 impuesios & nteresas adicionales pudieran
ser aplicadas. Esta evaluacein se basa én estimacionss v supasicionss v puade implicar
una sene de juicios sobre eventos futuros, Nueva informacidn pudiera estar disponible
que pudigra hacer que la empresa cambig su juicio acerca de la suficiencia da fas
oblhgaciones fiscales exisientes; tales cambugs en los pesvos por impuestos afectardn al
gasto por impuestos en el perodo en gqua dicha determmnacion s realice.

Exposicitn Trbutana

Al detarminar &l imporie del impuasto a la rena corente & mpuesto a la renta difando,
la Companis considera el impacio de les poswciones fiscales incierias y Siopusden
sdeudarse impuestos £ intereses adicionales. Ests evaluacion depends oe estimaciongs
¥ BUPUESaS v pusde invalucrar una Serig de wcios acerca de evantos futuros, Pusde
gurgir nueva informacian gue haga que la Compania cambie su juicio acerca de &
donaidad de los paswos fiscales actuales; tales cambios en los paswvos fiscales
impactaran e gasto fiscel en el perindo en el cual se determiren.

Nermas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aidn no de Aplicacion Efectiva

Les nuevas normes, enmiendas g a5 normas g inferpreieciones que Se mencionan a continuacian,
gor aplcables a los periodoz anudles gue comienzen despues del 1 de enero de 2007, cuye
aplicacion  anticipada &5 parmimda; sn embargs, ales normas, no han sdo  aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos,

[(Contires)
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NIIF 2 Instrumenics Financigros

La MIIF 9 publicada an ubo de 2074 reemplaza las guias de la NIC 39 “|nstrumenios Fmancisros:
Reconocimienia v Medicign®. Le MIIF 3incluve guias revisadas para la clasficacidn y medicion de
mstrurmantas financieros, meluvends un nuevo moadals de pérdidas crediticias esperadas para
calcular gl deterwo de los activos financisros, ¥ NUEYDS requenmientos generales da contabibdad
de coberturas. La NIF 9 mantienes las guiss relacionadas con el reconocimiento y baja de
mstrumeantas financeros da la MIC 38, La NIIF 2 a5 efectva para penodos anuales que comiencan
en o despuss del 1 de enero de 2018, con adopoion temprana permitida, La Companhia no pisnea
ung Bdopoitn TBMprans o8 8518 Norma.

La Admumistracion de la Comparia ba revisada laz dderenies secoiones dz la NIF 9 paa determinar
el impacto gue tendria la nueva norma v desarrollar Is palitice contable que llevard a cabo a parur dil
ano 2018,

Con basa an la avaluacion de la Comipania, 2 a5perd gus &3ta norma 1enga un impacto en
clzsificacion de los acivos ¥ paswos financiercs de ke Administradora, principalmente por los
ingtrumenios finencierns actuslmenie medidos &l valor razonabie con cambio &n resuftados de
acuarda con fa NIC 38, En consacuenca de acuerds con la estratagia da invarsian y nagocio de la
Administradars, cuyo obygtivo es lograr obtensr fiujos de efectivo contractuales y vender activos
financiergs esporédicamente, esios instrumentos financieros s medrdn a valor razonsble con
cambies en ORI bago ja MIF 8 Los cambios en politicas contablas resullante de la adopcidn de la
MIIF 9 serd aplicada retrospectivements,

lign1es

La MIF 15 establece un marco completo parad determingr =1 S8 reconocan ngresos de achividades
ordinarias, cusnoo e reconocen v an qué monto, La MIFE 15 reemplazz las actuales guias para el
reconocimiento de ingrasas, incluyende 3 NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarigs”, la NIC 11
"Contratos de Construccidn™ v 1a CINIF 13 “Programas-da Fidelizacsdn de Clientes”,

La MIF 15 ez afectva para pericdos anuales que commencan an o despuds del 1 de anero oa
2018, Sy gdopcign tempraria es permifics

E=zta Momma establece un nuevo modeks de reconocimsento 48 ingresos baseco en & concepto de
control, por 2l cual los ingresos han da reconocerse & medida gue s satisfagan las chbgaciones
contraides con los clentes & treves dela entrege de bienes v servicios, ya s83 en un momento en &l
nempa o a ko largo del tempe,. Bl nueve models introduece un enfoque de reconacimeanio de
ingresos basado en o2 Siguenies Cinco DAS0E!

ldenufcar &l contrate con &l chanta;

[dentificer las obligeciones de desempseno del contrato;

Determinar &l precio de 13 transecodn;

Disstribwr 8l precio de la transaccion enira las cbbgaciones de desempeno; v,

Reconacer &l ingreso cuando (o en la medida en guel |8 entidad satisfaga las oblgaciones de
desempeno entficadss en los contratos.

N E Bl fo =
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Basedo en la evaluacion preliminar de las actvidades ordinanas o2 fa Compania, la Admanisiracion
espera gua 1a adapaian de fa NIIF 15 no tenga un atecto en los estados fingncieros de la Compania.
La Companla no pianea unad adopoidn 1@mprana da es1a norma.

MIF 16 Arrendamientos

La NIIF 168 reamplaza las actuales guias de arrendamisnto, incluyenda ia NIC 17 “Arrendamientos”™,
CIMIF 4 “Determiner 5 un Acuerdo contiens un Arendamuente”. SIC 15 "Arrandamanias
Operativas - Incentivas” y 5iC 27 “Evaluar la Substancia de las Transaccionas con la Forma Legal
de un Arrendarmisnio’

La NIIF 16 es atectiva para periodas anueles que inician en o después dal 1 de enero de 2079, Sa
pefmite adopcidn femprana perd entidedes gue apliguen NIIF 15 "ingrese de Actwidades
Qrdinanas Pracedente de Centratos con Clientas” en o antes de la aplicacan inicial de MIF 16,

La MIIF 16 introduce un models contable de arrendamiento para los arrendatancs. Unarrandatana
reconooe un activo por derecho de uso gue regresenia su derecho @ usar 2l acliva subyacente
Un pesnn gue represents su obligecedn de reslizer los pegos correspondientas al canon da
arrendamignio, Hay axcspoonss oposanalas para arrendamisntos 8 coro plazo v arrendamisentos
de bienss de bejo valor. La contebilidad del srrendador permansce similer 2 l2 norme actual, as
gacir, el arrendador conuncs clashcanda los armendamentos come financiaros u aperativos,

La Compatia ha imciado el proceso de evaluer gl impacto potencial resultante de la aplicacion de
la MIIF Y8, cuyos efectos cuantitalwos depanderdn de las condicionas ecordimicas futuras, la 1asa
de intergs da las préstamas y obligaciones, dal metodo de transinidn elegido y de la extension en
la cusl le Compania ulilice les excepriones precticas ¥ e reconocinmento de esias excepciones, Ls
Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Ciras Musavas Mormas o Modificacmones 3 Mormas & Intgrpretacionas

La Comparfia no espera gue 135 siguEntes nuevas nomas o modificaciones 1engan un impacto
sigmificaine sobre los estados financeros.

= Meoras Anuvales & les NIIF Ciclo 2004-2016 [Enmiendas a la WIF 1y MIC 285

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmiends a la MIIF 21

- Transferancias s Propedad da inversidn ([Enmienda a la MIC 40},

- Venia o Contribucion de Activas entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjunios
{Enmiendas 2 la MIF 10 v KIC 23}

= CIMIIF 22 Transacciones en Moneda Extramers v Consderacion Anticipada.

- CINIF 23 Incartidumbra sobre Tratamiento Tributano,

= Aphcando MIF & Instrumentes Financieros con MIF 4 Contre1os de Seguros [Enmienda a la
WIIF 4).

= MWIF 17 Contratos de 3eguros

(Continge)
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Determinacian de Valores Razonables de los Instrumentos Financieros

Las politicas contablas reguieran que Se deterrminen los valores razonables de los activos v pasivos
financieros y no hinancieros para propositos de valoracon v revelacidn, conforma las eritenas que ss
detallan & continuacion. Cuandao corresponda, se revela mayor imformacign acerca de los supuestos
efapiuadas en 2 determinzscidn de los valores razonables,

(&)

L=}

il

Paras por Cobrar

Elwvalor razonabie oe las parlidas por cobrar s& estima al valor prasante de los flujos de efective
futuros, descontados a 3 1853 de interés efectiva a la fecha de meadicidn, Las cuentas por
cobrar corfientes sin tasa de interés son medidas &l monto de 18 factura onginal, si al efecie
del descuenio es inmatensl. Este valor razanable sa detarmina al mameanta del reconacimienta
imcial v para propdsitos de revelacidn an cada facha de los estados finencieros anuales.

Los impones en ibres de las cuentas par cobrar 58 aproximan a su valor razanable, dado su
vENcEMIENto da carto plazo.

MWabilians v Eguima

El walor razonsble oel mobiliario v eguipo corresponde -al monta estrmade por un parita
indepandiente contratado par 12 Compania, dicho valor 32 basa en los enfoques de mercada y
de costo usando [0S precios da mearcado para activos similaras, cuando es disponibie dicha
praced, 4@l costa de reposicyin s un precig de mercado no estaba disponible.  Este valor
razonable del mobliano v equipo es & preces por &l cusl un actvo podra Intercambaarse a la
tacha de oz estadeos financieros entré un comprador v wn vendedor dispusstos en una
Transaccion en condicionses de independencia mulua,

Diros Pasivos Financieros

El valar razonable que se determina &l momento del reconacimiento imicial ¥ para Proposilos
de revelacion en cada fecha de los estados financiefos anuales, se oalcula sobre I8 base del
valor presente del capial futuro v los flujos de interés, descontados & |3 tesa de interés de
mercada a la tacha de medicidn.

Los montos registrados oe s cusnias por papar y olras cuentas y gastos acumulados par
pagar 52 aproximan a su valorrazonable, debido a-que tales instrementos Benen vencimenio
en al carta plazo,

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normmal de sus operaciones la Compania estd expuesta a I0s Suianias nesgos
relacionados con &l uso oa mstrumeantos financeros,

-

Riz=go de créditg
Rigzga de liqudeaz
Rigzgo de mercado

[Cantirual
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En esa nofa se prasanta infarmacidn respects de [ exposicidn de i3 Compafia al riesoe antes
mencionados, s objetives, las politicas v procedimientos para medirlos vy admimsirarlos.

(al

]

r inisTracH: RS05

La Adminstracion as responsable por astablacer y suparvisar el marco de administracion de
resgos, a5 coma 2l deserrollo v seguimiento de las politicas de sdminisiracion de resgos de
la Compantia. El departamento de finanzas as-al encargado de desempanar dichas funcionas
gug lgs han sido otorgadas por @ oerencia general, Dicho departamento identifica, evalls v
sdministra bos nesgos en conrdinacion estrechs con las unidedes operativas de la Compania,
La junis de accionisias propororong guia vy pingipios para la agdministracian general de resgas,
gl como lss politicas pera cubrir éreas especiicas, tgles como el riesgo de cradite, el nasao
de hguidez y &l nesgo de mearcada.

Riespo de Credin

El nesgo de crédito s gl nesgo de perdida financiera que enfrenta la: Compaia, siun chante
O CONIraparte an un nstrumeanto Tinancien no cumple con sus obligacones comtraciuales, v
SE Origing principalmente de los deuderes comerciales v aotras cuenias por cabrar,

i, Expose | Ri g Cr

La axposicitn maxms 3l nesgo de credido a la fecha del estado de situacion linanciara as

COMD Sigus;
Immporia an libecs
2017 N
Efsctive v eguvalante de efectivi uss 1,771 & 75d
Cuwantas por cobrar, neto 850033 229,294
Uss 251,804 8534, 088

i Cusntas por Cobrar

La Compenie concentra en el ano 2007 v 2016 aproximadaments & 94% v 97% de sus
IMOTESDs ordinarios en os SEnacios gua prasia a los icecomitentas en la constitusidn v
gdministracion de: los fdeicomisos; consecuentemenie. el nesgo de crédito se ve
slzctado por las caracieristicas indiweduales de estos clienies,

La antigiedad de los saldos de las cusntas por cabrar, neto al 31 de dicigmbra del 20717
Y 2075 e5 como Siguss
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Comesiones por cofia
o dias

20 dias

ol dias

a0 dias

120 digs

180 dias

360 dias

miis de 360 chins

Cuenias por cobrar tarcaros
Oiras cuentas pod cobdaar
Tatal

Proneigutn

Total, neto

| I i

o.thas

a0 géas

B0 oas

S0 can

120 dias

180 aas

360 dias

mas da 60 dias

Cuenias por cobrar 1arcends

Oris cusnlas por cobiar
Toaal
Preneigatn

Todal, relds

Usg

2017 2016
Walos prugo Valor bruto

LIS% 20,504 44547
2323 18,758
11,287 B, 685
26,758 6,443
15,230 21,883
63,484 125,257

EH9.312 BE1,297
TRE B0V 840, 5A0
18602 78807
116,287 129,616
050,606 1,048,857
(100,653 (118,553

Li5s  B50,033 o259 294
e —— e

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar a cada {acha del esiada de situacion
fingnciera es ls siguisnie]

201¢ 2018
Malof brutn  D@lanO0 Wakor beurn Derenoeo
20,508 - A4 547
23,211 - 18.738
11,267 B3_GaS
2E7EE 5443
15,230 - 21,863
59454 - 126,757
5H3.313 - 581,297
755, BO7 - D, Gad
78,602 78.G02
116,287 129,615
BE0LEAS 1,048,857
T EE3) 19563
BE0.033 - 528,754
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Al 31 da diciembre de 2017 y 2016, =l movimesnio de la provisidn de las cuentas
incobrables es el siguienia!
Prowisian por delenoan
COMESIONES par cakaar

2017 215
Salde Imcial L5sS 119,563 128.4495
Incrementos f gastos - 329,047
Ajusta con cargo 8 obros ingresos i3, 408) .
Baja / Rewvsrsos 115,492 [337.929]
Saldo Final S35 100,663 119,663

i Electiwo en Caja v Bancos

La Companfia manuena etectivo an ca@ ¥ bancos por US%1,771 &l 37 de diciembre da
2017 (US54, 784 5] 37 de dicembra de 2076), gua reprasanian su maxima expas:cian al
nesgo oe Ccrédito pod eswos activos.  El efectivo an caja y bancos @s mantenido
substancialmente en institucionas financieras que en gensral son iguales & 13 caliticacicon
TAAL-T senin @gencias cabiicadores regisiradas en la Superintendances de Bancos del
Ecuador.

Rigzgo de Liguidez

El nesgo de iquidez es el nesgo de gua fa Compahia @nga dificultades para cumabr con sus
ablgacionas asocisdas con sus pasivas hinancieros, gue son liguidados mediante |3 entregs
de efectivo u otros eciivos financercs. . El enfoque de la Admimstracsdn para admirstirar la
iguidez es contar con los recursos suficientes pare cumplir con sus obligaciones cuanog
wencen, tanto en condiciones normales como de tensitn, SN mourns 8n pérdicas inacapiables
a arrigsgar la reputacion de la Compania

La Administracign prudente dsl nesgo e liowdez mplica maniener suficeente efectvo y
equivalentes de efectivo, e disponibilidad de findnciarmmenioa través de un RUmen adecuada
de fuentes d= financiamiento comprometidas ¥ 13 capacidad de cermrar posiciones de mercado.

La Administradora monnorsa permanentemsnie 3s resenvas de houidez saobre la base del
andlisis permmanente de su capitsl de trabajo rano de liquidez) v de proyvecorones de sus flujos
de efectivo. Al 31 de diciembre de 2017 &l gfectivo y equivalentes de efectivo dal total del
pasivo corrignte-es oef 0.5% (1.1% en el 2016 ¥ su ratio de-lguidez ez de 3.20 (2.47 an al
2016

La Compania no tiene necesidad de acudir a8 financiamueento externo para financiar sus
operacionas futuras,

{Contndal
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Rigsga de Mercado

La exposicion d2 la Compania el nesgo de mercado =8 presenta por los cambios an los precios
da mercado, tales comio tasas de interés o précios de los instrumentos finencieros gue
pudieran afeciar 105 ingresos deda Companis o el valor de los activos financiares que mantisna
El abjetive de la admiristracion del riesgo de mercado es administrar v controlar (3s
EX0OSICIONES 8 83te nesgo dentro da pardmatros razonables y al mismo tigmpo optimizar |3
rentatilidad

La Administracion considera que las variacianes an las tasas de interés, en el futura previsible,
N fendrian un efecto importanie en los flujos de caje v utihdades proyactadas par la Compaia.

Administracion de Capinsl

L& politica de la Compardia es mantenar un nivel de capiial gue le perrmita mantener la contianza
oe los inversionistas, los acresdores v 2l mercado, v sustentar el desarrcllo futuro del negocio.
La Compatia no 2514 sujeta a requenmienios extémes da incremenic de capital,

Loz objetwos de la Adrmmestradors al adrmiristrar &l capital son el salvaguardar su capacidad de
conbifuar Como emprésa en marcha con gl proposio de generar reigrmos a SUs sccionisias,
benefwcios a oiros grupos de interés y mantensr una estructura de capital Gptima para reducir
€l cosio del capital

L& politics de is Administradora es la de financier todos sus proyectos, de corto y de larga
PlEZ0, COM SUS DrOQIOS racursss oparalnes, Con esta chEtvo la Administracion mantiane una
estructura de capial equivalente &l 1otal de sus acinvns permanentes. En el logro de este
ochpetivo la Adrministradora capinaliza sus utilidadas.

Mo hubo cambios en el enfogue de la Compahia para B administracien de capital durante al
ano; tampocoo exisig un plan de compra-venta de acoiones definida,

Cuentas por Cobrar

El detalle de cusntas por cobrar al 31 de diceembra de 2017 v 2016 es &l siguients:

2017 2078
Cuentas por cobeal comisonag y
otfias cuentas por coorar
Comusignes por cobirar LSS Thh.20¢ 840,640
Cueras por cobiir eiceas 78 807 T8 02
Oiras CuBnas poOr comEar 116,287 128,615
SED G506 1,048 857
PAEnoE pros 580 Dor Tarenann {100, 8630 (19,5631
UEE 850,033 B2, 2%
(Contmnaa)
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Al 31 de diciembre de 20017 ¢ 2016 &l saldo de comisiones por cobrar por adminisiracion,
caorresponde prncipalmente a: USE2ET, 149 (USE267,149 an 20718) del Fidecomise Mercantl
Produccion de Maracuyd LM, US$101,312 (USS61,316 en 2016] del Fidmcomiso Mearcantl Los
Anpeles, USS96.264 (USS72,108) dal Fideicomise Vista Azul; US$94,495 (LS$92.665 en 2016] de
Fideicomizo Prormags Andslucia; entre otros

La expozicidn a los nesgos de crédilo ralacionados con s cuantas por cobrar 28 prasanta en la nata
B ikl

Loz seldos de cuentas por cobrar mo devengan inlereses

(8) Otros Actives Corrientes

El deialle de atros activas al v por los afos gue termunaror &l 31 de diciembre de 2017 y 206 es el

SiguUIEntE;
2007 2006
ANCIPOS VENDS USs. 118,345 (7] 114,786
ACTvos por IMPUSsIos comantss 34,706 54,256
Maeias an adecus cronas 25 964 36,540
Crros activos comentes 1,788 1,788
Uss 180603 207,370

111 Carresponde a valares entregacos sl provesoor Docutile Cia, Lida. por USS111,326 por concepto
de desarrolle. del aplicativo "Desarolle de Gestion Fduciana™. el cual consisie en la
implementacidn v entraga del sisterma "ISIS FIDUCIA®, El comtralo para &l dazarrollo oz aste
cistema se firmad el 26 de maeyo del 2014, en el mismo s2 documenta, que su plaze de enirega
as dg seis (8} meses.

{10} Mobiliario y Equipos

El gatalle y mavirmentc del mabilang v equipos al y por 105 afos gus ierminaron el 21 de diciemire
oe 2017 v 2016 e3 el siguienie

- 25 -
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=07
Eqgupes de. Musnias y Equipes: g
abains [CalE o=t Yishic das Eampuineian Totnd
Ca=ta o valmoan:
Saldo at 31 de diciembre del M11E WhE a5 EGY G6G.0%0 3.780 1. 1416548 1,258 570
f=Ta a5t . i a s =
YenLas | DAEE | renros J ] E
BjiEte poe Valuacicn [ ] 3E.B4d .65 1904936 (813, 366)
Galdg Al 371 de dimamibes sl 2017 - 96,532 1.500 236,712 237,144
Depraczasndn goumulads
Salds al 31 ae deamire dal 2016 (28.336) wr.En 12,01 1,083,598 (%170, BG2k
Gaslas G2 panos i1, 4400 13.424) (o B, 068l {12,971k
Dmtersorn - 1187l - 12,660 2,847}
Ventag | bags § relinos - 1.5324 il 394 s a0
Apuste por Valuacion d.118 17,730 1,055 510,890 933,586
Ralds at 37 de deembee dal 2017 LG, BEEH) 138, A6d) 1. 500 1183 3361 12580631
uss 126,658 B4 B 43 2T 789,082
G
Equipns oo Musbles ¢ Equpes da
alicen B s Vehicules:  computacion Toal
Lozt
Saldo ol 31 de choamibee de 101G LUSE 2ress 65 206 4,667 aoa, T ol BET
Asnag GEYT . . GET
Ajimta por-waluackin do moiliang y anumnos 10,082 48 451 11348| BED.XZ3 1,000, 688
Vanns | baps § rehios - 147,851k 11,345 31,462 183,463
Saige al 31 da chiainbes de 3016 38557 BB, (26 3. B0 1141847 1,250,514
Daprociacein Ao misana:
Salga al 371 da diciemibre o 3015 10,33 144, 5100 12,297 {198, 2341 (h31,18%
Ganbas el perods 13,1343 .E16) (TZEI 115,735 123,410
Dhrignicdn - 1Y@ - {2,448 i1 E3II
djuste por waluscan dé rmobidang v aounsod 3.3 135,528} {2441 7.0 TE {952.5831
Wenias | ajas foiedios 21.544 1,356 28,418 61,310
Calog al 37 de wiciembie de 2014 2B, 3349) |62, 103 {2 016} 11,0048, 041] 11,178, 49G)
USE 14,255 13, 80% 1,464 45 .G05 72,08

11

MNaotss a bos Estados Finangieros

LIS520,222 corrasponds al 2017 v LSS 67,005 al 2016,

il

Ti

Inciuye el etacto dal avalud sfectuada por la compania por un valor de USSET7,227 de los cuales

En &l 8o gue terming el 31 de diciembre de 2017 y 2016 el gasto de depreciacian asoende a
US515,044 (US$23,410) en al 2016).

Adicionalmeanie al 31 de diciembre de 2017 &l gasto de amorzacidn de software de computacidn

(presantado come otros el efecto netel asciende & USE10, 669 (USS13.762 en el 20081

230 -
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{11) Propiedades de Inversion

Al 31 de dicigmbrs de 2017 35 propiedades de inversion repressnian 10 lotes (100 nis? cada
urizl oe terreno ubicedos en el canidn Falines, Provinca da Santa Elena en conunito residencial
"San Hatael Il", Estos bienes fueron recibidos en dacion de pego por €l Fideicomisa Los Angalas,
dichos bienes parnenacian a su amprasa rafacionada (Compania d& Inmobiliaria Salipect 5. A, segdn
Escriturs Publica de Transfarencea da Dormined suscnta & inscrita en &l Ragistro Mercantil ! 3 de
Aprl osl 2016, coma 32 detalls a8 continuacin:

Costa
saldaal 1 deensro de 2016 LSS .
Remgstro de propiedad de inversicn 153,495
Saldo al 21 de diciembre 2016 153,495
ACiCan por meores 1,612
Saldo al 37 de diciembre 2017 Uss 155,107
o 1]

D acuerdo al avalud practicada &l 31 o mayo el 2016 su valor comeroial austado asciends a
USE144,042 v el walor segun la Escritura de Transferencia coe Domine a favor de la Compania
azciende a USS148, 3838, Estos terranos 52 manbanen &0 garantia por las cblicaciones financieras
adouinidas con &l Banco de Paoifico 5. A, (véase nota 131

{12} Activos Intangibles

Los movimientos de acines ntangibies por los anos qua erminaron al 31 da diciembra da 2017 ¥
2006 &5 &l siguienis:

Amorbizacsan

acurmufacia y

Cosio datenorg Total
Saldos al 31 de dcigmbra da 2015 Uuss T6,321 (47,183 35,138
Adicionns 2680 (13,763 {51,506
Bajas [ retiros [, 478 4,478 -
Ssldos al 31 de ciciembre da 2016 Ta.503 (20,487 24 036
Adiciones - {1LGaD) 110, B89
Apuses 1,101 (244 B57
Saldos al 31 ge diciemnibre de 2017 USS 75 602 (51, A00) 14, 204

£l pasto de amorzacion ha sido incluido en i partida amortizaciones en el estadoe de resuliada
intaaral,

(Continda)
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{13} Obligaciones Financieras

El detalle de obliopaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es al sigueme:

el ELE Saidoa Sl
irgniean kranpan [iarss i Cages F incg F engm amg 01y b ]
B . Paman s PR muE  sWY% O STSI0E ST USS  JDETE 8745
Hircy onl Pachicn §. A PEE8a M £.050 i 1112008 WENR0E 25 953
Gancoos Panfon 6. A T &7t TEE i 1H.05% 13m0y fi 17356 -
Tl Cerhamme 45077 i
Banooos Pacifon & A Paldsm 0.4 15:3% 210207 #1020 3 B4R
Banpo s Feeten 5 4 Pagix 45 000 11.53% AT T 121t A8 085
Benes del Pasihen 5 A TC £71 188 NIl B 11t bk 2500
Tonl M Comeria 11204
Liss - 127,367 270
[14) Cuentas por Pagar
El detalls de cuantas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguenta;
2017 2016
Proveedores USS 62,476 102,675
Remuneacionss por pagar 36,687 116,311
Pasivos diferidos:
Honoraraos da Adrmimistracon de Faeicomisas 3,314 7,276
Impuesto a lo Ranta Cileno 18,008 -
21412 7276
Dbligaciones'con el [EZS 7,128 6,669
Impuestc por pagar 16,520 20,813
Oiras cusntas por pagar E4. 713 76,212
55 203,847 330,858
T e T -

El valor da cusntas por pagar oiras, incluye pnncipalmente USS24 416 (LIS536,028 en el 2016 que
cormesponde &l valor de las adecuscionss efecluadas por su emprasa ralacionada, Casa de Valores
gel Pacifica (Valpacificol 5. A. a las oficinas admirustrativas de 2sta compania v por liquidaciones por

panar 3 ex emplesdos por USS34 337 [USED en gl 2006k

{15} Beneficios Sociales

Los movimientas de bensetinos sociales por los anfes gue terminaron &l 31 de dicemore de 2017 y

2016 es el siguiente;

.39,
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2017 2016

Remunerscionss por pesar UEs 35, GET 116,311
Instriulo Ecuastonano op Segurdad

Socal - IESS 7,138 6,868

Tenal 43,526 123180

Benalicios sociplas 21818 25.410
Jutiiacidn peisangl e indemaszacion

por gasabiuca (nota 15l A0, 506 45 053

5% 106,151 197,643

Pasnos codnantes Uss 65,545 148, 590

Fasnos no corrantas A0 506 A 053

L5z 106,151 187,643

[16)] Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El mowvimienta en &l valor presante de ias raservas para pensines de jubdacion patronal 2
ndemnizaciones por desahuces por Ios afos gue terminaren &l 31 de diciembre de-2017 v 2006 a3

el siguiernte!
Aubilacicn  Indemenizacion
patronal por desa hucio Tatal
Saido al 1 deenem di 2016 LISE 48,053 20,429 69.502
Pagos efectuadas . (20,428 {20, 445]
S5igo al 31 ga diciembre del 016 A8 053 - 49,053
Ajusie por esiudio aciuanal (30.E53) 1B.55H| (39, 5%0|
Prowision con carph a resulizdos Lo | - 5874
Prowision (otrhs resulthdos inteanabes) 2,588 22,481 45,079
Saldo &l 31 de diciembre del 2017 LUSE 268,763 13,833 40,556

Sagun se indica an la nota 3{ail), 1odes aguallos empleados que cumplieren 25 afos da Senveio para
una mizma compatia tienen derecho & jubilacidn patronal. Ls Compafis acumula este beneficio en
base a estudios anuales alaborados por una firma de actuarios indapendientes. Segun 22 indica en
los estudios actuariales, el método aciuarnial utilizado es el "Metodo de Credito Unitano Proyectado™,
con este métedo, ls Companis stnbuye una parte d2 los beneficios que s han de pager en el futurg
a los servicios prestados en gl periodo comente,  Las obligaciones =& miden segun sus valywes
descontados, pussto que existe |a posibiidad de que ssan satisfechas muchos anos después de
gue los emplesdos haven presiado. sus servicios v 58 detgrming el impone de las pérdides v
oanancias actusrizles. Las disposiciones legaiss no establecan fa obligatonedad de constitur fondos
O @ssnar aclivos para cumplir con el plan

{Cantindal
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Las provissones dal plan de jubilacion consideran [3 remunsracion del empleado y demas parametros
esiablecidos en el Codign del Trabajo, con un mimima pars 8 cusnoficacion de la pans:3an vitalcia
mensual de LSSZ0 =i el trabajador 25 benshoiano de la jbilacion del Instituto Ecustoriano de
Seguridad Socsl IESS v de USE30 5i sddo tiene derecho-a la jubilacidn patronal v 25 anas mimmo da
sarvicia sin edad minma de retro.  De acuerdo 3 s estudios actuariales contratados por |3
Compeafis, los que cubren & todos los emplesdos, & valor presente de ia reserva matematica
actuansl de whdackin patrenal 21371 de diciembre de 2017 v 2016 es como sigue:

207 6
VAo peEsenta oe la IESARE MAterrdnea Aol
Trabejsgares acuyos con mas de 10y meras de 20
ARG OF TEvIC LSS 20,105 a0, 777
Trabajaoores acivas con manos ge 10 anos de
BEMIZIO 6,658 16:838
Us: 26,183 57615

Las principales premizas actuanales utihzadas paras determmar la abligacion proyectada a2l 31 de
diciembra de 2017 v 2016 fugron a5 siguientes:

2017 20116
Tasa o= Gescusna 5% 4 145%
Taza de rendimmiento o8 acivos [pllfe Rlrs
Tasa de mérgmanio sslara 2. 50% 3.00%
Tabla de refacian {promedio 83T 27500
Vida laborsl promedo remenenis 4,07 B
Taols de roeaload & invalhdez Thi IESS 2002 Th IESS 2002

La saza de descuemo aplicada por gl actsano en su estuds corresponda a los rendimiantas da los
bonos del Ecuador a largo plazo, como puntos de referancia,

Cambios 2n las tasas o suUpussios usados en los estudios actuarniales pusden tener un efecto
imporanta enios monles reportados.

17} Impuestos

ta)  Gastp por Impuesio 4 la Renta

El gazto por impuesto a la rents fue cargado. en su totalidad a los resultados de los anos
terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2018 coma se indica & continuacesn:

@ -
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2007 20ia
Gaso | ingresod por impessio § la renia
impeesio & fa enie el afo comenie LS5 B.597
Impisgsio a la mnia ce anps aniencres 15,414
Impus=io & la reme @8 aho aierdo (B0 z
LSS 73,501

i) Conciliaziin del Gasta de Impouesio a s Benia

Lz tasa corporativa de impuesio 3 [3 renta ecustonana es el 22% en el 2017 (22%: en &l 2016],
Dicha tasa se reduce al 12% {12%, en &l 2016} 5 laz utlidades se reirvierten en la Compania
& traves de aumentos en gl capital acciones ¥ S8 destnan a 3 adguisicidn ce mMagquinarias o
aquipts nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren 3
productividad

La siguiente es a conciliacion antre el gasia de mpuesto a e renta v aquel gue resultara de
aplicar k3 1ase corporainvg de impuesto & 1z renta del 22%, en el 2007 {22%, en al 20016) 3 la
utilidad antes da impuesto a la renta:

27 26

Utdidan (pardas LSS 18,298 1448 658
Rzvamian da iraussn tifsndo pass E10 -
Ushidan ipardidal snies d2 imaussio 8 ls 1eng LIS 17,548 1445 B58|

IngrEmwneg iredasoinn redueeye de
Gasins no dedusbies 52,087 kR
Amotdaciin de péiddss nbutaras 13217 .
Benaficios bibutanos por paga @ trabajadaras
nuews y dscagattados {15,750 (14,4041
Irigiesns 2xensog netes (KL
Beie imponbis 4 44 1B TER
Impyesio g 16 tenis S21emaad 6 b Tass
conpoenlvn del 275 Li5S 4 Ba7 .
= | E—

ic) Impuesioals Renta por Paoar

LUn resumen del movimignio de impuesio 8 la rents por peger por los sfos gue terminarcn al
31 da dicsembre de 2017 v 2016 a2 al siguwenis:

AR
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Saldo al incio ol ano

Impraesio a la renta comenta
Aaticie o Imeksetio a 1 renta

Faoo de anticipn
Cradino Tnbutano

Retenciones de impuesio & la renie en ia fusnte
Salda m favor al final del ana

2017 2016
LSS .
8,897 :
. 15,414
(4814} (2, 7051
(23,291 (16,131
(18,004 (14,738
USs {35,302 |18, 220

Les decleraciones de . impuesio a la renta presentadas por la Compafia por los afcs 2014 al
2017 estdn abwartas a revisdn por parte de la autoridad tnbutana,

Los activos por impuesto diferido v el movimiento de las diferencias temporales durania los
anos que terminaron al el 31 de dicsembre da 2017 v 2016 gua fue reconocido en al esiado
de resultados integrales son atribuibles a lo sigusenie:

Saiges al Saldes al 1 Reconacdy Sk 5l
3 de e BN Ingiesn 3Y de
mCIpmang dizimbeg tgaginl dal meigmbna
o 2078 de 3017 &na 2017 e 3017
Implmsto tiferdn aclive ainboble a
Armcehracion de paiodas Foubesiss LEs {BE B2 IEE.B21)
imtpuesio ddands sctva 0. E2Y| IBE,.B211
Impuspsto mferids paseo aintertie a:
For neyvalud de rmoblang § souna 1B, 208 381 14,088
Impugsio dianoo pasivo ig.80E 1 18.058
Raclasiicacanns i ajsies al
=lecia dal impoaso dferdn - - - -
Impuesio ddando aciva, nato LS BE.913 @10 1677230
Otrog Temas Fiscales

Precios de Transfarancia

tdediante Decrato Ejpcutivo Mo, 2430, publicads em el Reaistra Ohoial Mo, 494 del 37 de
diceernbre de 2004, s& establecic con vigencia a partir del afo 2005, las normas que deben
gplicar las companias para la determinacitn de 05 precios de tramsfarenca en sus

(Continga)
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Fiducwarsa del Pacifico 5. A, FIDUPACIFICD
{Una subsiana de la Corporacion Financiers Macional = BPR

Matas a las Estados Fingncierns

{En dolares d= los Estados Unidos de Amanca - LISS)

fransacoiones con pares relecionedes, Medianie Ley Reformatona para la Equidad Tributana
&n &l Ecuador pubbcada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre
oe 2007 con wgencia para al ejeracio fiscal 2008, [as mancignadas normas son ratificadas v
ampliadas. Complementariamanta la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registre Oficial Mo, 324 del 25 de abril de 2008, establece gue la Admurmistracién Tnbutaria,
en @jercicio fe sus facultades legales, podrd soliotar (mediame requermientos de
informaciont & los contnbuyantas que realicen aperacionas con partes relacionadas al intenar
dal pais o en el extanior, & presentacidn de 1§ informacion conducente a determinar si en
dichas opereciones s& splicd el prnoipio de plens competencia, de conformmdad con la ley,

Erm adcion & las disposcionas vigentes, &l Servcio de Rentas Intermas mediante Resoiucion
No, NAC-DGERCGC13-00011, publicada en &l Registro Oficial No, 878 del 24 de enero de
2013, ha dispuesio gue los contribuyentes del Impuaste a la Renta gue hayan elzctuado
Jperagiones con partes relacionsdas locales wo demiciiadas en el exterior, dentro de un
risrma paricdo fiscal por un monte acurmulade supenor a USS3,000,000, deberan presentar
gl Anexo de Opsraciones corn Peries Aelsoonades; v superior @ LSSE 000 000 debardn
presentar, adiconalmente, &l Informe Integral de Precios de Transferancia. & criteric de g
administracion de la Compania esta refarma afecta a la presentaoidn del informe y snexo de
precios dé ransferenca que deba hacerla hasta el mes de unio da 2017 respecto a las
operacipnas del gjercicio fiscal 2016

La Adrmumistracion de lz Compafia consdara que en wirtud da las relenidas rasolucionas, no
g3t obligada a presenter &l estudio y anexo de precics oe transfarancsa por ios afos 2007 v
2016, dabide a que las-operaciones afectuadas con partes relacionadas no superan |les monios
indicacos,

(18} Patrimonio ¥ Restricciones

ia)

ik

Capital Acciones

Al 31 de dicsembre de 2017 v 2016 el capieal autorizade asciende a US%1 mullén v al capinal
suscrito y pagada @ USS1 milldn, representada por 25,000,000 de acciones ordingrias de un
valar nommal de USS0.04 cada una.

Beservs Legal

La Ley de Companias reguwere que por lo menos &l 10% da la utlidad anual ses apropiada
comz resernva legal heste gue st como minimo atcence e B0% del capital social. Dicha
rESErna no esta sujSta a distnoucidn, excepto en el caso de ligwdacian de la Compania, pero
puede ser utikzada pare sUMENTCs de capital o para cubnr perdidas en les operacicnes. El
monie minme requends para (2 apropiacitn de reserva legal al 371 de deiembre de 2017 v
2016 e3 de USE144,777,

[Continis)
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Fiduciaria del Pacifico S, A. FIDUPACIFICO
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Matas 3 las Estados Financieras

[Em ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Aeserva oe Capital

D acuerde a 35 disposiciones soc1anas vigantas, al salda de |z razarva de capital cuenta
Qe registrd el efecto de la correcoion monetaria per el indice de mflackdn & indice especial da
carreccidn da brecha entre los indices de devaluacen einflacion de las cuentas patnmonales
hasta marzo de 2000 v de los actives no monatanoas v del patnmaonio da bs acconistas hasta
el 31 de diciembre de 1935} podré ser capitalizado en la parte gue excada al valor ga las
perdides scumulades ¥ les del Glimo gjercicio econdmica concluido, si las hubere, wlilizado
an absorber pérdidas, o devuelio en el case de liquidscion de I3 compadia; no podea
distnbwrse coma utilidades, m utilzarss para cancelar el capral suscrito no pagada.

Aesultadas Acurmuladas por Aplicacion de MNIF

La Supenmiandences de Compatias del Ecuador, medante Resclucicn SCICLCPAIFRS.
G5, 11.007 del B de sepliembre de 2071, determing que Bs sjusies provenientes de la adopcran
por primeard vez da las "MNIFY, gue generaren un saldo acreador salo podrd sar capitalizado en
la pane que exceds ai velor de les perdides scumuladas v las del dltimo gjercicio econdnmoo
concluide, si las hubieren; utlizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn
o= 3 compania.

Cires Besultadas Intagralas

Representa al stecta da los ajustes resultantas o2 |8 valuacdn a valores de mercado de los
bignes inmuebles propeded ode s Compsenie ¥ Ios ajustes por efecto de la velorscion a
mercada de ciertos activas financieros. Es1a resarva sa transhere a resuliados cuando sa
liquidsa el activo que |a genera

Comisiones Ganadas

Un datalle de las cormisiones ganadas que e muestran en el estado de resultados integrales por
los afos termunadas al 31 de dwiermbra de 2017 ¢ 2016 &2 el siguiente:

« 3f =



Frfuciana dal Pacifwo & A FIDUPACIFICO
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Motss 3 los Estedos Financaros

{En dolares de los Estados Unidos da Aménca - LISS)

Carparacgion Quipan 5 A
Fideicrrao Faza Proyocta
Fidgcomen Morcantl Lo Anpaias
Fidsgomigo Conpa 1

Corporaeian Frranciars binconal
FagigeC orruso Vista AZul

inmeo Ecuspor 5. A

Fascomso Compa 3

Fos-Coms0 W Al il &
Foscomao Bess - Umargacon Jasme Roioos
Fosconso Bess B Tea:
ArDanns 5 A

Sumeds 5. A

Fideicomaoe Bets Los Esoeos
Eigmeomss Bass - Prooes Trea
Banco AMATORAS

Fidmcomso Ecogal

Vessigiio 5. A

Cooparaiva De Vosenoa San Gragong Ligs. Podgia Nacional
Fidsicorms Biass TiMany
Indismitian Aleg 4,

Otres Hideicamaos

{20) Gastos Operacionales

LSS

LIS

iy ) 2076
A8, 000 48,000
J8.018 -

38,353 51,585
30,000 6,37
2816 38,103
3,600 -
21781 11,066
18 267 4008
12,557 i 545
TG, 6oL 17,530
B2 T ehY
15,775 14554
145,608 15,433
15,312 22.E01
14 RS <
13,704 13.600
13,18 13,088
12,681 18,355
1,08F 16,468
10,664 -
16, 500 -

283437 _ 388200
foe3ee  __ Ti3ie7

Un resumen de los gasios de parsonal y Senacios de 1erceros caudedos én los anos terminados al

31 de dsarnbre de 2017 y 2016 es &l siguent

Gesiss S petzongl
Hemanealipngd
gerwheist $oalet
Appries & 18 SeQunoed So0w!
Otiaz

Sarvigudy de lerceion
Honpfandd pOlERIONEIEE ¥ DUECTOMES
Mantanimiania v reparacsanes
Arrgndamignia
Senvipds BB IESE v IMBCOMURICACIONDS
Geatan 96 Cobranias Recycon S A
Otrag

13

.11

LI5S

o7 706
S5 085 200 556
105, 455 68,330
AT.8080 74.537
. 300
a4l 4l 541338
P — e ——
b5 373 B2 141
26,039 37576
&, 000 16,344
17,386 21,007
11,4639 -
10,067 13,660
L4l J63 825k
o ontindal



(21)

Fiduciars dal Pacitica 5, A FIDUPACIFICO
iLlna subsidins dela Carporacion Financiera Nacional - BP)

Moizs & los Estados Financwros

{En dalares de los Estacos Unidos de Aménca - LSE)

Contingencias

Al 31 de diciembre da 2017 la Compadia mantiens los siguentes procesos Lagalas:

Juigsn Crvil Mo, 09801-2012-0870 seguido an el Juzgads del Tnbunal Contenmasa Adminstraive
ge Guayaquil, micada por al Conssjo Naoional de Velores en contra de Fiduciaria del Pacifica S.
A, FIDUPACIFICO, por la fala de dibganoa en la adrmmisiracedn del “ Fidewcomiso Jade”™, al recibir
¥ ENregar reqursos 3 la compsaniz "LIRBANDOEBA 5. A, bajo Ia premiza gue 1a misma sé encontrabs
inrsctiva. & la fecha se espeara la resolucian del Trbunal.

Juicio Cril Mo 1781 1-2014-001 15 zeguids en &l Juzgada dal Tnbunzl Contenciose Administratve
de Quig, iniciede por &l Consejo Naoonal de Valores en contra de Fduciana dal Pacitico 5. A
FIDUPACIFICD, por ka falta de dilngenca v contral integral an 3 administraoion del “Figeicomisg
Filanbanco Acreedares Una”, Ala fechs se encusnira cerrada Ia 1epe de prugba. De conformedad
con dispasicion administrativa del Tribunal Contencioso Administrative, han nombrado & i Abg,
Tatiana Elizabeth Martinez Ledesma coma Jugza ponenis,

Juwc Crdl Moo 08B01-2014-0308 (Casacwdn). zaguida en &l Jurgada del Tribunal Coniencioso
Administraivo de Guayaguil, iniciado por gl Conseje Macional de Valores en contra de Fiduciaria
del Pacifico 5. A, FIDUPACIFICD, por la falta de diligencsa v prudencia en 1z acepiackin de la
administracion del Fideicormiso Maracuya “La Magsdita™, sin eveluar 1 capacidad de la “Pra
Azociackdn la Esperanza”™ v a su vaz por ko estipulada en las cldusulas del contrato:

La Corte Necional de Jusiicia, medisnte resclucién def 17 de abril de 2017, nead al recurso
de casacion interpugstio el 18 de ensro de 2005, En wnud oe le falia de molivacion vy
consistencia legal de la resalunidn, solictdndose la revocaioria d2 = misma el 12 de abril de
2077, la cual fue negada madiante auto del 5 de maye da 2017,

El proceso fue devuelo el 22 de meyo de 2017, y madiane providencs del 1 de uma de
2007, el Tribunal Contencss Adminisiralne avoco conocimmento def proceso v ordenda &l
grehive del msme, guedsndo. en firme su resolucion gue ranfca 1z Resolucsdn
Mo, CHV, 2004 expedids por gl Consepo Macional de Valares,

Juicio Ciwil No.08802-2016-00656 seguido en &l Juzgado de la Intendencia Nacional de Mercada
de Valoras, por el Intandants Nacional de Mearcado da Vatores, en contra de Fiduciana del Pacifico
S, A, FIDUPACIFICO debedo & falts de diligencia y control integral en la adrmirstracidn del
*Fidescomisa Promagra Mediante ssnancia de techs 7 de diciembre de 2016 el tribunal resalvic
desechar i3 gamanda.

Juigiz Tl Mo 082302-2016-00229 zaguide e al Juzgads del Tribunal Contancioso Admimstraive
de Guayagul por gl Intendente Macional de Mercado de Valores, en contra de Fiduciaria del
Pacifico & A FIDUPACIFICO por la falta de dibgenca v contral imtegral en 2 admiristracicn de
los Fideicomisos de Administracion "Olympus Casem, Torre de ls Luna y Torre de |3 Espadas”,
Postenor a la contestacion & la dermanda por parte da 3 Compatia, a la fecha no ka exstido
impulsos dentro del proceso.

(Continus)
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Fiduciana del Pacifico 5. A FIDUPACIFICO
iUna subsidiaria da la Carporacion Financiera Nagional — BF)

Moatas 5 las Estados Financieros

{Em dalases da los Estados Unidoes de América - USS)

« Juio Penal Mo, 092B5-2014-11857 seguide por Juan G. Mota Mota, Procuradura General del
Ezstado v Procuradora Judicial del Banco Maconal de Famento (actualmenie SANECUADOR
B. PJ)en contra de Ing. Dawd Cobo, Pamela Sanchez v Leonardo Ramirez {los dos dluimos
nombrados ex - funcionanes de la Companial, por &l delite de peculada por la ingjecucion gel
proyecic de siembra de maracuyd que era le finalided del Fidescomiso Maracuye "Le Mapdita”,
&l cual s& encuantra en el Juzgade Sexto de ko Penal gel Guavas, El 31 de enero de 2074, el juez
amitid resolucion de sobreseimiento defintive sobra los funcsonarnios ca la Compana, deando
sin efecto gl proceso v dando por cerrado &l ceso, Con fecha 30 de noviembore de 2017, [ sals
rechazd el recurzo da apelacidn imerpuaste por BANECUADOR B.P. v =2 rathica an todas sus
paries la sentencis absolutons,

{22) Contratos Significativos
Compania de Servicics Auxiliares del Sistemna Financiars Recyech 5 A4,

En Jumo 28 de 2016 & celebrd "CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA™, entre Aecycob
508, v Fiduciara del Pacdico 5. A FIDUPACIFICO, El cbigto del contrato es la transferencia para iz
cobranza de facturas impagas de chantes por hongrarios sobre la administracion da fidewcomisos. E
lipe de contralo suscnio entre las panes, es "Carrado” v sin recursoe.

La comision sg estableced en base a un descuenio de carlers recupsrada. (@l como sigue:

Dias da T
morasidad Coamision
0 a 30 dias 3.50%

37 a B0 diss H.70%
B & 90 dias B.O0%
913 120 dias o.75%
121 a 150 dias 11.50%:
151 & 180 dias 13.50%
181 a 360 dias 17.50%
= e 360 dias 25.00%

Durante &l 2017 los hongranos recenacidos en resultados son ge USE31,.629 (USS0 en & 20161,
Canstitucidn del Fraeormse Comandato Cartars.

Comparecen ia Compania General de Comarzio v Mandate 5. A v Ia Fiduciana del Pacifice 5. A
FIDUPACIFICT el 10 de febraro de 2017, con el chyetivo b adrmimistracsen de cartera transfenda y
que 5& transtiera conforme se geners por parte del Constituyents, con el fin de proporcsonar tujos
conforme a o ezteblecdo en &f contrato en benefcio del propso Constituyeme o Beneficiario o sus
SUCESNES O Casmnanos en derecho; s canfarma con USS1.000 de patrmcnio autdnoma, La cartara
cedida por un sakdo de capital 2 febrero 20017 asciende a USE13.118.8117 63,

(Cantinoa)
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Fiduciana del Pagitico 5. A, FIDUPACIFICO
IUmg subsidiaria de e Corpofacidn Financiera Maconal - BP}

Motas a los Estados Financieras

(En délzres de los Estados Undas de Amigned - USE)

Los honoranos deberan ser cancelades mediante débito automatico, de no axstir fondos suficientes,
la Compania General de Comarcio v Mandaio deberd cancalar los mismos; los honoranios son como
SICLIEN:

= Espructurscion gl Fedeicorso por USEE00 netes mas [VA;

= Adminstracian dal Frdeicormisa por USEE00 (mensuzles) netos mas VA,
= Liguidacidn de Fideicomizo por USE1.500 netos mas VA, ¢

= Otros (de ser solicitados) por USS200 netos mas VA,

Constitucitn de Fidasormiso Mergantl Inmaobibang "ki Casita Linda"

Comgparecen ia Empresa Muncipal de Vivends v Desarrolio Urbano de Sania Elena EMUNVIVIENDA
E. P. v la Frduciens del Pacifice 5. & FIDUPACIFICD &l 22 de nowembre de 2017, can el abjeta de
adrrirustrar los brenes v recursos necesanos, v llevar gestiones 2 instruccionas esizblecides en el
contrato. El avaluo total de los bienes cedidos para 1a adminstracsdn @5 de USS11.111.852 85, de
acugrdo a informe de avaluo. Las honararas a percibir son oS siguientes:

= Estructuracedn de Fideicomiso por USE2,500;

- Adrminestracian de Fideicomiso por USSB00 Imensuales);

Desde el inicio de |3 obra, hasta entrega/recepcion &l honorario serd &l 1% del costo directo de la
obra, con un mimmo de USS2000 mensuales; desde entrage de [ cbra hasta liqudacion del
Fedaicarmso el honarano serd de USS1,000, entra otros, Los honararios se deberan cancelar hasta
b diag postenores & 13 presentacain de la factura.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacownas con Compatias Relackonadas

El siguiente e3 un resumen de los saidos con compafias relacionsdss a travies da propiedad o
adrrunistracion en |os afos gue termanaron 2t 31 de dicembre de 20017 v 2016

2y 2016

AOTROs;
Electivo e cam v bancos 55 1,47 4,404
Ciras cuentas por comrar 67,8940 214 g
82,361 218,947

FPasivos
'.':H:thl:lmr:! A nciaias 121,380 127 788
Ciras cuentas par pagat 58,31 G, A35
LSS 178,751 204,721

(Contirda)
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Fiduciana dal Pacifice 5. A, FIDUPACIFICO
|Una subsidiaris de s Corporacian Financiers Nacional - BP)

Hatas a los Estadas Financieras

(En datares de fos Estados Unedos de Aménca - USS)

En los afos gue terminaron el 31 de diciembra de 2017 v 2016 1a Compania ha realizado diversas
FANSACCIONSS CON companias relacionadss que han ariginsda ngresos v gastos, las cusles ss
resumen & contmuBciin;

2017 2014
Ingresos: LIS% 26,816 42,975
Gasins:
Lomsiones & intarasas bancanos LSS 12533 47,848
Hararnos 31,629 .
uss 4. 16F 47,948

Transacciones con Parsonal Clave de Gerencia

Durante lag anas 2017 v 2016 las compensacianes recindas por & personal g@cutivo v par la
gerencia clave por sugldos v beneficios sociales a cono plazo s resumen a continwescian:

2017 28
Suweldos y salarios (1) Lss &0, 262 36,162
Benehoios a cora plezo 1375 11,2650
Honoranos a dirgcloes 8,544 5,088
LI5S 106,181 51,480

{1) Corresponoe a8 pago de susldos y salanos de la gerencia general de fos masas de marzo &
dickernbre de 2016 por USEET, 645, v sueldos v salenos del ano 2017 por LISS22 617 de enero a
|uri.

{24] Fideicomlsos Administrados

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 kos Fideicormiscs administrados por la Compan:s mastraban les
siguigntes cifras da patimanic autdnama:

L



Fiduckana dal Pacifico 5. A FIDUPACIFICD
(Lna subsidiaria de la Corporacidn Financiera Nacicnal — BE

Motas & los Estados Frnanoieras

{En délares de los Estados Uimdos de Aménes - USE)

Admireirncan AT M6
Fitaizormiso Fdanhanco- Acresdnras Lino LS55 72033243 BDELY Tad
Foscomsn Thomas 761,203 V61,703
Frecormso Tuach Abl G941 AE0EE T
;::Lamrau Uredad de Generacan Dist  Cormnar da Ensdipa Elesitics o3 T Rl ¥ e
guil Ekec
Fdaomesn Drogns - oAb 284, 047
Fudesarrmn Aatesi Fa1.405 731409
Faimicomsn Monteecania li B1,404 &1,404
FaEsames Mramne i =600 25 510
Fdecomess Hidalgo Proarg - Il ¥
Fdpatamess Pan 13,874 075 1HETEOTE
Fadegcomesg Membragias Cass Banca sa i) %
Fideecamess da ddmim2racion S Fluos Patrapis. | 164 194
Fidgicomesn Cnef Aecursos ¥ Papas Regonal Lok Rios 251,749 270,086
Fadgszaimess Basa TaGE, 264 TET 484
Frdaieameas Aray 1. 23 GRS 1.23{!_&55
Fidmcomiso Alhor 5,843 BEBLT
Frdewamos Merganti Cumbrés de Masats 62 800 aA532 BOD
Fidsicamiso Emer T5e.330 168,330
Fidersamss Aok 120760 123750
Fidmcomisg Jipijapn 3640 284 gD
Fidewcomma Figarey L31g7a0 3,318 740
Fideicomosa danglaralts 4 617 B0 <, 81T B8
Bamcn del Pacifico D32 Boe Enbesiondos ip 50,753 TEHTEZ
Fidaigarign g Adnmigitaitn de Fies Ecogal £84, 323 44 a0g
Fideicamiso de Becawdacion v Pagos Cral BREME 513
Firmamaap-O-Craano Uno Deho Cern Dos ¢ Op-Ee G613 652
Fidscarga Murmsmo e Jueveds - E2scn - i 1,036
Fidscorso dMearcante 58 Las Tasag 1202 302
Fidsicarmisa dercantd o Admirustracion E nversion Foado e Pramocion 14,735 34,735
Tursiess
Fideicamsa Mertanti Prodiecosn Maracuya Lm 2 Ea3 038 28608 757
Fidmcomisn Comjumo Vacacional Costa Azl 675,268 675, 266
Fideicormma de Aognmistracicn Mamaral 188,113 TEE 132
Fidmicomisn Ae-001 5775 5175
Fideicamisn Mercantd Adrminstmcon de Flgos Ecusaor Racing ] a6
Fidsicomizo de Agminisiracion Qlympus Cacen 2,349,963 2,398 833
Fidmicomisa Vista Azl 1252 107} 1213460
Pl Hasaital Alove Eseulapa 88,347 B1,136
Fideicomiso dercantid ca Sdmimstracion de Fluos Coog 484 GRY B0 197
Fidsigamma Camandalo 164 BB
Fidsicarmisa Ciurn_: Paird - o 2TE 122
Fideicomisn Besnarts 38, T Fah e
Uss 10E.Z88.053 117.508.603
{Continua)



Fiducszra del Pacifico 5. & FIDUPACIFICO
(Una subsidiana de la Corporaciin Financiera Nacional = BE)

Matas a los Estades Fimancaros

1En ddlares de los Estados Unidos de America - LISS)

AtkmTisrmogn my TG

hngn, UGS S0 F0E.05R 17 5088903
Faiscomigsa Auspecantas 1418 34 2716 438
Feojmcamiso shramoeich Boras e ied 1,184,754
Fulmcomisn Lirganwacion Caraged 2. E23.000 2,823,000
Felecammo Marcomil die Sdmmismasan Pinddlbai GG B4E a5 EAD
Falmcamign JonEnes die Adoala ITBETR TS ETE
Fadecammun Mercanbl Ahas duel Deulke 93456 176958
Fdmcoamso Casalna 41 285 41,265
Fadmcamisn LER 45568 45,568
Felgicamisn San Marmr 35332 35,332
Fudwicoran San Marird anam BROIE
Frdeizomigg Sam Raring &4, 507 44,507
Frdgmpamisn Sar haring b 23248 23,245
Falseamian hiarcanil Tanarigu 585 SEB
Frdscamsa Mercanll de agmmstréoan Corpe 1 12,261 512 12,822 206
Fidmcomrnse Maercanlil de &dmmisiracan Coope 2 1,448 698 1,345 058
Frdeicomso e Adrmsniracion de Fligos Neavos Suites 318323 =i )
Frdmicomiso de Adrminesiracion de Bienes ¥ Fhins Porton da Beata 330064 AB0.064
Fideicamiso hMerparml de ddmmisiracan Imaco 1,127,663 1,877,843
Frmcomiso de ddrmirestrocion de Fleos Holel deiopueto 108 G5 48 142
Fidmicomizo de ddrmmistrocion de Flijos Takim . .
Frdmcormso de Sdrmmrstiacion Cag 1,000 1,002
Fidmcaruso ercaril Sumesa - Obpacones x5 3bb
Frdscamso Rilseras de Duran 020054 Hd44,4948
Fudsicaornso Maercaril Pficoaza 4 187 209,187
Fidmeommso Mercardil La Esrreiabia 054, 140 fBes, 1a9¢
Fidmcomiso M:Com: Dos«Coro Lino Sime-Caora Tres Tore de La Luna y Tore de Ly GrE 274 712,906
Fudmcomisg de Faies Emmicn ge CilZacones Giass 7 GEd 563
Fadgicomisn Poroe Alkerios G, a0 5,603
Fredsicomisn hsrcartl Fin - Linds Subrrsing 7S AT3 A77
Fdpicarmas e Adrmreiracin de Hl'.ﬂ'.‘.'ul'ffl:r!: i Fhupis Olimyas: E16pa Dos 24,733 162,968
Fdsicarman Rematar 3,402 3,525
Frdeicomiso e ddgrmresiracion de Flgos Duten Civ-Etaps Bromele - -
Frdmcommsp Predo Palrills 1 CSRA00 1,058, 200
Fdecarnso Camandatno Cartera AL 850002 .
Fadescarmso Inmocsp 114,583 -
Frdmcamiso Flups dles Cuatro & 458556 -
Folmcamiso Fluyas Alss Cincg T.EEDGD -
Fdeicarmso Propedades Peralts EA6 108 -

uss 175 605 536 1 0EE 281
iContinua)
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Fiducsana dal Peoiiico 5. & FIDUPACIFICO
iUng subs:tiana de ia Corporacon Financera Nacional - BP)

Motes & los Estedos Financenos

{En déiares de los Estados Uinidos da Armdrca - LISS)

Admuiesnasan e Mg

Uss F78.E05,538 143 08&, 317
Fdpeomiso de Flges B0 Y = &l B1.156
Friescomiso Dutar City « Urbatizadion Smalanta: = ol 143478
Carancs Fukncorreso Marcantil = el BN
Fusicomisa de Adrminaiacar de Fligos Daldry . -

vet _TREREE __TSFein

ilalt <LV 15 7 2076

Ex. e Towwp, By y Clirilain vy Becss - Ui Joorme Rolgos uss TSV TES i858t B35
Eopgarirroms Prirmage Attt s - Frmsny Sats EET DG )
Fupmarorrems Lo Aespeten ol il 3,576 58
Fudmrtrremo Wig pantil Jade 108,378 58 08t
Fabmeorrma Inmokibeo Proyecls Lot Temermaos 08 AE0 Za5.0m7
Fidetorriea Bets Cenmdinrdas Ung ¢ Dos 20eaTh 4 456073
Frgmicorves o Temonca Agmermstracan v Geshen inmpbdara Baissdos Trgali 1,018,060 2 EBE.148
Fudaicoerms Plaga Prowacte 4,008, T8 i
Fidacormssa Bimas Tiflany 362,026 403840
Eiddaipnrrisn Bives - Pradola Tres am,Taz -
Figammeen Bancd del mutiuie Eoustonand do Saguinga Socia Gueim alTijar 8,705,083 8,227 331
Figaizonsn Bioss Lols Chan 12,801,370 *
Fidmpprress Hiess Lok Eularon 8,158,524 -
Fickicnrasn Bigws - Ablrodo Rosat #0a, 380 -
Eiddeippriasos Samini s ) = M |30E0
Fidaicormesn Marcantd inrrabslisig M Cagda Lnda Efapa Wno 11,117,883 -
Figmicorragn Libanizacan Santa Coclia 1,000 -

Eidaicnrrasn Biows - Tros ma Mowaimbg

uss —TIERT —Emier

{Contmaal



Frduciana del Pacihico 5. A, FIDUPACIFICD
IUra subsidiania de la Corporacidn Fingnciera Nacsonai = BP)

Motas 3 los Estedos Financieros

(En dilsres de los Estados Unidas de Aménca - USS)

Garantis 2017 MIe
Fideicarigs Machaie 004 -Bop-Contifondps G uss - =] 95,2549
Fidmicomiso Marcantl de &grmenistragion v Garariia Mahsle-Cin 24t 765 241 765
Fidaicaimiso Casé - Eica - 4] -
Figaicomiso Marcantl Mavaplase 1 RAT 480 1.587. 450
Figmicomiso En Garantia Unon Marcanhil 4 1 203,784 1,203 784
Fidsicoeniss Tha » (egs = H 20,998 612
Figsicomine Ae-002 A3 EER 273,562
Figaicomise Mercardl Sanip Domingo - fi -
Framicermigo Mescandil dnlig - b 621,198
Fipaicomish Santa Lucs 736,782 736, Ta2
Fidakomme BE8ohle 317.078 T OTE
Fioaicormise Adtomolriz Bancs Armanonas 1,850 196 11,886,383
Frigaicomisn Graman - Towarbank 12,191,061 12 1BEEZB
Fiaeicomso Mercaniil rrevocabie de Gararia Igiesa Evanpalica
Erualarana Ahanes Cretans v Mininaars DAL He0, g0
Fiaeicomiso Mercanil de Garantin Banaenargy 762 g 11,863 521
Figaiepmield Mercanil de Garantis Fawvals 1,827 E30 1,833 B30
Fideicomms Lalan| 31,283 836 24,605,075
Fuaeicornies Manza : :
Fidecarses Buzrman Calang 163 a6 153,736
Figeicpmas Peirokoral 451,401 1,068 823
Fagicorm=s Universiad: Maetropohiana Banco Amazonas £T3.083 275,052
Fideaormeas Margantil ge Earantis Perf@lasne 1,421,241 1,321,231
Fueicormesg Mercanill oe Garanus Cendoonsa - Al 1,008, 056
Fidgicomesa karcas &l 12.500.6:0
Frdecormas ga Garanna Mevotabls Bass Des « 111,200

LUSE 71,268 E50 04 589 374

Imyersan 27 K26
Faeoprsg. of Inversion intaco Uss 1,341,077 1,084,731
Fdgcomesg do inwarsion Campo Panacocha 4,360 38,255 566

uss 1945;3? AR T

En Cagn 017 2B
Varmigio 5.4 LEs - -
Desarmolip g Vesandas Socalas 54, Dewso - -
Urpsarmar de Ecuader 5.A. .

[Continual
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Fiduciana del Pacifico 5. A. FIDUPACIFICT
Uz subsidiaria de e Corporacidn Fingnciera Macwonal = BP)

Motas a los Estados Financieras

(En colsres de los Estados Unidas de Aménea - LISE)

Encargo 2017 poi g

Uss

Promana Ecuador 5 A
Enparga Sanlara
Hotal Palace Halpalss 54
Interratoned Water Serices IGummgall Interagua C Lida . %
Encarpa Fdugiano Rscuparacipnas Basa . -
Compafs Petrodars San Femandn Compeaaniar 5 A
Eurotanarustnnes 5.4
Inmaksliana Mortecrist-5.4 Inmaniecnsh
Evalpaoonstnuc 5.4
Sarwoios Educateeos Sarngouca 5.4
Encargo Fdwcann Junta de Banafoanas da Guavagul
Encargo Fdusano Catlos Somozs Segonss
Encangn Fducsatio Carstanti
Az 58
Valdwese Cordova: Yegtor Casano
Coangyrwss 5.4
Empbesa Elecinica Poblicy Estraténpos Comaratnan Matonsl oa

Electripizad Cral Ep
Banca &Amaronis 54
Encargo Fiducano Liras

a3

Toral Patremonis de los Inlscomaps uUss | 332.671,026 24,319,003

Explicacion:

sl Mediame Oficio Mo, inmobdiar-C28-2017-1002-0, del 7 de wnio del 2017, los bienss gue
confarmaban el patrimonie fueron transfendos a la Compania Inmobailiar.

BY  Con fecha Dizembre del 2014 se oo de baga del balance dal Fdacomese el bien mmuabils,
medianie una resolucidn de reversiin emtide por &l Instituto Nacional de Desarralic Agrana. en
iz gus 52 geclara gus el bien 32 ha entregado a ducha anndad.

gl Seencuanira igwdada medante mmnuta de iquidaciin de Tideicomise con facha 1 da diciembra
del 20158 v sutorizedo por la CFM medante Ofcio Mo, CFMN_GDJU-2018-0002-0, = 5 d= enero
del 2018

di  El objeto 25 la admmistracian de flugas recibir dingro y pagar, por k cual al 31 de diciembre del
2017 su patnmanio es de USE0,

@l  Corresponde s Fidecomisos gue 56 encuentran con el Status de cancelados en la pagina de la
Superintendencia Valores v Seguras.
i >eencuentra en proceso de cancelacicon al 31 de diciembre del 2017,

gl Obgeto del fideicomse &3 garantizar g pago de la mercadera imponads, por lo cual su
patrimonio &l 31 de diembore de 2017 es USS0

(Continga)
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Fiduciana del Pacifico 5. A, FIDUPACIFICO
IUng subsidiaria de la Corporacidn Financiera Maconal = BP)

Motas a los Estadas Financiaros

(En ddlsres de los Estadas Unidas de Amgnes - USE)

Cada fideicomsso 5e cangdera un patrimonio indepandignte de Iz Compafia y lleva comabilidades
ndependienies de cada uno de ellos.

Eventos Subsecuantes

Entre el 31 de diciembre de 2017 v 1 fecha de emizicn (28 de marzo de 2018) de este informe sobre
los esiados financieros de Fiduciana de Pacifico 5. A Fidupacifico, con corte al 31 de diceembre de
2017 =g produjeran los siguisnies svenios;

Fiduciaria del Pacsico 5. A, Fidupacdico, ha venida migando & recuperacidn de "Honoranas por
Admiristraciin” del Frdeomese Mercantl Filanbancs Acreedores Uno vy Fideicomisos relaconados,
y vinoulados & la “Crisis Bancaria de 1998" cuyos honoranos cuantificados por la Compania al 371 de
diciembre ged 2017, asciende a aproximadamante USS2 206,531, como se detalla & continuacian:

Fideizomiso hercantil FILANSANCO

Acreadgores Lino LUss 1,960,125
Fideicomisos Bralacionados 246,402

Liss 2,208,531
———

Coma parte de este ugo la Gerencia General de la Compania, con &l asesoramsento de sus
asesoies legales extarnos, prasentd & su Acciomsta prncipal Corporacion Financiera Macional BP
1exio borredor de consulia gue debe dingir, por su celidad de Enuoeg Pablica, a b Procuraduris
Cenaral dal Estado argumentanda el deracho que tiens Fiduoaria osl Paodfico 5. A, Fidupacifica a
cofrar kos hororarios antenormente indicatos en funcion de |z apficacion de los eriicutos 1y S dels
"Ley Orgdrica Para el Ciarre de la Crigis Bancaria da 1998 - LOCCE, Lusgo de varias revisianes, la
consulta fug enviada por ks Corporacitn Fmancigra MNacionasl BP madiante oficio Mo, CRR-GE-2017-
02B8-0F 3014 de 28 de diciembre de 2017 g ingresedo el 5 de enerc del presente ano & s Dreccn
Regional 1 de la Procuraduria Genersl del Estade en Guayaguil. Postencrmanta, la Corparacian
Financiere Macwonal BF, remite medianie Oficia CEN-GG-2018-00353-0F de 22 de enero de 2018 el
crtena del Geranta da Diwsidn Juridica de [a CFN,

Finalmente, la Corporacsdn Financiera Macional BP recibe el Oheoo No.00DD23 del 5 de febrero de
2018 de la Procuraduria General del Estado Ecustorians; en & cusl s menciona que los aniculos 1
y B de la "Ley Organica Para el Cierre de |3 Cnsis Bancaria de 1988 - LOCCE, no son apheables &
oz honorarios por la adminisiracion de los fidecomisos.

Caba indicar gua el pronunciarmants de 3 Procuraduria Genaral dal Estado tiene el caraciar de
vinculanie para les pertes involucradas.,

Art. T~ Terminacion dio los contratos do fideicomise ¥ regisiro de blonas,

Log foscanysos consiiuoos pov 58 EITUCAONEs Tnancisrds Salinid s S4s compa/ias dommihanas an & Sxiransn,
BTIVBLES WRCWATAS 0 B SOMpaias Goudnras MaChivas, Civos aolvos fepueron Sar pranglangas af Banco Cemiral
pal Ecuador en wimud o8 k3 resolucidn fp fa Jiore dancan Mo, JOFORRI4EY de 27 de seprembre ga Z008 asi coma
aquelss Mdecomisas qus CoNTEgaen hignes e fainn eniregedas 8n dacidnen pags al Bance Cenal ag! Ecuasar
S8 IpnmarEn g pleng dorecha

(Continga)



Fiduciaria del Pacifico 5. A, FIDUPACIFICO
{Una subzidiaria de la Corporacidn Fimanciera Naconal - BP)

Motas a los Estadas Financiaras

[En dilares de los Estados Unidos de Amérnica - UST)

Comg conseoigncia gf i ferminegian de ios contrados de hidmoomuso, @ parte oe Je pueliicacian oF @ reasenie Ly
an @l Rpgsing (ol ef Barce Ceniral de! Ecuador fendrd ol plizo de hasta cenia veinre 1200 dfes para dquaidr fos
fidpivarmisas, v s fducanas hasia ciends cmowenne (50 oirs adicionales pavy franstenT G0 5U palnTngna (os
MMmoERes wrbanos & favor Jel Senvico de Gesrdn inmpbsiang el Sscipr Fulihco, WMOSILIEAR v s inmushiss
rishops @ fgvor gel Minstang g Agnowiiura, Ganadera, Acpgciiia ¥ Pesca, MAGAR v las bengs mushies, corlera
¥ OIS Civas JUE TuvEqTT 0RriIaos @ sus pammamios auidnemes a fevor o Bango Cening! ded Eciadiar

Lag pldusndas conlraciuglas que asishleecan condiciongs que imden v absidculoen dichas ansisrancids v aqueles
A @saRlesAAn SLmaWr Tpo dE MoN0ERse, inslivanda honaansd y valares por reanfucrdn de g (nmoshies a8
tesdrdn par no escatas. Bl Banca Cénpral gal Scuador cageed v rana/sanrd & INMOBILIAR, MAGAFP o af Mingrarie ga
Cldturs, asain sorf@anandy, 104 derephod Gua Wiisre Soms Densoend MingnTang an jas fifeisarmaod gus (8 fusnen
KaEpdganas & vl 08 i espdision JEZDIATAZT,

Art, 5.- Exencitn de trlluitos y ofres pagas,

La rarminadian v Squasoidn 2 (og conivains o8 decamisas esaran svanias 0@ pade de Todp oo o mbwios v gal
{902 da hanararas par corceprd de resiiveadn oe los smmupbies. Tambedn pElfaran swenigs ds! Bego o arancelas y
Mnbwtcs 13 ransfarsnma de s acreds @l MAGAP, INMIOBEN AR v a orras emhaades e Seciar Pubico, Los imbulos
SHOSASED CAVEINDS QUE 5F AORUREN por 105 achvps & M5 Que 55 rearE 850 Loy 58ran caicwlsaas SR iereses ¥
Eavdn regneiradias an al deélion painmondl @ carps de fas metlvsisnes Angnseres oannas

E} Bamgs Cenpgl gel Souwador, INMOEILIAR ¢ & BAGAP gimdaran expnios 08 paga oe (09 smpuesios, [asds,
conibucianes, mMWES v SYDENSAE CABRT0E quE 58 adeudaren & Memenis i8 & ransferanca d@ s achives w bs
aAuE SF rafiere eErE Ly,

La Procuraduria General del Estado Ecustonano - PGE, en su Dficic descripto en el tercer parrafo
de esie note & informe, documenia:

Oug an atencion a [os términos de sus consultas se concluye que, de acuerdo con el tenor
del Articulo 5 de la LOCCE, |z exongracion de pago gue &sa narma establece, se aphea a los
Ronaranss por concepto 1- de restituckdn o ransferencia de bienes, esto 82 a aguellos que se
QENEFEran con mativo y por efecto de la ransierenca de las activos que ordena el articulo 1
de esta Ley por 1antoose imita a dicha rubro v e incluve otros hanoranos de administacion
de |os fideicomizos, estpulados en los respectvos confretos vy provenientes de la
administracicn efectusda antes de ks promulgacion de esa lgy o hasia el momento en que
alectwvamente 3a venfigue & Is restitucion o rensierencis de kos bienes y sctivos a faver de
Iss entidades pubhcas benaticianas.

Finaimente, en aplicacion del principio de rretroactivdad de la ley, contenido en al Articulo 7
del Cddipe Civl sagun el cual "La ey no dispone sino para ko vensdergs, con relacen a los
honorarios. por e administracidn efectuada v devengada por las Tiduciarias, referidos a
penodos amerioras a la promulgacion de 1a “Ley Organica Para el Cierre de la Crisis Bancana
de 1999 - LOCCB", se concluye gus su page se dsbe realizar de conformidad con las
previsiones v clausulas de sus respaclivos contfalos por cuania 3 ley no 85 retroacivg,

El presente pranunciarmantd S8 inits a la nteligenca v apliceckdn de normas |uridicas, siendo
responzalidad exclusive de la entidad consultartg, su aplicacion a casos pariculares,



