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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Fiduciaria del Pacifico §.A. Fidupacifico, antes denominada Administradora de Fondos
Contifondos S.A., es una sociedad andnima de servicios financieros, fue constituida el 14
de julio de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de julio de 1994 y en el Registro de
Mercado de Valores el 26 de octubre de 1994 con el NOmero de Inscripcion 94-2-8-AF-007.

En el afio 2000 como consecuencia de fusion Banco del Pacifico y Banco Continental,
Contifondos pasa a formar parte del Grupo Financiero Banco del Pacifico. El 5 de agosto
de 2003 se realiza el cambio de denominacion y objeto social, fomando asi el nombre de
Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de octubre
de 2003.

Mediante resclucion JB 2012-2223 emitida por la Junta Bancaria y publicada mediante
Registro Oficial 738, Banco del Pacifico S.A. aporté el 98.54% de la totalidad del paquete
accionario de la compafiia Fiduciaria del Pacifico S.A. que mantenia bajo su titularidad al
Fideicomiso de las Acciones de Fiduciaria del Pacifico S.A., negocio Fiduciario que fue
administrado por Corporacion Financiera Nacional (C.F.N).

Con fecha 28 de mayo del 2013, Banco del Pacifico S.A. suscribid el convenio de venta con
caracter de irrevocable a favor de la Corporacién Financiera Nacional del 100% del valor
patrimonial correspondiente a los derechos Fiduciarios del Fideicomiso de Acciones de
Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico que producto que se liquidé ese fideicomiso en la
aclualidad estas acciones se encuentran registradas a nombre de la CFN

El objeto de la Compafiia es administrar negocios fiduciarios y Fideicomisos con fines de
Titularizacion por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, crganismo
regulador y controlador del Mercado de Valores,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 22 de marzo del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.
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2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de |a Fiduciaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, ¥y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de |as referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de |la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, a excepcion de los activos financieros clasificados a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas, que son medidas al valor razonable.
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el procese de aplicacién de las politicas contables de la Fiduciaria. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién,
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue
la Fiduciaria no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las

. W

el fechas indicadas a continuacion:
g Aplicaciin obligatoria para
Morma Tema ejercicics inkiades a partir

MIF 10 y Enmienda, Sobre la venta o aportes de activos entre un Inversionista y sus

MIC 28 asocladas y negooles conjuntos

NIF 11 Enmienda. Scbre la contabilzacion de adouisiciones de parlicipaciones en

ocperaciones conjuntas.

Wejora, Describe lns saldos da las cuentas de diferimientos de aclividedes

reqguladas como los montos de gastos o Ingresoe gue no se reconccerian

como activos o pasivos de acuerde a otras Normas, pero que curmplen los

requiskos para ser diferidos.

HIC 16 y Enmienda. Aclaracidn sobre loa metodos aceptables de depreciacion y

NIC 28 amortizacion.

NIC 18 y Enmienda, Fantas de pf:ﬂdumiﬁ-l'l. la= CLIEIIBS_ deben contablizarse como

NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya quee su funcionamiento es similar al de 1 de enero del 2016
fabrlcacion.

1 de enero del 2016

1 de anero del 2016

HMIF 14 1 de enero del 2016

CUN U

1 de enero del 2016
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(continua pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014

(Expresadoe en délares estadounidenses)

Apdicacion obligatoria para

Morma Tema gjarcicing niciados a partic
da:

Enmienda, Permite que las enfidades ufficen el método del valor patrimonial

NIC. 27 para las comlablizaclones de las inversiones en subsidiarias, negocios 1 de enero det 2016
conjuntos v asociadas en sus estados financieros separados, de acuerds a
MIC 28.

NIE 5 Majora, Clarificacidn de clerios temas rﬂhnb@u& avfa chasiflcackn entre 1 de Julio del 2016
activos mantanidos para la venta o para su distribucian

NE 7 Mejora, Madiflcacian de la reuels_lman da los contratos qa prestaciin de 1 de julio el 2016
servicios v relavaciones requeridas para los estados finencieros Interinos

NIC 1 Enmenda. Relevacionss relacionadas con materiafidad, disgregacion y 1 de Julia del 2016
subtotales, notas y otros resultados Integrales

NIC 19 Mejora. Clarificacion de modo de determinar ia aga de descuento para 23

1 de def 2016
ohligaciones por beneficlos post-emplao e

NIC-54 Mejora, Clariflcacién de lo relacionade con informacitn revetada en el reporte

i 1
Interino y las referencias del msma ke Juteccioh 2918

NIE 10, NIE Ermiendas. Clarificacitn de clartos aspecios sobre |a preparacion y

12 Y MIC elaboraclén de estados financieros consolbdados y acerca de iz opclon del

28 métode de valor patrimonial proporcional en entidades que noe son entidades
de Inversion

1 de |ulio det 2016

N 8 Mejora, Reconocimiznto y madicion de activos financieros 1 deenera del 2018

Enmienda. Se ha revisado de {orra sustanchil la contablided de coberturas
NIF 8 para permitic refigjar mejor las actividades do gestidn de riesgos de fos
astados financieros; ademas, permile log cambios do los lamados "ocréditos
oplos”,
ﬁzqgrs_ Reguarimianios para reconccimiento de ingresos que aplican atodos
MIF 15 los contratos con clentes (excepto por contratos de leasing, contratos de 1 deanero del 2018
seguros @ inslrumentos financleros).

1 da anero del 2018

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Fiduciaria.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectiun comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
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- originales de tres meses o menos e inversiones a valor razonable que corresponde a
= certificados de depositos.

a 2.5 Activos y pasivos financieros

@ 2.5.1 Clasificacion

- La Fiduciaria clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “aclivos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar', “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financiercs
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes
= categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y

"otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propoésito para el cual se

B

- adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

- inicial,

- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Fiduciaria mantuvo activos financieros en las

= categorias de “inversiones mantenidas hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por

- cobrar” y "Aclivos Financieros disponibles para la venta®. De igual forma, la Fiduciaria
mantuvo unicamente pasivos financieros en la categorla de "otros pasivos financieros”

- Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

. (a) as Fi ieros tenidas hasta su vencimiento

- Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento

= filo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su

) vencimiento.

- Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

- activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

i partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

J (b) Préstamos y cuentas por cobrar

|! ;

: Son activos financieros no derivados con pagos. fijos o determinables que no

- cotizan en un mercado active. Se incluyen en actives corrientes, excepto para

vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn

2 financiera que se clasifican como activos no corrientes,

® (c) os Financi ibles para la venta

” Son activos financleros no derivados que han sido designados como disponibles

- para la venta y no estan clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Los

activos financieros disponibles para la venta se reconocen iniciaimente a su valor
- razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(d) 08 i n r

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, y olras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Fiduciaria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financlero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Fiduciaria valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior
(a) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en ceriificados de depdsito con vencimientos originales
menores a 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amontizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en
el estado de resultades integrales en la cuenta inlereses ganados del rubro
“ingresos financieros (neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compariia a
percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Fiduciaria presenta |a siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar — comisiones por cobrar: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por clientes por comisiones de administracion,
honorarios por estructuracién de negocios, entre otros. Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(il Deudores varios: Corresponde a valores adeudados por clienies por gastos
incurridos a nombre de la Fiduciaria.

(i) Terceros: Este rubro corresponde a montos adeudados por clientes por
concepto de honorarios de administracién de Fidelcomiso.

(e) 0s pasivos financier

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Fiduciaria posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras; Se registraban inicialmente a su valor nominal que
no diferfan de su valor razonable, pues estando contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existieron costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas
obligaciones existieron en el Estado de Resultados Integrales bajo el rubro
"Gastos Generales”, los intereses pendientes de pago se presentaron en el
Estado de Situacién Financiera, dentro del rubro "Cuentas por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iii) Ofras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

2.5.2 Deterioro de activos financieros

La Fiduciaria establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del acfivo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financlero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Fiduciaria ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$128,445 y US$125644 respeclivamente, que
representa el 100% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Fiduciaria transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Fiduciaria especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos Fijos

Las Activos Fijos son registradeos por el mélodo de revaluacién. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Fiduciaria y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién estima gue el valor de realizacion de sus activos fijos al
término de su vida Otil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
WVehlculo 5
(14)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en llbros de un active de los activos fijos excede a su monto recuperable,
este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Fiduciaria se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Se presentan dentro del rubro Ofros Activos y corresponden al costo de licencias de
programas y sistema contable para el manejo de sus operaciones. La amortizacién se
realiza en el término de su vida Util estimada (5 afios).

Deterioro de activos no financieros (activos fijos, y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Fiduciaria registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detenoro. La Fiduciaria evalla anuaimente la existencia de
indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto ia Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
consldera que no se& han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recupararse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 'Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(0

(i)

Impuesto a |la renta corriente; La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las canlidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el

Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gque se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empileados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{iy  Participacion de los trabajadores en lag utilidades; La Fiduciaria no calculé ni
provisiono el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
resultantes de la gestibn empresarial del afic 2015 acatando lo indicado en la
Constitucion de la Replblica del Ecuador, la cual expresa que en las
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empresas en las cuales el Estado tenga participacidn mayoritaria, no habra
pago del 15%de participacion en las utilidades.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones de
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuadeor.

& W W W bW

(b} Beneficios de largo plazo

Provision de jubilacitn patronal y desahucio: La Fiduciaria tiene un pian de beneficio
definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, &l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

W tl.

» @ W

La Fiduciaria determina anualments la provisién para jubilacion patronal y
desahucic con base en estudios acluariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |as obligaciones a |a fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que esian
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

CIR U/ U

L)

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de moralidad, edad, sexeo, afics de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras, '

o

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Resultados
Integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisionaes
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Fiduciaria.

i T PR UL R

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Fiduciaria tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financleros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados en los coniratos para la coberfura de servicios de administracién de
Fideicomisos a clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12
meses. La Fiduciaria transfiere estos valores a resultados mensualmente por el método
de linea recta con base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del
respectivo contrato.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o per cobrar por la venta de
los servicios en el curso normal de las operaciones de la Fiduciaria, Los ingresos se
muestran netos de impuestos.

Los ingresos son generados por los siguientes conceptos:

(a)  Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir derivada de los servicios de administracién de negocios
fiduciarios y honorarios por estructuracién y se presentan netas de impuestos.

La Fiduciaria reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es
ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar con fiabilidad y
sea probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Fiduciaria. El
porcentaje y forma de calculc de las comisiones es de libre fijacion, y se
establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

(b)  Intereses ganados

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos y vigentes al cierre del afio,
usando el método de interés efectivo.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Fiduciaria se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Fiduciaria.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
irternos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo ble por ti i jos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Fiduciaria surge de su endeudamiento de
largo plazo, El endeudamiento a tasas variables expone a la Fiduciaria al
riesge de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Fiduciaria al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Fiduciaria ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Fiduciaria analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: I)
cambios y ajustes de tasas bancarias seglin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i§i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre |a base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Fiduciaria, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Fiduclaria ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién ylo duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto,
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(o)

Los Instrumentos Financieros que generan intereses corresponden a
inversiones certificados de depésitos en Banco del Pacifico §.A, clasificadas
como mantenidas hasta su vencimiento que devengaron intereses a tasas
fiilas y exponen a la Fiduciaria al riesgo de tasas de interés sobre su valor
razonable; sin embargo, la Administracién estima que el valor razonable no
presenta variaciones de importancia con relaciéon al coste debido a que los
plazos de vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Fiduciaria coloca sus excedentes de efectivo en la referida institucion
financiera, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido |a politica de |a
Fiduciaria es mantener la gran parte de sus excedentes de efeclive en
inversiones que devengan tasas de interés fijas.

(i) i d o n:

Riesgo de precio para servicios de negocios fiducianos:

La exposicion a la variacion de precios de la Fiduciaria esta relacionada con
el componente impositive (tasas tributarias e inflacién), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Fiduciaria. Esta circunstancia es medida
constaniemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del Gobierno Central,

La Fiduciaria mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significalives de
concentracion.

Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riego crediticio son aplicadas principalmente por
el area de Credito y Finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efeclivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

fiv ancos vos Fii i

La Fiduciaria limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquidos y con contrapartes que tengan una calificacién de crédito de
al menos AA+, El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se mantienen en el Banco del Pacifico S.A., el cual mantienen una
calificacién de riesgo de AAA- para 2015 y 2014, emitida por la Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCR LA y Bank Watch Ratings.
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()

Cuentas por cobrar

La Fiduciaria mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Fiduciana
corresponden al 100% del total de los ingresos por servicios. Debide a que la
Fiduciaria mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
credito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia tiene
una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La Administracién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
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Fiduciaria no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
histéricamente los flujos de efective de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Fiduciaria
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Fiduciaria al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar comeo empresa en marcha con el propésito de generar retormos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una esfructura de capital
dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Fiduciaria se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y large (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Fiduciaria.

» Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Fiduciaria en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Fiduciaria monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efective y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda neta.

2015 2014
Cuentas por pagar 232.788 112.254
Mencs; Efectiva y equivalentes de efective (8.783) (55,365)
Deuda neta 224,002 56,880
Total Patrimonio neto 1.275.200 1.251.286
Capital Total 1.488.202 1.308.175
Ratio de Apalancamiento 15% 4%
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ESTIMACIONES Y APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Fiduciaria realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Fiduciaria
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son
importanies para reflejar comrectamenta la situacién financiera y los resultados de la
Fiduciaria y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Fiduciaria, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo come principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida Gtil de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas dfiles se evalua al cierre de
cada ano. Ver Nota 2.7.

(¢} Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las pollticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

{d) Provisiones por benefici leados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el céleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

—as 20k
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Bancos 8.783 5.365
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - S0.000

Cuentas por cobrar 1.470.871 _1.278.032
Total activos financleros 1.475.654 1.334.387
Paslvos financleros medidos al costo amortizado:

Obligaciones Financleras - 60.000

Cuentas por pagar 204.038 85.026
Total pasivos financieros 204.038 145.026

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las sigulentes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precics), o
indirectamente (que se deriven de precies) (nivel 2),

. Informacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de cortc plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y
abligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2015 2014
Caja y bancos (1) 8.783 5.365
inversiones mantenidas hasta el vencimiento (2) - 50.000

B.783 55.365

(1) Corresponden a depdsitos de libre disponibilidad en el Banco del Pacifico S.A.

(2) Véase Nota7.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién al 31 de diciembre del 2014:

Tasa anuales
de rendimlento Fecha de
% vencimiento Saldo
Inversiones con vencimiento menor a 3 meses
Cerlificado de deposito a plazo
Banco del Pacifico 8.4, 5.00 9/3/2018 50,000
CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
2015 2014
Comisionas por cobrar {1) 1.280.464 1.113.136
Deudores varios (2) 111.805 BT.294
Terceros (3) 786802 T8.602
Parsonal 1.306 4.842
1.472.178 1.283.874
Menos - Provision cuentas incobrables (4) 128.445) (125,644
1.343.731 1582
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La antigiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2015 2014
Cartera corriente 134.864 76,635
Vencido de:
0a30dias 24.279 46.205
31 a 60 dias vencido 21.943 13,708
61 & 360 dlas 148,086 319.618
Més de 360 (5) 951,202 ‘856,870
1.280.464 1.113.136
{-) Provisién por detericro (128.445) (125.644)
1.152.019 687492

Corresponde a valores adeudados por clientes por gastos incurridos a nombre de la
Fiduciaria,

Corresponde a montos adeudados por Fidelcomiso CL y Fidelcomiso Santa Ana por
US$ 69,116 y US$9,485 respectivamente por honorarios de administracion del
Fideicomiso.

Los movimientos de la provision por estimacion para cuentas incobrables es como
sigue;

2015 2014
Saldo inicial (125.644) (353.268)
{+) incrementos {2.801) (4.842)
{-} reversos / utilizaciones - 232 466
Saldo final 5128.4451 sizm

Caﬁe_apunda principalmente a valores pendientes de cobro por Fideicomisos cuyo
constituyente son instituciones publicas los cuales se consideran recuperables

independientemente de su vencimiento.

OTROS ACTIVOS
Composicién:
2015
Anticipos varios (1) 112.202
Retencién 2% 40,199
Mejoras en adecuaciones (2) 35.869
Depésitos en garantia 3.888
Crédito Tributario 2.085

44243
27.485

18.359

3.083
1.1
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principaimente a valores entregados al proveedor Docufile Cia. Lida.,
para el desarrollo de un Sistema Integrado la cual se estima sera Capitalizado en el

periodo 2016,
(2) Corresponde a gastos efectuados por mejoras en adecuaciones de las oficinas en
Guayaquil de la Fiduciaria.
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Equiposde  Musblesy Eouposge  MeaEn
Descripcitn Oficina prasny Mehiculog prm——n propledad Tolal
Al 1 do onoro del 2074 i
Coslo 18,338 57.413 27.708 248,218 3 381,579 [
Depreciacién acumulada _ e {37.337) 11.010) {188.772) - {245.081) |
Vialor an fbros BADG 19878 16,599 B1.447 . 106 528
Movimlento 2014
Adiclones, nelas 4748 3403 2783 22.2003 44,194 77422
Bajas en ol Costo Historieo {1.567) 7.089 . [42.941) . {44.445)
Bajas en la Depreciacion Acumulada 1.044 2347 54,968 - 58,420
Depeeciackin [4.001) {4.450) 2.430) @T.608) _ (s4.104) {52713)
Valor en libres ol 31 de dickembre del 2014 B.581 28480 T, 51. : 105212
Al 31 de diciembre dol 2014
Casto 21.500 G7.88% 30462 220481 44,154 354,550
Depmciacdin pouruists {12.019) {30.400) {1340) _  (169301) _ (44194 (279.344)
Yader &n libros B8.581 28,499 7.082 51,080 . 105.212
Movimlenio 245
Adiciones, nelas 6452 - - 2208 . B.747
Bajss en ¢l Costo Hislivico - (2.503) (25.825) - . {28418
Bajss en la Depreciacion Acumulads . . 13.198 - . 13.198
Dapresiacin (3.454) (4.718) {2.155) {28.907) - (39.230)
Walor en libros i 31 da dickembre dal 2018 11,582 21,180 2210 24478 . 50,611
2131 da diclesnbye del 2015
Costo 77852 55208 4,667 T . 320891
Depreclacion acumulada {16.370) [44.110) (2.307) {188.298) o {@61.182)
Saldo al 31 de diclembre del 2015 11.562 21,180 2270 24.478 - 50.511

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2015 2014
Sistema Informéatico Integrado Informacion SINCO (1) 44.878 44,878
Licencias 25,150 15,150
Desarrallo Software Fideicomisos 8,293 19.178
76.321 79.208
Menos - amortizacion acumulada (41.182) (41.442)
35139 37.764

(1) Corresponde al costo de programas y sistema contable para el manejo de sus
operaciones, amortizados en un periodo de 5 afios.

Movimiento:

2015 2014
Saldos al 1 de enero 37.764 50.102
Adiclones /[ Bajas, neto 13.455 (5.867)
Amortizacion (16081)  (6871)
Saldos al 31 de diciembre 35.139 37.764
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Composicién al 31 de diciembre del 2014:

2014

Bien en dacién de pago (1) 82.000

(1) La Administracion de la Fiduciaria mediante escritura publica celebrada en
Guayaquil el 28 de agosto del 2015, cedid los derechos de beneficiario del Bien
Inmueble a Casa de Valores del Pacifico Valpacifico S.A.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diciembre del 2014:

Interés anual 2014
(%)
Banco del Pacifico 5.A. (1) 10 50.000
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Comespondia a obligacion financiera adquirida con el Banco del Pacifico S.A. por
US$60,000, contratadas el 28 de noviembre del 2014, pagaderos mensualmente a
una tasa de interés anual del 10%, de 90 dias que vencid el 26 de febrero del 2015,

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2015 2014
Acreedores varios (1) 131,466 27174
Proveedores (2) 72572 47.852
Diferidos (3} 28.747 26,654
Total 232 786 112.254

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de liquidacién a
persenal gue ha sido desvinculado de la Compafila, honorarios de auditoria externa
y anticipo de clientes.

(2) Corresponde a saldos por pagar con proveedores por servicios relacionados al giro
del negocio.

{3) Corresponde a cobro anticipado de los valores determinados en los contratos para
la cobertura de servicios de administracién de Fideicomisos a clientes.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 17.664 10.611
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,558 5.8684
28.223 16.475

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidn Fiscal

La Fiduciaria no ha sido fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2012 al 2015 aln
estdn sujetos a una posible fiscalizacidn,
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(c)

FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2015
Impuesto a la renta corriente: 4,359
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) -
4.359
——————

2014

808.320

88.320
B

(1) En 2014 correspondia al reverso del active por impuesto diferido mantenido al 31
de diciembre del 2013, el cual no cumplia con los requisitos establecidos en las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para su reconocimiento.

Conciliacion del resultade contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 19.014 (244.102)

Mas: Gastos no deducibles 8.952 -

(Menos):

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (8.153) -
Base Imponible Total 19.813 (244.192)
Tasa de Impuesto a la Renta (1) 22% 22%
Impuesto a la Renta Corriente cargado a Resultados 4.359 =

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2015 2014
Impuesto a ia Renta Causado 4.359 -
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 11.611 15.475
Impuesto a la Renta del afio 11.611 15.475 (1)
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas {12.709) (27 .485)
Crédito tributario (15.093) (3.083)
Saldo a favor (16.181) (15.093)
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(e)

FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A, FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la
renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se
convertird en impuesto a la renta definitive. La Administracién de la Fiduciaria no
considert este valor como impuesto a la renta del arfio. El efecto de este asunto no
es significativo si consideramos los estados financieros tomados en su conjunto. La
Fiduciaria mantiene en su crédito tributario el valor de US$27,088 el cual no ha sido
ajustado.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
praductivos.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido para el perindo del 2014 es &l siguiente:

Activos
Provision de , . Jubilacion
Activos Fijos
carlera Patronal
Impuestos Diferidos:
Al 1 de enero del 2014 79.988 149 8.183
Créditos a resultados por Impuestos Diferidos (79.988) (149) (8.183)

Al 31 de diciembre del 2014 - = i

—_———m—

Producto de un analisis de sus diferencias temporales aplicadas para el reconocimiento
del Activo por impuesto diferido por la Fiduciaria al 1 de enero del 2014, la Administracién
procedid al reverso del activo por Impuestos Diferidos mantenidos por cuanto se
determind que no existen diferencias temporales entre sus bases tributarias y financieras
de acuerdo a lo descrito por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

l::ltmﬁ asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diclembre del 2014, se expide &l
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo,

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen |los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utllidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.
PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagos ylo Saldos al
Inicio Incrementos  utillzaciones fin
Afio 2015
Provision para cuentas incobrables 125.644 2801 - 128.445
Beneficios sociales 41,107 21B.066 (223.497) 35676
Jubilacién Patronal 46.637 8.589 (6.173) 45.053
Desahucio 11.982 9.832 {1.365) 20.449
Afio 2014
Provision para cuentas incobrables 353.268 4842 (232.466) 125.644
Beneficios sociales 42884 321.018 (322.775) 41.107
Jubilacidn Patronal 45287 16.144 (14.794) 46.837
Desahucio 10.691 12.253 (10.962) 11.982
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL

Composicitn:

2015 2014
Jubilacién Patronal 49,053 46,637
Desahucio 20.448 11.982
Total 89502 2 58619

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
% %

Tasa(s) de descuento 6,31 8,68
Tasal(s) esperada del Incremento salarial 3,00 567
Tasa doe Incremenio de pensiones 2,50 2.85
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rolacion 22,91 8.90
Vida laberal promedio remanante 7.5 6.60

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon por jubilacién patronal vy
bonificacion por Desahucio de acuerdo al informe del actuario fueron como sigue:

2015 2014
Provisién al inicio del aflo 58.619 55.978
Costo laboral por serviclos actuales 16.881 16.656
Costo financiero 3.822 4.000
Ganancia actuarial (2) {8.258) (2.730)
Beneficios pagados y reducciones anticipadas (3682) {15.285)
Provision al final del afio 69.502 58.619

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio a través de los resultados integrales del afio.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL

Compaosicion y reglamento

El Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a
US$1.000,000, el cual esta dividido en 25,000 acciones ordinarias de un vaior nominal
US30,04 cada una,

Las administradoras de fondos y fideicomisos que tengan como objeto social Gnicamente
la actividad fiduciaria y participen en procesos de titularizacion deberan acreditar un
capital suscrito y pagado de US$262.890, por lo cual el capital actual de la Fiduciaria
excede lo anteriormente detallado.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Fiduciaria debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una cuenta de reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015, la reserva constituida alcanza el 19% (2012: 14%) dsl capital
suscrito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron comoe resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
elercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién.

Resultad mul itn inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera “NIIF° que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime
ejercicic econémico concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién de |a Fiduciaria,




FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

=~ MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
") manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
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=) capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
")
S5 21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES
»
Composicién al 31 de diciembre:
=)
D) 2015 2014
Gastos Administrativos
) Remuneraciones 452 547 606,025
Beneficlos sociales 213,980 300,560
D Ofros beneficios personal _ 73.809 157.280
740,346 1.063.869
D Gastos Generales
Otros 77.043 125,115
9 Arrendamientos 58.758 81.928
) Honorarics profesionales 22,243 §5.516
] Seguros 21.765 39.048
1 5) Mantenimiento y reparaciones 16.200 30,240
g Internet 14.756 13,688
5] Teiéfono 12,348 15,284
] Servicio administrativo y financiero 9.288 10.231
1 ») Transporte 9.145 4.860
} Suminlstros y materiales 3.709 11.457
E ®) Gastos no deducibles 1.940 30.182
a Fublicidad 1.367 8.431
.o Gastos de vigjes 403 12,860
i 258.568 439,141
i »)
' Total Gastos Administrativos y Generales 899314 1.503.010
»)
» 22, CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es un resumen de |as cuentas de orden al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

i '-!-I

> (Véase pagina siguiente)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Numero de Fidelcomisos Patrimonios
al 31 de diciembre del al 31 de diciembre del
Tipo Fideicomiso 2015 2014 2015 2014
Inscritos
Administrativos 38 45 150.268,087 272.397 260
Garantla 10 2] 205,122 241 62.974.644
Tiularizacion 1 1 - 10.736.579
Inmobiliarios 10 4 34,531,065 1.305.978
Inversion 9 1 782.565 595,622
Encargos 1 2 - -
61 62 380.731.858 348.110.084

Mo inscrilos
Administrativos 52 Fir 86.874.668 102.249.983
Inversian - 1 = 78.422 548
Garantia 22 19 88.103.531 65.804.313
Inmobiliarios g 3 33.693.129 935.764
Encargos 19 16 & -

102 116 208.671.328 247 412.6808
Total Patrimonios 163 177 5090 403,287 595.522 692

La Fiduciaria ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversion, los lineamientos
estipulados en los Reglamentos de cada uno de los objetos de los fideicomisos
administrados y encargos indicados en los contratos de constitucion de cada uno y las
disposiciones del Consejo Nacional de Valores.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y registros contables al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

(Vease pagina siguiente)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Afic 2015
Saldos segun
estados
financieros
Activo
Activo Corriente
Oftros Activos Carrientes 194.224
Activo No Corriente
Activos Intangibles 35.139
229.363
Afo 2014
Activo
Activo Corriente
Otros Activos Corrientes 91.170
Activo No Corriente
Activos Intangibles 37.764
128.934
EVENTOS SUBSECUENTES

Saldos segln

registros

Diferencias contables
2.660 191.564
(2.660) 37.799
- 229.363
17.660 73.510
(17.660) 55.424
- 128.934

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Fiduciaria, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




