
Fiduciaria del Pacífico S. A. FIDUPACIFICO

Notas a los estados Financieros

31 de diciembre del 2012, con cifras comparat¡vas del 201 1

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(f) Entidad que Reporta

Fiduciaria del Pacífico S. A. FIDUPACIFICO ("la Compañía"), subsidiarias de Banco del Pacífico S. A.
hasta jul¡o del 2012 se const¡tuyó el 1 7 de julio de 1994 e inició sus operaciones el 19 de octubre de
1994. Hasta el 14 de octubre del 2003 operó con la denom¡nación de Adm¡nistradora de Fondos
Contifondos S. A. y a partir de esa fecha med¡ante Resolución No. 03-G-1MV0005887 del 12 de
septiembre del 2003 aprobada por la Superintendenc¡a de Compañías, cambió su denominación a
Fiduciaria del Pacif¡co S. A. FIDUPACIFICO. La Compañía está autor¡zada Dara adm¡n¡strar fondos
de inversión y fideicom¡sos nacionales e internacionales en los términos que faculta la Ley de
Mercado de Valores y actuar como emisora de procesos de t¡tularización. Para ello, sus operaciones
están reguladas por la Superintendencia de Compañías y el Consejo Nacional de Valores.

La CompañÍa se encuentra domiciliada en la c¡udad de Guayaquil - Ecuador, siendo su dirección
P. lcaza No. 220 y Pedro Carbo.

Mediante Resolución JB-2011-1973 expedida el 29 de julio del 2011, y las Disposic¡ones
Reformatorias y Derogatorias de la Ley Orgánica de Regulación y Control de Poder de Mercado,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre del 2011, se dispone que
"Las instituciones del sistema financ¡ero no podrán se[ titulares, ni directa, ni indirectamente, de
acciones y participaciones de empresas, compañías o soc¡edades mercant¡les ajenas a la actividad
Ínanciera, los accion¡stas de una institución del sistema financiero privado que posean el 60lo o más
del paquete accionario con derecho a voto, aun cuando individualmente cons¡derados no posean el
6% o más del paquete accionario con derecho a voto y a criterio del organismo de control mantengan
nexos económicos, societarios de negocios y/o fam¡l¡ares y en conjunto superen dicho porcentaje, o
que conformen una unidad de interés económico, de conformidad con la ley. Tampoco podrán serlo
los miembros principales y suplentes de los directorios y sus administradores.

Las instituciones del sistema financiero privado, sus directores principales y suplentes, así como sus
princ¡pales accionistas deberán enajenar obligatoriamente hasta el 13de julio del 2O12,las acc¡ones o
parl¡c¡paciones que mantuvieran en compañías o sociedades merc€ntiles ajenas al sector financiero,
con presenc¡a o actividad en el mercado ecuatoriano; incluidas las Reguladas por la Ley de Mercado
de Valores o por la Ley General de Seguros.

Banco del Pacífico S. A. (matr¡z de la Compañía hasta julio del 2012) acogiéndose a las Resoluciones
de la Junta Bancaria No. JB-2011-'1973 del 29 de julio del 2011 y JB-2012-2223 del 29 de junio del
2012, con fecha 13 de .lulio del 2012 constituyó un fideicomiso, adm¡nistrado por la Corporación
Financiera Nacional (CFN), al que se aportó la total¡dad de las acciones que el Banco mantenia en la
Compañía (98.54% del total de acciones en circulación). El propós¡to del fideicomiso es la tenencia
de las acciones hasta su posterio¡ entrega y transferencia al Banco Central del Ecuador, en pago de
un d¡videndo de ut¡lidades del año 2011 que fue decretado por la Junta General Universal de
Accionistas del Banco del Pacífico S. A. celebrada el 12 de enero del 2012, cuando el Banco Central
del Ecuador era aún el único accionista del Banco del Pacífico S. A.. La distr¡bución de estos
dividendos fue ratificada por la Corporación F¡nanciera Nacional (único accionista del Banco del
Pacífico S. A. desde el '17 de enero del 2012) en Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 11 de diciembre de2012.
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Los aspectos relevantes del Fide¡com¡so son los siguientes:

- El encargo fiduciar¡o es ¡ncondic¡onal e irrevocable y se deben vender los bienes y derechos
aoortados antes del 13 de enero del 2013:

- El Banco del Pacífico S. A. conserva el derecho de gestionar e instruir a quien se debe efectuar
la venta de los bienes o derechos fideicomit¡dos;

- Las utilidades provenientes del ejercicio económico 2012 no se repart¡rán, y quedarán en
beneficio del nuevo propietario de las acciones; respetando los acuerdos privados entre el
constituyente y el comprador de las acciones sobre las utiljdades no repart¡das;

- El Banco del Pacífico S. A. tiene el derecho de instruir sobre el voto para la designación y
remoción de administradores según su participación y el estatuto de la Compañía.

- El contrato de fideicomiso tiene la durac¡ón necesaria hasta que se cumpla con su finalidao, s¡n
que exceda de las veint¡cuatro horas del 12 de enero del 2013; siempre y cuando no se
ampl¡ara o restring¡era el plazo, mediante otra resolución de la Junta Bancar¡a.

- El contrato de fide¡comiso también establece que si no se efectúa la cesión de las acciones a
favor del Banco Central del Ecuador, dentro del plazo indicado, la propiedad de las acciones
regresaría automáticamente a favor de Banco del Pacifico S. A..

A la fecha de emis¡ón de estos estados financieros no se ha concluido con el trám¡te de cesión de
acciones a favor del Banco Central del Ecuador; y la administración del Banco del Pacíf¡co S. A. está
evaluando alternativas para dar cumplimiento a las disposic¡ones legales sobre la enajenación de las
acciones en la Comoañía.

(a) Dedaración de Cumolimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NllF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emis¡ón por la Adm¡nistración de la
Comoañía con fecha 13 de mar¿o del 2013.

(b) Bases de Medic¡ón

Los Estados Financieros han s¡do preparados sobre la base del costo h¡stórico, excepto por las
siguientes partidas materiales incluidas en el estado de s¡tuación financiera:

- Los activos financ¡eros disponibles para la venta, que son registrados al valor razonable y
los efectos de valuac¡ón se reconocen en oatrimon¡o.
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- Los activos financieros manten¡dos hasta el vencimiento, que son reg¡strados al costo
amortizado aplicando método del interés efeclivo, menos cualquier pérd¡da por deterioro.

- Los beneficios sociales a largo plazo, que son determinados en base a métodos
actuariales.

- El mobiliario y equipo, que a partir del 2012 son registrados por el método de revaluación
y los efectos por la revaluación se reconocen en patrimonio.

Moneda Funcional v de Presentac¡ón

La Compañía, de acuerdo con lo establec¡do en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
(NlC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se consideró que el pr¡ncipal amb¡ente económico en el
cual opera la Compañía es el melcado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas dist¡ntas del Dólar de los Estados Un¡dos de América se consideran "moneda
extranjera".

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 201 1 están presentados en dólares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compañía, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparación de estados f¡nancieros de acuerdo con las Normas Internac¡onales de
Información F¡nanciera requ¡ere que la administración de la Compañía efectúe ciertas
est¡mac¡ones, juicios y supuestos que afectan la apl¡cación de polít¡cas de contabil¡dad y los
montos reportados de activos, pas¡vos, ¡ngresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimac¡ones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier período futuro afectado.

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de polít¡cas de contab¡lidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en est¡mac¡ones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos establecidos en los estados financieros se descr¡ben en la 14 "Reservas oara
pensiones de jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio".

Cambios en Políticas Contables

Valuación de mobiliario v equioos

En el año 2012, la Compañía adoptó el modelo de revaluación para el registro del mobiliario y
equ¡po y cambió la política contable para su contabil¡zación, en base a dicho modelo. Producto
del cambio, las partidas de mobiliario y equ¡po son valorizadas al valor de mercado de acuerdo
a avalúos pract¡cados por peritos independientes, y se presentan netos de la depreciación
acumutaoa.

(Continúa)
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El mayor valor del act¡vo resultante de la revaluación se registra en la cuenta de patr¡monio
superávit por revaluación y la disminuc¡ón del valor del activo se ¡.egistra en resultados. El
superávit por revaluación se transfiere directamente a utilidades acumuladas en la medida oe ra
deprec¡ac¡ón de los montos revaluados o al momento de la venta o ret¡ro del resoectivo actrvo.

Políticas de Contabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a los
períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clas¡ficac¡ón de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de act¡vos y pas¡vos presentados en el estado de situac¡ón financiera se clasifc€n
en función de su vencim¡ento, es dec¡r, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y
como no corr¡entes, los de vencimiento superior a dicho período.

(b) InstrumentosF¡nancieros

Activos Financieros no Derivados

La Compañía reconoce ¡nic¡almente las cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los
otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la
Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compañía procede a la baja de un act¡vo financ¡ero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efect¡vo derivados del activo expiran, o cuando transf¡ere los derechos a rec¡bir tos
flujos de efectivo contractuales del act¡vo f¡nanciero en una transacc¡ón en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficlos relacionados con la propiedad del activo
f¡nanciero. Cualquier partic¡pación en los act¡vos financieros ttansferidos que sea creaoa o
retenida po¡'la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situac¡ón financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y t¡ene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pas¡vo simultáneamente.

La Compañía t¡ene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, activos financieros manten¡dos hasta el vencimiento, activos financieros disoonibles
para la venta y cuentas por cobrar.

i. Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos,
sujetas a un riesgo poco sign¡ficativo de cambios en su valor y con vencim¡entos
originales de tres meses o menos.
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Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

En esta categoria se ¡ncluyen aquellos valores adquir¡dos con la intención efectiva y la
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Estos activos financieros no derivados
son reconocidos ¡n¡c¡almente a su valor razonable más cualquier costo de transacción
d¡rectamente atribuible. Posterior al reconocimienlo inicial, los activos f¡nancieros
manten¡dos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier pérdida pot deterioro.

Cuentas oor Cobrar lComis¡ones)

Las cuentas por cobrar son activos financ¡eros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se [econocen al valor razonable
más cualquier costo de transacción d¡rectamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efect¡vo, menos las pérdidas por deter¡oro (véase nota 3(e) i). Las cuentas por
cobrar corresponden principalmente a las comis¡ones por cobrar por los servicios de
administrac¡ón de negocios fiduciarios. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan como act¡vos no
corrientes.

Se establece una prov¡sión para pérdidas por deterioro de comisiones por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Administradora no será capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales pactados. La
existencia de dif¡cultades financ¡eras sign¡ficativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Activos Financieros Disoonibles oara la Venta

En esta categoría se incluyen aquellos act¡vos financieros no derivados que han sido
designados como disponibles para la venta y no están clasif¡cados en ninguna de las
categorias anteriores. Los act¡vos f¡nancieros disponibles para la venta se reconocen
inicialmente a valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos al valor razonable y los cambios, que
no sean pérdidas por deterioro (véase nota 3(e) i), son reconocidas en otro resultado
integral y presentadas dentro del patr¡monio en la reserva por valuación. Cuando una
inversión es dada de baja, la gananc¡a o pérdida acumulada en patrimon¡o es
reclas¡ficada a resultados.

Los activos financieros disoonibles oara la venta se comDonen de títulos de deuda.

Baias de Activos Financieros

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recib¡r flujos
de efectivo han expirado o la Compañía ha transferido sustanc¡almente todos los riesgos
y beneficios asociados a su prop¡edad.

(Continúa)
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Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compañía reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transacción en la
que la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La
Compañía procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o exorran.

Los pasivos financieros de la Compañía corresponden pr¡nc¡palmenle a cuentas por pagar.

Estos pas¡vos flnancieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amort¡zado usando el método de interés efectivo.

Los act¡vos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y t¡ene el propósito de l¡quidar sobre una base neta o de realizar el
activo y l¡quidar el pasivo simultáneamente.

Acciones Comunes

Las acc¡ones ordinarias, nominativas e ¡ndiv¡duales son clasif¡cadas como patrimon¡o. Los
costos ¡ncrementales atribu¡bles directamente a la em¡s¡ón de acciones comunes son
reconocidos como una deducción del patr¡monio, netos de cualqu¡er efecto tributario.

Mobiliario v Eouioos

i. Reconocimiento v Medición

El mobiliario y equipo se reconocen como act¡vo si es probable que se deriven de ellos
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

En el reconocimiento inicial, el costo incluye desembolsos que son d¡rectamente
atribuibles a la adquisición del activo y cualquier otro desembolso directamente atribuible
para que el activo esté apto para su func¡onamiento y uso previsto. Los programas de
computac¡ón adqu¡ridos, los cuales están integrados a la funcional¡dad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos. En su medición posterior el
mobiliario y equipo se registran por el método de revaluación.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capac¡dad
product¡va, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos benef¡cios
emnómicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas útiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente ¡ntegral del activo.

- tz -
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de mobiliario y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Deorec¡ac¡ón

La depreciación del mobiliario y equipo se c€lcula sobre el monto depreciable, que
corresponde ál costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La deoreciación es reconoc¡da en resullados con base en el método de
f ínea recta, considerando la vida útil establec¡da ga? c,da componente del mobiliario y
equipo.

Las vidas útiles estimadas por la gerencia para los períodos actual y comparativo son las
s¡gu¡entes:

Muebl€s y enseres
Equ¡p6 de oficina
Váícul6

\¡das út¡les
estimadas en años

't0
't0

Equ¡PG d€ computación 3

Los métodos de depreciación, vidas út¡les y valores residuales son rev¡sados en cáda
fecha de reporte y ajustan si es necesar¡o.

Acüvos lntanoibles

Las l¡cencias y software adquir¡dos a terceros se presentan a costo histórico. La vida útil de
aquellos activos es finita, por lo cual tienen fecha de vencim¡ento y una vida út¡l previs¡ble en la
cual es amortizado el aclivo en forma lineal. El método de amortización busca reflejar el

comoortam¡ento en el cual los benefic¡os de los activos son consumidos, acorde a la experienc¡a

de cambios y actual¡zación de versiones realizadas, el período de uso es de c¡nco (5) años.

Deterioro

i. Adlvesf.!@sieres

Los activos financieros son evaluados por la compañía en cada fecha de presentación

de los estados financieros, para determinar s¡ ex¡ste ev¡dencia objetiva de deterioro. se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida

desoués del reconocimiento in¡cial del activo, con efeclos negativos en los fluios de

efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un act¡vo financ¡efo está deteriorado puede incluir el

incumplimiento dé pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado
a la Compañía en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la

reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, o la

desaparición de un mercado activo para una inversión.

-13-
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La CompañÍa conside¡a la evidencia de deterioro de las partidas a cobrar a nivel
especifico. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objet¡va de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo f¡nanciero que se valora al costo
amortizado se calcula como la d¡ferencia entre el valor en libros del act¡vo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisión contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado cont¡núa
reconociéndose a través de revert¡r el descuento. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro d¡sminuya, esta disminución se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a impuesto
diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para determinar
s¡ ex¡ste algún indic¡o de deterioro. S¡ ex¡sten tales indicios, entonces se est¡ma el valor
recuperable del activo. Se reconoce una perdida por deterioro s¡ el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable

El valor recuperable de un activos o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de ¡mpuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede
tener el activo. Para propós¡tos de evaluación del deterioro, los activos son agrupados
juntos en un pequeño grupo de activos llamados "unidad generadora de efect¡vo" que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérd¡da por deter¡oro es reconocida s¡ el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anter¡ores se revisan en la fecha de
cada estado de situación financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los est¡mados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérd¡da por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de
depreciac¡ón y amortizaciones, s¡ no se hubiese reconoc¡do una pérdida por deterio[o.

(Continúa)
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Beneficios a Emoleados

i. BeneficiosPost-Emoleo

Planes de Contribuciones Defin¡das

La Compañía no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Indemnizaciones oor Desahucio

Un plan de beneficios deflnidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contr¡buciones definidas. La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de
beneficios de jubilación pafonal está definida por et 6d¡go del Trabajo de Ia República
del Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de conceder
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de
servicio de 25 años en una m¡sma compañía; el que cal¡f¡ca como un plan de beneficios
definidos sin asignación de fondos separados.

Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por
desahucio, el empleador deberá pagar una ¡ndemnizac¡ón calculada en base al número
de años de servicio. El cálculo es realizado por un actuario independiente usando el
criterio de rotación de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a camb¡o de
sus servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitar¡o proyectado. La Compañía reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoc€ un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligación puede ser estimada con conflab¡l¡dad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración,
decimocuarta remuneración, fondos de reserva y vacaciones, son contabilizados como
gastos en la medida que el serv¡cio relacionado es prov¡sto por el empleado.

- 15 -
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i¡¡. Beneficios oor Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
la Compañía se ha comprometido, s¡n posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan
formal detallado para dar por terminada la relación contractual con los empleados.

Prov¡siones v Cont¡noencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con prov¡siones y contingencias, originadas en
reclamos, l¡tigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el monto
puede ser razonablemente est¡mado. El importe reconocido como provisión corresoonde a la
mejor est¡mación, a la fecha del estado de s¡tuación financiera, del desembolso necesario oara
cance¡ar la obligac¡ón presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requet¡do, o el
monto no puede ser estimado de manera flable, la obligación es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como oas¡vos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de sal¡da de beneficios económ¡cos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inoresos Ordinarios v Gastos

i. Comisiones Ganadas

Los ingresos por comisiones son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios económicos correspondientes a la transacc¡ón sean percibidos por la
Compañía y puedan ser cuantiflcados con fiab¡l¡dad, al igual que sus costos.

Los siguientes cr¡terios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
¡ngreso:

Las comisiones ganadas se m¡den utilizando el valor razonable de las contraprestac¡ones
recibidas por los servicios de administración del portafol¡o de los negocios fiduciarios.
Las comisiones se presentan netas de ¡mpuestos.

El porcentaje y forma de cálculo de las comis¡ones es de libre fijación, y se establecen en
las normas internas de cada negocio fiduciario. La Administradora reconoce estas
comisiones cuando se cumplen todas las condic¡ones siguientes:

- En el período en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente
las ventajas derivadas del d¡sfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente según el contrato de servicios.

- to -
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El impole de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

Es probable que la Compañía rec¡ba los beneficios económicos asociados con la
transacción.

Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
med¡dos con fiab¡l¡dad.

Ningún ¡ngreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperación de la consideración adeudada o de los costos asociados.

ii. Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados se
reconoce ¡nmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce
beneficios económicos futuros o cuando tales benefic¡os económicos futuros, no cumolen o
de.ian de cumpl¡r las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de
situación financ¡era. se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales
en aque os casos en que se Incurre en un pas¡vo.

Inaresos Financ¡eros v Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos básicamente por ingresos por intereses, los cuales
son reconoc¡dos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo_

Los costos financieros están compuestos por gastos por interéses en préstamos o
financiam¡entos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atr¡buibles a la adquisición, la construcción o la producción de un activo que califica para
capitalización de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

lmouesto Sobre la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y e¡ impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de ¡mpuesto relacionado es reconocido en otros resultados ¡ntegrales o
en el patr¡monio, respectivamente.

i. lmpuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años
anter¡ores.

(Continúa)
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ii. lmouesto D¡ferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temoorales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y
sus correspond¡entes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferioo oor
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inic¡al de un act¡vo o pasivo en
una transacción que no es una combinac¡ón de negocios, y que no afecta la ut¡l¡dad o
pérd¡da f¡nanciera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a ta
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pas¡vos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pas¡vos y activos por ¡mpuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a la
renta aplicados por la misma autoridad tributar¡a.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tr¡butarias trasladables a
períodos futuros y diferencias temporales deduc¡bles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras conlra las que pueden ser ut¡lizados.
Los activos por impuesto difer¡do son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por ¡mpuestos relac¡onados sean
realizados.

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados f¡nanc¡eros
por su importe neto, los saldos deudores y ac[eedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributar¡a, y siempre que los créditos tributados respectivos no se hal¡en
prescr¡tos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

iii. Riesgos fiscales

Para determinar el importe del impuesto corriente y diferido, la Compañía considera el
¡mpacto de posiciones fiscales ¡nciertas y si impuestos e ¡ntereses adicionales pudieran ser
apl¡cados. Esta evaluac¡ón se basa en estimaciones y suposiciones y puede implicar una
serie de juicios sobre eventos futuros. Nueva información pudiera estar disponible que
pudiera hacer que la empresa cambie su juicio acerca de la suficiencia de las obligaciones
fiscales existentes; tales cambios en los pasivos por impuestos afectarán al gasto por
¡mpuestos en el período en que dicha determinación se realice.

Nomas Contables, Nuevas y Revisadas, Emit¡das pero aún no de Apt¡cac¡ón Efectiva

Una serie de nuevas no¡mas, modificaciones de no[mas e interpretaciones son efectivas para
períodos anuales que comiencen después del 1 de enero de 2012, y no se han aplicado en la
preparac¡ón de estos estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se
exponen continuación. La Compañía no tiene planes de adoptar eslas normas en forma ant¡cipada.
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Norma Título

NllF I (Revisada en el 2010) Instrumentos financ¡eros

NllF 10 Consolidac¡ón de estados
financieros

NilF 11

N F 12

N F 13

NIC 19 (enm¡enda)

Efect¡va a oartir

Enero 1 , 2015

Enero 1,2013

Acuerdos de negoc¡os conjuntos Enero 1, 2013

Revelac¡ones de intereses en otras Enero 1, 2013
ent¡dades

Med¡ción del valor razonable Enero 1. 2013

Beneficios a emoleados Enero 1, 2013

N lC 27 (Revisada en el 201 1 ) Estados financieros separados Enero 1 . 2013

NIC 28 (Revisada en el 201 1) Inversiones en asociadas y Ene¡o 1 , 201 3
negoc¡os conJuntos

La Administrac¡ón de la Compañía, estima que la adopción de normas, enmiendas e interprelaciones,
antes descritas, no tendrán un ¡mpacto significativo en los estados financ¡eros de la Compañía.

(5) Determinación de Valores Razonables de los Instrumentos Financ¡eros

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valorización y revelación, conforme los
criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor informaclón acerca oe
los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas esoecífic¿s
referidas a ese act¡vo o pasivo.

(a) Instrumentos de Deuda

El valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, se determina por referencia a su
cot¡zación de mercado a la fecha de cierre del balance, o si no está cotizado. se determina
usando una técnica de valuación. Las técnicas de valuación empleadas ¡ncluyen variables de
mercado y análisis de flujo de efectivo descontado usando los flujos de e{ectivo esperados y
una tasa de descuento relacionada con el mercado. El valor razonable de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento sólo se determina para propósitos de revelación.
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Cuentas oor Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar, se est¡ma al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de s¡tuación
financiera. Las cuentas por cobrar a corto plazo, que no devengan tasas de ¡nterés se valoran
por el importe de la factura original. El valor razonable se determina al momento del
reconocimiento ¡nicial y para propósitos de revelación a la fecha de presentación de los estados
financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencim¡ento de corto olazo.

(c) Mobil¡ar¡o v Eouioo

El valor razonable del mobiliario y equipo corresponde al monto est¡mado por un perito
¡ndependiente contratado por la Compañía, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y
de costo usando los precios de mercado para activos sim¡lares, cuando es disoonible dicho
precio, o el costo de reposición si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor
razonable del mobiliario y equipo es el precio por el cual un activo podría intercambiarse a la
fecha de los estados Ínancieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una
transacc¡ón en condic¡ones de indeoendencia mutua.

(d) Pas¡vos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina en el reconoc¡miento inicial y para propós¡tos de
revelación, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situac¡ón financiera. Los
montos reg¡strados de Ias cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos t¡enen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equ¡valentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efect¡vo al 31 de diciembre del 2012 y 201 1 es el sigu¡ente:

2012 2011

Efecti\o en caja
Bancos y otras instituciones financ¡eras:

Bancos ori\ados del oaís
Bancos e ¡nstituc¡ones financ¡eras del

exterior

300

24,089

2,301

us$ 26,690

200

Rq'l?o

7,162

92,701
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(71 Activos F¡nanc¡eros Mantenidos hasta el Venc¡m¡ento

Ef detalle de activos financieros manten¡dos hasta el vencimiento al 31 de diciembre d el 2012 y 2011
es el s¡guiente:

Tasas anr.Jales

de rcnd¡m¡ento Fecha de Vencimiento 31 de d¡c¡embre
2012 2011 2012 2011 2012 2o't1

Banco del Pací¡co (Panamá) S. A. - 3.25% - 2guay-12
495, 769 5?2..303

O\émight:
Banco del Pacifico S. A. '1.60"/" - 02fna13 - 60,010 -

us$::!!4- iry99_

(8) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detelle de aclivos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y 2O11 es el
sigu¡ente:

Cerl¡fcados de deposito e in\ersión:
Banco del Pacíñco S. A.
Pacilicard S. A.
Pacifc€rd S. A.
Banco del Pacifco S. A.

Coriente;
Obl¡gac¡ones emit¡das por

A largo plazo:

Depós¡tos a plzo en
Pacificard S. A.

5.85% - 16-D¡cl3 - US$ 150.268
4.W% 5% 2gEne-13 284ta¡-12 91,09 251,111
5.35% 5y" 27-MaF13 2Apt]12 150,759 ú,322
4.50yo 4.fi% 11-Mar-13 2VOec-12 103.650 150.094

rasas anuates
de rendim¡ento Fecha de Vencimiento 31 de diciembre
2012 20'l't 2012 20't1 2012 2011

Teoiama comerc¡at s.A. - 8% _ 2útbv12 uS$_ _qÉ?q_

6.75% 6.750/0 124ic-14 12d¡c-14 US$ 133.911 1W.227

-21 -
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Durante el año 2012 se registraron pérdidas por valuación de estos activos f¡nancieros por US$1,238
(pérdidas por US$716 durante el año 2011), que se registraron en le cuenta de patr¡monio "Reserva
por valuación".

Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el sigu¡ente:

2012 20't'l

(e)

441,738 387,593

't35,797 '112,816

us$ 577,535 500.409

Al 3l de diciembre del 2012 el saldo de comisiones por cobrar incluye principalmente US$270,600
(US$263,034 en 201 1) por concepto de comisiones por la administración de los Fide¡comisos
Filanbanco Acreedores I y ll y cuentas por cobrar de US$90,422 (US$83,1¿t4 en 2011) a nombre de
F¡lanbanco S. A. en Liquidación (constituyente de los fideicomisos Filanbanco Acreedores I y ll) por
concepto de gastos de manten¡m¡ento, pagos de alícuotas a impuestos prediales sobre los bienes
inmuebles fideicomitidos, desembolsos que fueron necesarios para preparet los bienes antes oe su
venta.

La exposición a los riesgos de crédito relaclonados con las cuentas por cobrar se presenta en la nota
2r(b) i.

Comisiones por cobrar
Menos pFús¡ón por deterioro de comisiones

por cobrar (mta 10)

Cuentas por cobrar
Menos poúsión por deterioro de cuentas

por cobrar (nota 10)

us$ 776,411 688,904
(334,673) (301,31r)

143,057 't 18,685
(7,260) (s,86e)

-22-
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El detalle de ant¡güedad de las comisiones por cobrar al 31
siguiente:

de diciembre del 2012 y 2011 es el

31 de d¡c¡embr€ de 2012
Saldos \enc¡dos

Saldo
colfiente

de'la
90 d¡as

4,704

1,650
4,623

2,200

15,255
32,432

De 91 a De más
180 dias de 181

Banco Ceñtral del Ecuador
Ecuado. Rac¡ng Ecuaracing Cía. Ltda.
Fide¡com¡so F¡lanbanco Acreedores I

Filanbanco eñ L¡qu¡dacion
F¡de¡com¡so Mercant¡l Edific¡o Bilmore
F¡deicom¡so Mercantil Jade
Fideicom¡so Mercant¡l los Ángeles
Fide¡comiso Mercant¡l Paoducc¡ón

de Maracuya
F¡de¡comlso V¡sta Azu¡
Galárrega Almeida Gusta\o
No\€plast S. A..
Organ¿zedoés de Ventas S. A.
Otros menoaes

Proüs¡ón po¡ delerioro

us$ 210 'f 5,ff 2

o,gss
5,749

o,:o

ziz ¿

260
12,476

270,600
90,422
77,505
28,592
22,961

4.910
3l,07a
21,980
I 1,50O
53,696

20,266
12,476

270,600
90,422
77,505
41,110
40,868

6,600
8,910

31.O78
2r,940
1 f,500

143,096

4,510

,',,ár',
80,126

us$ ñ.126 32332

33,873 629,980 776,411
__-____j_ (334,673) (334,673)

-9199 
2e5,3o7 441.73a

31 de dic¡embre de 2011
Saldos \€nc¡dos

Saldo
comente

dela
90 dias Total

De 91 a De más
180 dias de 181

Fide¡comiso Filanbanco Acreedores
F¡lanbarEo en L¡au¡dac¡on
F¡de¡comiso Mercant¡l Ed¡fic¡o B¡lmore
Ecuador Racang Ecuarac¡ng C¡a. Ltda.
F¡deicomiso BIESS - Urbanizac¡ón

Jaime Roldos
Galárraga Alme¡da Gusta\o
F¡deicom¡so Mercant¡l Jade
Noraolast S. A.
Olros menores

Proüs¡ón oor deterioro

us$ 10,034 177,'tOO

,,1* r.1*

12,237 1,459

75,900
83,144
77,505
12,476

5,242
15,260

263,034
83,144
79,705
12,476

13,696
31,078
24,732
15,260

- 7,38 23,7&
7,94 11,550

,14,098 35,504 82,562 165,779
75,409 226,713 10,953 375,829 688,904

_ (301,311) (301,311)

us$ 75,409 226,713 10,953 74,51A 387,593

-¿ó-
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(10) Provisión por Deter¡oro de Cuentas por Cobrar

El siguiente es el movim¡ento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar en los años que
terminaron al 31 de diciembre del 2012 v 2011:

Proüsiones gara deterioro de
Comisiones Cuentas oor
por cobrar cobrar Total

Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ 215,303 2,799 21A,iO2
Más (menos):

Proüs ión
Castigos

Saldo al 31 de d¡ciembre del 201 1

l\4ás (menos):
Proüsión

r 07,988 3,070 111,058
(21,980) (21,980)

301,311 5,869 307,.180

33,362 1,391 U,753

Saldo al 3l de dic¡embre del 2012 US$ 334,673 7,260 341.933

La expos¡ción máxima al riesgo de créd¡to a la fecha de los estados f¡nancieros es el valor en libros oe
cada clase de cuenta por cobrar mencionada. La Compañía no solicita colalerales en garantía.

La Administradora utiliza un sistema de evaluación crediticia para sus clientes, basado en los
siguientes riesgos:

- La existenc¡a de d¡f¡cultades financieras significativas por parte del deudor.

- La probab¡lidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera.

- La falta de pago se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual de aquellas com¡siones por cobrar que
presentan signos de deterioro como los antes mencionados. Para las comisiones por cobrar al 31 de
d¡ciembre del 2012 y 2011 cuya fecha estimada de recuperación es a largo plazo (mayor a un año), se
calcula la provisión por deterior.o proyectando los flujos reales a una tasa de descuento del 8.17o/o,
(tasa activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador)
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(11) Mobiliario y Equipos

El detalle y movim¡ento del mobiliario y equipos al y por los años que terminaron el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:

Eubos de ¡tuebles y

ofic¡na enseres

quipos de

corputaciónVehiculos
Costo

Saldos al31 de dicierbre del2011
Ad¡ciones

Ajuste F,or valuacón de nDbi¡arb y equ¡pos
Ventas / bajas / retiros
Saldos al 31 de d¡cierbre del 20'12

Deprecación acuru¡ada:
Saldos al 31 de d¡cienbre det2011
Gastos delperbdo
Ajuste por valuación de r¡tb¡l¡ario y equ¡pos
Venlas/bajas/retiros
Sa¡dos al3'l de d¡cienbre det2012

Saldo neto

Costoi

Saldos al 31 de dicienbre del2010
Ad¡c iones

Ventas/baFs/retios
Ajustes y rec bs ificaciones

Saldos al31 de dicierbre del2011

Deprec¡ac¡ón acufTUlada:

Saldos al 31 de d|cieÍbre del2010
Gasto de¡ pe¡bdo

Ventas/bajas/retios
Saldos al3l de dic¡enüre del2011

Sa¡do neto

rjs$

IJS$

23,3U
6,212

7,359

6,075

51,764
2,607

23,208

23,960

3,630

3,429
4,591

73,472 172,530
59,484 68,303

135,888 162,726
(2.225) (11,015) - (3,401) (16,641)

L6$ ----tfuZi 66564 ,?sro @i 3sqe18

32,033

4,815

16,383

(1,091) 19,279) (3,455) (13,82s)
12,U3 43,952 9,207 186,564 252p6

1,187 117,055

50,102

22,A62

92,923
38,343

134,625

2011

Euipos de lrtuebles y

ofic¡na enseres
Euipos de

corputacónVehiculos toral

us$ 19,478
7,864
(874)

(3,134)

47,5U
1,096

3,134

21,6-21

64,012 133,363

9,460 40,041

' (874)

I lcc ,10añ

us$ 2,661 26,926 78 32,956 62,621
4,798 5,107 3,351 17,146 30,402
(100) (100)
7,359 32,033 3,429 50,102 92,923

us$ 15,975 19,731 20,531 23.370 79.607

La Administradora no mantiene en prenda n¡ tiene restricciones sobre su mobiliario y equipos;
adic¡onalmente no se han evidenciado indicios de deterioro sobre los mismos ni se mantiene activos
no ut¡l¡zados.
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(12) Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre d el2Ol2 y 20ll es el siguiente:

2012 2011

lmpuestos por pegar
Comisiones diferidas
Otras

us$ 19,171
6,255

32,781
4,305

61,667 33,659

us$ 87.093 70,745

,r El valor de otras incluye principalmente US$36,800 que corresponde al 50% del valor de un inmueble
que la Compañía recibió como dación en pago por acr€encias mantenidas por un cliente. Dicho valor
será cancelado al cliente mediante pagos trimestrales hasta su cancelación final en noviembre del
2013.

^ (13) lmpuestos

(a) Gasto oor lmpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a los resultados de los años
term¡nados el 31 de diciembre dd 2012y 2O11como se indica a conünuación:

2012 2011

Gasto por impuesto a la renta:

lmpuesto a la renta del año corriente US$ 27,419 82,351
lmouesto a la renta del año dibrido (9,247) (26,260)

EA NOIus$ 18,172

(b) Conciliación del Gasto de lmouesto a la Renta

La tasa corporative de impuesto a la ¡enta ecuatoriana es el 23o/o en el 2012 (24o/o en 2011\.
D¡cha tasa se reduce al 13o/o (1404 en 2011) si las utilidades se reinvierten en la Compañía a
través de aumentos en el capital acciones y se dest¡nan a la adquisición de maqu¡narias o
equ¡pos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren la
oroductividad.
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La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23Yo en el 2012 (24o/o en el 2011) a la
utilidad antes de imouesto a la renta:

2012 201'l

lmpuesto que resultarÍa de aplicar la tasa
corporati\a de impuesto a la renta a la
utilidad antes de imDuesto a la renta

Incremento (reducc¡ón) resullante de:

Gastos no deduc¡bles
Benefcios tributarios por pago a trabajadores

nue\os y discapacitados
Otras oartidas

Gasto por impuesto a la renta

Saldo al inicio del año

lmouesto a la renta coFiente
Reclasificación del ¡mDuesto d¡brido

Pago de impuesto a la renta del año anterior

Retenciones de impuesto a la rerta en la fuente

us$ 15,945

14,770

(1,e71)
(1,325)

us$ 27,419

49,79'l

28,476

(1,e4e)

6,033

ó¿,ú? |

(c) lmouesto a la Renta oor Paoar

Un resumen del movimiento de ¡mpuesto a la renta por pagar por los años que terminaron el 31

de diciembre del 2012 y 2011 es el sigu¡ente:

2012 2011

US$

us$

44,254

27,419

(44,254\

(27,306)

113

25,877

82,351
(5,253)

(25,877\
(32,e44\

44,254

(d)

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compañía por los años 2009 al
2012 eslán abiertas a revisión por parte de la autoridad tributaria.

Activos oor lmouesto Diferido

Los activos por impuesto diferido y el mo¡imiento de las diferencias temporales durante los
años que terminaron al el 31 de diciembre del 2012 y 2011 que fue reconocido en el estado de
resultados integrales son atribuibles a lo siguiente:
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lmpuesto dif€rido act¡\o atribuible a :

Cuentas por cobrar
Mobiliaño y equipo
Rese^as pala pensiones de

jubrlación patronal
lmpuesto diferido acti\o

¡mpuesto ófeddo pasilo atribuible a :

lmpuesto a la renta por pagar
lmpuesto diturido pasi\o

Reclasifcaciones y ajustes a¡

elécto del impuesto diferido

lmpuesto d¡brido acti\o, neto

Saldos al Roconocido Saldos al Reconocido Saldos al
31 de en ingreso 31 de e¡ ¡ngreso 31 de

diciembre (gasto) del dicrembre (gasto) del d¡ciembre
de 2010 año 201'1 de 2011 año 2012 de 2012

2,W
169

3,210 2,163 5,373
6,019 76,587 82,606

us$

us$

73,977 76,617
447 616

(5,253) (5,253)

1,754 78,371
(467) 149

4,884
798 83,404

(s,253) (s,253) 5,253
5,253

(¡15,074) - 3,196

6,019 Á.260 T7,353 9,247 83,404

Otros Temas F¡scales

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecut¡vo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se estableció con v¡genc¡a a part¡r del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferenc¡a en sus
transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre
de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratif¡cadas y
ampliadas. Complementariamente la Resolución No. NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008, establece que la Admin¡stración Tributaria, en
ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar (mediante requerimientos de información) a
los conlribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior. la oresentación de la información conducente a determinar si en dichas ooerac¡ones se
aplicó el princ¡pio de plena competencia, de conformidad con la ley.

En adición a las disposiciones vigentes, el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución
No. NAC-DGERCGCl3-00011, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del
20'13 ha dispuesto que los contribuyentes del lmpuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal por un monto acumulado super¡or a US$3,000,000, deberán presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y superior a US$6,000,000 deberán presentar,
ad¡cionalmente, el Informe Integral de Precios de Transferencia. A criterio de la administración
de la Compañía esta reforma afecta a la presentación del ¡nforme y anexo de precios de
transferenc¡a que debe hacerla hasta el mes de junio de 2013 respecto a las operaciones del
eiercicio fiscal 2012.
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La Administración de la Compañía cons¡dera que en virtud de las referidas resoluciones, no
está obligada a presentar el estudio y anexo de prec¡os de transferencia por los años 2012 y
2011, debido a que las operaciones efectuadas con partes relac¡onadas no superan los montos
indicados; y, considera que todos los conceptos y precios entre partes relacionadas son
equiparables a los precios de mercado.

Códioo Oroánico de la Producc¡ón

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Invers¡ones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, que pudieran tener efecto en las operaciones de la Compañía, la reducción
progresiva en tres puntos porcentuales en la tar¡fa de impuesto a la renta para sociedades, asÍ
tenemos: 24o/o pa'a el año 2011,23o/o paru el año 2012 y 22o/o a parli del año 2013. Al 31 de
d¡ciembre del 2012 y 2011, pa.a la medición del act¡vo por impuestos difer¡dos, la Compañía
ut¡lizó una tasa de impuesto a la renta promed¡o del 22o/o y 23Yo respectivamente.

(14) Reservas para Pensiones de Jubilac¡ón Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pens¡ones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 20'11 es el
siguiente:

Obl¡gaciones por benefi cios defi nidos
al 31 de diciembre del 2010

Costo por servicios actuales
Costo financiero del oeríodo
Pérdidas (ganancias) actuariales
Beneficios pagados

Efecto oor reducciones

Obligaciones por benefcios definidos
al 31 de d¡ciembre del 20l l

Costo oor sen¡cios actuales
Costo fnanc¡ero del oeríodo
Gananc¡as actuariales
Efecto oor reducc¡ones

us $ 31 ,452
9,871
2,O44
3,291

(16,476)

30,182
'11,302
2,113

(2,143)
(1 1,236)

Jubilac¡ón Indemnizac¡ón
patronal por desahucio Total

7,382 38,834
2,469 12,340
480 2,524
(607) 2,684

(1,633) (1,633)

7,616

(16,476)

38,273
14,O79
2,614

(s,8e6)
(1't,236)

37,8y

8,091
2,777

501
(3,753)

Obl¡gaciones por benefi c¡os defi nidos

al 31 de d¡ciembre del 2012 US$ 30'2'18
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Según se indica en la nota 3(f) i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para
una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este beneflcio en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes. Según se indica en
los estudios actuar¡ales, el método actuarial utilizado es el "Método de Créd¡to Unitario Proyectado",
con este método, la Compañía atr¡buye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a
los serv¡cios prestados en el período corr¡ente. Las obligac¡ones se miden segÚn sus valores
descontados, puesto que ex¡ste la posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que
los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérd¡das y ganancias
actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jub¡lación conside[an la remuneración del empleado y demás parámetros

establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jub¡lación del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de

servicio sin edad mínima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
compañía, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática

actuarial de jubilación patronal al 31 de dic¡embre del2012 y 2011 es como sigue:

20't2 2011

Trabajadores acti\os con t¡empo de servcio
entre 10 años y menos de 25 años de seNicio US$

Trabajadores actiros con menos de 10 años

de servicio

Tasa de descuento
Tasa de rend¡miento de acti\os
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotación (promedio)

V¡da laboral Dromedio remanente

Tabla de mortalidad e ¡n\alidez

3,2Q

26,978

2,605

27,577

30,182

proyectada al 31 de

2011

us$ 30'2't8

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obl¡gación

diciembre de 2012 y 2011 fueron las sigu¡entes:

2012

7 .00yo

t\UA

3.000/o

2.50%
8.90%
8,50%

TM IESS 2OO2

7.OOo/o

N/A
3.00%
2.SOYo

8.90%
8.30%

TM IESS 2OO2

La tasa de descuento aplicada por el actuario en su estudio corresponde a los rend¡mientos de los

bonos del Ecuador a largo plazo, como puntos de referencia.

Cambios en las tasas o supuestos usados en
imoortante en los montos reportados.

los estud¡os actuariales pueden tener un efecto

(Continúa)
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(15) Patrimonio y Restr¡cc¡ones

(a) Caoital Acciones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital autorizado asciende a US$2 millones y el capital
suscrito y pagado a US$1 millón, representado por 25,000,000 de acciones ordinarias de un
valor nominal de US$0.04 cada una.

(b) Reserva Leoal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 107o de la utilidad anual sea aprop¡ada
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no está sujeta a distribución, excepto en el cáso de liquidación de la Compañia, pero
puede ser utilizada para aumentos de c€p¡tal o para cubrir pérdidas en las operaciones. El
monto mínimo requerido para ap[opiación para reserva legal de la utilidad neta del año 2012 es
aproximadamente US$5,1 16.

(c) Reserva de Caoital:

De acuerdo a las disposiciones socletarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registró el efecto de la correcclón monetaria por el índice de inflación e índice esoecial de
corrección de brecha entre los índ¡ces de devaluación e inflación de las cuentas patrimon¡ales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetar¡os y del patrimonio de los acc¡onistas hasta el
31 de dic¡embre de 1999) podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejeÍcicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía; no podrá distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(d) Resultados Acumulados oor Aolicación de NllF:

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.ICI.CPAIFRS.
G.11.007 del 9 de septiembre del2011, determinó que los ajustes provenientes de la adopción
por primera vez de las "NllF", se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF",
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor sólo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, si las hub¡eren; ut¡lizado en absorber Dérd¡das: o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

(e) Otros Resultados Inteorales:

Representa el efecto de los ajustes resultantes de la valuación a valores de mercado de los
b¡enes inmuebles propiedad de la Compañía y los ajustes por efecto de la valorac¡ón a merc.ldo
de ciertos activos financieros. Esla reserva se transfiere a resultados cuando se liouida el
act¡vo que Ia genera.
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(16) ComisionesGanadas

Un detalle de las comisiones ganadas que se muestran en el estado de resultados integrales por los
años terminados al 31 de diciembre del2012y 2011, esel siguiente:

2012 2011

Fideicomiso litularización CFN US$
F¡deicom¡so Corpei I

Recaudac¡ón pagos CNEL 2
Fondo de Promoción Turist¡ca
CNEL Recursos y Pagos Regional
Fideicom¡so Mercantil de las Tasas
Fideicomiso de Inr,ersion Camoo Pañacocha
F¡deicomiso CFN - IESS
F¡deicomiso Los Angeles
Basa
Urbanizac¡ón Caracol I

Emelnorte
Banco del PacificeOO2-BGE
Fideicom¡so CorDei ll
Fide¡comiso Mercantil Producc¡ón de Maracuva
F¡deicom¡so l¡tularizac¡on Cofi na
Filanbanco Acreedores ly ll
Concegua
Conorte
Pan
Otros fideicomisos 749,505

103,200
85,660
72,784
59,400
59,250
,|a,000

6,200
36,000
3t,958
30,200
22,844
22,200
22,'t00
18,974
18,000
16,000
16,000

51,600
65,910

1M,242
64,800
36,000
¿18,500

50,400
36,000
29,78
27,555
21,672
22,200
2.,900

24,000
24,000

261,000
50,059
50,059
21,4y

690,567

us$ 1,45A,275 1,702,666

(17) GastosOpe¡acionales

Un resumen de los gastos de personal y servic¡os de terceros c€usados en los años terminados al 31
de diciembre de 2012 y 2011, es el s¡guiente:
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2012

Gastos de Personal:
Remuneraciones
Beneficios Soc¡ales
Otros

Se^,icios de terceros:
Honorarios profes¡onales
Aniendos
Telecomunicaciones
Sen/ic¡os temporales
Otros

US$ 568,234
310,010

64,176

20't'l

3/O.CCC

278,870
168,823

't,024,248

't17,708

68,438
17,241

tat
20,940

us$ 942,420

US$ 88,838
58,599
20,060

1,943
33,069

US$ 202,509 224,480

(18) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no mantiene obligaciones c¡ertas o legales resultantes de
eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarlos.
Adicionalmente, la Compañía no posee reclamos o gravámenes no entablados que deban ser
revelaoos.

(19) ContratosSignificaüvos

Fide¡comisos F¡lanbanco Acreedores I y ll

En agosto del 2004 se celebraron los contratos de sustituc¡ón fiduc¡ar¡a, mediante los cuales la
anterior administradora de los fideicomisos mercant¡les Filanbanco Acreedores I y ll, Administradora
de Fondos Previfondos S. A., fue sustituida por Fiduciaria del Pacif¡co S. A. F¡dupacifico. El objeto del
fideicomiso F¡lanbanco Acreedores I es administrar, comercializar y transferir a cualqu¡er titulo o modo
los bienes fideicomitados, con autorizac¡ón de la Junta de Fideicomiso, mediante los mecanismos que
para cada caso se establezca en el contrato del fideicomiso, atendiendo a la naturaleza del activo, de
manera que con los recursos que se obtengan de dicha gestión, se transfieran al F¡deicomiso
Acreedores ll y este últ¡mo proceda a la distribución de los recursos que servirán para cancelar las
acreencias de los beneficiar¡os acreedores de acuerdo con el orden de prelación establecido en la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero. El honorario por la administración de los dos
fideicomisos se estableció en base al principio de honorarios de éxito, equivalente al 5.5olo mensual
calculado sobre la venta y negociación de los activos con un mínimo mensual de US$23,000, para
cubrir los costos füos de la admin¡stración de los fideic,omisos. Adicionalmente, se establecieron los
tipos de gastos que deberían ser asumidos po[ la Adm¡n¡stradora, relacionados con la preparación de
los bienes fideicomitidos para su venta. Durante el año 2012, la Compañía reconoció por este
concepto, comisiones ganadas por US$9,000 (US$261,000 en 201'l), y gastos por administración de
los fideicomisos por US$16,353 (US$11,235 en 2011) que están registrados en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos operac¡ones.

(Continúa)
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(20) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Comoañías Relacionadas

El s¡guiente es un resumen de los saldos con compañías relacionadas a través de prop¡edad o
administración en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2012v 2011:

2012 2011

Acti\os:
Ebcti\o en caja y bancos:

Banco Pacífico S. A.
Banco Pacífico (Panamá) S. A.

In\€rs¡ones en \alores:
Paciñcard S.A.
Banco Pacífico S. A.
Banco Pacífco (Panamá) S. A.

Intereses por Cobrar
Banco Pacífico S. A.
Pacificard S.A.
Banco PacÍfico (Panamá) S. A.

us$ 23,125
2,30'l

25,426

2¿10,000

310,000

550,000

3,929
1,850

5,779
us$ s81,205

83, I rt6

7,162
90,308

330,000
150,000
40,000

520,000

94
1,433

I IO

2,303
612,611

En los años que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía ha realizado diversas
transacciones con compañías relacionadas que han originado ¡ngresos y gastos, las cuales se
resumen a continuac¡ón:

v
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2012

Ingresos:
Comisiones Ganadas:

Banco del Pacínco S.A.

Intereses y descuentos ganados

Pacificard S.A.
Banco del Pacffico (Panamá) S.A.
Banco del Pacíñco S.A.

Egresos:
Banco del Pacíñco S.A.

Gastos de Aniendos y Expensas
Gastos Bancarios
Envío de Conespondencia

Seguros Sucre S.A.
Seguros Generales

Banco del Pacífico (Panamá) S.A.
Gastos Bancarios

Sueldos y salarios

Beneficios a corto plazo

Honorafios a directores

Beneñc¡os a largo plazo

US$ 57,600

6,807

R n60

20't1

137,424

5,2189

1,300
94

144,307

50,474
1,864
1,91 1

32,851

us$ 70,266

US$ 19,572
| ,zóo

23,627

308

us$ 204,560

r08,693
31,504

17,fi2

us$ 362,339

87,133

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los años 2012 y 2011, las compensac¡ones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo
olazo se resumen a continuac¡ón:

2012 2011

236,988

16,925

24,679
4,571

283,163
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(21) Administración de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
R¡esgo de ¡¡qu¡dez
Riesgo de mercado

Marco de Administración de Riesqos

El programa general de adm¡nistrac¡ón de riesgos de la Compañia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeño financiero.

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de
riesgos, así como por el desarrollo y mon¡toreo de las políticas de admin¡stración de riesgos de
la Compañía.

Las políticas de adm¡nistración de riesgo de la Compañía son establecidas con el obieto de
ident¡ficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo
adecuados, y para mon¡torea[ los r¡esgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan
regularmente las políticas y los sistemas de administrac¡ón de riesgo de la Compañía a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compañía, a
través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las polít¡cas y los
procedimientos de admin¡strac¡ón de riesgo y revisa s¡ su mar@ de administración de riesgo es
aprop¡ado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérd¡da financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversión de
la Comoañía.

(a)

(b)
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Exoosición al Riesoo de Crédito

El valor en llbros de los act¡vos financieros que mantiene la Comoañía al 31 de d¡c¡embre del
2012 y 2011 representa ¡a exposic¡ón máxima al r¡esgo de crédito, el cual se resume a
continuación:

Notas 2012 2011

Efecti\o y equ¡\alentes de ebcti\o
Act¡\DS fi nancieros mantenidos

hasta el \€ncimiento
Acti\os fi nancieros d¡sponibles

parE¡ la \enta
Cuentas por cobrar

us$ 26,690

555,779

133,91 1

919,468

us$ 1,635,848

92,701

522,303

281,155
807,589

1,703,74A

La expos¡ción máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012
y 201 1 se presenta en la nota g.

i. Cuentas oor Cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características indiv¡duales de cada cliente. Excepto por las cuentas por cobrar
relac¡onadas con el Fideicom¡so Acreedores I y ll, que representan aproximadamente el
35Yo (38Yo en el 2011) de los ingresos de la Compañía, no existen clientes que
¡nd¡vidualmente representen concentrac¡ones de crédito importantes. Desde un punto de
vista geográfico o demográfico no ex¡ste concentrac¡ón de riesgo de crédito.

La Administración ha establecido una política de r¡esgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvenc¡a, antes de autorizar ofrecer
servicios a crédito, La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando
están dispon¡bles, y en algunos casos referencias bancarias. La Administradora no tiene
definido como política otorgar créditos a sus cl¡entes.

La Compañia establece una provisión para deterioro de valor que representa su
estimación de las pérdidas incurridas en relación @n las cuentas por cobra[. Esta
provisión se determ¡na en base a una evaluación específica que se relaciona con
exposic¡ones ind¡v¡dualmente significativas. La Administración considera que no exislen
pérdidas en las que se haya incurrido pero que aún no se hubieran identificado,
atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco s¡gnif¡c€tivos.
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Activos Financieros - Inversiones

La Compañía está expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones
clasificadas en su estado de s¡tuac¡ón financiera como Mantenidas hasta el vencim¡ento e
Invers¡ones disponibles para la venta. De otro lado, la Adminjstradora diversifica su
portafolio de inversiones a f¡n de reducir su exposición al riesgo de precio. La
diversificación del portafolio se efectúa de acuerdo con límites establecidos oor la
Administración.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los ¡esultados de la Administradora en los
años 2012 y 2011 si el precio de los instrumentos financieros que cotizan en bolsa se
hubiera incrementado/reducido 5o/o y las demás variables se hubieran manten¡do
conslantes.

Año

Inc re m e nto/ red uc c ión
en el precio de las

in\,ersiones que
cot¡zan

5./.
-5%

5%

-5yo

Efecto en la
util¡dad antes
de impuesto

a la renta

42,502
74,645

245,412

222,O40

2012

2011

us$

iii. R¡esqo de Tasa de lnterés

Debido a que la Administradora no registra pas¡vos que generen intereses no está
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses
corresponden principalmente a inversiones en certificados de depósito y obligaciones. La
Admin¡strac¡ón coloca sus excedentes de efectivo diversificando su portafolio de
inversiones en las diferentes instituciones financieras, que ofrezcan mejores rendimientos
y tomando en consideración su c€lificación de riesgo. El objetivo de la Admin¡stración es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean
requeridos y paa dat cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido la
política de la Admin¡stradora es manlener la gran parte de sus excedentes de efectivo en
inversiones que devengan tasas de interés fijas.

Riesoo de Liou¡dez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dif¡cultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para adm¡nistrar Ia liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumpli[ con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía.

(Continúa)
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La administración prudente del riesgo de l¡quidez implica mantener suficiente efect¡vo y
equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un número adecuado
de fuentes de financiam¡ento comprometidas y la capacidad de cerra[ posiciones de merc¿do.
En este sentido la Administradora no t¡ene riesgos significativos de liquidez ya que
históricamente los flujos de efectivo de sus operaciones Ie han permitido mantener suf¡ciente
efectivo para atender sus obligaciones.

La Administradora monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del
análisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecclones de sus flujos
de efect¡vo. Al 31 de diciembre del 2012 el efectivo y equivalentes de efectivo es 19.94% del
total del pasivo corriente (55.56% en el 201 1) y su ratio de l¡quidez es de 869.98% (724.48o/, en
el 201 1 ).

La Compañía no tiene necesidad de acudi[ a financiamiento externo para f]nanc¡ar sus
operaciones futuras.

Riesoo de Mercado

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los precios
de mercado, tales como tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financ¡eros que mant¡ene. El
objetivo de Ia admin¡stración del fiesgo de mercado es administrar y controlar las exposic¡ones
a este r¡esgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optim¡zar la rentabilidad.

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previs¡ble,
no tendrían un efecto ¡mportante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compañía.

Admin¡stración de Caoital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. La Compañía no está sujeta a requerim¡entos externos de ¡ncremento de cap¡tal.

Los objetivos de la Admin¡strado[a al adm¡nistrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de ¡nterés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el
costo del caoital.

La política de la Administradora es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administrac¡ón mantiene una
estructura de capital equivalente al total de sus activos permanentes. En el logro de este
objetivo la Administradora capitaliza sus ut¡lidades.

No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administ[ación de capital durante el
año; tampoco existe un plan de compra-venta de acciones definido.
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(22) FideicomisosAdministrados

Al 31 de d¡ciembre del 2012 y 2011 los F¡deicom¡sos admin¡strados por la Compañía mostraban las
s¡guientes cifras de patrimonio autónomo:

Adm¡n¡strac¡ón 2012 2011

Abramow¡cz Borja
Altos del Daule
Banco del Pac¡fico 002 BCE enlace fondos lP
BIESS Affredo Rosat¡
BIESS Cañaribamba
BIESS Cochabamba
BIESS El Tejar
BIESS La Malinda
BIESS La Propicia
BIESS Los Esteros
BIESS Los Trigales
BIESS Lote 100
BIESS Pradera Tres
BIESS Qu¡nta la V¡ctoria
BIESS Tiñany
BIESS Tres de Noüembre
Carol¡na
Case EICA
Cendiconsa
CENEICA
CFN IESS
crcoc
Ciudad Santiago
CNEL Bolí\aar

CNEL El Oro
CNEL Esmeraldas
CNEL Guayas los Ríos
CNEL los Ríos
CNEL Manabí
CNEL M¡lagro
CNEL Santa Elena
CNEL Sarfo Dom¡ngo
CNEL Sucumbíos
Comandato
Corpe¡ |

Corpe¡ ll
Cumbres del sol
Daldry
Ecuador Rac¡ng
Emelnorte
EO2 CFN

Pasan

us$ 1,005,239
213,404

2,944,745
956,634

3,716,573
15,326

2,332,82
26,136
25,672

6,627,O37
2,199,202

10,632,976
7, 2

45,234
1,413,849

901,882
75,860
58,998

1,452,813
20,956

146,085,844
327,935

2,000,m0
1 ,167,606

151,995
3,366,031

87,979
1,752,167

433,539
467,N7
789,394

3,383,928
764,977
224,947

21,298,O70
2,3€,4,v6
8,573,268

16,015
36

2,913,358
170,480,426
&1,ú5,872

1,005,239
250,599

2,883,050
6,131
5,678
5,576

1,025,442
6,136
5,672
6,828
5,231

1,152,975
(2,718\
(4,766)

565,282
104,168
167.353

1,470,242
17,267

184,664,745
305,779

1.062,053
3,497

1,961,957
4,175,724
3,604,105
6,759,449

686,785
2, r00,166
1,298,403

942,358

22,656,714
2,033,537
3,010,928

235,n2
139,¿1Íi6

2,314,537
167,264,592
413,895,892
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Adm¡ni*ración 2012 20't'l

Vienen

Fideicomiso de tenenc¡a y adm¡n¡strac¡ón y gestión
inmob¡l¡ario BIESS urbanización Ja¡me roldó

F¡de¡comiso Amador Campo\erde
F¡deicomiso Auto\entas Way
Fideicomiso de admin¡stración de la tasa oara el

manten¡miento de las Vías de la Red
Fide¡comiso de administrac¡ón de flujos Ecogal
Fide¡comiso de adm¡n¡stración de flujos Petroplis ll
F¡deicomiso de admin¡stración de flujos Vem¡glio
F¡deicomiso bndo m¡xto de Promoción Tur¡st¡ca
Fide¡comiso H.O.V.
Fideicomiso Hosp¡tal Alcí!ar
F¡deicomiso Hotel Aeropue¡'to
F¡de¡comiso INMOPLAZA
F¡deicom¡so l\¡lercantil BASA
F¡deicomiso mercantil de adm¡n¡strac¡ón de nuios

el Polines¡o
Fideicom¡so mercantil Prn Línea Submarina Rol
F¡deicom¡so mercantil Le Par
Fide¡comiso municip¡o de Que\edo ESEICO
Fideicomiso Drodebien
F¡deicomiso Producargo CFN
Fideicomiso RANMADO
Fide¡comiso recaudación y pagos CNEL
Fideicom¡so recursos y pagos CNEL Gerenc¡a General
Fide¡comiso trabajadores Hotel Ramada
F¡de¡comiso de ffujos emisión obligaciones Los Ángeles
Fideicomiso mercantil inmobil¡ario La Esmeralda
Fimemaao crál¡to uno ocho cero dos /oc ec
Fondo de garantía para l\'l¡cro y Pequeña Empresa
lgles¡a Galilea
Intaco Adm¡n¡stración
Jardines de Alcalá
Las Tasas
L¡Dida\a

Mercantil Pan
Olimpo Etapa Uno
Re - 001

Santa Catalina
Talum
Tatim pre

Tone de la Luna y Tone de la Espada
Tones F¡enza

Pasan

US$ 4o1,365,872

17,650,921

't,592,247

2,000

392,U2

384,930
12,822

42
't5,912,69

147 ,410
72,337

1,O44

94
4,126,275

540, t56

477
2,140

483
665,840

10,971,999
499,500

31,933,797
6,416,874

1,288
43

@4,'140
86,908

6,263.'t70
600,000
296,191
558,009
23't,462
245,428

1,557 ,740
145,84

7,208
4,026,850

2,723
'141,119

2,373,ffi7
2,150

413,895,892

8,197,992

1,507,286

3,883

422,507

1,000
405

(8,567)
I z,catz,ovJ

92,044
17,214

1,001

4,O43,'lO2

543
998

665,845
10,659,'172

499,500
23,317,U2
31,804,482

45
1,053,985

75,259
6,064,475

600,000
980

558,008
15.400

471,O28
1,557,740

7,208

z,ssg
141,119

2,373,567
26,927

520,658,028509,955,751
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Administración 20't2

Menen

Victoria Salcedo Eléctrica de Guayaquil
Mctoria Salcedo Portoc€rreo Conocer
Zavala
Administración FCME
Alemán Humboldt
Arboleda del Salado
Centenario
F¡deicom¡so Bravo Azul
Fideimm¡so de administrac¡ón e ¡nvers¡ón del MEM
Fideicomiso mercant¡l Pacifictel Pacifico
Fideicomiso mercant¡l Cerro Grande
Fideimmiso proyectos Inmobiliarios
FUNDAMEN
Mercados y Promociones
Mulüpredios Uno
Pan
Pelropolis lR
Prados del llalo
Realizables MPH

Garantía

us$ 509,9s5,7s1

188,370
'184,638

920,000

us$ 511,248.759

2012

201'l

520,658,028

190,81r
'187,084

^^-:_^JóC,¿ | V

2,000
ó,JCU,COU

116,900
28,470
21,966

2,315,434
2,403,655

1,980
250,92'l

7,059,837
1,557,740

12,930
249

19,900

-______:YYr:Y::¡i

20't1

123,750
'1,330,420

621,197
1,234,655
8,793,703
(816,145)
551,890

1,995,649
192,831
170,733
365,843

7,500
1,110,000
1,644,850

16,034,592
356,218

1,674,984

47,093,365
731,802

3,442,340
583

14,989,461

101,650,221

Achi
Albor
Anf¡d
Aray
Bananergy
Brisas del Norte
Cassis

Delgado
EISER
El Roble
El Tejar
EPA
Esperanza
F¡deicomiso automotriz Banco Amazonas
F¡deicomiso Machala CERO CERO UNO - BCE Contifondos
F¡deicom¡so mercantil de garantía ¡rrevocable BASA DOs
F¡deicomiso mercant¡l de garantía Perfiplast¡c
Fide¡comiso mercantil F¡lanbanm Acreedores UNO
Fide¡comiso Portón de Beata
Fiservy
Flujo emis¡ón de obligaciones Girasoi ll
Gra¡man To'¿lierbank

Pasan

123,750
1,330,420

621,197
1,234,655
8,793,703
1,531, 105

551,890
1,995,649

192,83'l
170,733
365,838

7,500
1,111,000
1,044,850

14,937,789
831,976

1,24'1,944
1,321,231

45,074,979
<q7 700

3,442,340
583

15,O77,564

us$ 102,1s1,326
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Ga ra ntía 2012 2011

Vienen

Guzmán Calero
H¡dalgo Proaño
Jipüapa
L&R
La Fabril

La Ganga
Laad Ubesa
Manglaralto
Manzo
Maracuyá
Marcas
Memorial
M¡ramar lR
Montecarlo lR

Nahele
No\6plast
Olympus
Oroban - Peticorp
Orogris
Pabana
Paseos del Pichincha
P etrol¡toral
Picoaza
Porton Álamos
Quech
Rahela
RAVCORP
Re402
San Martin¡

San Mart¡no

San Martino ll

San Martino lll

Santa Lucia
Thomas
Tiena Amiga
Tottori
Union Msrcantil
Uniwrsidad Metropolitana
Urbanizacion Caracol
Valdez
Valdez Dos

Pasan

US$ 102,191,326 101,6fi,221

153,736
179,160
423,998
't17,91'l

17,330,011
1,0¿*l,g+O

2,851,481
óco.ov I
224,475

4,135,988
9,426,030

188,112
39,600
81,&4

525,907
'1,587,490
4 a?6 '¡O<

506,805
270,590

2,025,000
3¿t6,184

1,058,623

204,147
6,600

490,941
731,&9
783,113
¿I J,CO¿

46,760
85,633
50,332
50,813

493,348
879,525

30,436
89,295

1,203,788
278,052

2,U4,055
1,422,344

280,885
156,409,436

153,736
179, r 60
423,998
100,897

19,581,499
1,()l+3,340

2,851,48'l
858,897
314,640

3,904,302
'12,500,610

'18€,112

39,000
81,404

525,907
1,587,490
1,644,032

506,805
270,590

2,025,000
u2,216

't,058,623

204,187
6,600

490,941
731,409
783,113
273,ffi2

46,760
85,633
50,332
50,813

493,344
s79,525

1,017,680
89,295

1,203,788
278,052

2,749,205
688,366
109,447

-43-

US$



Fiduciaria del Pacífico S. A. FIDUPACIFICO

Notas a los estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de Améric€ - US$)

Gararlt¡a 2012 2011

V¡enen

Chiriboga Mart¡nez
Coralsea
Esp¡noza P¡n
F¡de¡com¡so mercant¡l Filanbanco Acreedores DOS
Josefina
Kleber Vaca Garzón
La Familia
Membrecías Casa Blanca
Olimpo
Samborondón
Santa Ana
Santa Inés BEV

lnmobillar¡o

us$ r62,605,761

761

2012

156,¿109,436

340,000
20,000

592,672
171,354

1,068,673
66,008,483

779,640
4,970,000

39,025
(6,783)

449,451
918,308

231,760,259

2011

Cumbrcs de Masato
F¡deicomiso coniunto lacac¡onal Costa Azul
F¡deicomiso con¡unto \acacional Vista Azul
F¡deicomiso ¡nmob¡l¡ario proyecto Los Tamarindos
F¡de¡com¡so Los Ángeles
F¡de¡comiso mercant¡l Jade
F¡de¡com¡so mercant¡l Londres Roma
Fide¡com¡so Promaga Andalucía - Primera Fase
F¡de¡comiso Samaria
Zanzara
Bi¡more

lnver.dón

us$ 2,033,286 5,630,807

20't2 2011

us$ 446'720
568,788

49,613
4a7,O42

(r,780,46r)
986,785
(21,387)
627,O94

23,204
¿15,888

846,720
568,849
293,321
444,U1

(1,513,350)
1,006,614

(21,387',)

3,392,749
7 4,798

3,016
530,636

F¡deicomiso de In\,ersión Intaco
Pañacocha

US$ 349.605
1t7,857.695
118,207,300

2012

121,26'l
137,6r 5,105
137,736,366

20'l'l

US$

Titular¡zac¡ón

Primera t¡tularizac¡ón de flu¡os Portabl¡o CFN

Segunda t¡tularizac¡on de fujos Portabl¡o CFN

fitularizac¡ón de flujos - Tasas Tem¡nal
Terrestre de Guayaqu¡l

Prime|"a t¡tularización de flu¡os Cofina

Total patrimonio de los fide¡com¡sos

US$ 9,481,842.00
r8,363,880.00

276.@

27,8¿L5,998

11,547,233
38,312,639

1,717,0,63

799,175
52,376,110us$

us$ 6.067.277
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A (23) Eventos Subsecuentaa

Entre ef 3l de dic¡€mbre dd 2O12y lafef,,la de emisión de estos estados financieroa (13 de Enero dd
2013) no se produjeron arentos que en opinión de la Administración pudiera ten€r un €fecto
significativo sobre dichos estados f¡nancieros y no se hayan revelado en los mismos.
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