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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico:

. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Banco del Pacifico S. A.) al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren gue
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de 1a evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 1os estados financieros. Inciuye también la
cvaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable W opinidn.
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3. Al 31 de diciembre del 2007, existe una diferencia no aclarac @ RERNRE 68

saldo por cobrar a Filanbanco S. A. en liquidacién y sobre ¢ ﬂ.lal HOHHE e pos%

opinion sobre su razonabilidad. 5 77 MAY 7004 z
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4. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes en -H. espac?og Cf'ongtﬁgtleelfos Aé1 aiio 2007, si los

hubiere, que pudieran haberse expuesto de haber podido aclar: Gcﬂﬁmﬁ #fncionada en el
parrafo 3 precedente, los estados financieros mencionados en el parrafo-tffesentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Fiduciaria del Pacifico S. A.
Fidupacifico al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

confirmacién del
Jformamos una
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E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Intorme de los auditores independientes (continuacién)

5. La informacidn que se detalla en la Nota 19 a los estados financieros adjuntos, corresponde a saldos
de patrimonio auténomo de los fideicomisos administrados por la Compaiiia. No hemos auditado los
estados financieros de dichos fideicomisos y nuestro alcance no incluye la revision de los saldos de
cada patrimonio auténomo.
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Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota

Activo
Activo corriente:
Efeclivo en caja y bancos | 3
Inversiones temporales 4
Cuenias por cobrar, neto 5
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Mobiliario y equipo, neto 6
QOlros aclivos 7
Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente;

Cuentas por pagar 8
Pasivos acumulados 9
Impuesto a la renta 14(d)
Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 10
Aportes para futuras capitalizaciones |
Reserva de capital 11

Utilidades retenidas
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2007

2,732
101,702
1,096,737
10,170

1,211,341

56,079
68,701

1,336,121

A

207,363
61,216
75,829

344,408

395,000
2,829
39,448

554,436
991,713
1,336,121

2006

34,081
21,654
892,725
538

948,898

52,580

102,074

1,103,562

200,281
40,314
70,039

310,644

395,000
2,829
39,448
355,641

792,918

1,103,562



Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
Expresados en Ddlares de E.U.A,

Nota 2007 2006

Ingresos:
Comisiones ganadas 2(g)y 16 1,273,630 1,690,135
Intereses ganados 969 2,852
Otros ingresos operacionales 12,063 29,232

1,286,662 1,722,019
Gasios operacionales:
Gastos por administracion de fideicomisos 20(a) (128,950) (470,313)
Depreciaciones y amontizaciones (102,648) (177,259)
Comisiones pagadas 20(b) y (c) (16,881) (183,370)
Gastos de personal | 17 (348,722) (296,608)
Servicios de terceros 18 (273,357) (270,470)
Provisién para cuentas incobrables | (7,144) (31,369)
Impuestos y contribuciones (12,612) (10,860)
Otros gastos de operacion (85,582) (76,945)
Margen operacional neto 310,766 204,825
Otros ingresos (egresos), neto | 2,210 (20,047)
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 312,976 184,778
Provisidn para participacion a trabajadores 2(h) (46,958) (27,717)
Utitidad antes de provision para impuesto a la renta 266,018 157,061
Provision para impuesto a la renta 2(i) y 14(d) (67,223) (70,039)
Utilidad neta 198,795 87.022
Utilidad neta por accion 2(j) 0.02 0.009

|_as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Mas (menos):

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2007
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Transferencia a reserva legal (Véase Nota 12)

Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los anos terminados el 31 de diciembre dei 2007 y 2006

Aportes
para
futuras Utilidades retenidas
capita-  pocer. Utilida-
Capital liza- vade Reserva des por
social clones capital legal aplicar Total
395,000 2,829 39,448 45,231 223,388 268,619
- - - - 87,022 87,022
395,000 2,829 39,448 45,231 310,410 355,641
- - - 10,735 (10,735) -
- - - - 198,795 198,795
395,000 2,829 39,448 55,966 498,470 554,436

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico

Estados de fiujos de efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
Expresados en Dodlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacion

Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
(Aumento) en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados (1)

Aumenio en impuesto alarenta (1)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario y equipo, neto

Aumento en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo:

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del ano

Saldo al final del afio

2007

198,795

15,766
86,882

(204,012)
(9,632)
(53,509)

7,072

20,902
5,790

68,054

(19,255)
(148)

{19,403)

48,'651

34,081
82,732

2006

87,022

16,412
160,847

(442,248)
1,258
(3,687)
66,270
26,674
63,145

(24,307)

L L

(7,623)
(614)

(8,237)

(32,544)

66,625

34,081

(1) Durante el ano 2007 se pagé 34,565 por concepto de impuesto a la renta y por participacién a trabajadores

27,808 (3,245 por participacion a trabajadores en el ano 2006).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Operaciones
| a Compaiiia se constituyd el 17 de julio de 1994 e inicio sus operaciones el

19 de octubre de 1994. Hasta el 14 de octubre del 2003 operd con la
denominacién de Administradora de Fondos Contifondos S. A. y a partir de
dicha fecha, mediante Resolucién No. OS-G-IMVOOOSBB'/ del 12 de
septiembre del 2003 aprobada por la Superintendencia de Companias, se
denomina Fiduciaria del Pacifico S. A. Fidupacifico.

Su objeto social es administrar fondos de inversion y fideicomisos
nacionales e internacionales en los términos que facuita ta Ley de Mercado
de Valores y actuar como emisora de procesos de titularizacion. Al 31 de
diciembre dei 2007 y 2006, la Compatfiia no posee fondos constituidos. €l

Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Companias regulan
las funciones que realizan las administradoras de fondos.

|a Compafiia forma parte del Grupo Financiero Banco del Pacifico y su
capital social es poseido en un 98.54% por el Banco del Pacitico S. A. (casa
matriz}.

| a direccién registrada de la Compania es Av. 9 de Octubre 100 y Malecén,
Edif. La Previsora, Piso 27, Guayaquil - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

L.as politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. AuUn cuando pueden Ilegaré diferir de su efecto
final, la gerencia considera que ias estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Junta Genera! de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda gue las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N!IF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004
de la Superintendencia de Companias publicada el 4 de septiembre del
20006, se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 20089.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones temporales-
Las inversiones de renta fija estén registradas al valor de mercado y
en caso de no existir valor de mercado, se registran a su valor de
adquisicion. Los rendimientos devengados y no cobrados se
registran en la cuenta intereses acumulados por cobrar.

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y del
Consejo Nacional de Valores, las inversiones de renta fija que se
coticen en el mercado deben estar valuadas al valor de mercado, y en
caso de no existir precio de mercado, el Consejo Nacional de Valores
a traves de sus disposiciones, determina los parametros para la
valoracion de las inversiones a precio de mercado, que componen los
portafolios de los fondos y fideicomisos mercantiles con fines de
inversion, inscritos en el Registro de Mercado de Valores y los
portafolios propios y de terceros administrados por las Casas de
Valores y Administradoras de Fondos, a través de la aplicacién del
‘manual operativo para valoracion a precios de mercado de valores

de contenido crediticio y de participacion y procedimientos de
aplicacion”.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Mobiliario y equipo-
El mobiliario y equipo se presenta a una base que se asemeja af
costo histdrico menos la depreciacion acumulada. Las provisiones

para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan

bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacidon estan

i basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

ANOS
Equipos de oficina 10
Muebles vy enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados del ano a medida que se
incurren.

(¢) Otros activos-
Los otros activos corresponden principalmente a costos de programas
de computacidn y gastos de adecuacion, los cuales se presentan al

costo neto de amortizacion. Los otros activos son amortizados por el

metodo de linea recta en un periodo de 5 y 10 anos, respectivamente,
y los gastos de amortizacion se cargan a los resultados del ano.

(d) Estimacion para cuentas dudosas-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia

de ia Compania en base a una evaluacion de la antigiledad de los
saldos por cobrar y su experiencia en la recuperacion de los mismos.

|La provision para cuentas de dudoso cobro se carga a los resultados
del aio.

(e) Provisiones-
Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las

provistones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la

HEEEEEEREERERER
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

provisidn es el valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelaria.

Comisiones diferidas-

Las comisiones diferidas corresponden a las comisiones por servicios
fiduciarios pagadas por anticipado por ciertos clientes, de acuerdo a
la escritura de constitucién de los fideicomisos, y se llevan a
resultados en funcion del devengamiento.

Comisiones ganadas-

Corresponden a las comisiones recibidas por servicios de
administracion de los fideicomisos y se registran cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compainia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente.

El porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacion,
y se establecen en las normas intemas de cada fideicomiso.

|.as comisiones ganadas dejan de facturarse y reconocerse en los
resultados cuando se cumplen las siguientes condiciones: el cliente
mantiene cuentas por cobrar vencidas por mas de 3 meses, y la
gerencia en sesidn de comiteé toma la decision en base a la condicidn

de cada fideicomiso. En estos casos las comisiones se registran
cuando se cobran.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre ia utilidad contable.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del aiio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accidn se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el ano.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.
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Notas a ios estados financieros (continuacion)

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el efectivo en caja y bancos y
equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera;:

2007 2006
Efectivo en caja y bancos 2,732 34,081
[nversiones menores a 3 meses (Vease Nota 4) 80,000 -
82,732 34,081

4. Inversiones temporales
Corresponde a cenrtificados de deposito por 81,702 (21,554 en el ano 2006) y
depdsito a plazo por 30,000 con vencimientos entre enero y abril del 2008
(junio del 2007) y que devengan una tasa de interes anual que fluctua entre
1.85% al 5.5% (5% en el aho 2006).

2007 _ 2006

Pacificard S. A. (Véase Nota 13) 101,702 20,614
Filanbanco S. A. en liquidacion - 940
101,702 21,554

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ias cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2007 2006
Comisiones por cobrar (1) 1,007,197 834,290
Anticipos a proveedores 56,459 26,149
Impuestos por recuperar + 23,278 29,630
Deudores varios 92,072 37,781
1,139,006 927,850
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 42,269 35,125
1,096,737 892,725

(1) Incluye principalmente 572,275 (358,314 en el afo 2008) por concepto de

comisiones por fa administracion de los Fideicomisos Fitanbanco | yil y

Cuentas por cobrar por 214,819 (237,906 en el afio 2006) a Filanbanco S. A. en
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Notas a los estados financieros (continuacion)

dudosas fue el siguiente:

Saldo al inicio

;

.@

Mas- Adiciones

Saldo al final

6. Mobiliario y equipo

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computo

@

Menos- Depreciacion acumulada

siguiente:

Saldo al inicio

Mas (menos):

Adiciones, neto

Depreciacion

Saldo al final
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constituido de la siguiente manera:

preparar l0os bienas antes de su venta. (Véase Nota 20(a)).

2007

35,125
7,144

42,269

2007

12,614
42,636

4,679
44,124

104,053

47,974

56,079

2007

52,590

19,255
(15,766)

56,079

liguidacion (constituyente de los fideicomisos Filanbanco | y Il) por concepto de
gastos de mantenimiento, pagos de alicuotas e impuestos prediales sobre los

bienes inmuebles fideicomitados, desemboisos que fueron necesarios para

Durante los anos 2007 y 2006, el movimiento de la estimacion para cuentas

2006

3,756
31,369

35,125

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de mobitiario y equipo estaba

2006

11,845
42,236

4,679
31,383

90,143
37,553

52,590

Durante los anos 2007 y 2006, el movimiento de mobiliario y equipo fue el

2006

61,379

7,623
(16,412

52,590
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

7. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, los otros activos se formaban de la

BuUddugudugauu

siguiente manera:

2007 2006

Programas de computacion 127,621 127,621
Gastos de instalaciones y adecuaciones 101,635 79,781

Bienes recibidos en dacion de pago 37,849 .
Otros 9,034 15,228
7. 276,139 222,630
ml! Menos- Amortizacidon acumulada 207,438 120,556
68,701 102,074

-
I ‘
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Durante fos afios 2007 y 2008, el movimiento de otros activos fue el

siguiente:
2007 2006

Saldo al inicio 102,074 259,234
Mas (menos):
Adiciones 91,186 3,687
Ventas (31,268) -
Retiros (6,409) -
Amortizacion (86,882) (160,847)
Saldo al final 68,701 102,074

8. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, las cuentas por pagar se formaban de Ja

siguiente manera:

2007 2006
Honorarios por pagar (1) 123,496 121,209
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
retenciones por pagar 27,607 44,546
Comisiones diferidas 11,020 18,967
Otras 45,240 15,569
207,363 200,291
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10.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde a honorarios pendientes de pago a Region Bank S. A.
(anteriormente Union Planters Bank N. A.) por 103,232 y a Atlantic Pacific

Comercial & Financial Services LLC por 20,264 (17,977 en el afio 2006) (Vease
Nota 20(b) y (c)).

Pasivos acumulados

Durante el ano 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.06 siones Pagos  31.12.07
Participacion a trabajadores 27,808 46,958 (27,808) 46,958
Beneficios sociales 12,506 85,442 (83,690) 14,258

40,314 132,400 (111,498) 61,216

Durante el afio 2006, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saido Provi- Saldo
31.12.05 siones Pagos 31.12.06
Participacion a trabajadores 3,336 27,717 (3,245) 27,808
Beneficios soclales 10,304 79,228 (77,026) 12,506

13,640 106,945  (80,271) 40,314

I 0 S

Capital social

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social estaba constituido por

9,875,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 0.04 cada una,
totaimente pagadas.

Reserva de capital

| saldo de {a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o

del ano, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

13.

14,

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por [0 menos al 50% del

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Compaiiias relacionadas y partes vinculadas

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos con compahnias relacionadas

fueron los siguientes:

Activo

Fondos disponibles
Inversiones (Vease Nota 4)
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

2007

1574
101,702

426
6,322

110,024

2006

33,881
20,614

612
538

55,645

Durante los anos 2007 y 2006, se efectuaron las siguientes transacciones

con companias relacionadas:

Ingresos-

Intereses ganados - Pacificard S. A.

Egresos-
(Gastos de arriendo - Banco del Pacifico S. A.

Seguros generales - Seguros Sucre S. A.

Servicios de ndmina - Banco del Pacifico S. A.

Gastos bancarios - Banco del Pacifico S. A,

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

L.a Compaiifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su

constitucion.

2007

964

15,847
12,197
4,092
1,538

2006

970

12,617
16,566
3,410
2,222

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
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(b)

(c)

(d)

(e)

Compainia, dentro del plazo de tres anos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuestio a la

renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a Ja renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la

utilidad tributaria de la Compania, para la determinacion del impuesto
a la renta, fueron las siguientes:

2007 2006

Utilidad antes de provisidon para impusesto a la

renta 266,018 157,061
Mas- Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 2,875 123,095
Utilidad gravable 268,893 280,156
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 67,223 70,039

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para {a Equidad
Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero del 2008. La

mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los principales
cambios son ios siguientes:
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Codigo tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora fributaria, recargos del
20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas
Internas (SRI), caucion del 10% de la cuantia reclamada en

impugnaciones ante el Tribunal Fiscal, e incorporacion de nuevos
delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.

Ley de Régimen Tributario interno-

e Limita las deducciones por intereses en créditos externos y por
arrendamientos mercantiles locales como internacionales.

e Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empleo y pagos realizados a empleados
discapacitados, 0 empleados con familiares discapacitados.

. Reiencion en la fuente a los pagos al exterior por intereses en
créditos externos que no son con organismos mullilaterales.

e Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en {a
determinacion del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
calculo del impuesto a la renta.

Otras-

*  Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregadc (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

e Derecho a devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ciertos casos especificos.

. Modificacion en las tarifas del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusién de otros bienes y
servicios gravados y exoneracion para los servicios de
telecomunicaciones y radioelectrénicos.

e Crea unimpuesto del 0.5% a Ja salida de divisas del pais.

15. Jubilacién e indemnizaciéon

(a)

Jubilacion-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el
Codigo del Trabajo, sin perjuicio de fa que les corresponda segun la
Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que

menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados qQue por veinticinco
anos o mas hubieren prestado servicios continuada o
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16.

(b)

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubteren cumplido veinte anos, y menos de veinticinco anos
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcionai de dicha jubttacion.

Con fecha 2 de julio del 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publico {a reforma at Cdodigo del Trabajo, mediante el cual se

aprobaron fos montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ja Compania no mantiene
ninguna reserva por este concepto.

Indemnizacion-

De acuerdo con e} Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo
ciertas circunstancias. Una parte de esie pasivo probablemente no
sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al
31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia no ha constituido
ninguna reserva por este concepto.

La Compania tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacion
en [os resultados del periodo en que se incurren.

Comisiones ganadas

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las comisiones ganadas se formaban de
la siguiente manera:

2007 2006
Filanbanco Acreedores 1 y Il (Véase Nota 20(a)) 391,022 1,066,131
Conorte 84,000 -
Concegua 84,000 -
Pan 36,000 -
Fondo Cesantia Magisterio 30,600 -
Basa 30,000 30,000
Pacifico-002-Bce-Enfacefondos-ip 27,168 27,168
ECAPAG 01-2005 22,296 16,851
Pull de Vehiculos (Banco Amazonas) 20,980 . 16,588
Emelnorte 19,650 15,300
Urbanizacién Caracol | 19,027 16,560
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17.

EMELSAD
Multipredios
Asoftalmoélogos
Banco de Machala
Aray-Fiservy-Epa
Vista Azul

Portal Esmeralda
Case - Eica

Eica

Realizables Uno Mp

Etinar cartera

Fando Mixto de Promocion Turistica

E.F.Northop
Samborondon
Marcas
Centenario
Totlori
Inversion 010
Madrid 1i

L as Gaviotas
Etinar
Activos

Otros fideicomisos

Gastos de personal

2007

16,200
15,915
14,786
12,500
11,880
10,900
10,860
10,186
9,600
8,640
6,533
6,400
6,000
6,000
6,000
6,000
2,894

347,593

1,273,630

2006

14,100
15,915
14,000
15,000
12,860
11,700
7,560
10,186
6,790
9,480
6,000
19,200
5,500
6,000
6,000
6,000
4,506
12,200
1,200
12,700
6,400
2,389

295,751

1,690,135

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, los gastos de personal se formaban de

lJa siguiente manera:

Remuneraciones

Beneficios sociales
Otros

2007

206,909
85,442

56,371

348,722

2006

164,533
79,228
52,847

296,608
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18.

19.

Servicios de terceros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los servicios de terceros se formaban

de la siguiente manera:

Honorarios profesionales

Servicios temporales

Arriendos

Telecomunicaciones
Otros

2007

127,972
70,451
23,175
15,789
35,970

273,357

2006

91,760
77,157
26,562
17,429
57,562

270,470

Fideicomisos administrados por la Compaiiia (informacién no

auditada)

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, los fideicomisos administrados por la

Compania mostraban las siguientes cifras de patrimonio autonomo:

Administracion
Alpallana

Arboleda del Saltado
Mercado y Promaociones
Asoftalmologos
Basa Inmuebles
Carolina

Cartera Villa del Mar
Case-Eica

Ceibos Norte
Ceibos Norte
Centenario

Cicog

Concegua

Conorte

Consertinsa
Construluz

Credit Report
ECAPAG 01-2005

Ecuador Racing

e p————,,

2007

370,636
3,350,560
250,821
118,378
8,393,808
13,651
972,919
47,483
542,898
721,899
116,900
147,844
485,607
1,883,640
1,351,004
803,414
800,084
9,113,065
216,538

2006

e e e e —

563,636
3,350,560
250,921
105,022
8,418,970
14,167
084,811
47
611,398
1,025,399
116,900
129,457

803,414
800,084
8,727,572
216,538
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Emelnorte

Emelsad

Fondo Mixto Promocidn Turistica
FYA-QQ1

GHJ

Kia Eica

Mi Casa Seguro
Multipredios

Pacifico 002 BCE Enlace
Pallares Vela

Pan

Proyecto Barandua Ii
Praderhotel

Proyecto Barandua |
RE 001 ‘
Realizables Uno MP

Torres Firensa
Prados de llalo

Poll Hipotecario Basa Dos

Garantia

Achi

Administracion de Activos
Aray

Albor

Anfid

Bonaire

Buque Tanque Andes
Cabrera

Cassis

CFC Towerbank
Chiriboga Martinez
Coralsea

Corella Filanbanco
Defactor S. A.

Delgado

Dofa Luz

E.F.Condominio Gran Pasaje

(1)

(1)

2007

6,428,890
1,435,336
4,929,299
230,659
92,337
724,090
1,000
14,603,558
5,775,016
7,543
3,663,920
726,343
408,775
7,208
725,161
226,377
166,683
2,126,361

71,979,805

gyl ——

79,505
3,350,764
881,638
7,368,850
774 493
750,000
328,439
551,890
2,663,601
340,000
20,000
79,941
1,601,119
192,831
4,294,000

2006

5,888,415
1,359,354
3,628,548
230,659
92,337
17,330
14,764,376
5,732,488
7,543
2,937,720
881,343
521,249
7,208
1,756,396

61,943,862

79,505

1
3,350,764
990,770
7,368,850
774,493
750,000
328,429
551,880
4,399,715
340,000
110,000
78,941
1,501,119
192,831
4,294,000
20,209
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E.F.Recuperacion Basa Cartera

Ecogroup

EF Brito Guijarro
Egas

Eiser

El Tejar

Emeloro

Epa

Erimauka |

Erimauka I

Etinar

Etinar Cartera
Exporklore |

Filan

Filanbanco Acreedores |
Filanbanco Acreedores |
Fiservy

Futurcorp

Geopetsa

Grafiram

Graiman

Grupo Ziemer
Guzman Calero
Hacienda San Marcos
Holbruck

Jipijapa

Josefina

Juan Saab Dos
Kiéver Vaca Garzén
La Fabril

LAAD - UBESA
Lomira

Machala - Cartera
Manglaralto

Manzo

Marcas

Membresias Casa Blanca
Mercantil Vittagémez

Miramar |

2007

55,183

6

220,000
164,666
81,023
5,825,776
1,235,800
1,151,914
106,356
1,150,644
1,307,368
600,042
49,143,979
40,530
5,506,844
2,150,954
196,688
2,792,200
164,933
153,736

4,357,048
427,581
1,068,673
437,323
17,086,255
5,739,051
2,851,481
757,988
1,469,817
972,573
231,322
10,823,114
4,969,961
95,103
31,680

2006

4,922
69,648
115
220,000
164,666
81,023
1,235,800
1,151,914
104,284
1,150,644
1,293,046
716,103
186,050
51,824,557
164,431
5,506,844
2,150,954
1,300,000
196,668
2,588,500
164,933
124,126
4,527,289
4,357,048
427,581
1,068,673
940,971
17,086,255
8,527,060
2,851,481
757,988
955,098
605,103
231,322
7,041,580
4,969,961
85,103
186,050
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Montecario Il

Mundi Home

MYN 001

Naranjo Roses

Nirsa
N.K.

Novaplast

Custodia Novaplast ~ Filanbanco

Qasis
Orogris
Orokievi
Peralta |

Petrolitoral

Pull Garantia Automotriz BASA

Pull Hipotecario Basa Dos

Porton Aiamos

Porvenir

Froyecto Solarium

Puerto Lucia i

Quech
Rafaela

Ramas Verdes

Ravcorp
Re-002

Relad Rivas
Roadtracking
Roseexpress

Samborondon

San Martin

San Martino
San Martino 1)
San Martino it

Santa Ana

Santa Lucia

Santo Domingo Shopping Mal

Sico — Repuestos

Silmar

Sol de Miami

Tenfanex

(1)

2007

76,280
844,058
272,968

2,715,648
7.489
1,587,490
289,563
221,626
321,640
1,341,135
36,332,918
2,126,361
18,570
1,450,560
1,385,130
175,244
387,401
380,895
559,108
273,562
1,517,652
1,208,058
1,567,765
234,712
96,566
71,612
109,173
449,451
493,348
1,041,000
1,946,221
834,453
445,201

197,375

2006

76,280
389,936
272,968
754,438
4,500,019
7,390
1,587,490
161,935
675,563
221,626
463,327
831,755
1,422,743
25,228,739
2,163,461
35,970
1,450,560
1,378,530
175,244
387,401
380,895
17,345
559,108
273,562
7,776,445
1,617,652
1,208,058
2,210,377

234,712

96,566

71,612
109,173
449,451
493,348

1,013,118
1,946,221
834,453
444 889

197,375
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Tenfanex |
Thomas

- Tottort
Unidn Mercantil S. A.
Universidad Metropolitana
Urbanizacion Caracol
Urbanizacion Caracol il
| Verdemela
(. Yazk Autos
Tasas Terminal Terrestre de Guayaquil
Paseos del Pichincha

El Roble

Inmobiliario

Caracoles | Segunda Etapa Fase |
Conjunto Vacacional Costa Azul
Conjunto Vacacional Vista Azul
Jade

L emar

Portal Esmeraldas

Samaria

Torres Futura

-
i~
;
3
—5
s
3
..
.
2
- |
=
=
.
3
3
-
..
=
3
3
A

Torresol Tropical

¢

o -
=
=

Titularizacion

Segunda Titularizacidén Conorte

Tasas Terminal Terrestre de Guayaquit

Inversion

Fondo Cesantia Magisterio

Total de patrimonio de los fideicomisos

(1) Fideicomisos en proceso de liquidacion.

18

b
3
b
}

2007

195,500
2,245,642
89,285
1,575,543
275,017
4,749,738

350,000

1,010,110
1,283,838
837,702

220,137,301

1,901,743
510,483
1,018,062
104,033
610,029
120,387
70,486
1,214,038

5,640,161

17,737,435

315,494,704

2006

195,500
2,245,642
89,295
1,199,696
275,017
8,492,056
1,761
350,000
164,836

225,194,844

1,971,743
376,205
1,018,062
194,933
380,560
79,982
200
1,214,038

———— i

5,235,723

29,411,996

321,786,425
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20.

Contratos

(a) Fideicomisos Filanbanco Acreedores |y ii-

(b)

En agosto del ano 2004 se celebraron los contratos de sustitucion
fiduciaria, mediante el cual la anterior administradora de los
fideicomisos mercantiles Filanbanco Acreedores | y li, Administradora
de Fondos Previfondos S. A., fue sustituida por Fiduciaria del Pacifico
S. A. Fidupacifico. El objeto del fideicomiso Filanbanco Acreedores |
es administrar, comercializar y transferir a cualquier titulo o modo, los
bienes figeicomitidos, con autorizacion de la Junta de Fideicomiso,
mediante los mecanismos que para cada caso se establezca en el
contrato del fideicomiso, atendiendo a la naturaleza del activo, de
manera que con [os recursos gue se obtengan de dicha gestion, se
transfieran al Fideicomiso Mercantil Acreedores [i y este uitimo proceda
a la distribucion de fos recursos que serviran para cancelar las
acreencias de los beneficiarios acreedores de acuerdo con el orden de
prelacion establecido en la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero. El honorario por la administracion de los dos fideicomisos
se establecid en base al principio de honorarios de exito, equivalente al
5.5% mensual calculado sobre {a venta y negociacion de los activos
con un minimo mensual de 23,000, para cubrir los costos fijos de la
administracion de los fideicomisos. Adicionalmente, se establecieron
los tipos de gastos que deberian ser asumidos por la Compaiiia,

reflacionados con la preparacion de los bienes fideicomitados para su
venta.

Durante el afio 2007, ta Compaiia reconocio por este concepto,
comisiones ganadas por 391,022 (1,066,131 en el aho 2006) y gastos
por administracion de los fideicomisos por 128,950 (470,313 en el ano
20086) que estan registrados en el estado de resultados adjunto como
parte de los ingresos y gastos operacionales.

Contrato de “Escrow Agreement”-

El 14 septiembre del 2004, la Compania celebrd un contrato con Union
Planters Bank N. A. (Florida) (actuaimente Regions Bank S. A),
mediante el cual ésta se encargaria de administrar e invertir el flujo
proveniente de la realizacion de los bienes del Fideicomiso Acreedores
| y gestionar el pago a los acreedores-beneficiarios del Fideicomiso
Acreedores ), de acuerdo a 1o establecido por fa Junta dei Fideicomiso
y la Fiduciaria. Con fecha 31 de agosto del 2006, las partes decidieron

terminar el contrato y se liquidaron las obligaciones pendientes de
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pago a favor de Regions Bank S. A. por un monto de 107,908, neto de
retenciones de impuestos por 47,677 y anticipos entregados por
35,122, con vencimientos mensuales de pago hasta mayo del 2007.

Durante ef ano 2006, la Compania reconocio por este concepto
honorarios por 135,114 que estan registrados en el estado de
resultados adjunto como parte de las comisiones pagadas.

(c) Contratos de asesoria financiera y comercial-

QiU IQaud

1

El 15 de julio del 2005, la Compaiiia celebrd un contrato con Atlantic
Pacific Comercial & Financial Services LLC, con la finalidad de recibir

un servicio de asesoria financiera y aseguramiento de exito en las
negociaciones pactadas entre Union Planters Bank N. A. y la
Compaiia, en relacion a la administracion de los fideicomisos
Filanbanco Acreedores | y I} {Véase literal {b)).

Durante el ano 2007, la Compaiiia reconocio por este concepto
honorarios por 6,288 (35,623 en el ano 2006) que estan registrados en
el estado de resultados adjunto como parte de las comisiones
pagadas.

5
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pago a favor de Regions Bank S. A, por un monto de 107,908, neto de
retenciones de impuestos por 47,677 y anticipas entregados por

35,122, con vencimientos mensuales de pago hasta mayo del 2007.

Durante el afio 2006, la Compaiifa reconocid por este concepto
honorarios por 135,114 que estan registrados en el estado de
resultados adjunto como parte de las comisiones pagadas.

(¢) Contratos de asesoria financiera y comercial-
El 15 de julio del 2005, la Compatiia celebrd un contrato con Atlantic
Pacific Comercial & Financiat Services LLC, con {a finalidad de recibir
un servicio de asesoria financiera y aseguramiento de exito en [as
negociaciones pactadas entre Union Planters Bank N. A. y la
Compaiia, en relacion a la administracion de los fideicomisos
Filanbanco Acreedores | y It (Véase literal (b}).

Durante el ano 2007, la Compafiia reconocid por este conceplo
honorarios por 6,288 (35,623 en el ano 2006) que estan registrados en
el estado de resultados adjunto como parte de las comisiones
pagadas.
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