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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

Alos Accionistas de 
Fiduciaria el Pacífico SA, Fidupacifico 
Gueyaqul, 28 de marzo del2017 
Opinión calificada 
Hemos auditado los estados fnancieros que se acompañan de Fiduciaria del Pacifico S/A 
Fsupaciftco, que comprenden el estado de siuación fnanciera al 91 de diciembre del 
2016 y los coreespondentes estados de resuñacos Integrales, de camblos en el 
patrimonio y de flujos de efeciwo por el año temminado en esa fecha, así como un 
resumen delas pollicas contables significativas y otras notas explicativa, 
En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la sección 
"Fundamentos de la opinión con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros 
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
Siuación financiera de Fiducaria del Pacilco S.A. Fidupaciico, al 31 de diciembre del 
2018 y el desempeño de sus operaciones y sus fujs de efecto por el año lerminado en 
sa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)   

Fundamento de la opinión con salvedades. 
¡Como se ircica en la Nota 7 a los oslados financieros, al 31 de diciembre del 2018, 
existen US$287 773 que guerden virculos con el Banco Central del Ecuador y con el 
Banco Nacional de Fomento, quienes en base a comunicados recbicos detalron que no 
se concelarón estos valores por cuanto los Conslluyentes de estos Fideicomisos son 
empresas que ya fueron liquidadas y que estas nsuciones no 3e harán responsables por deudas anteriores y para los cuales la Administración de la Fiducira no ha consttuido 
provisión alguna, Por lo tanto, la pércida del año y los resultados acumulados (pérdidas) “Sl fnal del año se encuentran subestimados en dicho monto 
AN 31 de diciembre del 2016, tal como se indica en la Nota 14, la Fiduciaria no ha 
reconocido el activo ni el pasivo por impuesta diferido por US$85,821 y US$12,541 
respectivamente, por concepto de diferencias temporales en revaldos de actas fos y 
amerización de pérdidas tibutanas, por lo cual el acto se encuentra subvalvado en 
US$8S,821, el pasivo está subestímado en US$12,541 y resultados del ejercicio se 
encuentra subostimado en US$73,280, 
La Fiduciaria al 31 de diciombro del 2036, no ha efectuado la adopción ala enmienda de 
la NIC 18 "Beneficios a empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utiizada 
pora el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de jublción patronal y 
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Alos Accionistas de 
Fiduciaria del Pacífico S.A. Fidupacifico 
Guayaquil 28 de marzo del 2017 

  

bonlfcación por desahucio), en la cual se establece que para afectos comparativos se 
reestueturen os estados financieros y se etecten los ajustes necesarios al 1 de enero del 
2016, Por lo tano las provisiones indicadas se encuentran subestmadas en USS31 053, 
la pérdida del ejercicio también subestimada en USS5.427, y los resultados acumulados 
sobreestimados en US$25,626 
Producto del avalio del actvo fip efectuado por un perto Independiente, explcado en la 
Nota 9(1), se determinó que existieron ems de activos fos que han sido dados de baja 
por deteisro pero que no han sido ajustados en los estados financieros, por lo cual la 
Administración de la Fiducaria en el lranscu'so del año procedo a dar de bala estos 
items, los cueles fueron ajustados por US$18,669 contra la cuenta de Superavt por 
Revaluacón, cuando de acuerdo a lo descrito en 'a NIC 16 de Propiedad, Plane y Equipos, debieron ser ajustados contra resultados del año, por o cual al 31 de diciembre 
del 2016, la péraida del año y el Superávt por Revaluación se encuentran subesimados 
en el monto anteriormente descrto, 

  

Fundamento de la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría - 
NA. Nuestra responsabiidad de acuerdo con dichas normas se descibe más adelante 
“en la sección "Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financros de nuestro informe. 

  

Somos independientes de Fiduciaria del Pacifico SA, Fidupaciico, de acuerdo con el 
Código de ética para Profosionalos de la Contabilidad emiidas porel Consejo de Normas. 
¡ntemacionales de Ética pera Contadores (IESBA por sus siglas en mglés) junto can los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsebiidades de ética de acuerdo con 
tos requerimientos y con el código de ética de IESGA. Consideramos que la evidencia 
de audtoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
uestra opinión 

  

Párrato de énfasis 
Como se indica en la Nota 1 en los estados financieros, la situación del mercado 
fiduciarto, donde ha existido una marcada contracción en las operaciones, ha inciido en 
los resultados de los últimos años de la Fiduciaria, donde los Ingresos de la Fiduciaria se 
han reducido entre un 10% a un 30% en el periodo 2013-2018, asi también como el 
reconocimiento de pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar, costos relacionados 2 
"iasidaciones de personal y adecuaciones de ofcinas, han generado que al ciere de los 
años 2014 y 2016 expongan pérdidas anuales por USSIII512 y US$440,958 
fespectiamente, con lo cual el Patímonio de la compañía ha dismnudo 
signficaiamente, presentando al 31 de diciembre del 2016 un valor neto de US$863,878, 
En la mencionada Nota 1 a los estados financieros, la Administración de la Fiduciaria 
“expone los argumentos que la levan a confar en que junto con el apoyo financiero de 
sus accionistas, existen expectativas que le permiián superar la stuación financiera 
actual en el medano plazo La continuidad de las operaciones de la Compañía 

a 
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Alos Accionistas de 
Fiduciaria del Pacífico S.A. Fidupacifico 
Guayaquil 23 de marzo del 2017 

dependerá de la culminación exltosa de las medidas adoptadas por la Administración y 
del apoyo decidido de sus accionistas Los estados financieros adjuntos fueron 
preparados con base en principios contables aplicables a una empress en marcha y, por 
lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y reclasficaciones y/o dvulgaciones 
“adicionales, silos hublere, que podran ser necesarios en el evento de una resolucón 
desfavorable de dichas incertdumbres. 
Asuntos claves de auditoria 

  Los asuntos claves de la audtoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional fueron 
los de mayor signficatwidad en nuestra audioria de los estados Hnancieras del periodo 
actual, Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra audloria y para 
formamos nuestra opinión sobre los estedos financieros en Su conjunto, y no 
expresamos una opinión por separado sobre estos asuntos Además de los asuntos 
escritos en la sección “Fundamentos de la opinión con salvedades”, hemos determinado 
que los asuntos que se describen a continuación son los asuntos claves de auditoria que 
se deben comunicar en nuesto nforme. 
Excopto por los asuntos descrtos en la sección “Fundamento de ia opinión con 
salvedades” hemos determinado que no existen otros asuntos claves de la auditoria que 
se deban comunicar en nuestro nforme: 
Asuntos [Asuntos significativos de auditoria — |        

Reconocimiento de Ingresos 
El reconocimiento de ingresos por| Nuestros procedimientos de audiora 
administración — de  fdelcomisos | consistieron, entre tros 

  

Ímercantles, — estructuración de 
Fideicomisos y otros es el mecanismo | + — Obtener evidencia necesaria y la certeza 
por el cual la Compañía reconoce | de que la Fiducaría este estimando con 
Ingresos en sus estados financieros y | fablidad los Ingresos de aciidades 
ue constituye la fuente de generación | ordinarias asociados a sus operaciones, 
de recursos para la Compañía Verlicando de acuerdo alas condiciones. 

establecidas en la normativa comiable 
vigente 

+ Realzar una prueba de validación de 
saldos donde Solicitamos la información 
de las transacciones de ingresos 
¡generadas en el año 2016 y procedimos. 
a recalar el Ingreso. Adicionalmente 
soltamos una muestra de facturas a 
efectos de veider la información 
reprocesada, donde verlicamos la 
documentación soporte.   

  

1] 
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Als Accionistas de 
Fiduciaria del Pacifico SA, Fidupacifico 
Guayaquil, 28 de marzo del2017 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados fnancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera — NIF, y del control intemo que considere necesaro para permit 
la preparación de los estados financieros Ibres de errores materiales, detado a fraude o 
En la preparación de los estados fnencieros adjuntos, la Acministración es responsable 

de evaluar la capacidad la Fiduciaria para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relecionadas con empresa en marcha y Ullizando el 
pmopio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
Intención de liquidar la Fiduciaria o de cesar sus operaciones, o bien no exista siguna atra 
atomativa realista 
La Administración es responsable de la superdsión del proceso de información financiera 
ge la Fuciana. 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria do los estados financieros. 
Los objetwos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están lbres de errores matarlos, debido a fraude o enor, y 
mit un informe de auditoria que incluye nuestra opinión Seguridad razonable es un ato 
¡graco de seguridad, pero no garantia que una auditoria realizada de conforma con 
las Normas Intemacionales de Audtoria detecte siempre un error material cuando existe, 
Los enores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales sl, 
inalidualmente o en su conjunto, podrían razonablemente inf en las decisones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros 
¡Como parte de una aucioria de conformidad con las Normas Intemnacional de Audtoria, 
apicamos nuesto juicio profesional y mantenemos una acifud de escepticismo 
lofesional durante toda la audioria. Además como parto de nuestra audiria 
+ Igentiicamos y valoramos los riesgos de error material en los estados mencieros. 

debido a fraude 0 eror, diseñamos y apicamos procedimientos de auditoría para. 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un eor 
material debido a un fiaude es més elevado que en el caso de un eror materia: 
debido a error, ya que el fraude puede implcar colusión, falsicación, omisiones 
delteradas, manttestaciones Intencionadamente erronees o la vulneración de contro! 
interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el in de 
diseñar procedimientos de gudioria que seen adecuados en función de las 
«icunstancias y no con la fnelidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control nterno de la ended, 

ds
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Alos Accionistas de 
Fiduciaria del Pacífico SA, Fidupacifico 
Guayaquil. 23 de marzo del 2017 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la corespondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la uilización, por parte de la Administración, del 
Principio contable de empresa en marcha y detemiamos sobre la base de la 
evidencia de auditoria oblenida,s existe o no una incertidumbre material relacionada. 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas sinifcalwas sobre la. 
capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha Si concluimos. 
que existe una incericumbre material, se requere que lamemos la atención en 
nuestro informe de sudioria sobre la corespondinte información revelada en los. 
estados financieros o. 5 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una. 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
oblenda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o. 
condicions futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 

  

+ Evaluamos la presentación global, la estuctura y el contenido de los estados 
nancieros, incluida la nformación revelada, y silos estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia en relación con 
ente oras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planicados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficencia sgnifcatwa 
del control ntemo que identlicamos en el transcurso de la aucitaría 

  

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
deciaracion de que hemos cumpigo los requerimientos de étca apliatles en relacón 
con la independencia y comunicado con elos acerca de todas ias relaciones y demas 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
Ente los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compania, determinamos los mas signicatwos en la auditoria de 
los estados financieros del perodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoria, escribimos estos asuntos en nuesio Informe de auditoria salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias proniban revelar públicamente estos asuntos o, en 
rcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro informo porque Cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de Interés púbico del mismo 

  

0) 
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Alos Accionistas de 
Fiduciaria del Pacífico S.A. Fidupacifico 
Guayaquil 28 de marzo del 2017 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 sobxe: 1) información financiera suplementaria, 1) Informe sobre la aplicación de procedimientos 
convenidos sobre medidas de prevención de lavado de actiwos proveniente de 
acividades lcitas, y ) cumplmiento de las oblgaciones tributarios como agente de 
retención y percepción de Fiduciara del Paciico SA. Fidupaciico, se emien por separado. 

Haze Sgtas 

  

Número de Regisro enla Femando Castelanos R. 
Superintendencia de: Representante Legal 
Compañias: SC-RNAE-2-760 No de Registro: 36169, 

(6) 

  

   



FIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACÍFICO 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015, 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 
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FIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACÍFICO. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
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FIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACÍFICO 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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FIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACIFICO 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de 1 
(Perdida) Utilidad neta 
Más cargos resultados que no representan 
moxmiento da efectno. 
Prodnion cuentas por cobrar 
Depreciación 
Amorzacin 
¿ilación patronal y desahucio 

  ¡actividades de operación: 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por covrar 
Oros sctues comentes 
Cuentas por pagar 
Pasvos acumulados 
Impuestos por pagar 
Pagos e ¡Lolación patrona y desahucio 

Etecino neto lizado en ias acti4gaces de operación 

Reerencia 
aNaas 2016 

(as9se) 

7 2907 
9 309 
10 1378 

rs 
esa 
0248) 

2015 

10:66 

2001 
39290 
16081 
91 

  

Her 

(es 309) 
(103.085) 
129592 
15431 

PERES 
TT 

Las notas expicativas anexas son parte integrante delos estados fnancteros 
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FIDUCIARIA DEL PACÍFICO 9.4. FIDUPACÍFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
IDE DICIEMBRE DE 2046 Y 2018 
[Eseresado en colares estasounderses) 

INFORMACION GENERAL. 
Constitución y objeto social 
Fiduciara del Pacifco S.A. Fidupaciico antes denominada Administradora de Fondos 
Comifendos S.A, es una sociedad anónima de servicios financieros, fue consttuia el 14 

de jul de 1994 e inscrita en el Registro Mercant el 28 de julio de 1994 y en el Registro de 
"Nercado de Valores el 20 de octubre de 1994 con el Número de Inscripción 94-2-8-AF-007. 
En el año 2000 como consecuencia de fusión Banco del Pacifico y Banco Continental 
Conflondos pasa a formar parte del Grupo Financiero Banco del Pacifco, El $ de agosto 

  

Medante resolución JB 2012-2223 mida por la Jurta Bancaria y publicada mediante 
Regisro Oficial 738, Banco del Pacifico SA, aportó el 90.54% de la tota del pequete 
accionario de la compaflla Fiduciaria del Pacifco S.A. que mantenía bajo su tulridad al 
Fieicomiso de las Acciones de Fiduciaria del Pacifico S.A, negocio Fitucaro que fue 
administrado por Corporación Financiera Nacional (C.F.N) 
Con fecha 28 de mayo del 2013, Banco del Pacifico S.A. suscrito convento de venta con 
carácter de Inevocablo a favor de la Corporación Financiera Nacional del 100% del valor 

patrimonial correspondiente a los derechos Fiduciarios dol Fidoicomiso de Acciones de 
Frgncana del Pacifico SA. Fidupacifco 

El objeto de la Compañía os administrar negocios fiduciarios y Fideicomsos con fines de 

Durante el año 2016, la situación económica del pals continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barrles de peto, la cual es fuente principal de ingresos. del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 

en comparación con el dólar estadounidense, moneda fill dol als. 
Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes aterativas 
ne las cuales se destacan la priorzación delas Inversiones, incromorto de la invera 

  

  

La Administración de la Compañia considera que las situaciones antes incícadas no han 
rginaco efectos que ameriten impactos sigrifcatwos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañta, 

aa
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2048 
(Esgresado. dólares estadounidenses)   

Pérdidas Acumuladas. 
La situación del mercado fiduciaro, donde ha existido una marcada contracción an las 
operaciones, ha incido en los resullacos de los úlimos años de la Fiduziaia, donde los 

ingresos de la Fiduciaria se han reducido entr un 10% a un 30% en el periodo 20132016, 
ssl también como el reconocimiento de pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
costos relacionados a Iquidaciones de personal y adecuaciones de oficinas, han generado 
ue al ciere de los años 2014 y 2015 exporgan pérdidas anuales por USS333512 y 
US$449/858 respectivamente, con lo cual el Patrimonio de la compañía ha disminuido 
úsgnifealivamente, presentando el 31 de diciembre del 2018 un valor neto de US$63,878, 

  

Para reverir tl situación, la Compañía espera para el año 2017 efectuar las siguientes 
acciones que le permirán Generar ingresos suficientes para cubrr costos y gastos 
operativos, tomar rentable la operación y suporar la situación financiera actual en el 
mediano plazo: 
+ Generación de ingresos implementando pollicas agresivas de comercialización 

sobre tado lo relacionado con ls disminución de precios. 
+ Reducción le estructura de personal acorde a la suación de la compañia y a los 

negocios administrados. 
+ Reducción de los gastos adiminstraiwos buscando efciencia en as cperaciones. 
Los estados fnancieros acjuntos fueron preparados con base en principios comables 
aplcables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no Incluyen los efectos de ts ajustes y 
recasifcacones, silos hublere, que podrian ser necesarios en el evento de una resolución 
desfavorable de dichas nceridumbres 
Aprobación de los ostados financieros 

  

Los estados financieros por el año torminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
mitos con la sutonzación de fecha 28 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las púncipales polticas contables adoptadas en la prepareción 

de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Intemacional de Información 
Fnanciera estas pollicas han sido diseñadas en función a la NIIF vgente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme un todos los ejercicios presentados en 
stos estados financieros. 

0
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wFIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACÍFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DE 2046 Y 2045 
(Eseresado en dlares estadounidenses 

Basos do proparación 
Los presentes estados financieros de la Fiduclaa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financier 
(NIF), emidas por el Consejo de Normas Intemacioneles de Contabidad ('ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción Integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas Intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

  

  

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo con el prnaiplo 
del costo histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de certos estimados contables cricos, También requere que la 
Administración ejerza su julio en el proceso de aplicación de las pollcas contables de la 
Compañía, En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio 0 
complajidad, olas áreas donde los supuesios y estimaciones son signifcatwos para los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en esta proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

  

Nuevas normas, enmiendas e intorprotacionos omitidas internacionalmente 
Aa fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas. mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados fanceros 
dela Fiduciaria a part delas fechas insicadas a continuación 

Ate aaa sca ea 
Ea no RCN qu remar aretes. 10ta0afiazor. 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de les nuevas normas, 
enmiendas a las NIF e Interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus acividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
fercicio de su aplicación Inical 

23. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partdes en los estados financieros de la Fiduciaria se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera a entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneca funcional y la 
moneda de presentación de la Fiduciaria, 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo. 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
Vista en bancos. 

25. Activos y pasivos financioros 
251 Clasificación 

La Fiduciaria clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. “activos 
"inancieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por 
cobrar, “aciwos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “actwos financieros 
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se ciasiican en las siguientes 
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros” La ciaslicación depende del propósito para el cual se 
adqulteron los actos o contrataron los paswos financieros. La Administración determina 
'a ciasllcación de sus acthos y pasivos fnancieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial, 

  

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Fiduciaria mantuvo activos fnancieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” Do Igual forma, la Fiduciaria mantuvo 
úntcamente pasivos financieros en la categoría de "oltos pasivos financieros” Las 
taraciorietcas delos refendos instrumentos fnanciros se explican a continueción 

  

(8)  Présiamos y cuentes porcobrar 
Son activos fiancieros no derivados con pagos fos o determinables que ro 
colizan en un mercado activo. Se incluyen en actos corientes, excepto para 
vencimientos de más de 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
nanciera que se clasiican como activos no comentes. 

o)
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dólares estadounidense) 
   

  

Representados en el estado de stuacón financiera por las Obligaciones 
nancieras, cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar Se 

incluyen en el pasivo cortente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses. 
cortados a part de la fecha del estado de stueción financiera 

252 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento 

La Fiduciaria reconoce un activo o paso financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo. pagar el pasivo. 
Medición Inicia 
Los actwos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atbuble a la transscción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del actwo o pasivo, slempre que el acto o pasivo fnanciero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y sto es signficatiwo, Con 
posteridad reconocimiento inci la Fiducariavaleriz o mismos como se escibe acom 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Fiduciaria presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoria: 

  

presentan como activos no corrientes. Se reconacen a 84 valor nominal que 
es equivalente a su costo amorizado pues no generan Intereses y son 
úxigiles hasta en SO das, menos la provisión por deteriora corraspondnta. 

(1) Daudores varios: Corresponde a valores adeudados por cllentos por gastos incurridos a nombre dela Fiduciaria 

  

(ld Terceros: Este rubro corresponde a montos adeudados por clientes por 
concepto de honorarios de adminisiración de Fidelcomilo. 

as



Posterior a qu reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando 
método de Interés efecto. La Fiduciaria poses las siguientes cuentas dentro de 
Seta categoria: 

  

(0. Obligaciones fnancieras, So registraban inicialmente a su valor nominal que 
"no diferian de su valor razonable, pues estando contratados a las tasas 

ones en sl mercado. No existieron costs de transacciones sgicatras 
Incurricos al momento de su contratación Los intaresas davangados en 
iigucores wdeleren en e Edo de Moseacos Irae Lap al uo 
“Gastos Generales”, los intereses pendientes de pago se presentaron en el 
Estado de Suación Financiera, dentro del rubro "Cuentas por pagar” 

(6) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
Ploveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
Pominal que es equivalente a su costo amorizado ya que no generan 
Intorosos y son pagaderas en plazos menores a 90 dias. 

(5), us cuenta pr zaga. Corresponden  blgacions por senciorebcs 
de terceros Sa raconocen a su, 

  

    

Ietrorado. El dleroro para Cubre, párdaas se estas por el mpora del pérsa, 
que se valora como la diferencia entre el importe en ¡bros del acto y el valor actual 00 
los fos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Intrós efectiva original 
el activo financiero. 
Si, en un periodo posteor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y cha 

“disminución se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales a 

reversión dela pérdida previamente reconocida. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2015, la Fiduciara ha registrado provisiones por deterioro. 

de sus cuentas por cobrar por US$119,593 y US$128,443 respecinamente, que 
representa el 100% de provsión sobre los activos No recuperables y se presentan 
educiendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales, 

am
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2:54 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se olímina cuando expiran os derechos a recibirlos fujos de efecto. 

¿el activo o alla Fiduciríatranafiro ol acto a un tercoro sin retener sustancialmenta los 
fiesgos y beneficios del sctwo, Un pasivo ee eliminado cuando les obigaciones de la 
Fiduciaria especficadas on el contrato se han liquidado. 

26 Impuestos y retenciones. 
Comesponden princpelmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo mencr a 12 meses y créit trtutaño del impuesto a valer 
agregado efectuadas por tercoros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan aos resultados del año. 

27 Activos Fijos 
Los Actos Flos son registrados por el método de revaluación El costo incluye los 
desemboleos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo non captaizados cuando es. 
probable que bonoficios económicos futuros asociados a la Inversión fuyan hacia la 
Fiduciaria y los costos pueden ser medidos razonablemento. Los otros desembolsos. 
posteriores coresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los. 
resultados integrales cuando son incurtids, 

La depreciación de los aciwos Mos, es calculada Inealmente basada en la visa Gn 
estimada de los bienes del acto fp. o de componentes significativos ientifcabies que 
posean vidas útles dferenciadas, y considera valores residuales, cetido a que E 
Administración estma que el valor de reaización de sus actos fjcs al término de su vida 

8 no es relevante. Las estimaciones de vidas útles y valores residuales delos actvos 
Fes on revaada, y ajustadas les necesario, cod fecha de cie de los sides 

  

Las vidas útlos ostimacas de los activos Ajos son las siguientes: 
Tide blanes. 

Esuco de ona Muenesy ensros 
Equipo e computsión noo 

  

Las pérdicas y ganancias por la venta de los activos fjos, so calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyon on al estado de resultados 
integrales. 
¡Cuando el valor en bros de un activo de los actos fos excede a su monto recuperabe, 
este es reducido Inmediatamente hasta su vale recuperable 

ño)



28 

29 

Los acivos Jos al 31 de diiembre del 2018 se presentan al vetr razonable resutante de un avalio practcado en el mos de septiembre del 2018, por un parto Independiente 
slficado por la Suporintendoncia de Compañias, Al 31 de diciambro del 2015, 
presentaban al valor razonable resultante de un avaldo practicado en el año 2012. 

  

  

Después del reconocimiento inicia, los activos fijos son presentados a sus valores 

  

periodo de 3a 5 años. 
Cualquier aumento en la revaluación de los acivos fos se reconoce en el tro resultado 

integral y se acumula en el Patrmonto bajo el encabezamiento de Superávit de 
Rovaluación, excepto sl revierte una disminución en la revaluación del memo 
previamente reconocida an resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a estados. en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del valor en lbros 
e la revaluación de lo actvs fos es registrada en resultados an la medida que excede 
el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionada con una. 
revaluación anterior de dichos activos. 

Activos intangibles 
Se presentan dentro del rubro Otros Activos y corresponden al costo de licencias de 
programas y sistema contable para el manejo de sus operaciones. La amortización se 
realza en el término de su vida útl estimada (5 años) 
Deterioro de activos no financieros (activos fijos, y activos Intangibles) 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruevas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que poctía no recuperarse su 
valoren lbros. Las pérdidas por deterioro coresponden al monto en al que el valor on 
lloros del acivo excede a su valor recurerablo, El valor recuperable de los acivos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valoren uso, 

   

Para electos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més 
pequeños en los que generen fijos de efecto ¡dentiiables (unidades generadoras ve 
efectvo). En el caso que el monto del valor fbros del acilo exceda a su monto 
recuperabl, la Ficucara registra una pérdida por deterioro en ls resultados del ejercido, 
Los saldos en Ibros de actos no financieros que han sido objeto de castigos por 
eteoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar 

0)
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posibles reversiones del deterioro. La Fiduciaria evalúa anualmente la exstencia de 
Indicadores de deterioro sobre sus scivos no fnanciers. 
AL 31 de dicismbre dol 2018 y 2015, no so han reconocido pérdidas por deterioro de 
cios no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análsis pertinentes y considera que no so han producido ovantos que indiquen que sus activos no conrentes 
significativos no podrían recuperarse a su valoren bros 
Impuesto ala renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto ala renta comente y 6l 
dlferido El impuesto se reconcce an el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de paridas que se reconocen dreciamente en el patrimonio, En este caso el 
impuesto también se teconoce en otros resultados integrales 0 directamente en el 
patrimonio 

(0 Impuesto a la renta coriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante latasa de impuesto aplicable a las utidadas gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exe 

(1 Impuesio a la renta dferido: El Impuesto a la renta diferido se provisona en su 
totalidad, por el método del pasvo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
¡en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto ala renta diferido se 
detemina usando tases tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado 
de stuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

nta diferido acto se real o el mpuesto la renta peslvo so poguo.   

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 
(0 las diferencias temporarias deducibles; (0, la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deducción fiscal 
(IM) la compensación de credos Wbutarios no ulizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solcte su devolución ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponiblidad de ganancias 
fiscales futuras, para suullización. 

Los mpuestos a la renta diferidos actos sólo ss reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan benefcos trbutaros futuros contra los que se puedan 
Usarlas diferencias temporales. 
Los saldos de Impuestos a la renta díeridos aciwos y pasivos se compensen 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos actos comentes 

(0
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con Impuestos pasivos corientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
ellos y pasivos ss relacionen con a misma eutondad. tributaria 

2.1 Beneficios alos empleados 
(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación fnanciera y 
corresponden principalmente a. 

(0 Pmricación de os italadoes elas uds: La ici vo co 
provsionó el 15% de pantcipación de los trabajadores en las utlidades 

Fesultantes de la gestión ompresarl del año 2018 acatando 1 Indicado en 

(1 Vacaciones: Se regisira el costo comespondiente a las vacaciones del 

(Wo Dégimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ln aeguridad social. Se 

0 

   misma compañia o empleador, este benefi se denomina desahucio. 
La Fiduciaria determina anualmente la provisión pora jubllción patronal y desahucio con base en estudios sctuendles practicados por un 
independente y se reconoce con cargo alos costos y gastos (regulados integrales) 
el año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyactado y repteserta 

el valor presente de las obigaciones ala fecha del estado de situación Inanciera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la 

tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promesio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central dol Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficio serán pagados y que Jnen minos que se aproximan los términos dels cbligacones pr persones 
sta su ven 

  

en
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ubren a todos los empleados que se encontraban trabajando pera la Fiduciaria 
2:12 Provisiones corrientes. 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Fduciariatieno una obligación presente, ya vos legal o Implicta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salia de recursos para Iquidar la obigeción y (li) el monto se ha estimado. 
de forma fable. Los montos reconccidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para Iquidar la ooigación. 

213 Ingresos diferidos 

  

Los Ingresos diridos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores. 
determinados en los contratos para la cobertura de servicios de administración de 
Fisolcomisos a cientes. Estos contratos ienan un plazo de vigencia principalmente de 12 

2:14 Reconocimiento de Ingresos. 

Las comisiones ganadas so reconocen al vale razonable de la contraprestación 
rocbida O por tecibr dervada de los servcics de sdminiatración de negocios 
auciarics y honorarios por estructuración y se presentan netas de impuestos. 
La Fiduciaria reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es 
ejecutado, siempre que el importe de las mismas so pueda valorar con fablidad y 
des probable que los beneícios económicos fturos Muyan a la Fiduciaria El 

es
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porcentaje y foma de cálculo de las comisiones os de lbra fijación, y 00 
establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario 

(0) Intereses ganados 
Los ingresos por intereses se reconocen sobres base dela proporción de tempo transcurrido de los aciwos financieros adquirdos y vigentes ai certo del año, 
usando el método de interés afectivo. 

215 Costos y Gastos 
Los coslos y gastos se registran l costo, estos se reconocen a media en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se raza el pago, de acuerdo alos Inearmientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIG 1 “Presentación de Estados 
Enancieros"   

2.16 Cambio en NIC 19 no adoptado por la Fiduciaria 
En el año 2016 la Fiduciaria no acopió la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los ú'mpleacos referente al cambio en ía tasa de descuento ullizada para el cálculo de los 

beneficios post — empleo (Provisiones de Jubilación patronal y desahucio), en la cual so 
ústableco que para efectos comparativos se reestructuren los estados fnanciercs al 1 de 

o del 2015 como se detalan continuación 

  

Provssras or seats 
o o o PR 

ato eguvacos 11 anar 2015 HE — a 
neo e stgo de mane 210019 o 

Dados a rentar ld ear de 2015 
a 1 q0I_ 15900 sóe2 pro 

Las tasas de descuento anuales ulizadas en la determinación de las, provisianos por 
beneficios post - empleo antes de la modificación ala NIC 18 para los años 2015 y 2014 
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cues correspondían a la tasa promedo de 
los bonos del gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo. de 
cuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas conde no exista un mercado 

e banos u cbligaciones empresariles de aa caíac, se ulizará la tasa de los
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La Fiduciaria no ha efectuado los ajustes correspondientes por este concepto, in embargo. 
considera roaizarios durante el 2017 Véase axiclonalmente Nota 17. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero. 
Las actividados de la Fiduciaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédio y tiesgo de iquidez. El programa general de acminisivación de riesgos de la Fiduciaria e 
concentra principamente en lo mpredecitle de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales electos adversos an el desempeño financiero dela Fiduciaria. 
La administración de rlesgos se efectúa a través cl análisis que realiza o! modelo de 
negocio y factblidad (MNF) desarralado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar dondo se debo 
invertr y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de politicas, procecimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuertas por pagar y una sere de convenios 
reelzados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos 
más rentables para beneficiamos de las condicones de precios que nes hacen más 
compettivos en el mercado, ya sea con pagos anicipados u otros mecansmos. 
a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de valor razonable portipo de interés y los fijos de efecivo; 
El riesgo de tasa de interés para la Fiducara surge de su endeudamiento de 
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Fiduciaria al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectwo. Sin embargo, el 
endeudamiento a teses jas expone la Fiduciaria al riesgo de tasa de interés. 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Fiduciaria ha establecido una 
olla de endeudamiento en instrumentos de coro plazo siempre y cuando 
ho se deba comprometer los sctwos de la entisad, precurando mantener 
asas de mercado competfivs, y fas en su mayoría, 
La Fiduciaria analiza su exposición al resgo de tasa de interés de manera. 
dinámica, Se simulan varias situaciones Npotéticas tomando en cuenta ¡ambos y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones. 
del Banco Central del Ecuador y I) les posicones respecto de 
refnanciamients, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
alemalvo y cobertura. Sobre la baso de estos escenarios y del 
«comportamiento estacistco del endeudamiento de la Fiduciaria, se calcula el 
impacto sobre la ulidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. La Ficuciaa ha estimado que el impacto en la utlidad después de 

24
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Impuestos por el movimiento, variación ylo duración de tasas, no es 
sgnfcatwo, consiierando la baja voltlidad do las tasas polvos 
felorenciaios de nterés en sl mercado ecuatoriano. Por este motivo además. 
o sa realza andisis de sensibiidad al respecto 

(6) Riesgode precio y concentración: 
Riesgo de precio para servicios de negocios fduciaios. 
La exposición aa variación de precios de la Fiduciaria está relacionada con 
«el componente impositivo (iasas trbutarias e inflación), que podrían legar a 
convertirse en un componente importante del costo de los servicios 
proporcionados por la Fiduciaia Esta cicunstancia os medida 

constantemente por Gerencia General a fin de determinar la estructura de 
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la 
Admwinstracón considere que el riesgo de precio es bajo puesto que no 

prevén cambios en las poltcas del Gobierno Central. 
  

La Fiduciaria mantieno un portatolo diversificado de cientes 
préstamos bancarios, por lo tanto no tera riesgos. 
concentración 

  proveedoras y 

  

(0) Riesgo de crédito 
Las policas de administración de riego credicio son aplicadas principalmente por 

el área de Crédito y Finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.



FIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACIICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 1 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2045 
Exoresado en dólares estadounidenses) 

  

similares y analza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los 
clientas, antigúedad, sctualzación de datos, entre otros factores. Los limites de 
rédito se establecen en función cal análsis de la capacidad de pago de cada 
lente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o 
externas 
La diversificación de las cuentas por cobrar comercialos y límites individuales de 
rédito son procetimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este to de esgos La Compañía tene 
una concentración de fesgos credilclos en el caso de cuentas por cobrar 
comercales. 
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla 
pero nunca desaparece, esto por la feta de pago de facturas o pago fuera de 
llempo de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 
Compañia para reducio se cuenta con dferentes controles, que incluyen 

  

+ Revisión de clientes de acuerdo a las pollices de crédito (evaluación 
credtica: capacidad de pago, garanlas, carácter, entre otras) y cobranzas 
(técnicas de cobranzas) més efecivas, acordes a las ofrecidas por el 
mercado, y para cada tipo de clento canal 

  

+ Análils mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para ia toma de decisiones adecuadas y soporiadas, 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las pollicas de crédito y de cobranzas (soporte tecnológico y herramientas dispones) 
(6) Riesgo de lquldez 

La principal fuente de liquidez son los fujos de efecto provenientes de sus 
actvdades comerciales, Para administrar la igidez de corto plazo, la Fiduciaria so 
basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses. 
La pollica para el manejo del ”esgo de Iguidez involucra el mantenimiento d8 nivel 
de efectivo y equivalentes de efecto de seguridac y acceso Inmediato a recursos 
Por tanto la Fiduciaria mantiene Índices de Iiqudez para cubrr eventuales pasivos 
inmediatos con saldos rlcorados proveedores y oros con antguedad menor a 

La Fiduciaria durante el año 2018 y 2018 concentró su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al 
proceso de venta de servicios que la Fiduciaria mantiene. 

es)



FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2046 Y 2015 
[Expreraco en lares estacounidense 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja so maneja 
intemzamente se administra la liquidez tomando en consideración los suertes 
puntos 
+ Enaboración y aplicación de pollicas, procedimientos, manuales de cobranzas 

leras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y andlsis mensuel de indicadores que permitan evaluar la gestón 
en determinados procesos 

+ La cobranza es realizada porel equipo de ventas (eficiencia) 
La Compañía no manteno instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
Pasivos fnancioros de la Compañía egrupados sobre la bese del período 
femanente ala fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. 
Los montos ovolados en ol cuadro son los fujos de afectivo no descontados; 

  

  

As O 
e e 10 sa 
preto E 

MosteSo ExtO3Oy O Emasesa Ata e teo te 
  

2. Administración dol rlesgo de capital 
Los cojetvos de la Fiduciaria al administrar el capital son el salvaguardar a capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a 
sus accionistas, beneficios a otros grupos de Interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo dl capital 
Continuando con el modelo de negacio y fatblidad interno que mansjs a Fiduciaria so 
administra el fiesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 
+ Se trazan hofzontes de retomo de ceptl de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y lago (más de 3 años) plazo que permia analizar el mayor valor 
económico ala Fiduciaria, 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de captal con los retomos de 
aclivos y pasivos. 

em
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+ Elsetoro de caplal se reduce s una combinación neel de retomos de Instrumentos 
inancieros que permito enfocar los osfuerzos dela Fiduciaria en los productos más 
rentables, 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Fiduciaria monitorea su capital sobre la 
baso del ratio el eapial total La des 
cuentas por pagar comerciales) menos si efactivo y equivalentes al afectivo. El capital 
total e calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta 
   

2018 2016 
Obligaciones financieras. 11270 E 
Cuentas por pegar 307474 292780 
Menos: Efeciwo y equivalentes de efectivo (4794 278) 
Deuda meta io 300o zon 
Total Patrimonio neto desere 1275200 
Captal Tota 1274268. 1499202 
Faso de Apelencamiento 22% 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PROFESIONAL 
La preparación de estados financieros requiere que la Fiduciaria realice estimaciones y útlce supuestos que afectan los mortos incluidos en estos Estados Financieros y su 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Fiduciaria 

se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industia e nformación 
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podran 
¿lteri e las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

  

Las estimaciones y polcas contables significativas son definidas como aquellas que son 
imporantes para retejar correctamente la stuación fanciera y los resultados de la 
Fiduciara y/o las que requieren un ato grado se julco por parte dela Administración 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Fiduelara, con base en a evaluación indvidualizada de la antguedao de los sados 
por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
Indicativo de duda de su cobreblidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y las recuperacenes de Cuentos provisnacas se acen a tos 
ingresos. 

es



5 
5 

  

0] 

0 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorías de Instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al ciera de cada ejercicio 

  

me 
>= e a   

  

Acs Munro mear sn 
ana ino de uo 2) ana . sm An Mn mts omo morts 
an sao 2 a 10 eos ner ems Ta 

Pros cts mane coo otto: 
gra trrce mmm . Pa an e 1d rs ci di ar 

Valor razonable de instrumentos financieros. 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo financiero puede. 
úAapicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ — Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o paste 
áéntcos (nivel 1). 

an
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+ Información distina a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que es pueda 
confmar para el scivo O pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 
indrectamonto (que se deriven de precios) (nivel 2) 

  

+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que ss pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

El valo en los de los instrumentos Inancieros se aproxima al vaor razonable debido ala 
naturaleza de coto plazo de estos instumentos. En relación a los préstamos y 
blgaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amotizado debido a que 
stos devengan Intoresas a tasas do mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

  

2095 
Cala y bancos (1) 4794 8785 

(1) Corresponden a depósitos de lbre isporiblidad en el Banco del Pacífico 5/4 

  

CUENTAS POR COBRAR: 
Composición 

ame 20 
Comisiones por cobra (1) BaosNo 1280484 
Deudores aros (2) 12s9ss aos 
Terceros (3) 7esoz 79.502 

Peron 20 1308 TONE DS7 HATE WT 
Mence - Provisión cuentas incobrables (4) (i9sea, 1129 

239294 

  

  

(1) Laantiguedad de ls saldos por cobrar cientes e la siguiente: 

(Véase página siguiente) 

60)
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e 

ws 
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206 
Cartera comente desen 
Vencido de 

9230 dis 758 
31360 das vencido 099 
5143800, 162364 
Már de 380.5) 561206 

6 Proesión por deteroro ose (128.445) 

Corresponde a velores adeudados por clentes por gastos incurridos s nombre dela 
Fáscara 

Corresponde a montos adeudados por Fideicomito CL y Fideicomiso Santa Ana por 
US$ 69.118 y US$0485 respecinamente por honorarios de administración del 
Fiósicomiso 
Los movimientos de la provisión por estación para cuentas incobrables es como 
sigue: 

208 0 
Saldo rc (2845 (125644) 
(0 rcrementos (329.047) 200) 

(o reveros /utizaciones 37525 E 
Sao fa 0% 

Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por Fideicomisos, de los 
Cuales existen US$287 773 que guardan vínculos con el Banco Central del Ecuador y 
con el Banco Nacional de Fomento, quienes en base a comunicados rectidos. detallaron que no se procederán a la cancelación de ostos valores por cuanto los 
Constituyentes de estos Fideicomisos son empresas que ya fueron Iquicacas y que 

estas insitucones no se harán responsatles por deudas anteriores y para os cuales 
la Administración de la Fiduciaria no ha consu provisión alguna, por lo cual a 31 
de diciembre del 2010, la pérdida del año y provisión por deterro de cuentas por 
obrar se encuentran subestmedas en el monto antercrmente descrto 

8 OTROSACTIVOS 
Composición 

(Véase página siguiente) 

5)
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Ex 

ple 20 
Anticipos varios (1) 114788 112202 

Retorción 2% 31310 40198 
Depósitos en garantia 1780 3800 
recto Tributo. 22948 2008, 

Ti 

(1), Corresponde principalmente a valores entregados al proveedor Doculle Cia, Lida 
para el desarrolo de un Sistema Integrado la cual se estima será Captaizado en el 

    

  

  

    
  

Periodo 2017 

ACTIVOS FIJOS 
Composición 

ts nto Enga Ml o E 

PP. dea aio Cito eses o a 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Exprosado en dólares ostadouniderses) 

(1), Corresponde a a revaluación de acivos fs, realizada por un pers independiente 
| 16.de septembre del 2018 para determinar su var razonable al 31 de diciembre 

del 2018 La valoración se doterminó en base a los costos de ltems similaras 
proporcionados por el mercado local, donde se consideró la vida útl del materia, la 
Sbsolescencia, el mentenimiento, entre alos. 

  

El ajuste correspondente afectó a las cuentas del Costo Histórico y a la 
Depreciación Acumulada dela siguiente manera! 

   

206 
Equipos de Computación 9s0sas 
Muebles y 40451 
Esuipos de Ofena. 10962 

Vehicles 118, 
7008 588, 

Menos - Depreciación Acumulada (962 583 
87005 

Este efecto fue reconocido en la cuenta de Superávit par Revaluación en el 
Patrimonio. 

(2). Producto del avalúo efectuado por un perito independiente, explcado en el numeral 
anterior, se determinó que existeron llems de activos fjos que han sido dados de 

baja por deterioro pero que no han sido ajustados en los estados financieros, por lo 
cual la Administración de la Fiduciaria en el transcurso del año procadó a dar de 
baja estos flams, los cuales fueron ajustados por US$18,869 contra la cuenta de 
Superávit por Revalyación, cuando de acuerdo a la descrito en la NIC 16 do 
Propiedad, Planta y Equipos, debleron ses ajustados contr resultados del año, por 
lo cual al 31 de dicembre del 2016, la pérdida del año y el Superávit por 
Reveluación se encuentran subestmados en el monto anteriormente descito 

ACTIVOS INTANGIBLES. 
Composición 

20 2015 
Sistema noemálico integrado infomación SINCO (1) a4n878 0078 
Lcencias 23115 28150 
úDesarrozo Sofware Fideicomisos esto 989 

7450 TOS 
Menos -Amorizacion ecumuada S0der, (43182 

es
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PIDUCIARIA DEL PACÍFICO S.A. FIDUPACÍFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
Exorerado en lares atacocncones) 

(1) Corresponde al costo de programas y sisiema contable para el manejo de sus 
operaciones, amonizados en un periodo de 5 años. 

  

Moamento 
a 0 

nidos 1 de enero 351 77 
ciones 2000 104S 

Bajas en lost istrico 
Bana enla amortracón acomulaca 095 
Mona, 370) 19001. 
Saldos a 31 de delembre Td. 100 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
Composiión l 31 e diciembre del 2016. 

206 
Toreros — as 
Corresponde a una transferencia de dominio de varios lotes de terrenos por un valor de 

US$148 308 efectuada el 8 de abri del 2018 por parte de la Compañía Inmobilarla 
Saipaci SA. a la Fiduciaria, blenos que fueron entregados en dación de pago por la 
deuda que mantiene el Fidsicomiso Los Ángeles con la Fiduciaria, Estos terrenos se. 
encuentran en garantia por las obligaciones financieras mantenidas con el Banco del 

Paseo SA y se negociarn enel momento en ques obigaciones Inncirasleguen 
asu no 

CUENTAS POR PAGAR: 
Composición 

ae zus 

Acseedores varios (1) 192523 131488 
Proveedores (2) 10257S 72872 

Danos (3) 1278 28147 
Taza 378 

(1), Corresponde principalmente a valores por pagar a empleados. honorarios de 
'ustoría extema y anticipo de cientes. 

5)
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(2) Corresponde a saldos por pagar con proveedores por servicios relacionados al gro del negocio. 

(8) Corresponde a cobro anticipado de los valres determinados en los contratos para la cobedura de servicios de administración de Fidexomicos a cientos 

13, IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición 

28 2015 
Impuesto Valor Agregado a me 
Retenciones en a fuente de impuesto ala renta 092 10.588 

—móta 20221 

  

14, IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(a) Situación Fiscal 

La Fiduciaria no ha aldo fscalizada desde su constitución. Los años 2013 al 2018 aún 
están sujetos a una posiblo fiscalización. 

(0) Conciliación del resultado contablestibutario 
El mpuesto ala renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

ame 205 
(Perádo)Utisas antes de Impuestos (449359 19014 

Más: Gastos no deducties 372 
(Menos) Desi or poo rajo con usan casos 605) 

Bose Imponible Total — 070 108 
Tasa de Impuesto a la Renta (1) A A 

Impuesto aa Renta Comtente cegado a Resutados z 4309 
  

A 31 de diciembre de 2018 y 2015 la determinación del impuesto ala renta por pagar fuo 
como sigue 

(Véase página siguiente) 

5)
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4350 Za HA 

15014 0) en (0 

  

Retenciones an a fuen eloctundas cero 0270 
Anticipo pagado 2700) - 
Crécito butano 19.191 (15.089) 

Saldo tor LEON (5151) 

(1) La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la 
ema, el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se 

Convertxá en impuesto la renta cemavo. La Administración de la Fitucara no 
consideró estos valores como impuesto a la rerta de cada año. El efecto de este 
“asunto no es significativo si consideramos los estados financieros tomados en su 
“Sonjunto. (2016: US$15,414, 2015: US$7,202). 

La provisión para impuesto a la renta contente se calcula mediante fa 1asa de impuesto 
apiceble alas ullidados gravabies. Las normes tributaras vigentes establecen Una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicatie a las utiddes disbuidas, dicha tasa se 

reduce al 12% sl las ulidades son reiwveridas por el contribuyente en ecos 
productivos. 
Impuesto a la Renta Diferido. 

La Compañía procedió al análisis de las ciferencias temporales que implquen cáculo de 
impuesto ala renta díferido con posterioridad s la aprobeción de los estados financieros, 
previo a la emisión de los estados financieros, determinando los aguientes efectos que 

son egnifcatwos para los estados fnanciorss tomados en su conjunto y que no fueron. 
regitracos en el estado financiero al 31 de ciciembre del 2016, 

Porron Moore an opacas pan por 
raid 0 aa 

rn eco pane e 
Mac 201 2 E 

rasp pun tr 1300 seen 02 
Acce 20 ase se) Da 

(1) Corresponde al efecto en impuesto diferido pasivo por concepto de la diferencia 
producto del revaldo efectuado en el año 2018 por US$57.005: que genera el 
Impuesto diferido pasivo por US$12,541 

00)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
Esgresado en dOgres estadouncenses 

(2) Corresponde al ofecto en Impuesto diferido actlvo por conceplo de la amortización 
e pérdidas tributarias de los años 2014 y 2018 que totaizan US$290,005, y que la 
Admiistración de la Fiduciaria espera amorizar en los años siguientes. 

Otros asuntos. 
“Lay Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas”: El 20 de abri del 2010 se: 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equitrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 

Registro Oficial No. 744 dondo, entro tros aspectos, se efectúan las siguientes reformas. 
elalladas a continuación 
+ Devolución del Impuesto al Valor Agrogado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 

del IVA pagado, cuando las transacciones son renlizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débto, tajeta prepego o tarjeta de créito. 

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

+ Deducción del 50% de los gastos por concaptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de sarvicios de telefonia fja y móvil 
“avanzada. 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
"adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público 

+ Gravar con tarta de Impuesto los Consumos Especiales del 15% alos servicios 
de teleloía fia y planos que Comercialcen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades. 

+ Exención de un monto anual do US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto 
la Salda de Divisas ue procuzca mediante la ulización de tarjetas de crédito o 
1D por consumos o airos efectuados desdo el exterior. 

“Loy Orgánica Solidaria y de Coresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 da 
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Coresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abri del 2018" publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre oiros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas 

continuación: 
+ Contibución Solidaria sobre las utlidados del 3% para sociedades ecuatorianas. 

sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fiselcomisos que paguen o no 
Impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superiar a US$12.000. 

+ Incremento al 14% cel Impuesto al Valor Agregado a parti del 1 de juno del 2016 
por un períoco de 12 meses. 

    

em
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DEDICIEMBRE DE 2040 Y 2048 
Esoresado en dólares atadouricenees) 

  

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de 
nero del 2016 ¡quel o mayor a un milón de dólares dentro y fuera del país, se 
ravará el 090% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas on área do. 

infuencia y que hayan sutido una afectación ciecta en sus activos. 
+ Personas naturales no residentes que martengan un patrimonio existente al 1 de 

¡enero del 2018 igual o mayor a un milón de dólares dentro del pels, e gravarh el 
0.80% del patrimonio Se excluye a parsonas domicllacas en área de influencia y 

    

en e Ecuador y derechos representarvos de captal de socedades de propiedas 
recia de una sociedad residente en un paraiso fácal 0 jusciccón de mener 

imposición o no se conozca su residencia 
+ Geavar el 090% sobre el avalio catastral del año 2018 en caso de bienes 

inmuebles y sobre el valor patimorial proporcional en caso de derechos 
representatwos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan. 
lenes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de captal de 

sociedades de propiedad direcia de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraiso fiscal o Jurdicción de menor Imposición o no se conozca su resklenca. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas 10 han: 
tenido un impacto significativo en sus operaciones. 

PROVISIONES 
Composición 

Sao Pagos ylo — Saloral 
Figo hctemenios — ¡Mlecores 

Aro 2006 
Prodslón pee cuentas Incbeabina 128445 RIOT 70 0 
Beneios socials E 
Ablación Pra! 00 E 490 

Desamucio ze ; andas) 7 
AñO201S 
Prodsión para cuentas incobrables 12500 es 
tcs rocas 107 ae 

Aolció Patronal 2657 ema 
Desatuco 1190 E 

  

as
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS M DE DICIEMBRE DE 2046 Y 2048. 
Expresado en dies estadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCIÓN CORRIENTE Y NO CORRIENTE 
Composición al 31 de diciembre del 201: 

Inter aru Fecha 
Le lio Vencimiento — 2016 

Banco del Pactico SA 976 2SOZONO OMR 0787, 
Banco del Pacifico SA. 376 WMROIO 2QMorZOI8 45288 

m2 T10 
Menos: porción contento (51.882) 

1 

Vencimiento anual de las obigaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del 
2018: 

2017 
2018 

  

PASIVO ALARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL 

  

Composición: 

200 20 
ublción Patronal 49063 49088 
Boniiación par Desahucio Y 

Total HSDSY 10502 

El saldo de la provisión para jublación patronal y desahucio al 31 de dicombro dal 2015 
úcomespondia al 100% del valor actual de a reserva matemática calculada actuarialmente 

por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fecha se 
wencortraban prestando servicios para la Compañía. La Compañía para el año 2016, no 
procedió y acualzar su prositras població pon y boniacón por desahuco, 
por cuando el análisis a efectuar por ue contratado en el año 2017 provi ala 
Salón de esca metas Inacio, e Cial aalnd qus on poso por [silo 
patronal y bonificación por desanucio al 31 de diciembre del 2016, deberían ser de 
US$57,615 y de US$22.491, por lo cual el pasivo largo plazo y la pártida del ejercicio 

so ancuentran subestmados en US$31.059. 

  

  

es
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FIDUCIARIA DEL PACÍFICO 8.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
4 DE DICIEMBRE DE 2046 Y 2045. 
¿Esgrasado en lares estadounidenses) 
  

Los principales supuestos actuales usados y considerados en el 2015 fueron los 
sguientes 

2015 
% 

Tasals) de descuerto, 1] 
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 300 
Tasa de incremento de pensiones 250 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 
Tasa de rotación 29 

Véa labora promecio remanente 78 

(1), Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en elaño 2002. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación por jublación patronal y 
bonificación por Desahucio de acuerdo al informe del actuario fueron como sigue 

2018 2015 
Prousión l Incio del año CO 

Costo laboral por servicios actuales z 18681 
Coto financiero, E 3822 
Ganancia actuara! (2) - 025 
Beneficios pagados y reducciones anticipadas. Due ce AS osa. 8902. 

(2) Deacuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los Empleados" las pérdidas o ganancias 
actuarislas deben 1er reconceióas en el Otro Revuliado integral en el Estado de 
¡Cambios en el Patrmonio através do los resultados integrales del año. 

CAPITAL 
El Captal suscrito y pagado al 31 de diciembre dol 2018 y 2018 asciende a 
US$1.000.000, el cual está dividida en 25.000.000 acciones ordinaras de un valor 
nominal US$0,04 cada una. 
Las administradores de fondos y fideicomisos que tengan como objeto social imcamente 
la actvicad fiduciaia deberán acreditar un capta suserto y pagado de US$400 000, por 
lo cual el captal actual de la Ficuciara excede lo anteriormente detalao. 

0)



FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS IDE DICIEMBRE DE 2040 Y 2018. 
[Esprezado en laos estadounidenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Besensa Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Fiduciaria debo apropiar por lo menos el 10% de 
la utidad neta del año a una cuenta de reserva legal hasta quo el saldo de dicha roserva, 
alcance al 50% del captal suscrito La reserva legal no esta disponible para distribución 
de dividendos, pero puedo ser capltlizada o utilzada para absorver pérdidas, Al 31 de 
diciembre del 2015, la raserva construida alcarza ol 19% del capital suscrito. 
Reserva de capta) 

Hasta el 2010 ésta se incluía en l rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye 

marzo Gel 2000, De acuerdo con cisposiciones legales vigentes, ía reserva de capital 
podrá ser capializada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último 
rio exonómico conc, llas ubiera lizado par absorr párdas 0 deme 

Bosutados acumulados de apicación incial NIF 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas internacionales 

Los resultados (uilidades o pérdidas) de cada ejercito son incluidos en esto rubro, 
manteniendo registros que permiten Kdenificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
dela Junta General do Accionistas y cumpliendo las deposiciones normativas aplicables, 
las ullidaces son distribuidas O destinadas a reservas, mientras que las pércicas 58 

mantienen en Resutados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de. 
úcaptalu otras reservas y cuentas patrimoniales de bre disposición de los accionistas. 

  

  

»
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES 
Composición al 31 de diciembre: 

CUENTAS DE ORDEN 

    

mo. 

200 
14242 
975 
29 
ares 
16200 
14758 
ue 
ae 
9 
ano 
1500 
1367 
04 

a 
452547 
21390 
TOS. 74048. 

  

El aiguiente es un resumen de las cuentas de orden al 31 de diciembre del 2010 y 2015, 

(Véase página sigulento) 

“



  

wFIDUCIARIA DEL PACIFICO 5.A. FIDUPACIFICO 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
¡Espresadoen lares estadounidenses) 

amero de Fidecomisos Patrmorios 
31 00 acom 0 2131 de Scar 08 

Tes Flascomiso. zm 2 2016 am. 
sesos, 

Aominitraos 20 $9 maomoos 150200087 
Encargo. 1 4 a A 

Goran 7 19 auosos — 2o6122des 
Inmobiarics 15 19 eno sa s310OS 
tnerión 2 1 0360720 702100 

36 E 
No Incas 
Aomristratnos so a 

Encargo z - - 
cua 2 2 eras e 
pS 78 9 790.000 3300020 

ve 87 —TEBIOOZO —2SOrIRÓ 
TosiPanmonos. TT TA IA A, 

La Fiduciaria ha seguido, en cuanto 8 sus políicas de inversión, los Iineamientos. 
estipulados en los Reglamentos de cade uno de los objetos de los fdeicomisos 
acmbistrados y encargos Indicados en los contratos de constlución de cada uno y las 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores. 

  

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES 
A continuación ver las gerencias resutantes ento la comparación de los presentes estados financieros y registros contanles al 31 de diciembre del 2016 y 2015. 

Sion seg os son encos ego 
Anaco Denis canas 

Anoz06 
Past Con "Perón conte de obigaionosMnancras maez o 1ode2 mo 
Pase NeCantonto 
úOblgacions nanciras E o : nn 
aman 
pS Den Acs Corina 10394 2000 199090 

AsivoNo Carta 
Actos Inangites s600 2 Er 

s



  

FIDUCIARIA DEL PACÍFICO 8.A. FIDUPACÍFICO 
NOTAS EXPLEATIAS A LOS ESTADOS FIANCIEROS 
DE DICIEMBRE    

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha ce emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Fiduciaria, pudieran 
tener un efecto sigifcato sobre los estados fnancieros o que requieran revelación


