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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Fiduciaria del Pacifico 5 A. Fidupacifico
Guayaguil, 28 de marzo del 2017
Opinidn calificada

Hemos guditado los estados financieros que se acompafian de Fiducians del Facifics SuA,
Fidupacifico, gue comprenden . el estade de sifuacidn financiera al 31 de diciambre dal
2016 y lps corespondientes eslados de resufacos Integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por e afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras nolas axplicativa,

En nuesira opinidn, excepto por los efectos de fos asunios descritos en la saccion
“Fundamentos de la ocpinidn con salvedades™ de nuestro informe, los estados financienns
affiba mencionados prasanten razonabiemeants, en todos |os aspectos imporiantes, la
sltvacion financlera de Flducaria del Pacifico S.A0 Fidupacifico, -al 31 dd digiembre del
2016 v el desempeio de sus operaclones v sus Mujos de efectivo por el afo leminada en
esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF}

Fundamento de la opinkdn con salvedades

Como sa indica en 2 Mola 7 a los eslados financieros, al 31 de diciembre del 2016,
exslen USI2ET. TV que guardan viscubos con el Banco Cenlral del Ecusdor v con el
Banco Macional de Fomento, guenes en base a comunicados rechidos detallaron gue no
s cancelaran estos valores por cusnie s Constibuyenies de esins Fidelcomiaos son
empresas que va fusron liguidadas v que estas inslifucicnes no s hardn responsebles por
deuwdas anterigres ¥ pare los cuales la Adminisiracidn de la Fiduciaria no ha consiiuido
proviaion alguna. Por lo tanto, ta pérdida del afio ¥ los resultados acumulades [pérdidas)
al final del afio se encuantran subestimados en dicho mants.

Al 31 de digiembre del 2018, tal como se indica en la MNota 14, la Fiduckaria no ha
reconccido el aclivo nl el pasivo por mpuesty diferlde por USEBE 821 v LISE12 541,
respectivaments; por conceplo de diferencias temporales en revalios de aclivos fijos §
amartizacitn da pérdidas tributarias; por lo cual sl active 52 encuenira subvaluado en
USHES BT, o pasivo esta subsstimado en UBS$12,541 ¢ resuliadoa del ejercicio se
encuenira subsstimado en USET3.280.

L& Fiduciaria al 31 de diciembre del 2016, no ha ofectuado la adopcidn ala enmienda de
la NiC 18 "Benaficics a empleados” eferente al cambio an fa fasa de descusnio ulilizeda
pare &l calculo de los bensficios post — empleo (Provisiones de jubilacién patronat y
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A los Acclonistas de
Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico
Guayaquil, 28 de marzo det 2017

bonificacion por desahucio). en la cual s& establece que para efectos comparatives se
regsiruciuren los estados financiercs y se efeciien os ajustes necesancs al 1 de anero del
2016, Por lo tanto, ias provisiones Indicadas se encuentran subestmadas en U533 1,053,
la pérdida del epercicio también subestimada en U535.427; v los resuffados acumuiados
sobreestimados en USE25.626.

Producto del avaldo del actvo fijo efectuado por un perto independiente, explicads en la
Nota 8 (1), se determind que existieron lems de activos fijps quie han sido dades de baja
por delenoro pero gue no han side ajustados en los estados financieros, porla cual la
Administracion de la Fiducara en el transcurso del aho procedic a dar de baja estos
items, los cuales fueron ajustados por USS18 668 contra [a cuenta de Superava par
Hevaluacidn, cuanco de acusrds a lo descrito en fa NIC 16 de Propiedad, Planiz v
Equipos, debieron ser ajustados contra resultados dél afo; por o cual 8l 37 de diciembre
del 2018, ia pérdida del afo y el Superavit por Revalsacion se encuentran subesiimados
en & monte anteroments descrito,

Fundamento de la opinidn

Muesira audilcria Tue slectuada de acuerdo con Nommas Inlemacionales de  Audilona -
Mi&. Mugsira respensabliidad de scuerdo con dichas normas se describe mas adelania
&0 la seccidn "Responsabilidad del suditor en relacion con ia audilsla de s eslados
finranciercs de nuestro informe.

Somos independientes de Fidudana del Pacifico 5.4, Fldupasifico, de acuerdo con el
Cédigo de dfica para Profesionales da la Contabilidad emifidas por el Conzejo de Normas
Inemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigles en inglés) junto con los
reguenmienios de éica que son aplicables a nuesira audioria de los estedos financieroe
en Ecuador ¥ hemos cumplido ias demas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requenmientos ¥ con el codigo de dlica de IESBA. Consideramos que la evidancia
de auditorfa que hemos oblenide proporcionz una base suficiente y adecuada para
nuesira opinidn,

Parrafo de énfasis

Como 52 indica an la MNota 1 en los estadas financieros, & situacion del mencado
fiduciario, donde ha exsbda una marcada confraccion en (as operaciones, ha mcidido en
los resultados de los Ultimos afics de ke Fiduciaa, donde los ingresos de la Fiduciaria se
han reducide entre un 10% a un 30% en el periodo 2013-2016, asl también como 2
reconocimiento de pérdidas por delerioro: de cuentas por cobrar, coslos relacionadas: a
liguidaciones de personal y edecuaciones de oficinas, han generado que al ciera de fps
afes 2014 y 2016 expongan perdidas anuales por USS333512 y UIS3440 658
respactvaments, con [o cual el Palrimonic de B compafia ha dismonuido
significativamente, presantando al 31 de diciembre del 2016 un valor neto de USSERI BTE
En la mencionada MNota 1 a los estados financiercs, Ia Administracion de ta Fduciaria
expone los argumentcs gue la levan a confiar en gue, junto con el apoyo financiero de
sUs accionistas, existan sxpectafivas que le permitirdn superar la stuacion financiers
actual en & mediano plazo. La confinuidad de las opersciones de la Compafiia
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Fiduciaria del Pacifico S.A. FidupacHico
Guayaquil, 23 de marzo delf 2017

dependera de la culminacidn exitosa de las medidas adoptadas por & Administracidn y
dal apoyo decidido de sus accionislas Lot esiados financieros adjuntos fueron
preparados con base en princlpios confables aplicables a una empresa en marchay, por
lo tanto, no incluyen los efeclos de los ajustes y reclasificaciones ylo dwvulgaciones
adicionakes, si los hubiere, gue podrian ser necesanos en el svenly de una resolicdn
desfavorable de dichas inceridumbres.

Azuntos claves de auditora

Los asuntos claves de lp audidoria son aquelios que, a nuesiro juicio profesional, fueron
Ios de mayor significatividad en nuesira audidoria de los estados financieros del periodo
actual, Eslos gsuntos hen sido tratados en el conlexio de nuesira auditora v para
formarnos nuestra opinidn sobre los estados financieros en su conjunto, v no
EXPresamos. una opinidn por separado sobre esios: asuntos. Ademas de los asuntos
descrtns en I8 seccion “Fundamanios de ka opinién con salvedades”. hemos detearminade
que fos gsuntos que se-descriten @ cordinuacian son los ssuntos claves de audiloria que
se deban comunicarn en nuestio informe

Excepio por los asuntos descritos en la seccion “Fundsmento de i@ opinidn conp
salvedades’, nemos determinado que no existen oifos asunios cleves de ia auditoria que
se deban comunicar en nuestro informe,

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra |
A en auditoria '
Reconocimienta de ingresos '

E! reconocimients de ingresos por | Nuestros  procedimientos  de  auditoria |

administraciin da fideicomisos | consistieron, entre ofros; [
mercantiles, estructuracian de [
fideicomisos ¥ ofros 25 & mecanismo | =  Obtener evidencia necesaria y a cereza |
por el cual la  Compafia reconoce de que la Fiduciaria este estimando con |
ingresos en sus estados financiercs ¥ fisbiidad los Ingresos de actividades |
que constituye la fuenie de generacidn ordinarias asociados 8 sus operaciones, |
di recursos para la Compania, virificando de acuerdo a las condiciones |
establecidas en la normativa contable !
vigeie

» Realizar una prueba de valdacion de
saldos donds soliciamos la informacion |
de las (ransacciones oo Ingresos
genemcas en el afio 2018 y procedimos |
a recalcuiar el ingreso. Adicionaimente |
solicitamos una muestra de. facluras a
efectos de validar la informagidn
reprocesada, donde werddficamos  la
documentaciin soporta
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A lpe Acclondsias de
Fiduciaria del Pacifico 5.4, Fidupacifico
Guayaquil, 28 de marzo del 2017

Responsabilidad de la Administracian sobre los estados financieros

La Adminisiracion de la Compafla es responsable de la preparacidn v presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNommas internacionales de
Infermagidn Financiera = NIIF, ¥ del confrel infermo que considers necesarnio para pemmiti
ia preparacidn de los esiados financieros: libres de ercees matenales, debido a fravde o
1T,

En = preparacion de los estadoa finenciercs adjuntes, la Administracion 25 responsable
de evaluar la capacidad la Fiduciara para continuar como. negocia en marcha, revelando,
segun comesponds, los asuntos relecionedas con empresa en marcha v utbilizande el
principio contable de empresa en marcha @ menos gque la Adminstracidn fenga la
irtencién de liguidar la Fiduciarla o de cesar sus cperaciones, o bien no exista slguna otra
alternativa realists.

La Adminstracion @s responsabie de la supenision dal proceso de informacion financiera
de |a Fiduciana

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los objetwvos de nuesira auditoria son oblener una seguridad razonable da s| los estados
financiaros en su conjunio astan Hores da errores materiales, debido a fravde o amor, v
amitir un informe de addiioria que incluye Nnuestra opinian. Seguridad razaonabie es un sito
gracc de seguridad, pero no garantiza que una audioria realizads de conformidad con
tas Normias Intemecionales de Auditora detecte siempra en emor material cuando existe:
Los errcres materisles pusden deberse a freuce o emor y &2 consideran matenales si,
individualmente o &n su conjunta, podrian razenablementa influir én las decisiones
aconomicas que los usuarios toman, basandose en los estados financlaros.

Como pane de una audiona de conformidad con las Mormas Intermacional de Audiona,
aplicamos nuesto jiclo profesional v manenemos une acitud de  ssceplicismo
profesional durants toda la avdilorfa. Adermnds comao parte de nuestra awdiarE

= ldentificamos Yy valoramos los riesges de error metenal en los estados finencieros,
debido a fraude o eror, disefiamos y aplicamos. procedimientios de suditoria para
responder a dichos riesges ¥y obienemos evidencla de auditoria suficienis v adecuada
para proporcionar una base para nuesira cpinldn, El riesgo de no detectar un ermor
material debido a un freude es mes elevado que en gl caso de un error makenal
debido a error, ya que &l fravde puede implicar colusidn, faldificacion, omisiones
delberadas, manifesiauiones intencienadamente ermreas o 8 vulngracion de confrol
irHsEr.

» Obtenremos conocimients del conired intema relevaste para la auditora con & fin de
disefiar procedimenios de suditoria gue sesn adecusdos en funcidn de fas
gircunstanclas y no con la finalidad de expresar una opinion sobre B eficiencia del
aonirol interna de a entidad,
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Fiduciaria dal Pacifico S.A. Fidupacifice
Guayaquil, 23 de marzn del 2017

= Evaliamos si las politicas confables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de
las estimaciones. contables v |2 comespondients informacidn revelada por la
Adminkstrackan de la Compafia,

= ‘Concluimos schre lo adecuada de la ufilizaclan, por parte de la Administracidn, dat
principic contable de empresa en marcha ¥, determinamos. sobre ia base de la
evidencia de auditoria obfenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas gignificativas -sobhre la
capacidad de la Compafia para confinuar comg empresa en marcha, 31 concluimos
gue existe una ingertidumbre material, se reguere gue damemos & afencion en
ruestro informe de suditoris Sobre |8 correspondiente informacion revelada en s
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprasamos una
opinién modiicada. Nuesiras conclusiones s@ basan en la evidencia de auditoria
obtenda hagia la fecha de nuestro informe de audidoria. ‘Sin embargo, hechos o
eondictones fuluros pueden ser causa de que la Compadia deje de ser uns empresa
en marcha.

» Evaluamos la. presentacidn global, la esiruciura v &l conlenido de los eslados
financieros, incluida 'a informacion revalada, y si los estados financieros represenian
laz trensacciones. ¥y hechos subyacenies de un modo gue logran su presentacin
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacion con,
gntre otras cuestiones, al alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significatives de la audiloria, esi como cuslquier deficiencia significetive
del contral interna que identificamos en el transcurso de la auditoria

Tamibien proporcionamos & oS responsables de la Adminisiracidn de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido los requenmientos de ehca aplicables en relacon
con la independencia y comunicado con efios acerca de \odas i&as relaciones y damas
cuestiones de las que 38 puede esperar razonablemenie que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su ca50, 33 comespondientas salvaguardas.

Entre los gsunios gue han sido-objeto de comunicacion con ios responsables de la
Adminstracion de la GCompania, determinamos los mas significatives en la auditoria de
los estados financieros del peniodo Boiual y que 500, &N CONSECUENCE, DS asuntos claves
de la guditona. Describimos esios asuntos en nuesiro informe de auditoria salvo que las
disposiciones kgales o reglameniarias prohiban revelar patlicamentia estos asuntos o, en
circunsiancias exremadamente poco frecuentas, detarminemos qua un asuntc no S8
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonabiemente esperar que (as
consecuEncias adversas superaran los beneficics de interés piblico dal mismao,
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A los Accronistas de
Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico
Guayaquil, 28 da marzo del 2017

Informe sobre ofros requerimientos legales ¥ reglamentarios

MNuestras opiniones - por el efercicio terminado al 31 de diciembre del 2006, sobee 1)
informacion financiera suplamertaria, i) infarme sobre la aplicacidn de procedimienios
convenides sobre madidas de prevencion de lavado de aclivos proveniente de
aclividades ilictas, v i} cumplimiento de las obligaciones tributarios como agente de
retencidn v percepcldn de Fiduclaria del Pacifico 5S4 Fidupacifico, se emiten por
separado

Macee Skohens

Miamero da Regisiro en la Femando Castelianos R
Superintendencia de Represantante Legal
Compafilas: SC-RNAE-2-760 Mo. de Registro: 36165
{6}
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FIDUCIARIA DEL PAGIFICO S.A. FIDUPACIFICD

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Exprasado en dotares estadounidanses)
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Las notas expicativas anexas son parte integrante de los estades financiers.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2016
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPAGIFICD
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICD 5.A, FIDUPACIFICD
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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Las notas exphcativas anexas son parte integrante de fos estados financieros.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.4, FIDUPAGIFIGD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE ICIEMEBRE DE 2018 ¥ 3018

Fiduciaria del Paclfico §.A. Fidupacifico, antes denominada Administradora de Fondos
Contifondos 5.4., s una socledad andnima de servicios inanceras, fue constituida el 14
de julio da 1984 & Inscrita en el Registra Mearcanid el 28 de jullo de 1994 y en &l Registo de
Mancade de Valores of 28 de octubre de 1984 con el Nimero de nscripoion 84-2-8-AF-007,

En & afio 2000 como consecusncia de fusitn Banco del Pacifico y Banco Continental
Contifondos pasa a lormar parte del Grupo Financier Banco del Pacifico, El & de agosto
oe 2003 se realira ¢! combio de denominacion y objelo social, tomandp esl &l nomibre de

Fiduciania dol Pacifioo 5.A. Fdupacifico, o inconito on ol Regetro Mercantl of 15 oe octubre
oe ZD03.

Mediante resolucion JB 2012-2223 emifica por 5 Junts Bancaria y publicads mediante
Registro Oficial 738, Banco del Pacifico S.A. aporit of 38.54% de la totalidad del paquete
gccionario de ia compafia Fiduclaria del Pacifico S A. que mantenia bajc su Bularidad ol
Fideicomiso oe s Acciones de Fiduciara del Pacifico 5 A, negocio Fiduciarde que fue
adménistraco por Corparacin Financlera Naclonal (C.F.N),

Con fecha 28 de mayo dal 2012, Banco del Pacifico 5.4 suscrikbsd #l convenio de venta con
carbeter de irevocable a favor de la Corporacién Financiera Nacional del 100% del vaior

pEtrmonial correspondients a los derechos Fiduclaros dol Fldelcomise de Acciones de
Fuciara del Pecifioo S.A Fidupacifico.

El objeto de la Compafiia es admnistrar negodios fiducianos y Fdecomsos con fines de
Thularizaciin por a Superiniendencia de Compafias, Velores y Seguros. orgenismo
reguisdcr ¥ controlador del Mertado de \Vaones.

Situacidn financiera del pais

Ourante el afio 2016, Ia sluacidn econdmica del pals continla afectada per (o5 bajos
pracios de expartacion de los barriles de patrdiec, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como tambilén oiros aspectos tales como |8 devaluacion de ciras monedas
en comparacin con el délar estadounidense, moneda oficial del pals.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Goblerno ha disefado diferentes alternativas,
enire ias cuales s& destacan ia priosracitn de ies InversionEs, Incremenio de 18 Inversiin
extranjera a través oo beneficios fributarios, emision de boncs del estado, obtencion ge
financiamiento @ Uovés de organsmos INeMmacionales y otos gobiernos. mantenimienio
de restriccidn de mpofaciones a traves de salveguardas y derechos amenceianos, entre
oS,

La Administracidn de la Compafila considera que las siluaciones antes ndicadas no han

originano ofactos que ameriten impacios significalivos en los estados financheros y laéa
oparaciones de la Compafia.
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1.4

FIDUGIARLA DEL PAGIFIGO 5.4, FIDUPAGIFIGD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Pardidas Acumuladas

La situacidn del mercado fiduciaro, donde ha exstds una marcada coniraccian en las
speraciones, ha incdido en ks resultados de los (ltimos afios de (& Fidusiara, donde los
ingresos de a2 Fiduciaria se han reducido entre un 10% a un 30% en el perfodo 2013-2016,
asl tamblén coma &l reconocimients de perdidas por deterioro de cuentas por Cobrar,
costos refacionados a liguidaciones de personal y adecuacionas de oficings, han generado
que o clare de los aflos 2014 y 2016 expongan perdidas anuales por US3333512 ¢
US3440 658 respectivamente, con ko cual el Patrimonio de la compafia ha dismenuida
significativernents, presentando al 31 de diclembre del 2018 un valor nelo de USS863, 878,

Para reverir tal situacién, la Compafiia espers para el afio 2017 efectusr laa siguisntes
acciones que le permitirdn generar ingresos sufickentes para cubrr costos y Qastos
operativos, tornar rentsble 5 operscién y superar la situacibn financiera actusl en el
mediano plaze:

' Generacidn de ingresss implementando poliicas agresives de comercializacion,
sobre iode lo relacionado con-la disminuciin de precios.

. Reduccion [s estruciura de personal acorde a la situacion de la compafila y & los
negocios sdministredos,

«  Reduccidn de los gastos administrativos buscando eficiencia en las operaciones

Los estados financleres adjunos fueron preparados con base en principios conlabies
aplicables a una empeesa en marcha y, por lo tenlo, no Incluyen los efeclos de los ajusies y
reclasificaciones,. si los hubiere, que podrlan ser necesaros en &l events de una resoluciin
desfavorable de dichas nearidumbres,

Aprobacién de los estados financieroa

Los estados financieros por o afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizecitn de fecha 28 de marza del 2017 de |a Gerencia Gensral v

posteriormente sardn puestos a consideracion de e Junta General de Acclonistas para su
aprabacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacion se describen las prncipales polilicas contables adoptadas en la preparecian
de estos estados financienos, Tal comao |0 requiere 8 Noma Imiernacional da Informacion
Financiera. estas politicas hen sido disefiadas en funcidn & la NIIF vigene & 37 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ajercicios presentedos &n
astos astados financiaros.
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FIDUCIARLA DEL PACIFICO 3.A. FIDUPACIFICO

HOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 20413
(Exarasade an ddlares estadounidansas)

Bases de proparacion

Los presentes estados financieros de la Fiduclara al 31 de dicembre del 2016 y 2015
gstan praparados da scuerds eon tas Mommias Internacionales de Informacidn Financiera
iNIIF), emitidss por el Consejo de Nomas Infemacionsies de Contabiidad (|ASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, v representan |& adopeldn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en fos
gjgrcicios gue se presentan

Los estados financieros de la Fiduciaria kan sido preparados de acusrdo con el principio
del costo histdrico, La preperacidn de los estados financiercs de acuerdo. con MIIF
requiere & use de cieros estimados confables critices, Tembién requicre que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de s politicas contables de la
Compafila, En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad. o las Areas donds los supuesine v esfimaciones son significativas para los
estados financiercs. Debido a |a subjefividad inhesente en esta proceso contable, los
resuitados reales pueden diferir de los montos esfimados por la Administracin,

Nuevas normas, enmiendas @ interprotacionas emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos sstados financieros, se han publicado nuevas normas,
anmiandas, mejoras e int=rprefaciones & I8s normas existentes que no han entrado en
vigenzia, Estas son de aplicaciin obligatorla en la preparacidn de los estados financiercs
dela Fiduciana a partir de las fechas indicadas a conlinuacién:

p bl s i) X
mharcicion hiciadod g oatic
Tama i

MK T Entfmndak §us NEarponn mveBcnnes Rdlconame que peinien ansiEar e 1cia wiiarG dai 2017
SAmbkIE AN n oy defvanns da Ing scividndas om eanoin dn

W2 Ermanda, Baconociments da acllves parimpussios difefdos por pérdides no ide pnerc el 201
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anls HIF 12. ;
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2.4

4.5
2.5.1

FIDUCIARIA DEL PACIFICO 3.A. FIDUPACIFICO

HOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEEMBRE DE 2016 Y 20158
E{cs_rmﬂdn- en dolares estadounidenses)

La Administracion de a Compafila estima gque 3 adopoion de IBE NUEVES NOTMAs,
enmiendas a las NIIF & intarpretaciones anles descrifas, considerando (@ nalurakeza de
sus actividades, no sa generard un impacto significative en los estades financieros en sl
ajerciclo de su aplicacién inical,

Moneda funcional vy moneda de presentacidn

Las parfidas en los estados financieros de la Fiducians se expresan en s moneda del
ambiente econdmico primario donde cpera ia entided {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es I8 moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Fiducsaria,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenias de efectivo comprenden ol efectvo disponible, depdsitos & la
vista &n bancos

Activos y pasivos financleros
Clasificacion

La Fiduciaria clasifica sus activos financieros en [ag sigulentes categorias. “aclvos
finrancieros g-valor razonabie a tfravés de ganancias y pandides’, "préstamos v cuantas por
cobrar, “activos financleros mantenkdos hasta su vencimienio® y “activos financieros
disponibles para la venta®, Los pasivos financieras se clasifican an &s sigulenies
categonias; "pasivos financiercs a valor razonable & fravés de ganancias y pérdidas” y
‘ofros pasivos financieros®, La clasificaciin depende del propisiio pera 2l cual sa
adguirkeron los aclivos o confrataron |os pasives financiens: La Administracion determing
B clasificackin de sus activos y pasivos fimancieros a8 fa fecha de su reconocimienio
inicial,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Fiduciaria mantuvo activos financieros en @
calegoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrma”, De igual foma, @ Fidudiana mantuvo
Gnicaments pasivos financeros en la calegoria de "otros pasivos financieros”, Las
caractesisticas de los referidos instrurmenios financieros se explican & conlinuagibn:

(e} Préstamos y cuentas por cobrar

Bon activos financiercs no dervados con pagos fjos o determinables que ro
colizan en un mercado activo. Se incluyen en aciivos comientes, excepio para
vencimientoa de més de 12 mesea a partir de la faecha dol estado de situactdn
financiera que se clasifican como activos no comientas.

(15



FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.A. FIDUPACIRICO

NOTAE EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

{Expresans an dddares satadounidenges)

(e} LQiros poeivos financisres

Reprasentados en e estado de situaciin financierm por ias Obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, y ofras cuenlas por pagar. Se
incluyen en ol pasivo comante. excepto por los oe vencimianio mayor a 12 meses
cortados & partir ds la fecha del estado de siuscion financiem

25 2 Reconocimients y medicion Inicial y posterior
Reconocimiento

La Fiduciara reconoce un activo o pasivo financiano en & estado de situacidn fnance:s a
ia fecha da Ia negociacion y se reconocen Cuando se compromelen 8 Comprar o vender =
ACtVO O PAgAr & pasiio.

Medician inlclal

Los actvos v pasivos financleros son medidos inicialmente & su velor razonable mas
¢cuakquler costo atribulble a fa lransaccion, qua de ser significativo, es reconocido como

parte del active o pasive; slempre que el active o pasivo financiero no sea designado
comd de “valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas” y este es significative. Con

postarioridad al reconocimianto inicial la Fiduciaria valoriza Ios mismos como s& describe
a confinuacian:

Medicién posterior
{a) Préstamos y Ccuenias por cobmar
Fosternor a su reconocimiento nicial se miden al costo amoriizedo aplicando el

anhﬁmmﬂnﬂmmm ﬂinwm
&n un afio o mencs se clasifican como aclivos cormentas. de o confrana ==
presentan como activos o cormontes. Sé reconocen a au valor nominal que
a8 eguivalents 8 su costo emorizado puss no gonoran Inlarcses y son
exigibles hasta en 90 dias, menos la proviaidn por deteriore corraapandianta.

(i Peudores varis: Coresponde a valores sdeudados por clienies por gastos
incurridos & nombre de ks Fiduclania,

() Tercergs, Este rubro corresponde 8 montos adevdedos por chenles por
concaplo de honorarios de adminisiracion de Fideicominso,
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FDUCLARIA DEL PRACIFICD B.A. FIDUFACIFIGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018
(Expresado gn dbisres estadouridenses)

(o] Quos pesvos financiegs

Poaterior a sy reconocimianto infclal se miden &l costa amorlzeds aplicando =l
método de intards efeciive La Fiduclaria poses las sigulentes cusntas denfro de
gata categoring

i} Obligpciones finenceras: Seo rogistraban inicialmans & su valor nominal que
no diferian da ey valor razonabis, pues estands contratados 8 las 18s8s

vigantes an el mercado, No existieron costos de transacciones significativas
incurmidos al momento de su conratacidn Los inomeas devengados en estas
obligacones existieron en el Estado de Resultados Integrales bajc el rubro
*Ganips Genemilss”, Ios nisreses pendisnies & pago =8 prosentaron en &
Estado de Stuacidn Financiers, dentro del nubro “Cuentas por pager

(i Proveedoras. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguirdos de
proveadores an &l curso normal da lbos negocios. Se reconocen a su valor
nominal que &3 equivalente 3 su costo amorlizado ya gue no generan
Interesas y son pagadaras en plaros menomes a 80 dias.

(i} CHras cuentas por pagar: Corresponden & obligaciones por servicios recibidos
da terceros. Se reconocen a suU valor nominal ous &8 agulvelanta a su cosio
emorizado ya que son pagaderas en plazos mencres a B0 dias,

1.5.3 Deterioro de activos financieros

La Fiduciaria estabiece una provisién para pérdidas por detenom de cuenias por Cobrar
comerciales cusndo exisle evidencis objefva de que I Fiduciaria no sora capar oe
sobrar 9dos los Impones que se ke adeuden de acuerdd con 08 Hrminos onginales de
las mismas. La exstencia de dficuitades financieras signficativas por pare del ceudor, B
probabilidad de gue el deudor entre én quiebra 0 reorganizacidn linanciera y @@ faka o
mora en los pagos se considersn indicadores de que |8 cuenta a cobrar s& na
deterorado. E! deterioro para cubrir pérdidas se establece por el impore de ia pérdida
gua s& valora como la diferencia entre el importe an oros del activo y el valor actual 08
tos fiujos de efectvo fuluros estimados descontado @ la tasa de interés efectiva original
del activo financier.

Si, en un periodo posterior, el monto de |8 pérdida por deteroro disminuys y, dicha
disminucidn se relaciona objefivaments a un sventa que haya ocurmdo después de que
s2 reconogi dicho deterloro, 88 reconoca en &l eslado de resultados integrales |&
revarsitn de la pérdida prevaments reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, ta Fiduciana ha registrado provisiones por detencm
de wmis cuenias por cobrar por US5118.553 y US3128443 respectivaments, gue
representa & 100% de provisitn scbre los activos no recuperables y se presenian
deduciendo gl rubro de cuenias por cobrar comerciakes.
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIACO

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DIGIEMBRE DE 2018 ¥ 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3.4 Baja de aclivoa y pasivos financiercs

7

Un aciive financiere se elimina cuande expiran los derechos o reclblr les flujee de efective
del active o sl la Fiduslaria transfiere el active a un tercerc ain retener suctancialments los
resgos ¥ beneficios del acthvo Un pasive 28 eliminado cuondo las obligaciones de 1z
Fiducinra especficadan en ef contrato se han liguldado.

Impusstos y retenciones

Comospondan princpaiments a mtencpnes del impussic a e renta que seran
recuporadass on un periods menor & 12 messs y crédilo tributano del impuesto al valor
sgregado efectuadas por terceros Cuando B Adminsiraciin evbma gue dichos saidos no
podrdn LET FACLUDSIMOOS &8 cargan a os resultados dal afio.

Activos Fijos

Los Activos Fllos son registrados por el método de revaluscion, Bl costo incluye los
desembolsos directaments atribuibles a Is adquisicién o consiruccidn del active. Los

desembolsos posierores a k8 compra o adquizicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que banefizion econdmicos fulures asociados a e inversidn fluyan hacia la
Fiduciaria y los coslos pueden ser medidos razonablements, Los otros desemboizos
poeteriores coresponden @ reparacionss 0 manlgnimiento y son registrados en los
resultados Integrales cuando son incurrides.

La depraciscidn de los aciivos fos, es calculsds Ingpiments basada en la vida oWl
estimada de los bienes del actvo fii, o de companantes significativos Mentificables que
posean widas Otles dferenciadas, vy considera valores residuales, debido & que &8
Adminisiracion estima que e vaior de realzacitn de sus activos fjos ol término de su vida
(il no &8 imslevanie Las estimaciones de vides dldles y valotes ressdunies de los actvos
fiios son revisadas, y ajusiadas & ez necesario, a cada fecha dé clems deo los ésiados

Las widas utiles aatimacas de los actives fjoz son las siguientes

Tipo dy Dienes Mumers ge angs
Excuigo da oficina 0
MuEssiea y ensarey 10
Erpaipe o COMmpBSIan 3
Vehloulo B

Las pérdidns y gonancias por la venta da oz actives floe, se calculsn comparando los
ingresos abtonsdos con el valor en kbros ¥ se Incluyen en ol eslado de rasullados
intagrales.

Cuando & valor en libros da un activo de ios activos fijos excede a su manto recuperabla,
exie =8 reducido mmetataments hasta su valor recuperable
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FIDUCIARLA DEL FPACIFICO S_A. FIDUPACIFICO

MHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMORE DE 2016 Y 2018
[Expresads &n odienes esladounidenses)

Los activos fijos al 31 de dickembos del 2016 se presenian al vaior razonabie resutante 4o
un evahio praclicado en el mes do septombre del 2098, por un perito independments
calificade por la Bupernlendancia de Compaflas, Al 31 de dicembre dal 2015, se
presentaban al valer razonable resultante de un avalio practicado en &l ako 2012,

Después del reconocimienic |nicial, los activos fijos son presentados & sus valores
razonablas, an & moments de las revalusciones. menos la depreciacion scumulada y el
importe acumulado de las pérdidss por deterioro de valor Las revaluaciones se
cfachiarén cuando exists indicios de deterioro o subvaloracidn determinads mediants &
gnslie del mismo, de i1al manera gues & valor an libros de los sctivos no dfisra
maieraimente del que se habria cacuiado uliiizando los valores Aronabes al final de
cada pesiodo, con este propdelo of sndliss sard realrado por la Admnistracitn de
Fuucaria de forma oportuna o cuando ko considaren pertinenis. ¥ como minkno an un
periodo de 3 a 5 ahos,

Cualguier aumnanic an Ia revaluncion de los activos fijos se reconoce en el olro resultads
imMagral ¥ 88 acumila en @ Patrmonio bajo & encabezamients de Superavil de
Revaluacion, excepto s mvierta una disminucidn en |n revaluacidn del misma
previaments reconocikds en easultados, @n cuyo caso al aumanto e acradita & resciiados
en la medida en que se cargs & disminucitn previa. Una disminucidn del valor en libros
da la revaluacidn de los activos fijos 23 regisirada en resultadoa an ia medida que excede

& saldo, sl exste alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionada con una
revalupcibn anterior de dichos acthws.

Activos intangibles

S presentan dentro dal rubrc Obfos Activos ¥ comesponden al oot de licencias da
programas y sistema contable para e maneyo de sus operaciones. La amofizacon sa
resiiza en el Wrmino de su vida Utl estimads {5 afos).

Deterioro de activos no financieros {activos fijos, y activos Intangibles)

Los activos sujstos @ depreciacion o amortizacidn se& someten a pruebas de detencoro
cuando se producan eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
waior en libros. Les pérdidas por deterioro comesponden ol monto en el que e valar &n
ibros ded activo axceds & su valor recuparable, El valor recupersble de los aclivos
comesponde @l mayor entre &l monlo neto que s& oblendrd de su venta o SuU valor en wseo,

Para efecios de Ia evaluacidn por gelencro, IoE activos se agrupan a los nives mas
pequefics en ics que genersn fiuos de efectivo Kenilcables (unidades generadoras de
efectvol. En o caso que e monio del valor libros def eclivo exceds 2 su monio
recuperable, \a Fiduciana registra una pérdida por deteriorn en os resuliados del ejescicio

Los zaldos &n libros de acivos no financieros que han sido objelo de castigos por
delenor se revisan a cada fecha de ciere de loa estados financieros para verificar
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresado an dolares estadounidanses)

posibles reversiones del deteroro. La Fiduciaria evella anualmente |8 existencia de
ndicedares de detarior sobre sus activos no inancieros.

Al 31 de diclambre del 20418 v 2015, no se han reconocido pérdides por deleriora do
actives no financieros, por cuanto la Administracidn ha realizade os andlisis periinentes y
congidera gue no &0 han producide eventos que indiguen gue sus actives no corrjentea
significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros,

Impuasto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto 3 la renta del ado comprande el impuasto a la renta cormante v el
diferido. El impuests se reconcce en el estado de resultados infegrales, excapto cuands
58 frefa de paridas que s& reconocan directamente en el pairimanio. En este caso el
impuesto también s reconoce en olfos resuftados infegreles o directamente en el
patrimonko

il Impuesto a |3 renta corrente: La provisidn pama Impuesto a |a renta se calouls
madiante ia tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resufiacos del aflo &n que s devenga con base en 2 impuesio por pagar exigible

) Impuesto a la renta diferido: £l Impussio & la renta diferido sa provisionas en su
totalidad, por el métoda del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre lag bases tributanas da activos v pasivos v sus respectivos valores moetrados
en los estados finencieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferdo ==
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas & la fecha da! estada
de stuacian financiers v que se espere seran aplicables cuando ef impuesto a la
renia diferido activo ze realics o el iImpuesto a la renta pasivo se paaue.

Los activos por impuestos diferidos comprenden [as cantidades de impussios sobre
Ias ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con

{1} las diferenciss lemporarias deducibles;

{if) la compensacicn de peérdidas obtenidas en periodos anteriores que fodavia
no heyen sido objeto de deduccion flscal

(il la compensacion de créditos tributarios no utilizadcs procedentes de
periodos antariones, siempre y cuando no 58 solicite su devolucion anie &l
Servicio de Rentas Internas v sea probable la disponibdidad de ganancias
fiscales fuluras, para su utiizacidn.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos adio se reconocen en la medids que sea
probabe que & produzcan beneficios tnbutarios futuros confra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saidos de impuestos 8 |38 renta diferldes activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos comientes

(20)
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con impuesios pasivos comentes v cuando los impuesios a la renla difendos
aitivos y pasivos ee relacionsn can ls mieme sutoridad  tributoris

Z.11 Beneficioa a loa emplsados

{a)

(b]

Beneficios de corto plaro

Se registran en of rubro de provisiones del estado de situacon fmanciefa y
commponden principaiments a

i Padcioecido de los iabaladores en las utiidades: La Fiduciaria no calculd ni
provisiond el 15% de paricdpacion de los irabajadores en las ulibdades
resultaniés de la gestiin empresarial del afo 2015 acalando ko indicado en la
Conatitucidn de 8 Replbica del Ecuacer, la cual expresa gue en las
WH“NHMHEMWMW fo habra
pago del 15%de participacion en tas utikdades.

(il Vacaciones: Se registra el costo comespondiente & las vacaciones del
parsonal sobre bass devengada,

il

prwllhnnnr IHI-HIHI ::Ia mm‘ﬁa EHH. lqghumnuuum un al mndur e
Beneficios de largo plazo

kacitn petrongl ¥ desahucic' La Figucana tiene un plan de beneficio
Mﬂnmﬁmmmmrumlmmﬁm_
Adicionaimente oe ocuerdo a las leyes vigenies, en 08 cascs delerminacion de la
relacion laboral por desahucio soficitade por e empleador o por el trabajador, &
empieador bonificars 8l rabajador con & vsinticingo pod clenty del equivalente a ia
ditima remuneracidn mensual por cada ung de s afios de servicios prestados a &
misma compafiia o empleador. este beneficio se denomina desahucio,

La Fiducaia determing anuaimenie i provisidn pare jubllecidn palronal y
desahucio con bDese en estudios acluariales practicados por un profesional
indepandiente y s& reconoce con cargo & los costos y gastos (resultados integrales)
del 8fo aplicando el mélodo de Costeo da Crédito Unitario Proyecindo y repiesenia
ol valor presente de las obfigaciones & la fecha del estado de siluacidn fnanciera, e
cual se delénming desconlando los Mujos de salida de electivo ealimados usando =
tnsa anunl de conmutacidn actuarial del 7% equivalenls a la tasn promadio de los
bonon de goblerno, publicada por e Banco Central dol Ecumdor gue estin
denominados an la misma moneda en la que los benaoficios serdn pagados v qua
thenen témincs que se aproximan a los drminos de las obligacionea por pensiones
hasta su vencimisnto.

(21)
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reconocen inmedataments en resutados del afo. Al clerre del afo las provisiones
cubren a todoe los empleados que sa encontraban trabajando para ia Fiduciana

Provislones corrientes

Las provisones se reconocen cuando: (T) la Fiduciara tene una obligacidn presenta, va
s legal o implicita, como resullado de evenios pasados, (i) @a probabla vaya & ser
necesara una salida de recursos para liquidar la obligacicn y (i) 8l momo a8 ha sstimado
da forma fiable, Los monios reconocidos como provisidn son la mejor eslimacn de |a

administracidn, & la fecha de ciarre de los estados financieros, de los desembolsos
nECERAros para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los Ingresos difendos constituyen prncipaimente el cobro anticipado de los valores
determinados &n los contratos para ia coberfura de servicios de administracion de
Fidelcomisos a clientes. Esios contratos tienen un plazo de vigencla principalmente de 12
mases. La Fiduciaria transfiere estos valores a resultados mensualmante por al método

do linga racta con base Bl senviclo presiado de scuerdo al piazo de wgencia del
raspectiva contrato.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos comprenden & valor razonable de o cobrado o por cobraf por il venta da
-

ion servicios en el curso pormal de s operaciones de ka Fiduciaria Los ngresos
musstran nelos de impuestos.

Loa ingresos son gonarados por ko siguientes conceplios

fo)  Lomasones gansdas
Las comisiones gansdss s reconocen al valor raronable de la contrapresiacidn
chida o por recibr dervada de bbs seénvicios de administrocbn de negocios
fiduciarios y honorarios por estructurecion y se presentan netas de impuesios.
La Fiduciara reconoce &l ingresc por estas comisiones conforma ol servicio es

ejecutndo, siempre gue ol impore de las mismas se pueda valorer con fabiided y
sss probable que los beneficios mcondmicos futuros fluyan a la Fiduclaria EI

(22}
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porcentsie y forma de calculo do s comisiones et do bbre Rjpcidn, y o
esishiacen &n s normas internas de cada negocis Pducians

bl Infereses ganados

Los ingresos por intereses &8 reconocen sobre is base de la propomidn de tempo
iranscumido de los actvos financiemms adguirdoe y vigenies al clama del afio,
usando ef meétndo de intenés afectivo.

Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran &' costo, estos se reconocen a medida en que S ncurmen.
ndependientemante de la fecha en que sa realiza el pago. de acuerdo & los lineamsenios
:-hhmmmramuhﬁm (devenga) en la NIC 1 "Prassniacién de Estados

Cambio en NIC 19 no adoptado por la Fiduciaria

En &l aflo 2016 |a Fiduclada no adopid la enmienda a la NIC 19 "Benelicios a los
empleados” referente & cambio en la tasa de descuento utilizada para el cliculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubllacidn patronal y desahucks), en la cual se
pslablece que para efecios comparativos se reestructuren los estados financlercs al 1 de
anaro del 2015 como se detallan a continuacian:

Proviaiones por besalicios

posl - Srvpies Patrimonn
SRR Desahiuoh Towi H‘M
Erics regairncas af 1 o8 snees elal 7015 AEXY Tioex SEAS —'—rnr
Eacio sa sdopoatn de anmsncs o la MIC 10 ] £518  2D.a4) (8 443
Baides & ressiruatuyrer 8l | de anaro del 7013
[harks 1T T nER 17.500 il g (31
—

Las imsas de descuento snuales utlizadas en |3 deferminacion de los provisones por
beneficios post - emples antes de la modificacion a la NIC 18 pars los afos 2015 y 2014
hmﬁiﬁr!ﬂ% respactivements, las cuales correspondian a la 9sa promedio de
loé bonos del gobiemao, publicada por ol Banco Cendral del Ecuador, sin embamo. de
acusrdo o la enmienda, se establece gue para las monedas donde no ousta un marcado

ampiio de bonos u obligaciones emoresanaies de alta calidad, se uliizard la tasa de jos
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La Fidudiaria no ha sfeciuade los sjustes correspondientes por este concepto, sin embarge
coneidera raalizerios durante el 2017, Véase adiclanalments Nota 17,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Factores de riesgo financiero

Lag actividades de fa Fiduciaria la axponan a una varadad ce riesgoes financienos: fiesgos
de mercado (que comprende a8 103 riesgos de precio y tasa de interés), resgo de crdita y
rieego de liquidez. El programa general de administracitn de riesgos de la Flducarta se
concentra principalments an Io impradacible de kos meascados fmancieros v irata da
minimizar potenciales afectos adversos en al desempefio financiero da la Fiduciaria

La administracién de riesgos se sfectia a través del anadlisis gua realize sl modeko de
negocio v factbilided (MNF) dessrroflado intemamente, e mismo no solo parmite
minimizar &l riesgo sino que &s una hermamienta gue ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que retomo se alcanzaria, fodo esto ecompafisdo de politicas, procedimientos
internos de credite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de convenlos
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rertables para beneficlarnos de las condiciones de preclos que nos hacen més
competitivos an al marcado, ya sea con pagos enficipados u ofros mecanismos,

{a) Rlesges da maercado

{iy Rigsgo de valor razonable por tipo de nterés v los fujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Fiduciaria surge de su endeudamiento da
largo piazo. El endeudamienic a iasas varables expone a la Fiduciana al
Flesco de tasa de interdés sobre sus flujps de efectivo, Sin embargo, el
endeuwdamianto a {eses fijas expone la Fiduciaria al riesgo de fasa de interés
sobra 8 valor razonable de sus pasivos. La Fiduciariz ha sstablecido una
politica de endevdamianto an nstromamos de corto plazo sempre v cuando
no @ deba comprometer s acthos de @ entidad, precurando mantensr
lasas de mercado competitivas, ¥ fijas en sy mayoria,

La Fiduciaria analize su exposicitn al riesgo de tasa de interés de maners
dinamica, Se simulan waries shuaciones hipotéticas fomando en cuenta: [}
camblos ¥ gjustes de lasas bancari@s segon los movimisnlos v publicaciones
del Banco Ceniral del Ecusder ¥ I} las  posiclones respeclo de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamienio
altemativo y coberlura. Sobre la base de estos escenarios vy del
comportamienio esiadistco del endeudamiento de la Fiduciaria, se caicula e
impacto sobre e ullided o pérdida de un movimienio definido en |as tesas de
interés. Le Fidudiara ha estimado que el impacte en la. utilidad después de

(4]
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o}

impugsios por el movimianlo, variacidn yo durocidn O¢ 108B9, KO 0O
gignifizative, cossderandc B bap volatlidad de los leeas pasives
munmumummmmmm

La sxposiciin a & varnesidn o8 precios da la Fiduciaria outd relacionada oon
el componente impositivo (tasas fributaras e inflacidn), que podrian legar a
convertirse en un componentas impordante del costo de los  senvickos
proporcionados por 8 Fiduciara., Esta circunstancia es  modida
constantemente por Gerencie General a fin de determinar |a estructura da
précios adecuasda Sin embargo, dadas las circunstancias acluales, I
Admilnistracidn considere que el riesgo de precio es bajo pussio gue no sa
prevén cambios en ias politicas del Gobiemo Cantral.

La Fiduciaria mant@ne un porlafolio diversificado de clentes, provesdores v
présiamos bancaros. por lo lanto ho flene resgos  significatives de
concentracion.

Rigggo de crédito

Les politicas de administracion de rego crediticio son aplicadas prncipalmants por
el grea de Crédito y Finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presante an al
afactivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Efscivo en Bancos v Actwvos Financieros

El efectivo &n bancos y activos firencieros mantenidos hasta su vencimiento se
mantenan &n &l Banco del Facificn 5S4, &l cual mantiensan una calficacdn de
nesgo de AAA- para 2016 y 2015, emitida por la Sociedad Calficadora de Riesgo
Latincamericara SCR LAy Bank Watch Ratings.

Cvontas por cobrgr

um-mmmﬂmmﬂmﬁmniy

comesponden &l 100% del fotal de los ingresos por servicos. Debido a que
mmwmumwmywm
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{c)

similares y analiza permanentameante el comporamiento de pago histérico de los
cllentas, antigiedad, schuslizacidn de datoz, entre alros factores Los limites de
credito 58 establecen an funcidn oel andlisis de fa capacidad de pago de caida

cllenta, lomendn en considaraciin los resultadns de calificaciones intarnas ywio
aximrnas.

La dwersificackon de las cusnitas por cobrar comerciales v limites individuales de
crédite son procedimientos adoptados pare minimizar problemas de recuperacion
de.esios activos que estan alcanzados por este lipo de nesgos. La Compania tiene
una- conceniracidn de rdesgos crediliclos en el caso de cuentas por cobrer
comerciales,

El nesgo de cradito por su naturaleza, es un riesgo Inherenie, que si s& controta
pero nunca desaparace, esto por |a falta de pago de facluras o pago fuera de
tiempo de las mismas. 5in embarge de ecusrdo 3l modelo de negocio de la
Compafia para reduciric s cusnia con diferentes coniroles, que incluyen:

. Ravision de clienfes de acuerdo & lzs poliices de crédito (evalescion
crediicia: capacidad de pago, garaniias, cardcler, entre olras) v cobranzas
{técnicas de cobranzes) maés efectives, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipn de cliente canal.

. Analisis mensusl de indicedores de carera que permitan aplicar un
saguimiento evolutivo para la ioma de decisiones adecuadas y soporiadas.

s  Mejoramiento continuo da log procescs inmerscs en |as polificas de crédito v
de cobranzas (soporte fecnoldgico v hemamientas disponibies).

Riesgo da lquider

La principal fuente de Wuldez son bog fujos de efectivo provenenies de sus
actividades comerciales. Para administrar [a liquider de conto plaze, la Fiduclaria se

basa an (05 flujos de caia proyeciados para un periodo de doca mesas.

La politica para el manejo del riesgo de liguwdez invalucra e mantenimiente da nivel
de afectivo ¥ equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato & recurans
Por 1anto k& Fiduclarta mantiene (ndices de liquidez para cubrir evenluales pasivos
il‘ﬂﬂﬂ':]iltﬁﬂl con saldos relacionados 8 provesdores y oiros con antigieded menor a
un ano.

La Fiduclaria durante &l &fo 2048 v 2016 concentrd su apalancamiante nelamente

bancos y con proveadores y mantiens plazos que parmiten acoplar sus pagos al
proceso de venla de servicios que la Fiduckaria mantiene,

(26}
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Continuando con el modslo de negocio y factibilidad inferne gue maneja se mareia
infermamenta sa adminiatra & liguider tomando en consideracion los sigulantas
puntos:

o Elaboracion v aplicacion de paliticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un meior seguimiento del crédito ofongado, 8 través de una
estiructura adminsirativa descentralizada que la soporie.

+ Elaboracicn v analisis mensusgl de indicadores que permitan evaluar lz gesiion
an determinados procesos,

= |8 cobranza es realizada por el equipo de venias (eficencial.

La Compafila no mantene instrumentes derivedes. E! cuadro siguiente analiza los
pashios financleros de la Compafila agrupadcs sobre la base del peripdo
remanente a la fecha del sstads de slluachdn hasia la fscha de su vensimbents

Los monlas revalados en el cuadio son loa fiujos de efectivo no descontados,

Menoi do 3]  Enbed0y IS0 EnmiiBl@ac  Ermly 2

Al s iz dias yimio . afcs Tolg

Citdgacinnm bancanee w030 Jaam AL A48 nEm TLME

Prowmedores - kLR - - W2 4m
LEX IR 32,140 e 115164

Umwick a3t Enbe30y B Entibldiae Emeiyz
Afip 2418 DI ills § 188 ihiod ot
Brovepinms = £33 THE - - £35-18h

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los chjelivos de la Fiduciarla al administrar el capital son gl salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con & propdsito de generar retorncs a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantenar una estructura de capital
optima para reducir &l costo del capital.

Confinuando con el modelo de negocio v factibiiidad intarno que maneja |a Fiduciaria &
administra el riesgo de capital tomando en considaracitn Ios siguientas puntos

Ee trazan horzonlas de retorno de capital de coro imenores a 1 afo), mediano

{entre 1 y 3 afos) ¥ lamso (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico 3 la Fiduciaria,

e parie de la identidad que relaciona al retorno de capdai con los relarnos de
aclivos v pasives.

(27}
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+ El retorno de caphtel se reduce 8 una combinaciin lineal de retormos de instrumenios
financlercs gue parmile enfocar los esfuerzos de la Fiduclara en los productos méas
rentables,

Adicionalmente. consistente con la indusiria, s Fiduclaria monidorea 3u cepital sobre la
baze del ratio de apalancamianto. Este ratio & calcula como ka deuda neta dividida. enfire
¢l capital tolal, La deuds nela se caltula como el tolal de los recursos ajenos {(incluyando
cuentas por pagar comearcliales) mencs & sfectivo v squivalentes al efectvo El capital
iotal se calcula comao el "patrimonio neto” mas la deuda neta,

2018 2018

Cibligaciones financeras 112.710 .
Cusnias por pagar 02 £74 232 7RG
Manos: Efective ¢ sguivalentes de efective (4. 784 {8.783)
Dauda neta 490 380 224003
Tatal Patrirronio nats 8B3 878 1.275.200
Capital Tedal 1274 268 1488 202
Ratiz de Apalancamisnto 32:21% 14,04%

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DEL CRITERIC PROFESIONAL

La preparacion de estados financiaros reguiere que la Fiduciara realice estimaclones y
utilice supuestes gue afectan los monics incluidos en eslos Estados Financieros y sus
nolas relacionadas. Las estimaciones reslizadas y supuesios utlizados por la Fiduciaria
&8 ancusniran basadas en la experencia histdrica, cambios en la industria & nformacidn
suminisirada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian
diterir de las estimacicones bajo ciertas condicknes.

Las estimaclones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas gue san
imponantes para reflejar correctamente fa situacion financiers vy 03 resultados de 1a
Fidutlara y'o las que requieren un altd grado oe juicio por parte ¢ ia Administrackan,

{8} [DRetetore de cuentas por cobrar

La estimacion parg cuentas dudosss es determinada por & Gerencla de la
Fiduciaria, con base en la evaluacion indvidualizada de la anligledad de los sados
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de
80 dlas, La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resuftados integrales

del a0 y las recuperaciones de cuentas provisiognadas se acoeditan a oiros
Ingresos,

(2E)
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)

e)

{d)

Yida util de activos fuog

Los cambios &0 circunsiancias, tales como avences tecnoligicns, cambor sn el
uso planificado, podrian hacer que la vida Ufil fuera diferante de ins estimaciones
reaizadas Las esimaciones 58 basan principaimenis en =8 peoyecciones da uso
futuro oe DR activos. La delerminacidn da las vidas Gfies se evalin ol tieme de
cada afo. Ver Nota 2.7.

bW 1 1INl Tt i

El delericro de ios activos no financieros & evaila con base on as polilcas y
lingamientos descritos en la Nota 2.3,

Las hipdiess empleadas an el cAlcuke achuarial de Jubilacihn patronal y Desahucio,
para o cusl utiiza estudics actuarales practicados por  prolesionales
independientss. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumentos financieros

A continuacidn se pressntan los valores en fibros de cada categoria de instrumenios
financiaros al cierre de cada ejercicio;

il g
_bomnie @ Mecomeds _ Lomen Moo

Ativgw HnEmgismes Meraos §) CueD

Mrmild-tnmn a T : ETHD

Acilica finsnnisrcs madicoy B coses smotinads

faaniss por cehat L 1 | - T SN, I 1. | 4 R —

Total wethucs Aranciercs Dl . LA

Eaniven NRENCiarns mascies bl coun smastitsic

Llgacnees Fnancma nag zu

i tsaiad T s -
Tatal pewns Snandiarse — R R .

Yalor razonable de instrumentos financiercs

Para fines de delerminar @ valor razonable de un aclivo o pasivo linanciery puede
apicarse algunas de las sigulenies jererquias de medicadn.

&

Precios de colzacidn (no sjustados) an mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nived 1)

(29)
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+  Informacidn distinta @ précios de colizacion incluidos en ef nivel 1 que ze pusda

confirmar para el ective ¢ pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamenta [que se deriven de precios} (nival 2).

. Infarmacién zobre el acthn o pashve gue Mo 26 bass en data gue B2 pusda
confirmar en el mercado {Informacian no abearvable) (hivel 3},

El valor en libros de los instrumantas inancieros s& aprorinia al valor caronable debido a b
naturaleza de cordo plazo de estos instrumentos. En relacion & los préstamos y
ohligaciones (inanceras, su valor rAzonable es simifar 8 su cosio amprizedo debido 8 que
esios devengan Interesas a tasas da mercada,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Camposicion;

2016 AR
Caja y bancos (1) 4,764 3.783

{1} Cerresponden a depdsitos de libre disponibilidad en el Banco del Pacifice 3.A

CUENTAS POR COBRAR
Composicibn:
el1s BRlE
Comisiones por cobrar (1) Ba0 640 1.280 4654
Deudores varios (2) 128,955 111,808
Tercerss (3) ThE02 Ti.80g
1.048. 857 1472177
Menos - Provislon cusntas nccbrables (4} (118.653) (128 445,
028,204 1.343.731

{1} Laantigledad de los saldos por cobrar clientes es la sigulente:

(Véase pagina sigukente)

{30)
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Farll: anid

Cartera comenty &4 Tl § 3 G640

Wencido de

a3 dias 1R 738 TTH
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{3)

(4)

(5}

(-} Proviaidn por delerom jnn.ﬁ (128 445
1. 1.4 1

Comesponde a valores adeudados por cientes por gasios incurmidos & nombre de
Flduciaria

Cormresponds a monios sdeudados por Fideicamiss CL v Fideizomiso Sants Ana por

USS 60,1168 y USSD4BS respectivameonte por honorarios de administrecion del
Fideizmiso

Los movimienios de la prowvision por estimacidn para cusnias incobrables es comn
sigue;

ang 2015

Sabdo irecial (128 445) {125 Bda)
+) FCiEmamDs (329.047) (2 8515
(=] Mewersos /WSO 33T E25 -

Satdo final T (10503 | (laB 445

& valores pendenies de cobro por Fideicomiscs, de los
cuales existen USS287T 773 que guardan vinculos con el Barco Central del Ecuadar v
con ol Banco Nacional de Fomento, quienes en bese a comunicados rechidos,
detaliaron que no 88 procederdn a la cancelacidn de estos valores por cusnlo los
Consituyentes de esios Fidelcomisos son empresas que ya fueron liquidadas y que
estas institlucionas no & harsn responsables por deudas anleriores y para los cunles
la Administracién da la Fiduciana no ha consiifuide provisidn alguna, por lo cual af 31
de diciembre del 2018, in pérdida del aflo y & provisidn por detencro de cuenias por
cobrar se encusniian subesimades en of monto anténormante descrio.

OTROS ACTIVOS
Compesicion:

(Vease pagina sigulents)

(31}



-5

FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE ICIEMBRE DE 2018 Y 2018

{Expresado en ddlares estedounidenses)

Anlicipos varias [1)
Retencion 2%
Capdsitos en garanlia
Credito Tributario

201

114,786
1,210
1.780
27944

170.830

RS

112202
43.158
Jae8
2.008
158,364

(1) Corresponde principalmente a valores entregados al proveedor Doculile Cia, Lida,
para el desarmole de un Sistema Inlagrado ka cual se estima sera Capitalizado an el

periodo 2017,

ACTIVOS FIJOS
Composicion:
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO 5.A. FIDUPACIFICO

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2013

{Expratado en ddlares estadounidanses)

Ak

(2)

Comesponde a B revaluacidn de acfivos fijos, realizada por un perifo indepsndienle
2l 16 de zepliembra del 2018 para determinar su valor razonable al 31 de- dickembre
dal 2016, La valoracidn se defermind en hase & los ocostos de (tems similares
proporcionados por el mencado |ocal, donde s& considend |2 vida ufil del materal, la
obsolescencia, el menienimisnio, entre olbros,

El susie cormespondienie afectd & las cuentas del Costo Histérco v a la
Depreciacidn Acumulada de la siguienie manera

2016
Erulpes de Computscion 850.323
Muables v enseras 43459
Equipas da Oficina 10882
Wehiculos _[138)
1.005. 548
Menoe - Dapracacion Acumulads (852583
§7.008

Esie efecio fus reconccide en la cuenta de Superdvit por Revaluacion en el
Patrimonia.

Frogucto del avalio efectuado por un perito indepandienis, explicado en el numeral
anteror, se determing que axistieron Hems de activos: fiios que han sido dedos de
haja por deteriorn pero que no han sido ajustados en los estados financleros, por lo
cual la Administracidn de la Fiduclaria en el franscurso del afio procedid-a dar de
baja estos items, los cuales fueron austados por USH1R.6688 contra la cuenta da
Superévit por Revaluscion, cuando de scuerdo a lo descrita en la NIC 16 da
Fropiedad, Planta v Equipas, debieron ser ajustados contra resultedos del afto; por
o cual al 31 de diciembre del 2016, |la pérdida del afo y el Superdvil por
Reveluacién se encuentran subestimados en &l monte anteriormenis descrito

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion;
2018 EOTS
Sistemna Infarmatico iMegrads informacitn SIMNCO (1) #4576 ild BTH
Licencias 2318 25180
Dwmsamodo Software Fideicomisos & 510 &,.28d
74503 6.3
henos - Amotizacion ecumuiads 50 467 {41,182}
T4 005 35, 138
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
1 DE DICIEMBRE DE 1016 ¥ 1018
{Exnredsds an ddisres extadoonidances)

(1) Corresponde al cosio de programas y sistema contable para el maneio o8 sus
DpeRCioNes, amOTTXEtos en un periodo o8 5 alos.

Mersirresie
2019 Fithl]
Saldes B 1 S8 efsio 35.13% 37. T84
Adicinnes 2663 13 458
fajas an al costa nistance (4 BGH) .
Ha@s a0 la amodizacion scumulads &8RS ‘
2 {13783} (18081
Saidos al 31 de diciembre 1 SN
PROPIEDADES DE INVERSION
Composicin al 31 de diciembre del 2016:
2018
Tarenos — 00,

Corresponde & una transferencia de dominio de varios lotes de terranos por un valor de
US5148 368 efeciuada el A de abril del 2016 par parte de la Compafia Inmobliiaria
Salipaci 5.A. a la Fiduciaria, blenes gue fueron entregados en dacidn de pago por Is
tudn gue mantiene el Fideicomiso Loz Angeles con la Fiduciaria, Extos terrenos se
#ncuaniran an garantia por las obligaciones financieras mantenidas con el Banco del
Paclfico S A y se negociaran en al moments en que las obiigaciones financieras Baguesn
n 8 vancimisnto,

CUENTAS POR PAGAR
Compaosicien

2018 08
Acresdores varios (1) 182.523 131 488
Frovesdores (1) 102675 [r 81
Dendos (3) 7 E‘i u..m

i1} Comresponde principaiments a valores por paga’ a8 empleados honorarios oe
auditoria externa y anticipo de chentas.
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14,
(a)

FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.A, FIDUPAGIFICO

HOTAB EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018

[Expressdo en délares astadounicenssa)

{2) Comesponde 8 saldos por pagar con proveedones por servicios relacionados al Qi
dal nagocio.

i3} Corresponde & cobro anficipado de los valores determinados en los confraios pars
la cobarturs do sarvicios de adminigtracidn de Fldelicomisos @ olientas

IMPUESTOS POR PAGAR
Gomposicidn:
2e 013
Impussio & Valor Agregaso 22611 17 654
Retenciones en @ fuente de impueato a la renta B0aE 10.558
0613 _20489

IMPLUESTO A LA REMNTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Siuacion Flseal

La Fiduciaria no ha sido fiscalrada desde su consttucidn. Los afos 2013 ol 2076 aun
sstdn sujetos a una posible fiecalizackn.

Conciliacién del resultado contable-tributaric
El mpussto a ia renta de los afos 2018 y 2015 se delermind como sigue

018 Fral-]
(Pordida} Litihdad antes de impuesios (449.553) T804

Mas: Gastos no deducibien STT 287 B an2

iMenos):

Deduccidn por pago a imbajadores con discapacidad (14,404} {8 153)
Base Imponible Total {86.763) (FLIED
Tasa de impuesio a la Renta (1) 22% 22%
impussto & i Renta Comente cangaco & Resullaios - & 355

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la determinaciin del impuesic 3 |a renta por pagar fue
COMD Sigue.

(Véase paging siguienis)}
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FIDUCIARIA DEL PAGCIFICO 8 A, FIDUPACIFICO
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en déiares estadounidenses)
2010 2018

FIpLEsls & ) Fervta Causnss - i, 380
Anticipo minimo de impuesio B i@ rents 15414 1811
impuests @ s Rents dol anG 15414 (1} 11611 (1)
Menos

Refenicionas an 8 fisnle elecivades {4, T38) {1270

Aniiclpo peamdo {2 TR 4

Cridito rbulario {16,191} (13,083
Balda a tawr ) 18, 320] (1% 181)

(1} La normaliva vigente estabioce of pago de un “anticipe minimo de impuesto a la
rents’, & cunl &N CBSO de QUE SB3 MEYor Gue & Impuesic a i3 rernts CaUsSalo. 59
convertied &0 Impusso a la rents celinilvo. La Adminisirecion de e Fiduciana no
consdent estos valoles COMO IMpUSS!o a ia rents 08 cada ano. El electo de este
asumo no &% mgnificelive s consideramos los esiadon financieros tomados en &u
conjunto, (2018 USS156 414, 2015 USST 262).

La pravisién para impuesto a la renta comientie sa cakcula mediante a tasa de impuesto
apiicable a las villidades gravables, Las normas ributaries vigentes esteblecen una tasa
de impuesto & la renta del 22% aplicable a las utiidades disiribuidas; dicha tasa se
rmduce al 12% ol las utilidades son reinveridas por el confribuyents en aclivos
produntives.

{2} Impussto a la Renta Diferido

La Compadia procedd al andliss de las diferencias lemporales gue impiguen ciloulo do
impuesio a ia renta diferido con posterionidad & la aprobacion de los estados financiemns,
previc & ks emisidn de los estados finencierns, determinando los sguientes efectos que
eon sgnificativos para ios ssiedos fnancierss fomados on su conjunio ¥ gue no fusron
registrados en el estade financiero al 31 de dickembre del 2016,

Par reavailion y videy AerEickin da
uties de propwdades  pardides Fhasarae

=[BT N | E—
MU dilerrion pashves |Eves)

N t deaner dal 3000 . .
i) ditbe & resuttad s Bav i puiktos difeadne jF 1] BERd ()
& T oe GoesTre o X 13 St [T T 5]
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FIDUCLARIA DEL PACIFICO 8.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS
3 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 1015

(Exprosado en ddiaes esladouridenses!

i2} Coerreaponde al elecio sn Impusslo diferido active por conceplo de la amorlizacion
de pérdidas tributarias de los anos 2014 y 2018 que totafizan LUS$3I00,008. y que la
Administracion de In Fiduclara expera amortizar en los anos sigulenias

Oros ssuntos

“Ley Orginica para ol Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: El 29 de abril del 2018 se
aprobé la "Ley Orgdnica para o Eguilibric de las Finanzas Plblicas™ publicado &n el
Ragistro Oficial No. 744 donde, entre otros aspactos, se efectian las siguientes reformas
dolnllades 8 continuacidn:

. Devolucitn dal impussio sl Valor Agregade (IVA) por un equivalents antre 1% y 2%
del VA pagado, cuasndo lss ransacciones son realizadas con dinero electronico,
larjetas de débito. tarjeta prepago o tarjeta de crédio

. Pegos efectuados por medios slectrdnicos soportargn deducibelidad de gastos para
efectos de impuasto a la Renta y crédito iributario de VA

w Para efecios del cAloulo de anticipe de mpuesio a la Rents comespondienin @ los
gjercicios fiscaies 2017 ol 20719, ¢8 excluird de la parie de los ingrosos, ooslos y
pastos, aquslios oblenidos y realizados con dinern alactronico.

+  Deduccidn dal 0% de los gastos por conceplos de Impuestos a log Consumos
Especiales generado &n la contratacidn de sanvicios de telefonla fja y mawil
avanzada,

" Mo sujecidn al page de Impuesto & os Consumos Especales sobie [as
adquisiciones vy donacionss de bienas eniregedod 8 entidades y ciganismos dal
sacior plblico.

. Girmvar con taria de impussio & los Congumos Especiaies del 15% a los servicios
de islelonia fila ¥ planes gue comercialicen dnicaments Wz, o en conjunis voz,
datos v sus prestados & socedades.

W Exencidn de un monto anual da US55.000 cuando &l hecho generador del impussto
8 a Salida de Divisas se produzea madiante la utilizacitn de tarjetas de crédiio o
déhitn por consumos o fetiros efectuados desde of sxterior,

“Lay Orgénica Solidaria v de Coresponsabilidad Cludadana para
Reconstruccién y Reactivecion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18
mumwamumumummwv
Comesponsabilidad Ciudedans para i Reconstruccidn y Reactivacidn de las
mwumwmﬁmﬂumrmmaﬁmm
nimmLumnmunwmm-ﬁmmnunmmmammm-mmum
continuacion:

«  Conbribucidn Solidaria sobre las ullidades del 3% para sociedades acuatonanas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fldelcomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales suetas al pago dal impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12 000,

*  Incremento &f 14% oel Impuesio al Vaior Agregado a partir del 1 de juro del 2016
por un periodo de 12 moses

E&ir

B
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.A. FIDUPAGIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DE 2018 'Y 2048

[Expresads =n dblares asladouridenses)

#  Personas nalurales residentes que mantengan un pafrimonio aastente ol 1 de
anerm dol 2018 igual o mayor a un milldén de dileres dentro y fuera del pals s
gravard o 0 80% dal pedrimonio. S8 sxcluys a pesonss domiclliadas on dfea do
infizencia y que hayan sufrido una afectacion directa an sus activos.

»  Personas naturples no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2018 igual o mayor a un millén de délares dentro del pals, se gravarh o
0.90% del patrimonio. Be excliye a parsonas domicillades en dres do influencia v
‘gue hayan sufrido una afeciacidn directa en sus aothvos,

" Gravar al 1 A% aobre 8l svalio catasiral dal afo 2016 an caso da bisnes inmuablon
y sobra al valor patrimonial proparcional an &l caas de derechos representalivos de
capital, las sociscades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuables
en & Ecuador y demchos representaiivos de capiial de ancedades de propiedad
directa de una socedad residente en un pamaiso fiscal o jursdcodn de menor
imposicidn o no se conorca su residencia

. muummumma.ﬁnmummmm

bienes inmuebles en el Fcuador y demchos representativos de capitel de
sociededes de propledad directa de una sociedad no residente en el Eeuador,
paraiso fiscal o Junsdiccitn de menor iImposacidn o no 88 conozca su residencia,

La Administracion de In Compafila considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significstivo &n sus operaciones.

PROVISIONES

Saoos & Pagos yio Saldon ol

micio nemmenics  Ailizaciones L

Afo 2018
Provakbn pama cudntas incobmblen 128, 448 AR DAy {337.829) 115 A
Benelclos socialey 35878 258 288 (208 583) 22T
Jubllsion Patronal 44.083 = - &g 053
Desanucio Pl L - (20 445) -
Afo 2015
Proninile pora cusnian noobrables 125 Seg 280 = 178 Ay
Henndsion £o ales #1107 18000 (223 .a5T) 36 8T8
Jubitazifen Patronad AE BT 8 508 My 40 043
Desahuco B2 24 {1.365) 20 &8

(38)
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17.

FIDUCIARLA DEL PACIFICO 8 A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
1 DE ECIEMBRE DE 2048 ¥ 23018

(Expresado an déiares setadouricenses)

DBLIGACIONES FINANCIERAS -~ PORCION CORRIENTE Y NO GORRIENTE
Composicién al 31 de diclembra del 2016

Inte-es mnusl Fecha
L) Lragic Yencimiens 2016
Renco dal Pacico 5.4 eve REBR0G  1sENT G457
Banco ool Pacificc £.A, 8.76 1MAR0E  Zznozis 45 253
1zMo
Menos: porcidn corrlente __ {81 .Bpz;

30,828

Vencimienio anuadl de las obligncores financemss # lergo plazo af 31 de dickembre del
2018:
Afcs 208

20T B1 BE2

2018 ﬁ!a;a

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATROMNAL

Componieisn:

2018 2w
Jubliacksn Patonal 48 053 48,052
Banincacion por Desahugio = ue
Total 45053 88,504

El saldo de la provisibn para jubliacitn pefronal y desahucio al 31 de diciembre dol 2015
corespondia al 100% del vaior actual de @ reserva matematica calculada ectuariaiments
por un profesional independiente para todos los tmba@dores, que a dicha fecha se
encontraban prestando servicics para la Compafia. La Compafiia para el afio 20168, no
prosedid & aciualzar sus provisionss por jubdacidn patronal y bonificacion por desahucho,
por cuando el analisis a efeciuar por &l actugric fue contratado en el afio 2017 pravia a la
emisidn de estos astados financieros, of cual determind que fos pasivos por jubllncién
patronad v bonificacion por desahucio al 31 de diclembrs del 2018, debaran ser de
USE57,615 y de US322.481, por lo cual el pasivo a largo plazo vy la pérdida del sjercicio
so encuentran subestmados en US$31 053

139)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.A, FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DE 2048 Y 2018
(Exprasadso en délares saladouridenses)

Los principales supuesios acluanaies usados y condiderados en el 2015 fueron ios

2
b
Tasais) da dascusrio 831
Tasals) esperada dal noremento salaral 0o
Tasa da incramento de pansiones 2,80
Tasza da mortalidad e invalidez (1) TM IESE 2002
Tasa deg rofacidn 2.0
Vida laboral promedio remanants 756

(1) Corresponden a las Tabias de mortaidad publicadas por al Institute Ecuatonano de
Seguridad Social en & afo 2002,

Los movimientos an &l valor préesente de la oblipacidn por jubilackon patronal y
bonificacién por Desahucio da acuardo al informée del actuario fusran coma sigue:

2016 2015
Provisidn al Imeic del afo B88.502 53.618
Costo laboral por sarvicion actunies - 18 881
Cosic financiero - 132
Ganancia actuanal (7} - (258
Benefcios pagados vy mducooes antiopadas {20 £45) (362}
Prowasion &l Bnal del afo 45 053 65 502

{23 De acusrdo & la NIC 1% “Baneficios a los Empleados” las pérdidas o gananciad
ectuariales deban ser reconocidas en &l Dtro Resultads integral en el Estado da
Cambios an al Painmonio a fravés de los resultados integrales del afio.

CAPITAL

El Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2015 asclende a
US51.000.000. of cual estd dividido en 25000000 acciones ordinaras de un valor
nominal US$0.04 cada una.

Las administradoras de fondos y fideicomisos gue tengan como objeto social uncamente

la actwidad fiduciaria deberan acrediar un capital suscrito y pagado de LS$400 000, por
io cusl & capital actual deo Ia Fiduciaria excede o antericrmanta detaliado

(A0



FIDUCIARIA DEL PACIFICO S.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB BEATADDS FINANCIEROS
1 DE DICIEMBRE DE 2094 ¥ 2018

(Exprasado en ddlares esladounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Resorva Legel

Da acuerds con e legisiacidn vigenis, ia Fiduciars debe apropiar por lo menss of 10% de
ks utilidad reta del afo & una cuenta de recerva legal haeln que ol saldo do dicha reservs
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no astd disponible para distribucion
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o ubilizada para absorber pérdidas, A 31 de
diciembee del 2015, [a regerva constiuida alcanza ol 19% del capital suscrito.

Reserva de capital

Hasta el 2010 ésta s incluia an 8l rubmo de resarvas on ol Peirmonio. Ezte rubro inchiye
o5 saldos que & generaron como esultado del proceso de conversian de oS PegRins
contables de sucres a dilares estadounidenses realirado por exigencis legai al 31 de
marzo oel 2000. De acuerdo con disposiciones legalea vigenles. la resenva de capital
podra ser capitalizada en la parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del Gftmo
Ejercicio econtmico conclukdn, i ias hubiers, utiizatdo pam absorber pardidas, o devuelio
&n caso de Bouldacidn,

Los gjusies provenientes de la adopcion por primer ver de las Normas internacionales
da Informacion Financiera “NIIF® que se registraron en &l patrimonio en [a cuenta
Resutado: acumulados, subcuenia “Resullados Acumulados provenientes de
adopcidn por primera vez de las “NIIF, que generaron un saldo acreedor, sbio podran ser
capitalizados an la parte que eaceds & valor da ias pérdidas scumuladas y las del Gimo
jercicio econdmico concluido, si las hubizren; ulfiizado en absorber pérdidas; o devusiio
a los accionistas en el caso de lguidacdsn de la Fiducintia,

Hesultados acumuipdos

Los resultados (ulilldades o pérdidas) de cade ejarciclo son incluldo: en este rubro,
manteniendo registros que permilen identificar su ejercicio de oiigen. Con la aprobacion
e ka Junta Genaral de Accionistas y cumpliendo las daposiciones normativas aplicables,
las ufiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados 0 e compensan con la Heserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniaies de libre disposicion de los accionistas

41)
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO S A FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1} DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018

(Expresado an daisres estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GEMERALES
Composicidn sl 31 de diclembre:

biCE GeTerEey

Pronisitn por cusntas incoorabiss
Dired

Arrendam entes

Honoraring profesionales

Sepuros
Mantanimiants v reparaciones

Internel

Tesfona

Servico administrativo y Snanciero
Transports
Suminisiros y materiaies
Eantos no deducibles

Pubdicided
Gasios de viejas'

Ramunaraconas
Sareloion 500 akes
Owos benefcics persoral

Totnl Gastos Agministrativos v Gensrkbes

CUENTAS DE ORDEN

2018 it
2EE DA T <5
112788 T4 243
16543 LFe
45 487 22 243
g 21,785
37 575 18.200
13633 14.T58
82038 12 348
£753 .48
=803 B.14E
& 054 amao
31834 1.840
B34 1.367
2,440 404
B16.052 258 BEE
30237 452 AT
141.838 213880
o e ] i X ]
542,035 T&0 348
im0 ___ wesu

El niguinte &% un resumen de las cusnias de orden al 31 de diciembre del 2010 v 2015

{Véase pagina sigulenin)
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FIDUCIARIA DEL PACIFIGO §.A, FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS

3 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresado en ddiarss estadcunidenses)
Mamen ge Fioescomisos Fatnmoneos
# 31 de Scembng o8 & 31 de coiembe o

Tipo Figescorisy by ] -] £ LAl 2015
Insg ntos
Adminlsireitos S0 k.. ] 194,071,003 160 206 G&T
Ercamge 1 1 3 &
Garantla I g [} i, 120, 808 208, 122341
Inmohi|iaring 15 10 35 B8 440 34 531.088
brvvesrn o £l i A0, 360.720 782 Bas

BE ] Tdd 195 072 300 731 ohg
Mo i
ACministraivas 50 =1 20185 418 BE HT4 B8
Encanga 22 - -
Carantia a2 o d BS 483 OR5 B lra B
I obiliargs 4 =] TR 5 33883 15a

] B3 712 816 020 206 671 508
Toted PEInmonics L 43 oEE BES OB 505 403 287

— e e

La Fiduciaria ha seguido, en cuanto & sus polilioss de inversidn, log Eneamisntos
estipulados en los Reglamentes de cade uno de los objelos de los fideicomisos
administrados y encargos Indicados en los coniralcs de conslitucion de cada uno y las

disposiciones del Consejo Nacional de Valores.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

A continuecion ver &S difeencias resultantes enie i comparacikin de los pressentes
estados financiengs y registros contanies ai 31 de diclembre dad 2018 y 2015,

Afe 2016
|
Poralgn corrlente de dbigaciones financdams

Paslve Mo Corrisnte
Obligaciones Snancenas

BAg HIN5
Aty CoTenig
Ciron Aoty Comentis
ACivD No Cormgnty
dolvos Imtergibles

Haitina segein Calers wagir
wEinton Y
lianchc [rprwncgs Soetiiled

i1 842 18482 fi3.470

— NS __ (1848 15 %0
Iu 'lii . Tt?.“ﬂ

1 b i 50 154 S

“‘f!L &_LEEL
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FIDUCIARIA DEL PACIFICO 8.A. FIDUPACIFICO

NOTAS EXPLICATIVAR A LOB ESTADOS FINANCIERQD
M DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 3048

[Expresado en dolares estadounkdensss)

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire i 31 de dicembre del 2018 y ia fecha de emisitn de estos estados financens no
& produjeron eventos que, @n opinidn de | Adminkiracidn de la Fiducaria, pudieran
lenar un efecin significativa sobre los estados finenceros o que requieran revelacitn



