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SANCUZHOLDIVG DA Y COMPAÑIA SUBSIDIANIA 

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS CONSOT DADOS 
POR 14 AÑO TERMINADO El 31 DI DICIFMBRE DE 2016 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La sompatas BANCA LHDLUING CA, es una sociedad constituida mediante escritura pública ol l 
de octubre del 2015, € Inserita en el Regmtro Vercanal de los Cantones deSambororiión y Duran el 2 
de octubre del 2015 

Li objeto social de la compañía es dedicarse a la ndqusssaón de actiones O paraipaciones de otras, 
compañías, con la finalidad do vanculacias y ejercer su control a travos de vinculos «le propiedad 
accionaria, gestión adrmamstrauión, rosponsabulidad credvtra e eesultados y conformar asi un grupo 
empresarial La compaña podrá adquintr y ser stular de derechos Aductanios y cualquier otro hpo de 
título valores o derechos personales en los que se represente el capital sacial de compañías anonunas, 
de responsabilidad limitada, patrmonu autónomos dotados de personería jurídica Lomo los 
fidercurmsos mercomtles, ya sean estos nacsonales O cxtramjeros Para el eferto, la vompalía podrá 
adquirr brenes muebles, ¡anucbles, corporales 1 vu osporales de cualquier naturaleza, podrá adquirir 
acciones dle campanías anónimas, pareeipaciones de compañías hsutadas conshtules O por 
construarso y realizar aquellos aclos o contratos permitidas por la ley, aruollares o complementanos 
su aghividad. quese realicen ron su objeto social 

Ta campaña tene su domcho prnapal en el cantón Sasborandón, provintta del Guayas, Republica 
del Ecuador pero podrá establecer sucursales y agencias dentro y fuera del país 

El plazo de duración del presente contrata de comparsa és de cincuenta años .ontados a partr de lo 
fecha descripción dela escritura de constitución de la compañía en el Registro Mer astil 

La Compañía frene asignado por el Servicio de Rentas Intemas cl Registro Uruco del Cintnbuyente 
ho 0992950102001 y su eireución electónica es contabilidadénintelecto.com.ec 

ANGLO ECUAJORLANA DE GUAYAQUIL LA, cledicada a la actividad de su actividad principal 
esla venta al por menor de Lquipos de Are Acondicionados y sefrigeración, partes, ptezas y acccsortos 
para aparatos de uso domoslicos Mediante Árta de Junta General de Accromstas vtebrada el 14 de 
diciembre del 2015, el soñor Angel Polibio Sam hez Arosemena, ha cedido a favor de la compañía 
SANCULMOLDING CA, la totalidad de 9,373,999 «ones ordinanas Y nominatwes de un valor 
nomural de USU 0.4 cada una de su propiedad, del capital social del la compañía ANGIO 
ECUATORLANA DEGUA rAQUILCA, 

  

De igual forma en csta fecha, el señor Angel Polibio Sariches Arosemena ha prouodido a ceder la 
NUDA PROPIEDAD do las 28:125,000 acciones ordunanas y nomunahvas de nn valor nomanal de USO 
0.04 cada una, a favúr de la compañía SANGIZHOLDING CA, acciones que suman un Lotal de 
37,499,999 al valor numunal de LSD 1/04 que totelszam USD 1,499,959 9% 

2 POLÍFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplumento 

Los estados fintieros vonsoligados han sudo preparados de conformidad con las Normas 
Inlernacionales de Infurmación Fmanaera (NIF) 
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Bases de preparación 

Los estados financieros vuimolulados har sido preparactas autre das bases del costo lustánco, 
excepto por ciertas propiedades e insirumentos Hnancieros que sun medidos a sus valoros 
razonables tal como seexplica en las polltcas contables incluidas más ahayo El costo Justónico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios 

El valor razonable es el precto que se recibiría por vender un activo o dl valor pagado para 
transferir un pasvo entre partipantes de un merado en la tocha de valoración, 
andependicatemente de st ese preuo es dircclamente observable n estimado utilizando ora 
técnwa de valoración Al estimar el + alur razonable de un acuyo o un pasivo, la Compañía 
tiene en muenta las caracterísiicas cel activo O pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del metiva á pasivo a la fecha de medición Fl valor 
razonable a efevtos do mocición y de revelación en los estados Iinanceros consolidados, se 
determma sovre una baso de este tipo, a excepuion de las mediciones que tienen aigunas 
siwulitudes con el valor razonable, pero no son su vator razmnable, tales como ebvalor neto de 
realización de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos" 

Adicionalmente, a cfcclos de información fmanuera, las mediciones efectundas a valor 
razonable se «lewfican en el mvel 1, 20 3 con base en el grado de unvortancia de los msnmos 
para la mechón del valor razonable en sic totalidad, lus cuales se desenben a contirvación 

“vel Son precios cotizados (sr ajustar) enmercados activos para activas o pasivos dénticos 
que la enudad puede acceder a la fexhna de mexiación. 

Wivel 2: Insumos distintos alos precios cobzados1aulundos en el Nivel] que sean obser ables 
para el activo D pasivo, ya sea directa o mares tamente, 

Niel 3 Lnsumos son dato» no obsorvables para el achvo o pasvo 

A contmuación se describen las principales políucas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros consolidados. 

Bases de consolidación 

Tas estados fuancieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compas y las 
entulades Lontroladas por la Compañía (sus subsidiamas) Todas las transacciones, saldos, 
ingresos y pastos unicrgrápales son elmimados en la consolidación Una compañia tene 
control cuendo 

a) Tiene poder sobrela part parta 
b) Fstá expuesto, o tiene derecho» residinruentos variables procedents desu Implcación en 

la pertespada, y 
<) fiene la sepacidad de usar su poder para afertar a sus rendimientos 

Cuando el Grupo hene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el 
porlersobrela parampada se genera cuando fos derechos de vito son suliuentes para otorgante 

la canacidad práctica de dimprlaa a uvrdados relevantes de la pariwipada deforma undlaterat 
El Grupu considara lodos los hechos y cari unstancias pertinentes para ex aluar s1 los derechos 
de voto del Grupo en una participada sun suficientes para otorgarle poder, incluyendo 

El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto en relación con el tameña y la 
disperson de las acciones de los oLros tenedores de vato 

Los derechos dr voto potenciales poseídos por el Grapo olros tenedores de voto o de otras 
parles 
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«3 Los derechos denvados de otros acucrdos contractuales 

d) Todos low hechos y excunstanción adicionales que méican que el Gropo tene o 19 la 
capacidad presente de dmgir las actrvidades relevantes en el momento en que las decisiones 
deben haurrve, un luyando los patrones dee vote en las juntas de acciorustas anteriores 

La consolidación d+ una subsidiana wucia smanda el holdmg adquiere el contrul de la 
subskdlario, y cesa, cuando esta pierdo el control de ta musma Los mgresos y gastos de la 
subsdiaLja adquiridao enajenada durante cl jercacio, se metayen en el estado consolidado de 
resultados y cn el otro resultado integral desde la fecha de rontrol de les ganancias de la 
subsidiaria hasta la foha cn que el Grupo deje de Lontrolar a la referida compuña. 

El resultado w rada componente de otro resultadu ¿ntegral se atmibuirán a los propietarios del 
Grupo y de los mtereses munorilarios. 1 resultado glubal total delas subsidiarias se atribuye 
alos proptetanos des Grupo y alas participaciones no controladoras, adn st esto chera lugar 
lusnteresos nunonterios a wn saldo deudor 

Cuando sea necosarío se reafzan ajustes a los estados fiancierus dle las subadiarias en 
relación a las políticas contables del Gpo 

Todas los achvos, pasivos, patruntoreo, mrw gastos y flujos de efectiva rela sonados con 
Jas ansacciones imtergrupales son elmunados en su totalidad cn el proceso de cumsulidación, 

Cambros en las participaciones de propiedad del irupo en una subsudarta 

us «ambos en las partcipi:ones de propiedad del Grupo en una subsidiaria gue no den 
lugar a la pérdida de control se contabilizan como trensac.iones de patnmorao Fl importe en 
hbros delas particpaciones del Grupo y de las partripariones no controladoras se apustan 
para reflejar los cambios en su partuipación relativa en la submdiacia. Cualquier caferenaa 
entre el monto porel cual se ajustarun las partuipaciones no controladoras y el valor razonable 
de la contraprestación pagada 0 recitnda se reconove directamente en el patrimonio y es 
atribuida alos propietarios dela controladura 

Cuando el grupo pierdeel control de una subsidiana, la ganancia o pérdida se recon enJos 
resultados y se calcula como la diferencia entre (1 el myregado del valor razonable de la 
contraprestación recibida y el valur razonable de la participas rón retenida y (n) el importe en 
Ubros prewo de los achwos (incluyendo la plusvalías, y los pavos de la subsidiana y 
cualesquiera partvipaciones 1 controladoras Los Inxportes prevaamente reconocidos en olta 
resultado mteggal en relación con esa subsuliaría son registrados como st el Grupo dubrese 
vendido directamente los jetivos pertinentes (es dec wr, reclasafIcado al resultado del periodo o 
transferido a otra categoría de paltimonio como lo especrfivan/ pormiten las NIF aplicables) 
FI valor 1azonable de la versión rolemda en la antigua subsichana, en La fecha en que se 
perdia el control, doberá considerarse .omo el valor razonable a efectos del teconocimuento 
inicial dde un activo fircacieno dee esuerdo com la NIC 39 0, cuando proceda, el costo del 
reconocmento wtual do una inversrón en una asocioda o negocro conjunto 

5ubsiliaras Son aquellas cradades sobre las que Sanguzholding C.A, tiene el podor para 
gobernar las politicas finanuseras y operativas a fín de percibir boneficios de sus actundades 

Las resultados do las subsiciamas adquiridas o desincorporadas durante el año se rmcluyen en 
el estado consolidado de resultado meegral desde la fecha de adquisición O hasta la fecha de 
vigenaa de la desincorporación, segrín sea el caso. 

“12 

 



1
3
)
3
1
)
)
9
3
8
 

rn
? 

P
F
 

A
R
 

3
 

A
s
 

rn
 

o?
+ 

» 
» 

M
I
)
 

I
9
 
9
0
3
0
0
 

23. transacciones en moneda extranjene 

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacriones en moneda 
¿istimta a 1a moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas wtlizaride los 
tipos de camine vigentes er las fechas en que se elecitian las operaciones Al final de cada 
Pénodo gue se míorma, les partidas monctastas denominadas en moneda extranera son 
teconvertdas a los tipos dle camu vigentes a esa feuha. Las partidas no monetarias registradas 
al valor razonable denominadas en moneda extranjera, sna reconverudas a los Upos de cabro 
»iguntes ala Jecha cn quese detersunó el velorrazonahle Las partidas no-monetaas calculadas 
en términos de costo lusiénco en. moneda extranera, non sido reconvertudas. Las diferencias 
en cambra de las partidas 110 monctarias se reconocen en los resultados del prrioda en que 
surgen 

24. Llasificación de saldos en corrientes y no cormentes 

Un el Estado Consolidado de Stuación Financiera se clasulican los saldos en función a sas 
vencinuentos, em rornente cuando el vencimento es spual o intenor a doce meses, contados 
desde la fecha sonte la que se informe en los estados financieros consolidados y como no 
ornenie, los mayores a ese pertxlo 

  

25 Efectroo y equromlentes de efectivo 

El efectivo y cquivalentes de efectivo Incluye aquellos activus fnanucios liquidos, depósitos 
») mnversones financieras Kquidas, gue se pueden Iramsforenar rápidamente en cfcchvo eñ ua 
Plazo inferior a tres ncscs Los sobregaros bancanas son presentados como pasivos corrientes 
enel Estado Comolidado deSiruación Financiera 

26, Cuentay y ducionestos por cobrar 

Las cuenta y docnmentos por cobrar son activos finanjeros no denvados con pagos Ejos o 
determnables, que no cotizan en un mercado actvo y en el momento sucial son tegislradas a 
su valor mzoneble y posteriormente son medidas al costo amortizado 

Las cuentas documentos par cobrar, iefuyen principalmente clientes locales, amticrpos a 
proveedores, préstamos a empleados y ntras cuentas porcobrar las cuales que son valonzadas 
a valor nommal. 
Las pérdidas pur detoioro relacionadas a cuentas aneubrahles son registradas como gastos 
en el estado consolidado de resullados Integral y su determinacion es realizada mertianto un 
análisis de la probabilidad de semupera.ión de las cuentas con el obyeto ele disunar el valor 
delascnentas porcobrar comer rates y seffejarlas a su valor probable de realización Fl enterio 
que utiliza ol Grupo para determnar  exsste evidencia objeltva de una pérchda por deteriora 
ruluye 

+ Ditícultad fimamciera suytrhcativa del cmusor u obligado, 

+ Ineumplimuento del contrato, como el mrumplimento de pagos e mora en el pago del 
principal, 

» Es probable queel prestatario entrará en la bancatrota u otras reotgani7aciones finanueras, 

+ información dispamble que indicaque hay una reducción medíbiren sus flujos do efsctnvo 
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27 fuventarios 

Las compañías 5: mabucnenanventario en susestados financieros al crerre-del periodo año 2017 
v son velados utilizando el método del costo promedio ponderado Al crerra de ada persodo 
se realiza una evaluaLión ddl valor neto realizable de las cxsleacias efectuando los ajustes en 
aquellos casos en que:el coslo de adquisición resultare mayor que el precio de venta meuos Jos 
gastos asociados para ejecución de la venta 

2.8 Otras Actwos 

Cotresponden priacipalmente a soguros pagados pur anticipado, anticipos a proveedures y 
tros anticipos entregados a terveros para servicios o compra de bienes a Auvel Jocal y em el 
extenor, los cuals se encuentran valorizados a su valor nominal y no Luentan con derivados 
implícitos suguuficavos que generen la necesidad de presentarina pur separado 

Los seguros pagados por artarpados son amoilizados mensualmente en linca Tola, 
considerando el periodo do vigencia para el cual rueron adquiridos 

251 Activas por ampuestos comientes 

Curmspanden prinespalmente 1. anticipo de impuesto a la renta, crédito tribrtario de 
Aoypriesto al valor agregado (Y A y, de sctenciones en 1a rarnte y de antiapos de impuestos a 
la renva efes tuados por los chientes, las «ules, su encuentran valaoizadas a su valor nominal y 
vo cuenten con detivados amplicitos srygmficalivos que generen la nes esidad de presentarios 
por separado 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos Lorrlentes a no reunperar son rogisiradas 
como gasto en el Estado Consolidado de Remuliados Integra, en boor al anábsis de 
reruperación o compensación de cada una de las cuentas por cobras 

29. Propiwdades, planta y equepos 

Las propiedades, planta y oguipos son registradas al costo menos la deprisación acunilada 
y el importe asumidado lle las perdidas por deteruro de valez 

Se clsuficará como propiedades, planta y equipos a todo Ixen tangible adquinda para el giro 
ordimano del negono y que a entero do la Admimstración del Grupo cumpla con los 
requisitos mecesanos para ser contabilizado como propiedades, plana y equipos. Para el 
efecto, estas artivos deberán cumplir ena los siguientes requisitos: 

Adguindos por la entidad 
Usados en la producnón y venta de lus productos o para propósitos adininistrativos 
Ltahaados durante más de ua penodo contable 
Generen beneficios económicos futurus a el Grpo 

El costo del activo pueda medirce con fiabilidad: 
El firapo mañienga ol contre! sd estos acuvos. 

2.42 Medición en elomento del 7econocimiento 

Las propredades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciación 
y dctenoro, 

El conto inucial de propredad, planta y equipos repnseata cl valor total de adquisición del acuvo, 
el cual meluye erogaciones que se uncunderon para dejarlo en condiciones para su utilización o 
puesta en marcha, así como, los costos posteriores generados por desmantelanuenta, impacto 
ambiental, netr y rehabilitación de la ubicacion (sl los fubiers) 
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z costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende 

a. Su preuo de adquisición, melmdos 105 aranceles de importas 1ón y los ampuestos mdrrectos no 
rreuperables que secaygon sobre la adquisición, después de dedu r« ualguer doscuanto o rebaja 
del precio 

b) Todos toscostos dircciamente atribuibles ala ubicación del activo en el Toyjar y en las condiciones 
únecesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gorencia 

Ta estuuación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y reliro del elemento, 
así como la rehabilitación del lugar sobre el que se astenla (sz los hubiere), la obhgaciun en 
que incurce una entidad cuando adquiere el elemento o cum» ronsecuencia de haber 
utizado dicho elemento durante un determunado perido, con propósttos distantos al de 
Producción de ventarios durante tal pensado. 

«) Tas reparaciones y mantenimiento may oros que se neslicen de manera periódica y que son 
Iecesanos para que el activo genere benefi 15 económicos futuros, se cargan a gastos a 
medida que se incurran. Soln se capitalizarán aquellos desembolsos mcurridos que 
aumenten la exda aut o su capaculad econátna, estos se asmulan como parte del 
componente y se depseciarán desde la fecha de adquisición hasta la vida 061 del 
<ompenente pnatipal Los costos meurndos durante el proceso rie construcción de aclwvos 

alados hasta la conclusrón de la obra 

    

son cn 

292 Medición posterior al recomocimento, modelo ve revaluación 

Vespués del reconocimiento imcial, los testenos, edincias, astalaciones, maquinarias, 
equipos, vehículos y oquipos de cómputo son presculados a sus valnres revaluados, que 500 
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciónes menos la depreciaLión 
acumulada y elamporte acumulado de las pérdidas por detenoro devalor Las evaluaciones 
se cíccillan Con suficiente frecuencia, de tal manera que cl valor en libros na difiera 
matenalmente del que se habría calculado utilizando Tnx valores razonables al final de cada 
período. 
Cuelquie aumento en la sevelnación de las propiedades, planta y equipos se reconoce en 
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denomnmación de reserva as 
evaluación de propiedades, excepto s revierte una dismuneición ena revaluación del mismo 
previamente reconocida in tesultados, entcuyo cano el aumento Se acreduta a resultadna en la 
medida en que se carga la dismunación previa Una disgunución del valor en Hbros de la 
revaluauión de los terrenos y edificios es registrada en resultados cn la medida que excede el 
saldo, st Custo alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una 
revaluación anterior de iachos activos. 

293. Retiro o venta de propiedades, planta y equspos 

La utilidad o perdida que sua del retro o vemta de un activo de propiedades y equipos cs 
calculada comas de difercncio entre el precso Le senta y el valor en hilos del acivo y 
reconoada en resultados 

Fn aso de venta o returo subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
tevalwación es transferido directamente a utilidades reteradas 

29,2 Metodos de depreciación, vedas útiles y valores resuánales 

Ll costo u velar revaluado de propiedades, planta y equepos se deprecia de acuerdo con el 
imétodo de línea recta. La vida úl estimada y el método de depreciación son revisadas al 
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final de carta año siendo e! efeto de cualquier cambio en la esumarión es registrado sobre 
una baso Prospecta, 

A contenvación se presstan las partidas de propiedades, plante y equipos y las vidas 
"utiles isadas en el cafe de la depreciación 

    

Propiedades, Planta y Y qumpua Vida util 
fen años) 

Edficios 20-60 
Muebles de ensotes JO 
Mejores de local 10 
Equipo de fic En 
Earapo deromputaión 3 
Vehicalos 58-10 

La depreciación es reconocida en los resultados «on baso on el método de depreciación Imeal 
sobre las vidas Gules sumadas de cada elemente de prupuedad, planta y oquipos Los terrenos 
nO están autos a depreciación alguna. 

Los activos empuzan 9 depsezaso cuando estén dispomibles para su uso y LOnUnuaran 
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incToso sa durante licho perrodo dl 
bion ta dejado de ser utilizado. 

Ta vida útil de los autivos serevisa y apusta (sw necesario) en cadaacrre del pertodo contalle, 
detal forma que se mantenga la vida mil y posible valor residual acordes con el valor de los 
activos a est fecha, 

A entera de la Admuustración del Grupo, aquellas nenes de propredados planta y equipo 
queno van «ser transfendos o vendidos no están styetos a un valor de rescalo, por lo cual, no 
es necesario establecer valor residual 

Adrcionalo.cnto, no existe evidencia que el Grupo tenga que metutrir en costos postenori= pur 
dlesmmantelanuente o Tesizeración de la propiedad, plana de su vbrcación actual, 

2.10, Detervora del valor de los actrvos tangibles 

El Grupo evalia penódicamente «1 emsten tadicadoros que alguno de sus activos pudiese estar 
deteriorado de acuerdo con la NIC % “Detersoro del Valor de los Activos” St existen tales 
indicadores se realiza una estimación del monta recuperable del acuvo, El monto recoperable: 

de un activo es el mapor valor ente el valor justo dle 1 activo 0 unidad gonoradora de efectivo 
menos los costos de venta y su valor en uso y es determneco para un activo andividval a menos 
que el acuvo no genere entraclos ce efecuvo que son claramente independientes de otros aclivos 
o prupos de acuvos. 

Cuando el valor en Libros de un activo exerde yu monto rouuperable, el activo es comuderado 
deterorena y es assminuido hasta alcanzar sy monto tecuperable, 4l evaluar el valor en nso, los 
Aujos de efechvo futuros ostimados son descantailos unando una lasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las eveluac.onos actuales de mercado, del valor uempo del dinero y los 
niesgos especificos al achio Para deteramnar cl valor justo menes costos de venta, se usa un 
modelo de valuación apropiado Fstms cálculos son corrotorados por múltuplos de valuación u 
¿tros idicadores de valor justo dispombler. 

  

Las pérdidas pur deteuoro del valor de un active no fínancicro són reconocidas con rergo a 
resultados ep Jas, ategorÍas de gastos asociados a la fincaían del acuvo deteriorado, excepto por 
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propiedades anterrormente reevaluadas donde la roer alvacion fue Llevada al pa.rimomo En 
este caso el detenoro también es reconurs ido con Cargo e palrumo.uo hasta cl monto de vualquier 
recvaluación amtenor 

Para achvos, excluyendo los de valor ¡unatenal, se 108bza tna evaluación anval respecto de sí 
excsten mdicadlumes que la pérdida por deterioro recononda antenormente podna ya no existir 
a podría haber cismmndio S exsste tal indicador, el Grupo estima el monto nuovo secuperable 

Una pérdida por detenoro anteriormente reconocida es reversada sclamente «1 ha habido 16 
cambio en las estimac ones uvades para desermunar el monto recuperable del acuvo desde la 
última vez que se neunorio una párdida por deterioro 

S1cseesel caso, el valoren Libros del actvises mumentado hasta al.anzar su monto socuperable. 
Este monto aumentado no puede exceder el valor en literas que habría sado determunado, neto 
de depreuiación, st no se hubicse seconocido una pérdida por deteriora del artivo en años 
anteriores. Tal reverso cs reconocido con abono a resultados 9 menos que un tivo sea 
registrado al monto reevaluado, caso en et cual el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación 

2.11 Inversior er subsrlraraga 

La Compañía mue su versión en subsidiaria al costo, excepto sí la inversión es clasilicada 
como mentes para la venta, en cuyo Laso se contabiliza conforme a la MIL 5 Achoos No 
Cormentes Manterados para la Vente y Operaciones Discontoruadas   

Los dividendos procedentes de una subsidiana se reconocen en el rewultado cuando suna el 
derecho a recibrrio 

212 Prostanmos 

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valtye razonable, usto de los vostos de 
la transacción Ímcurmdos, Estos préstamos se registran subsecnentemente a su costo 
arvortizado, cualquier dferencia entre los fondos recibraos (neto de los costos de transarc 16m) 
y el valor de resiención se reconoce en el estado de resullados durante el pertodo del préstamo 
usando el mémdo de mteres efectivo, 

Los présiamos se clasifican como pasto cornente a ment que la Compasía tenga derccho 
uxondicional de dilerir el pago dle la obhgación por lu renos 12 meses después de la fecha 
sube la que se formo 

2.13 Cuentas por pagar comensales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son activos fmancieros no der vados con pagos fijos o determinables, 
queno colizancr un metcado acvo y en el momento rucral son registradas asu valor nomunal 

ya que su plaso mexio de pago es redunido y no existe diferencia material con su valor 
Tezomable, además que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de 

Jorma anticipada + sus prueedores 

Las cuentas por pagar comercrales 1neluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales y del extenor de brenes y servicios adyundos ex el curso noumal de negocio. 

Las otras cuentas por pagar Lorresponden prino:palmente a cuentas por pagar propras del gara 
del negocio, tales como emtuipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son 
reconocidas al 1nucio y posteriormente a su valor nominal 
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2:14 Pastos por impuestos curmentes 

TA gasto por impuesto a la renta representa la sumo del impuesto a la renta vor pagar 
cornente y el impuesto diferudo 

2.15, Impuesto carente 

El impuesto por pagar cornente se basa rn la wtilidad gravable (tibatana) registrada durante 
él año, La ullidad gravable cañero de Ta vtilidad contable, debido a las partidas de ngrosos o 
gastos mponibles o deducibles y partidas que no son gravable u deducibles El pasivo del 
Grupo par concepto del unpueslo corneate se calcula tnltzando las tesas Aeales apribadas 
sl final de cada periodo. 

2.151 Empuestos diferidos; 

El amtpuesto ditendo se recono" sobre las diferentias tomporanias delerminadas extre el 
yulor criibros ue los tivos y pasivos mm lusdos en los estadios firunuervs consoudados y las 
bases fiscalos correspondientes utilizadas para determinara utlutad gravable. El pasivo por 
impuesto dhíendo Se reconoce generalmente para tadas las diferenuias temporanas 
ampombles Se marnorerá acuvo por umpuicstos diferidos, por causa de todas Tas diferen 1ax 
temporanias deducibies, en la medida en que resulte probable que el Grupo dnsponga de 
utilidades gravables futuras contra las que podría Cargar esas diferencias temporanas 
deducibles. 

Tos achvo» y pastvas por impuestos ditendos deben medirse empleando ls taras fiscales que 
se espera sean de aplica ión en el periodo cruel que el activo se realice o el pasvo se cancele 

Fl impuesto diferido, correspondierce a cambios en la tasa de impuestos v en la normativa 
terbutanta, la estima 1ón de la recuperubilidad de los activos por impuestos dhfendos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en bros de un activo. se reconoce en el resultado del 
periodo Sxepto en la medido en quese relacione con parudas previamente reconocidas fuera 
de kss resultados del pertodo 

El Grupo debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos y Y sólo aL tiene reconncido legalmente el derccho de compensar, frente a la 
autoridad fiscal, los importes reconoculos en exas partidas, y los acuvos por impuestos 
úbrferidos y los pasivos por Impuestos difendos sa derivan del impuesto a la rena y el Gn.po 
tene la ieacida de Ixguudar sus activos y pasivos como nero 

216 Impuestos comentes y diferidos 

Los impuestos «urnentes y difondos, deberán reconocerse como mgreso 0 gasto, y ser 
incluidos en el resultado, dxcepto en sa medida en que hayan surgido de una transaciión e 
sgeso que se recunore fuera del resultado, yasea ex otro resultado mtegral o diristamente en 
el patsímonio, en cuyo caso el mpuesto tarabién se zocontoce fuera del resultado, o cuando 
surgen dol regasiro fnucial de una combrnarión de negocios 

217. Provlssones 

LI Grupo consulera que las provisiones se reconocen cuando 

= El Grupo ene uña obligación futura, ya see legal o implicita, coro resultado de sucesos 
presentes, 

  

+ Es probable que vaya y ser necesaría una salida de recursos para Iaqucir la blgación, 
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» Elumposte se ha cstimadio de forma habas, 

Las provisiones son evaluadas periócicamente y se cuanbican teniendo en consideración la mejor 
suformación disponible a la fecha de cada cierro de los estados finanuseros consolidados. 

218 Beneficios u los empleados 

Fl costo de los beneficios debnulas - fubrlación perronal es sieterrmanado utiizando el Método de la 
Lmdad de Lréchto Proyectada, con valoraciones »ctuanales reahzadas al final de cada penodo Para 
el efecto, se conaderan ciertos parámetros en sus estimaciones, tales como permanencia futura, tasa 
de mortalidad e Incrementos salariales futuros determunados sore la base da cálculos actuanales. 

Los costos de los servicios, coslo Emanciero, ganancias v pírtadas actuanales del penodo son 
presentados en forma separada en su respeutiva nota a los estados financieros vonsolulados adjunta y 
son registradas en el gasto del perodo en el cual se generan 

Los importes de beneficios o empleados a largo plazo y post empleo son estrmados por un perito 
independiente, nscnto y calificado en la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y perdidas actuarsates, se reconocen en el estado 
de situación finanuicra con cargo o abono a otro resultado Integral, ca el periodo en que se producen 

Tas planes de heneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son 
reconocidos aplicando el métoda del valor actuarial del costo devengado del bene io, pera lo cual, se 

consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como* permanencia futura, tasas dle mortalidad e 
sacrementos valarrales futuros determnados sobre la base de cálulos actuanales 

2:19 Parheipación a trabajadores 

El Grupo reconoce un pasivo y gasto por la partcipación de los trabajadores en las utilidades del 
Ctupo Esto beneiawo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquudas de acuerdo 
zon disposiciones legales vigentes. 

2.20 Reconocemsento de mgresos de actrraades orders 

Los mgresos por actividades ordinamas iu layer el val > razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar generada por Ja compra venta de acciones o participaciones de otras compas ton la 
Isnalidad le vincularlas y ejercer su control a traves de vínculos de prapiedad eccionana, de grati, 
administración, responsabuidad crediticia a resultados y contormar asf vn grupo empresanial dentro 
del penado. Los grosos por acifvidades ordinarias se presentan netos de devoluciones rebajas y 
descuentos, sempre y cuando cumplan todas y zac una do las siguientes condiciones 

a). Blimporte de los mgresos de activadades nrdmarias pueda medirse con fiabilidad, 

b), sea probable que la entidad reciba los beneficios econórmiris aos raul con la transacción en un 
corlo plazo, 

£) el grado de realizauiga do la Iransacción, al final del periodo sobre el que se míorma, pueda ser 
mecido con fhabilidad, 

8) los cestos incusridos en la transacción y los rostos hasta completarla puedan ser medidos on 
Habilidad. 

No se considera que sca posible valorar el importe de los ingresos con habilidad hasta gue no se han 
resuelto todas las contingencaas relacionadas con la venta, 
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221 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran el costo instónco. Tas costos y gastos se reronocen a medida que 
sosuncardidos, mndependientemente de ta fecha en que se haya realizado el pago y se registran en 
el periodo más cercano en el que se conocen 
El coslo de producción incluye lodos aquellos costos en los que se mcurre desde la compra de 
maiena prona hasla la transiormación de producto terminado, ¿ncluvendo aquellos gastos que 
susolisren material ic embalag, mano de obra dirccla y otros gasios indirectos de fabricación 

Tos gastos de admnmstración corresponden a las remuneras tones del personal, pago de servcras 
básicos, publicidad, así como, de otros gustos generales asociados a la ac nvidac admimstrativa del 
Grupo 

Los gaslosde ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, pubitcidad, promociones, 
gastos de lctos y otros gasloscn los quese incurre para finalizar la venta y la entrega del producto, 

2.20 Lstado de Hugos de 5 fectrmo 

Los flujos onginados por actividades de la operación, mcluyen todos aquellos tluyos de efectivo 
relacionados con el giro del negouto, 1nuluveado además los anicreses pagados, los igrosos. 
Fmanciertos y en general, todos aquellos flujos que no csián deárudos como de anverston o 
Emancienmento. Es nevesario mencionar que el + oncepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Rstado de Resultados Integral El método utilizado para la 
presentación del estado de tuyos de efechvo es el Directo 

223 Compensación de saldos y transacerones 

Como norma general en los estados tnancteros consolidados no se compensan los actvos y 
paswvos, tampeco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
tequenda o permtda por alguna norma y esta presentación sca el reflejo de la esencia de la 
transacción, 

Lo» ingresos y gastos con origen en Lransacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
rontemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención dle liquidar por su 
importe neto o de reglazar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sumullinca, se 
presentan netos en resultados 

2.24 Actwos femumneros 

Lodos los activos financieros se reconccrn y den de teja a la fecha de negociación cuando se 
observa la presencia de una compra o vento de un activo financiero bajo un contrato cuyas 
condiciones requieren la entrega del acuvo durante un nertodo que generalmente está regulado 
por el mercado correspondienio, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de 
la transacción, excepto por aquellos acliyos Imancieros clasificados al valor razonablecon cambros 
en resultados, los cuales son untcialmente medidos al válor razonable y cuyos costes de la 
transacción se reconocen en resultados 

Todos las activos financicros reconocidos son posterrrmente medidos en su totelrtad al costo 
amortizado o al valor razonable 

El Grupo dasilica sus acuvos financieros en las sigurentes categorias a valor razanablecon e ambos 
en resultados, activos (imancicros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por 
cobrar La clasificación dependo del propósita con el que se adquineron Jos instramentos 
linancieros La Admmstración determina la clasificación de sus isurumentos Emancleros en el 
momento de! reconocimento imictal 
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Los achvos financieros dentro del alcance de la NIC 12 “Instrumentos Financieros. (resentación” 
y NIC 39 "Instrumentos Fmancieros Reconocimiento y Viedición” son clasincados como activos 
fimanciemay para documento» y cuentas por cobrar El Grupo ho defudo » valoriza sus acuvos 
Fmancieros de la igusente forma. 

2.241 Activos financieros manterados hasta el ven rmento.= 

Los activos Émanneros mantenidos hasta el vencimiento se medirán el costa amprtizado 
utilizando cl método de la lasa de terás efectiva, menos cutalquuer detentoro El ingreso por 
intereses, inuluvendo los intereses »mlicitos se reconoce como impresos de inversiones y se 
calculan utilizando la tasa de anterés efectiva, exceplo para las cuentas por cobras a corto plazo 
cuando el revanorimuento de interés resultare uumatersal. 

225 Prestamos y Cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvadis cun pagos fyus 6 
delerminables que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en actua camente, exs epta 
los vencinuentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitaación finan tera, que se 
«Jasifivan como activos no contentes Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas 
«amerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

2251 Baja en cuentas de un activo financiero 

Un active financiero (o, cuando sca aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un 
grupa de activos fnanijeros susmilaros) es dado e baja cuando 

a) Los derechos de reubr flujos de ofecvo del achvo han termunado, o 

b) Li Grupo ha transferido sus den hs a reuubrr flujos de efectivo del activo o ha asurado ana 
Obligación de pagarla totahidad de lus fiwjos de efectivo rerubidos 

«) inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de trespaso 

dl) FI Grupo ha transfendo sustancialmente todos los siesgos y benecios del activo o, de no 
haber iranxferido eu retenudo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del acuvo, si ha 
transfendo su control 

2.252. Pasos financieros 

Los anstrurmentos financiercs se lasuficar: como pastvos fmancicros al yalox razonable con 
cambios en resuítados o como pasos Rnancieros medidos al osto amortizado 

Los pasivos fnancieros se clasifican como pasivos cormentes a menos que el Grupo tenga 
van dem he srenada sonal a diferir su Liquidación durante al menos 12 meses despnés de la 
fecha del estado de setuación financiora 

226 Baja en cuentas de un pasivo financiero 

Un pasivo financiero es ctado de baja cuendo la abligarión de pago se ternuna, se cancela o 
vence Cuando un pastvo Ananciero existente es reemplazado parotro del misma prestatano 
en condiciones sugmfwats, amente exicrentes, o las consticiones sos modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o modficauión sc irala como vna baya del pasivo onganal y el 
Teconocuniento de un nuevo pasto, reconociénidose la diferencia entre ambos en los 
resultados del penodo, 
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227. Normas nuevas y revisadas en medicion del v alar razonable y revelaciones 

NI 1- Medición del Valor Razonable 

La NIF 13 eslableuc una ásuca fucite de ortentación para las mediciones y revelaciones 
efectuadas a valor sazonable El alcunve de la NIIF 13 es amplio, los requenmmientos de 
medicion del velor razonable de la NIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros £ 
anstroments no fmancieno», para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del 
valor rezcuable 4 las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable ) 
mediciones que cenen algenas sumlitudes con el salor razonable poro no son válos 
razonable (por ejemplo el valor neto de realización a ofecios de la medición de Tos 
invenlans o el valor de uso con lines de ¿valuación de deterioro) 

La NIF 13 defineel valor razonable comu el precio que se recinría por vender ¿n activo o el 
valor pagedo para transfer un pasivo en una transacción de mercado principal lo el más 
ventajosa) en la fecha de medinión en les condiciones actuales del mercado.   

El valor razonable según la NIIF 136 el preuo de salida, mdependientrmente des ese preco 
es directamente observable o estando utilizando otra técraca de valoración. Asimismo, la 
OF 13 mcluye requentos tecteno» de revelassón 

La MIIF 13 requiere la aplicación prospoctva a partir del l enero del 2013. Adiranalmente, 
Tas dispuso vumalurtas especificas cae ¡tortas establecen que 10 es necesario aplí ar 
los requisitos de reveloción establecidos en la morma, en referencia a lo información 
comperetiva proporcionada por períodos antes de la aphcación mcral de la norma. De 
acuerdo con estas dispamciones trenmioras, la Compañía no ha revelado mformación 
requerida por la Nil 13 para al penodo comparativo 2017. A pare de las revelaciones 
adicionales, la apitcación de Jas NIF 13 no ha terudo ningún impacto sigmbicativo sobre los 
importes reconocidos en los estados Hinancieros consolidados de bANGUZINOLDINO CA, 

NIC 19- teneticios a los empleados 

Fn el año en corsa, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Fenehcios a los Empleados y las 
enmiendas consigwentes, desde el ejercicro económaco anterior 

La NIC19 cambra la consabxlización de los planes de beneficios defirados y los beneficios 
por sraunacton. El cambio 1ás importante se refiere a la contabiluza.ión de los «abr en 
las obligaciones por benefi 105 definados y los actvos del plan Las modiét aciones requieren 
el neconocirmento de los caminos en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor 
razonable de los actos del plan cunndo se producen, y por lo tanta elimenan el método de 
la “banda de fluctuación” vermtida por la vernón previa de la NIC 19, y acelera el 
reconocimiento de los costos de servicios pasados, ¡Acactomalmente, todas las ganancias y 
Pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado 
anucgral- For otra parte, el coslo de muctés y rendmuento esperado de los activos dol plan 
vtilizados en la vernón prev ja de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “1nterés neta, 
el cualsegún lo MIC 19, se calcula aplicando la tasa de descuento neta subreel pasivo a achvo 
por beneficios defimeos 

Lstos cambios han teructo un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo 
y olro rosutlado integral cn años antertores Adicionalmente, la NIC 19 atnduce algunos 
cambios en la prescnteaión del costo por benelle:o defimdos incluyendo extensas 
revelaciones adicionales, 

Desde el 1 de enero del 2413, el Grupo ha aplicada las disposiciones transitoras pertmentes 
de la NIC 19 - Beneficios a los Impalados, y ha actualizado Los importes comparativos en 
Jorma rerospectiva tnola 14) 
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28 Normas muevas revisadas entidas pero axinno efectevas 

  

El Grupo no ha aplicado las siguentes Normas Internacionales de Iruormación Fimancicra 
NIE, nuevas revisadas que han sido esutidas pero aún no son efectivas: 

NE Títalo Efectiva a pass 

NTE 14 Cuentas de diferimuentos de actividades Enero 1, 2016 
reguladas 
Ingresado conse con entes cbr 

NIFIS — aÑIC1L,NIC 18, CINIIFSI, 13,18 y SIC 31 Fnero 1, 2018 
“Arrendaimaentos La NIIF 16 zoemplasa a la 
NIC 17 Arrendamientos b) CINIÍK 4, SIC 15, 

Nil6 SIC Enero, 2019 

NIC%9 Deterioro decuentas por cubrar Enero 1,2017 
Instramentos Eisancicros rocrrplaza 1 la NEC Preso 12058 

NIEo 3 

¡os posible proporcionar una estimación raroneble del efo- ta que podría causar la aptuaación de 
estas normas sobre los estados financieros consolidados, hasta gue un examen detaflado hayas sado 
completado 

FSTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financicros consolidados cn conformudad con NIE 
requiere que lo Aduurusiración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
“mherentes a la actividad estinómica de la entidad, Lon el propósito de determnar la valuación y 
presentación de algunes partidas que forman parte de los estados financierts consolidados En 
opmión de la Acmustrarión, teles estimaciones: y supuestos estuvieron basados 2n la mejor 
utilización de la formación dasporuble al momento, los cuales podrían Miegar a deenr de vu 
efectos finales 

Las estimaciones y juecios subyacentes so revisan sobre una base regular Las estimaciones y juicios 
¡ta acentos se revisan sobre una base regules Los cferios delos combos ea estamaciónes contables 
surgidos deestas revisores sereconocen en el perfodo de Ja revisión y permea futuros st el cambio 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes 

“A continuación su presentan las estimaciones + ¡uxcios contables críticos quea Administración del 
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicación de dos crutertos contables 

31. Deterioro de activos 

La Aduunistración es quien determmma les vidas útiles estumadas, los correspondientes cargos 
por deprenación para sus propiedades, planta y equipo, ésta eshmación se haa én las ecion 
de vida de los activos en función del uso esperado por el Grupo, considerando como base 
deprecabio al valor resultante entze el costo de adqusición del bien menos su valor de 
recuperacion estimado 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la MIC 26 “Detersoro de valor de aclvos”, el 
Grupo evahta al cierre de cada ejercicio anual 1 antes, su este algun undicio de detenozo, el 
alor rocuperable de los achvos de largo plazo, para comprobar ss hay pérdula de detenoro en 
el valor delos autvos 

Determnar 51 lu activos han sufrido dolerioro mplica el cálculo del valor en nsa de las 
unidades generadoras de efos hvu. El cálculo del valor en uso requiere que el Grupo determine 
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los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las umdaces generadoras de efectivo y 
vana tesa de descuento apropiada para calenton el valor presente 

Ln el caso de que el importe recuperable sea inlenor al valor neto en libros del acuyo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por detenoro par la dufcrencia, con cargo a 
resultados. 

Las pérdulas por detenoro reroncudas en ut activo en períodos anterices son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
merementando el valor del aehvo com abono a resttados con ellírmte del valor en abros que 
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 
Provistones para obhigaciones por Beneficios definidos 

Fl valor presente de las pruvmones para obligaciones pur beneios defmdos depende de 
varios tactores que son determnados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. listos snpmestos utlizados para determinar el valor presente de estas obigaciones 
incluyen tna tasa de descuento. Cualquier cambro en los supuestos impacta en el valor en 
bros de las provisiomes de estos bencíelos, 
El actuano Lonuitado por cl Grupo para realizar el cálculo actuanal, uuliza la tasa de 
des.uento, la tasa de mortalidad y de 10tación al final de cada año neporlado por la 
Adimnstrarión del Grupo. La tasa de descuentu es la tasa de zuteres que debe ser utilizada 
para determinar el valar presente de los flujos futurus de caja estunado, que se espera van a 
ser requendos pare cumplir conde obligación de estos beneéicic. 

Las obhgactones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida 
por rererencia a las tasas de mercado al final del pertoio de referencia de los bonos 
corporauvos de alta calidad Se requere un juicio sigmficatevo al establecer los criterios para 
tonos asorincluldos cn la población de 
más importantes considerados pará lasclcoción de los bonos unchuyen el tamaño de la emsaén 
de las bonos corporativos, calificación de les bonos y la adontrfiación de los valores alspicos 
quese excluyen 

   

Impuesto s la renta cormente 
La determunación de las obligacionos y gastos por ¡mpueslos requiere inlerprciaciones a la 
Tegislación Iributaria aplicable El Grupo bus.a asesoría profesional cn materia tubular antes 
de alguno deciónachre asuntos tributarios Aun cuando la Adounistración considere que sus 
estimaciones son prudentes y spropiadas, pueden xurr diferencias de interpretacion con la 
admnistración tributan que pudteran afectar los cargos Impuestos en el Futuro 
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 están constituidos como sigue. 

Eseclivo y equivalente Anglo Ecuatoriana CA 
Efe.i1vo v equivalerme - Sanguzholding € 11. 
loversiones Electroquít S.A Anglo Enuatoriana C.A 
anos 
Banco Bohvanano- SsguzholómgC A ClaCte 5204424 
Banco del Pacifico - Anglo Ecuatonana CA Cta Cte 78 
Banco Guayaquil - Anglo Leuatoriana (4 Cta Cte 251518 
Banco Pichuscha Anglo Levatoniana LA, Lta Cto aan 
Total 

Duernbre 3, 
207 2016 

ten. US, dlares) 
4340.00 4,140.00 
1000.00 1,000.00 
52527 50527 

20695 a 
SUDISA 1810773 

58679132 "981996 
I56e.0O 2505.28 
AE 

Bancos - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, inclupe principalmente saldos en cuenta comente en 
nstatucionos Jinancieras locales, los cuales no generan Interesos, 

5 NOCUMENIDS Y LUFNTAS POR COBRAN 

Un resumen de les cuentas por cobras comerciales y oLras cuentas por cobras es como sigue 

sentas por cobrer comerciales 
Cuentos 
Deudores vanos anlisipo proveedores 

  

Diciembre. 2017 2ot6 
(en US dólares) 

571.063 95 631,044.70 

     

3A78/1MB 69 7,529,508.39 
Provisión uentas incobrables (49,339 04) (49,339.04) 

Total AMOIZM 112 

Deudores vanos. A131 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a desembolsos efectuados por 
Ta compatua a cuenta provertos amobultarios y otros, los cuales no generan intereses, 

é GASTOS ANIUPADOS 

Ln resomen de la cuenta gastos antripados es como sigue: 

Seguros pagados por anueipado 
Total 

D Dicsestibre 31, 
207 2018 

¡en U 5, dglames) 

23,905,859 ZII 
29:08559 2137133 

  

ALS de diciembre de 2017 y 2016, están constituidos los seguros pagados por anticipado, valor 
asegurado con la compañía Seguros ecuatoriano Sinza ., y que sera amortizando gradtalmente al 
gasto del efercicio sígtuente a medica que se vaya devengendo 

.25- 
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7 ENVENTARIOS 

Un.resumen de la cuenta otros achvos a corto plazo 25 como sigue” 

Mercadena disponible 
stos por Importaciones cn Irammte 
Provisión para desvalorización de 1nventano 
Total 

  

Diciembre 31, 
27 2016 

(en US. dólares) 

2,728,809 63 2,758,068.35. 

5,292.00 56610 

(2115.82 (2,115.83 
27MI9ZALg — 2ISR5IBGR 

Al 31 de diciembre de 2017, los mventanos estan consumados por la cuenta Morcaderaa disposuble 
paraa venta como sigue: Division. de Aures acondicionados un 42.23%, Matertalos de refrigeración 
2.47%, y Equipos y repuestos en general, 35.30%, tudos estos artículua se mportan y comercializan 
Joralmente" y están salorados al v0sto promedio y su valor 

$ UROPLGUADES, PLANIA Y EQUIPOS 

  o excede al precio del mercado 

Un resumen de las propicdades, planta y equipos cs como sigue 

  

  

¿Plate 

Saldos al Saldos al 
Descripción So Adiciones  DajayAjustes 312/17 
NO.DEPRECIABLES 
Terreno . SOLAZ5A de De AZ 
Fdkficio en construcción S7L4DS5 4155380 (1,099,29465) o 
Obras en proceso RemedeLEdif Anglo) 51827070 + 15837079 o 

DEPRECIABLES 
Edificios IT7ASTOL 1 UIIIZOZ6 > 2.016,778.20 
Mejoras del Local 29479 62 o LD DARE 
Muebles y Aguipos Chica AA7TAF 1519934 ASAG0OR 16,880.80 
Veluculos 17 M46.97 Wo (1735979) 11008628 
Equipos de Computación 2 884436 19400.00 (26,558.08) MISA 
Total JAMABI67 — 1,109,53340 (1.615,168.21) — 2,92542476 
Menos Deprec Acumulada (USABA TO (597259) B7AUINÓ — (217,008 

Total Proptedados, Netas 3,185075.85__ 1/4980741_ (15877658) _ 267791792 
  

Los rubros comprendidos en Terrenos, Ricos y Vehículos, se presentan utilizando el modelo de 
Kevaluación, que representa su valar razonable, en el momento de la tasarión, menos la depreciación 
acumulada. xl valor razonable de los Letrenos, edificios e instalaciones y Las vetculos se determinaron 
a parur de las evidencias basadas en el mercado que ofrezca la tasición Y que fue realizada por un 
potalo valuador calicado profesronalmente 

9 INVERSIONES PERMANENTES -1/P 

Un resumen dela. cuenta Inversiones permanentes es como sigue" 

Derchns Fede artos (Fulano Mercal Plaza El Prado) 
Aotal 

da 

Diciembre 31, 
2017. 2016 
ten US dólares) 

5776836 95776836 
95776896 98276836 
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10. OIROS ALLIVOS Ly 

Tn resumen de la cuenta otros autevos a largo plazo es como sigue 

  

    

Diuicmbre 3L, 
2017 2016 

Tatlaoy Lraationa no » 205,894.59 2,591 467 52 

total 2Osaaiós 2 

(2) Documentos y Luentas por cobrar largo plazo -Hartway International Inc 

Ta compañía HARTWAY INTERNATIONAL INC. manttene un saldo por cobrar al J1 de diciembre 
del 2017, por transferencia de valores de la deuda que mantone SORREN [O LOLDING CORP 
(WANAMA), dicho saldo fue transferalo a la compañía 1ndicado, y no corresponde a compoñmas 
relacionadas 

11 IMPUESTO DIFERIDO 

Un resumen de Tos Impuextes diferidos es cono sigue 

    

  

Di 1 
2017 

fenL 8 dólares! 
Saldos al. 31-«xcicmbre -2016 88,729 76 
justes Activos diferidos 

Reverson Provisión no prevista en loy ibulana 22% 196524) 

Total impuesto diferido, Neto al: 3I-«n. 2017 8775 
  

12. VOCUMI NTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar ess omo sigue 

  

Promedors. 
Locales 5682577 165:368:33 
Gastos por Pagar 70507 TO 
Servicios de audiiona. Sanguzholding 3200.00 e 
Otros Acreedores ta) 2.050, 93R OR 784,158.62 
Anticipos ce Chentes 25,774:2 293,577 26 
Pasivos difendos por mtereses-MITF 0573225) (25737 28) 
Proveedores del Extenor o 3,669.25105 —— 3281,80607 

Total ESUAPATEA AJOS ORAJO 
  

272 

 



)
3
)
>
)
3
>
—
>
3
9
8
0
0
 

y 
M
A
N
R
 

1
01
3)
 

o 
I
I
A
)
 

(a) El detalle de otros acreedoren es eEsgmente 

  

  

  

  

2017 2016 
Sanchez Mrosemena 1.677.865 26 o 
Sorrento Holdíag Corp 20838,72 D 
Fundación Sánchez Aguilar 2928158 783281 53 
Otros acreedores 80547 7162 
instalasa Inst Sarrtanaas S.A. o 161 02 
CorpetS.A. 0 544.45 
Total otros acreedores BOBINA IS 715862 

(6) El detalle de proveedores del exterior esel siguiente: 
Refnomter Internacional. 213,999 29 149,490.00 
*inrpool - Fmbraca 661,898.83 49 508 47 
R-tar Conchtomng Refagerahon 131650780 1,117,300.20 
lecamseh Europe (L Umle sermetquo) 5,944.51 271,544.34 

Mueller Strcamline O 354,257.03 268,708 65 
Innovalr Corporation 123,281.37 108,387 65 
Protec Lac 99,725 48 289,775, 18 
Refnmet CA 241 4378215 
Pesar CA e 5763250 
Goleo A TOLAIZ 0, BONGO 
Ingersolt Rand Latin American Lrane 41611582 332,94259 
CL Uwverseas an. o 7.808 12 
Dekin Applied Lan America 57450.00 87,615 00 
Quality Equipment Corp 37,554 97 755497 
Otros proveedores del extenor 154,713.24 88,970.75 
"Tetel prrverdaros del exterior HR ISLES. — 3,384,506.07. 

13 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un zestimen de los pasivos por 1mpuestos cores es como sigue: 

Praiembre 4 
2017 2016 

fea US dólares, 

Lva en Venas 65,69791 102313.34 
Retenciones del IVA 750 15,181 84 
Retenciones en la Fuente 5363 53 8662.33 
Impuesto ala Renta comente 98,014.89 105,975.54 

Total 15 205 

Retenciones en la fuente de empnesto a la senta - AT3I de diciembre de 2017 y 2016 representan las 
retenciones en la fuente como agente de retención 

Enpuesto e la renta del pte Ljercicio Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan el imprresto a la 
tenta del ejercicio 

Empuesto ul cltente al valor agregado IVA AL Ge diciembre de 2017 y 2016, representan las 
retenciones en la fuomto Lomo agome de zutencion a sus proveedores por los bienes y servicios 
adquirados 
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     la fuente de IVA - AL31 de diciembre de 2017 y 2016, representan las retenciones cn la 
ygente de retención 

14 PROVISIONES 

Un restanen de la.cuenta provisiones es como slgue: 

  

  

Sa _ (Dolares) 
Cuentas: baldo al. e e Saldo al 

2 ARO Pra Pago 12-17 
Cbiigaciones con el 15 14,744.32 19601279 — 19442020 16,309 
Déximo Tercer Sueldo AN5OT— SEIBTIZ BLAST 495752 

Dé imo £uarto Sueldo 26873 2PIBBAS 2654479 23,102 
Fondo de Reserva 42752 S27IBA2 BROMA AS 
15% Partiespación Lrabajadores 15700517 _157,50642 — 15708517 — 13750042 
IOIAF MOVISIONES 2IDOSS — g875TATO 48292215 — 20558247 

Obtegactones con el EL8S - AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan obligaciones con el 1ESS, 
porretenmones efectuadas a sus empleados 

Beneficios soctales  AL31 de diciembre de 2017 y 2016, representan provisiones de beneficos sociale 

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la cuenta obligación por beneficios defirudos es como sigue: 

Diciembre 32, 
2017 e 

0 US dolares) 

  

    

Provisión por jubilación patsoal (1) TA IAN 
Provenán per bomficación por desahucio 179,154.19 — 196,90920 
Total BOLISLA0 24,10 

(1 Representa provision para jubatación patronal establecidas de acuerdo con disposiciones del 
Cóxigo de Trabajo, el cual inelica que los trabajadores que por veinte años o más que hubneren 
prestado sus servic 199 en forma contwuada «interrumpa, tendrán derevho a ser jubilados 
por sus empleadores sm pergorcio de la jubalación que les correspunde en su condición de 
véiracios al Instituto Fruatoriano de Seguridad Social 

Les esicnlos acuarlales del valor presente de la obilgación desengada por concepto de 
beneficios definidos [ucron sealizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano 
independiente El valor presente de las obligaciones por onmoepto de beneficios defimdos y 
los custos del servico acal y el costo del servicio antenor furron calculados vtlizando el 
método de la nielad de crédito proyectada. Bayo este método los beneficios definidos deben 
ser atrtvuados al periodo de servino del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerle que se anbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el 
uso delupólesas actuarialos paca calculer clualos presente de dichos beneficios Estas lupólesas 

9
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rerlejan el valor de ¿meno e través de, Les po, el incremento salarial y las probalulidades de 
pago de estos beneñcios 
Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen delos arustes por la experiencia y cambaos los 
aupuestos actuanzles se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
proasedio esperado de los empleados correspondiente 

Las Impítesis actuanalos signu/icotivas utlizadas para Ja determunación delas obligauones por 
beneficios defimdus sun la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales de los artos 
2017 y 2016 contemplen wn tasa de descuento del 4% 

16. OTRAS CUENIAS PON PAGAR L/P 

Un resumen de Otras cuentas por pagar a largo plazo es como sigue 

Diciembre 3L 
2017 amé 

(en US dotes 
Cuentas por pagarsr Angel Sanchez A ABONO a 

  

  

total Eo 

  

17 PATRIMONIO 

      

Capital - ALA de ditombre de 2017, el capital suscrito y pagado del Crupo es de 
USFLOYONO, dividido em 

207 we 
Acciomsta mes Participación VALOR 

Angel Sánchez Arowemena 1.004 020% 1,004.00 
Irwmoblaria Polisan S A - - 0.04 
Carlos Alberto Sánchez Guzmán 166 5.30% 166.00 
Alejandro AndresSanchez Guzman 106 840% 166.00 
Casella Marza Sanchoz Guzman 166 930% 166.00 
Isabela Marta Sanchez Cuzran. 166 330% 106 00 
varia Maria Sanchez Guzman 166 830% 166 00 
Schasitan Angel Senchez Guzman 106 330% 166.00 
Total 2000 100.008 2000.08   

Reserva Lega! La Loy de Compañías requie"e que pur la menos dl 10% de la utilidad anval sen 
apropiado cumo reserva legal hasta que ésta como mínimo eli:anice el 50% del capulal social Lsta 
oserva ao es chspomle para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capilalizadacn su 
totalidad 

Aportes para aumento de capital - AY 31 de dicienibre de 2017 y 2016 los aportes para aumento 
de capital fueron revlasuficados la cuenta del accromata en Usd $1677,863 26. por na haberse 
hecho elevtavo dicho aumentos dtsarte el penodo de un año en apl.ación a lo previsto en a Ley 
de ia 5upermtendencia de Compañias Valores y Seguras. 
Besera de Revaluación de Propuedados- Corresponde al efertn revaluación de Lorrenos, y 
edificaciones, el cual se reconort- en otro resullado miegtal y se acumula en el patrimorao bajo la 

-30
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dencmunáción de “Reserva por revaluación de propredades” Cuando estos activos revaluados 
scan vendidos o dados de by, la parte correspondiente de «a reserva por revaluacion de 
propiedades relaranadacon dicho achvo será transtenda directamente a las uliidades fetenides 
Las partidas mehndas dentro de otros resultados integrales e incitudos en la cuenta reserva de 
revaluarión de propiedades no serán reclasificadas subsecuentemente a la ganancia o pérdida del 
ejercicio 

18. Gastos de impuesto a la senta cornente 

A parar del año 2010, se eche considerar como unpuesto a la renta smímmo el valor del anticipo 
calculado, cl cual resulta de la suma matemátra del 0.4% del achvo 02% del patrimonio, 04% de 
ingresos gravados y 02% de costos y gastos deeneibles 

Durante el año 2017 y 201f, la Compañia registró una utilidad consolidada de US $1,977,163-42 y 
dema utilidad de $6*6,781.25 respectivamente 

Las declaraciones de umpucsto ala renta han sido presentadas extlos plazos estrpulados legalmente, 
los mismos tslán abiertas a la revisión por pacte las autoridades tnbutanos hasta el año 2017 
anclusive 

18.1 Aspectos Tributarios 

Código Organo de lu Producción 
Con fecha dicienibre 29 de 2010 se prormulgó en el Smplemento del Registro Cficial No 351 el 
Oádigo Orgánico de la Producción, Camercio e Inversiones, el mismo que tnciuye entro olzos 
aspectos tmbutanos la reducción progresiva en tres puntos porcentuales en Ja tarda de puesto 
ala renta para sociedades, as tenemos el 22% a part del aña 2017, hasta el nívo 2017 

182 Ley de Fomento Ambiental y Opitmuecación de los 4 e 

Con techa noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplensento dol Regastro Oficial No 583 la 
Les de llomento Ambiental y Oplruzación de los Ingresos del Estado, la ausma que tn layr 
entre otros aspecios tribulanos que la tanía del Impuesto a la Salida de Drvias - 15D e 
incremente del 2% al 58% Por presunción se considera les ho generador de este mpuesto el uso 
de dinero en el exterior y se esteble como exento de este imnuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén donmciliadas en paraísos tiscales, Los pagos de 
este impuesto en la importación de materias primas, insumos + bienos de capua), que consten. 
en el listado que establezca et Comité de Poltica Inbutana y que sos utilizados en proLesos 
producuvos, pueden ser utilizados como cródto tefbutar.o de umpuesto ala renta. 

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos de adrmmstración y ventas reportados en los estados financieros 
consolidados escomo sigue 

  

Diciembre 31 
2017 2010 

ten US dólares) 

Costos por actividades ordrmanias 8,475,825 84 8,650,262 12 
Gasto de admirustración y ventas a 3059 2,985,590 99 
Otros ingresos (61,327 78 (98,574.66) 
Otros egresos - gastos Jtnancieros 18107249 107,988.33 

Toial 10122 UE 

 



11
 
D
A
I
 

A
 

ro
 

t 
B
0
0
0
0
9
3
2
)
?
>
 

> 
5
0
0
0
0
0
2
0
9
9
3
 
)
1
5
)
 

Un detalle de los gastos de admuustación y ventas por su naturaleza es como sigue 

Sutidos y salarios 
Beneficios sociales y ote 
Castos de promoción y publicidad: 

Diciembre 31, 
2017 206 

160 US, délared 
073,525 01 $19,358 14 
492,165 96 139,159 45 
326,925 60 116,461 19 

  

Deprestarión y amortización 492099 
Honaranos protesonales y asesorías ácluurust 97,709.00 
Servicios básicos 9700.76 
Gastos de personal 135350.91 
Impuestos y contribuciones 48,496 57 27174% 
esguros pagados 38,051 77 10,456 25 
Armendos de nenes wmvebies 7171841 106,549.30 
Ser os de ventas de mercaderías +18,692.87 114,735 71 
Impuestos salda de visas 142,242.81 306,688.62 
Utiles de oficina SAS ES 36408 13 
Servicio de transporle 78394 59,201 62 
Sunumusiros y matonales 218617 80,448 83 
astos Varsos Sanguaholdmg, 16,240.65 0 
Olros gastos 
Total gastos de admumustración y ventas 

20, INSIRUMENTOS FINANCIEROS 

201 Gestión de Rresgos Hnancreros 

475240 99 48222380 
ra E 

  

LLnel curso normal de sus negouiun y actvidedes de Hinanciarmiento, la Companía está expuesta a 
disuntos nesgos de naturaleza financiera que pueden aloclar de manera mas o menos agnificativa 
al valor económico de mus fluzos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas dee mfurmación, admaustrados por la 
Dirección Financiera, que permlenadenidicar duchas nesgus, determmar su magrutud, proponer 
al Lurectorio medidas de muigación, ejerutar dichas medidas y controlar su cfoctividad 

20.11 Riesgo en las Tasas de Interes 

La Compañía no se enruentra expuesta a nesgos on lasas de interés debido a que no mantiene 
prestamos con amgena msttución Énanciora 

20,1 2 Riesgo de Lrédito 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por compañsas relacionadas y 
subediarias 

La Compañia no mantiene exposiciunes de riesgo de crédito signiticativ as con runguna de las 
partes o sunguna compañua de contrapartes con caractensticas similares La Compañía denne 
que las contrapartes qpe tenen características sumilares son consiceradas partes relacionadas 

201.3 Riesgo de Capetal 
La Compañía goshona su capital para asegurar que esteró en capacidad de continnar cono 
empresa en marcha muentras que maxumiza el rendimiento a sus accionistas a travos de la 
opumuzación de los saldos de deuda y patrimonio 

322 
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24.14 Categorias de Instrumentos Hinancieros 

1 detallo delos activos y pasivos futaruseros mantenidos por Ja Compatua os como sigue 
Diciembre 31, 

az 2016 
fon US. ólares) 

Activos Ftvam.aros 
Costo amoruzado 
Electivo y equivalentes de efecto (Nota 4) 675,088:13 421,431 64 
Dax mentes y «ventas par cobrar (Nota 5) 3599773.70 — AILAR9O 

Lora ASTLGIIBO 353287383 
Prsros Fvtariaeros. 

Costa amortizado: 

Documentos y cuentas comeraales por pagar (Nota 12) 5989993.44 470006110 

Total 989,963.44 £.706.082.19 

201.5 Valor razonable de los instrunsentos financieros 

La Administración consideca que las impurtes en htros de los activos y pasivos fnancioros 
revoncaados al costo amorizado en los estados vmanceros consolidados se aproxunan a su 
valor razonable. 

201 6 Técnicas devaluación y presunciones aplecadas para propósstos de medir el valor razonable 

Fl valor razonable de los activos Y pasivos inancieros se determunan de la siguiente forma 

202 Mercado activo precios colizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros 
con émuunos y condiuiones estándar y neguciados en los mercados lquidos activos 50 
dolermunan con teferencia a los precios votados en dichos mercados vigentes a a fecha de 
reporte Cuando lus precios actuales de oferta no están disponfules el procio de la 
trarsenrión más reciente provee evidencia del valor fazonáble actual siempre y cuando na 
hava existido un cambio significativo en Jas circunstancias oconómucas deso a fecha dela 
transacción. 5 las condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo 
in cambio en la lasa de itorés lime de nesgo, la califiaión de mesgo del emvsor, la 
legislación Leibutaria cto), el valor razonable refleja el carebro en las condiciones de 
sefereuta en función de los preus o tasas arfuales para mstrumentos staulares 

2071 Mercado no actteo: técnica de valuación - 51 el mercado para un activo financiero e 
pasivo financiero no es ectvo, la Compañia establece el valor razonable empleando 
técnicas de valoración que ancluyen el uso de información dispomble sobre 
ransacs ones mucrentes entre partes interesadas y deladamerte formadas, la referencia 
a Dlros anstrumentos sustancialmente sumilares y/o el analous de flujos de efectivo 
descontados basado en presunciones apropradamente sustentadas (ejemplo nn 
precios o tasas de mercado) 

HFCHOS OCURRIDOS MISPUES DAL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre dl 31 de diciomxs de 2017 y la fecha de emisión del nforme de le + estados financieros 
consolidados (16 do mayo del 2018) no se produjeran eventos que ea opsmión de la Ademmstración 
pudieran tenes un efesto rnporiantesobre tos estados fnanceros consolidados adjureos 
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INFORM SOBHH OTROS REQUERIMIENTOS TFGALUS Y REGLAMENTARIOS 

El míorme con los contenidos de los A-1 by Art. I1dela SecciónTV, Capltul. Iv Subttalo Iv Titulo MI de 
la Codificación de has Resoluciones expedidas por el Conejo Nacional de Valores, y el mbr, subre 
cumplamsento de las obligacionos Lnbulanas exigido porel Art. 102 dela Ley Oayáues de Kémen Triburano 
Tutesisay Art 279 de cs legdamento de Aplicacion, comcspandientes 2 SANGUZHOLDINGT A pordi aho 
terminado 21 31 de diciembre de 2016 sun ermbxdos por separado Con relacaón al infurme sobre actos ilegales, 
presuntos fraudes abusos de confianza, y otsas wregulanidades, requendo por el Art 12, Sección IN del 
Keglamento sobre Audrtocia Entera ispedido por la Supertendencia de Compañías Valores y Seguros 
axodiat. Resolucion do SCVS-INC DNCDN-2016-011, publicada en el Regsiso Oficial No. 879 de 
noviembre 11 de 2016, mamfextamos que en el examen de vuiitora realizado a 10% estados 
finawcisos de SANGUZIOLING CA, Y SUBSIDIARIA. por el año tecznado el 31 de dicacmbre 89 
2017, no encontramos tanguna srauación sobre tales hechos que fequn.ru ser revelada por separado o como 
uste del presente rábrme y Sus actas 

  

APROBACION DELOS FSFANOS HNANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado cl 31 de duiembre de 2017 fueron 
aprobados por la admumstración del Grupo el 30 do mayo del 2018 y serán presentados a los 
Acciomstas para su aprobación En opinión de la aduusustración de la Compañia, los estados 
financtetos coumolidados serán aprobados por el dircctoro y aci romstos sm modificaciones 

TNTOMMACION SUPLEMENFARIA 

Los anoxos que se adjuntan corresponden a la consolidauón de los estados financieros de la 
compañía cortados al 31 de dxaembre del 2017, siendo los siguentes 

Y Consolidación del Estado dle Situación Financiera 
+ Consolidación del Estado «le Resultados Incegrales 
Y Consolidación del Fstado de Cambnos en el Patrimonso 
Y Consolidación del Estado de Fhuyos de Elechvo 
Y Atentos de elisrunaciones 

É, , 
.d 
  

  
ell 
E 

   


