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INFORME W LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Befiores Accionislas v Junta de Thimctiva de
SANGULHOLDING CA., ¥ subsidiarias:

Informre sobre la_auditoria de los estados Enpogiergs:

HillaH

Hemes  auditado  fos  eslados  linancieros  cosolidados que se adjuntan de
SANGUAHOLIING CA, vy subsiclianias, que comprenden el estada de sitvacian financiera
al 31 de diciembre del 217 y los correspondientes estades de resultado integral, de cambios
en et patrimenio y de tlojus de efective por el afio terminade en esa focha, ast como las notas
2 fos esladow financierss que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mieska opinddn, los cslados financieros adjuntos presenlin razonablemente, en todos los
aspects materiales, la posicion financiera de SANGUZIIOLDING C A, v subsidiarias, al 31 de
diciemebre del 2007, el resultado de sos nperaciones v sas flujos de efectve por ol aho terminaco
tn g ferha, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emilidas por el Consedo de Mormas Intermadinnales de Contabilidad {TASE).

Fundamentos de la Opinidm

Nuestra auditoria fue efechiada de acuerde con Normas Internacionaies de Auditoria (M1A).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nermas sc describen mds adelanle en eske
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la audiloria de los
estados financieros”. Somes independientes de SANGUZHOLINNG C A, v subsidiarias,, de
acuerdo con el Cadigo de Fhira para Prolesionales de la Contabilidad del Consejo de
Notmas Internacionales de Ftica para Contadares {IFSBA por sus siplas en inglés) v lay
dispasicioncs de indepondencia de 1a Superinlendencia de Compaiidas, Valores y Seguros
del Ecuador, v hernos cumplido las demids wesponsabilidades de ética de conformidad con
dicha Cadigo. Consideramas que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente
yapropiada para proparcionst ung base pard nuestra opinicn.

Pirralu de énfusis:
Al 31 de dicienbre del 2017 la compafia Subsidiaria Anglo BEcuatoriana de Guavaquil CA., no
celming con el lramite final del aumento sa capital social en Usd, L&77.B02.26, por io

queprocedio a reciasificar diche valor on Ja cucnka por pagar ab acciondsta (Ver nola MNa. 17)

Informaciom Presentada on Adiclén a kos Estados Financieros

. Lna ver que Tepmuos el Informe anual de los Admindsiradores a la Junta de Accionistas, si

concluimos yue existe un eTroT material en esty informacién, tenemos la obligacidn de
repottar dicho asunte a los Fneargados del Gubierna de la Comparniia. No tenemos nada que
TePOTEAT 211 Tela o0 a eska informacion

. It conexion con la auditoria de los estados tinancieros, muestra responsabilidad s lecr of

Informe anwal de los Adnuinishraderes a fa Junta de Accionistas v, al hacerlo, consideyar si

ra
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inlormacidnl conbiens inconsistencias materiales en relacidn con Los estados finameieres ¢ con
nuestre conecimientn oblenido durante la auditoria, o si de olra lorma pareccria ostar
malerirlmente incorvecta. S basados en el tratwapoque hemos efectitade, conchismos qus exjste
un error materal en esla inlormacidn, tenemoes la obligacion de reporlar dicho aswinko. MNo
wnemos nada que reportar en relacion p esta inform acén.

Responsabilidad Je la Adminisicacidn 7 de fos Incargadng del Gobiemno de 14 Companda por
los Listadus Financieras

La Admimstracion es responsable de la preparacifn y presentacién razanable de los estados
[inancteros de conformidad con Normas [ntemacionales de Tnformeaniin Finaneiera - BIF emitidas
por ¢l Consejp de Normas Iiternacionales de Contahnlidad {JASE), v del control inlomne
determinadd por la Administracinn come neccsario para permitic ba preparacén de los estados
financieros Ubres de ercores materialesy, debide a frande o ercor.

Fn 1a preparacidn de les estados finanoeros, la Adininisiracion es responsable de evaluar lu
capacidad de la Compafifa para contimar cume pepocio e marcha, revelandn, seqim
corresponda, fos aminta relacionados con negocio en marcha ¥ o uso de la base comlable de
ncgeclo en marcha, a mens que la Admindstracion tenga la intencion de liquidar ta Conwpafifa o
cosar sus operacianes, a bien, no tenpa otra allernativa realista que hacery,

La Adminisiracion v los iincargados del Goikerno. son wesponsabies de bs supervision del proceso
de reporke financicro de la Comypaila,

Reppunsabilidad del Auvdifor en Helacidn con 1a Audiloria de 105 Estados Financiarss

Los objolivos de nuestra audikhrfa sun obiensr seguridad razonable de 8 los estados linancieros
BN S Ot €3idn libres de exrores materiabes, debide a [rande o eworn, v emmbr

un infporme de auditoria que inclava nuestra npimion. Seguridad razonable es un alio grado de-
soguridad, pere no parantiza Jque wna audiceria reahzada de conformidsd con Mormas
Inlernacionales de Auditoria (WAL dewctard sismpre un error raterial cuando este exista, Lrmores
pueden stxglt debido a fraude o etror v son constderaros matanales si, individualmenie ¢ eh su
caitjuiic, puedel razgnablemedsie preversa gue iluyan en Jas densiangs econdnuicgs GUe Jns
tEuaTies tman basdndose en los estadus financieros.

Como parte de una audiloris efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juide profesional ¥ mantensmes una actitud de esceptioismo
profesional durante toda Ta auditoria, También: ldentificamos v evaluames los ricsgns de error
matrrial on 108 estados Francetss, dobido a fraude o oemor, disedomes ¥ gjetulamoes
prowedineenos de gudl wrta para reaponder 2 dichos riesgos + obtenemos evidencia de audiloria
sufirient: y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, Bl riesgo

de no detectar un error malerial detido a frande £ mis elevado que en @l Caso de una fneorecitn
material debido v error, ya que @l frande puide implicar coluslén, falsificacién, omisiones
delfveradas, manifestaciones intendionadaments errimeas u vulneracidn ded control internao.

Oibbenemos conecimiento del cootml interino refevante para fa awditera con of dn de Gisettar
procedimiantos di awditoria que sean apropiades on las circunstancias, pere ne can el propdsiio
de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son spromadas vy si las estmaciones contables v la
correspondiente inforpracidn revelada por la Administraciom e raeonable.

Concluimos sobrele adeniado de la utilizacidn, por parte de la Admintstracion, de [a base contable
de negouiu en archa v, basados en 1a evidencia de atitorfa obtenida, roncluir si exisle o no una
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inertidumbre mateal olacionadz con evenles ¢ conditiones que pueden geperar coidas
sigmificahivas sobre la capacidad de la Compaitla para confinuar come nwegodio en marcha, 5
concluimos que extste una incethidumbre material, se requiete gue lamemos la abencidn en
rapestro informe de auditoria a 14z respechivas evelasiones en los estados linancieros o, si diclis
revelaciones 1o son adectadas, expresar una opinadn modificada. Mosstres comdusiones s basan
on o evidencia de auditorfz obtenida hasta la fecha de noestro informe de suditrfa, sin embuan,
cvenkos o condiclones fukuras puseden ocasionar que la Compariia dege de ser una empresa vn
funcionamiento.

Cvalvamos la presentecicin general, la estructuss v el conicnide de los estados Hnancleros,
incluyende las revelaciones, ¥ 5i los eshudos financierss representan las transacciones ¥ cwenios
subyacentes de un modo que lagren una presentacidn razonable. Cormunicamos a los responsables
de la Administracion de la Compatifa respecta a, entre otrs asurios, Bl alcance v el momento de
realizocidn dela audilorfa plandficada v ios hallazgos sigm freativios, asi como cualquier deficencia
significativa de conurol inlema que ideatificamos en of trenscursa de 1a sudilrfa.

Guayaquil, maye 16, del 2018 \‘m ™
. ) N

/‘If - . ; -
it hnlehr, et
AUDEHOLDTRCITRA CPA, SMAZFA C
RKeg. Mo, 5C. RNAF-526 SO0
Cmayaguil - Ecuadat Hag, Mo, 27110
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ESTA O CONSOLITAATIO TIE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DNCIEMBRL DI An 7

ACTIVGS

ACTIVGS CORRIENTES:

lifective y eqidvalentis ide el bvo
Documento ¥ Cuenlas par cobrar
Cravbrrs antivipades

Inventarios

Teotal achvos roTnenkes

ACTIVOE NOCORRIEMIUES
Propiadades, plant y equipos, newe
fnversiones permsnentes L/P

(dras activas LT

Impucsio dilzrds
Tkl artives no corricnlos

TOTAL ACTIVOS

Ver nohas s low estados financicoos

Motas

=1 oo e

DHciembre 31,

2017

201G

{en L1.S. dialares)

475,M33.13 421 43164
159 773 E0 2,11 24399
23835.89 2137133
2.730,970.85 & ra,018.63
AR AT A5 b, 300%.565.59
2.477,917.51 3, 1H5 H7EBS
Y57, 768.30 957.708.30
2,054 B, 69 4,531,45752
87 754.52 .- N

5, 776.535.48 6763861 45

122E06597 1307342008
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SANLUZEIGLDENG CLAL Y SERIIDTARIA

FSTATY CONSOLIDADO DE RESULTADOS INIIGHALT
PCHL L. ARG TERMINADO EL 33 DE DICIEMURE DE 2017

Diciembre 71,
M7 2016
Notas {en 1.5, ddlares)
PASIVOE Y TATRIMOMIC
FASIVOS CORRIENEES:
Documenhas y Cuentas por pagar 12 2598050344 4,706,055, 140
Pasivor por impuesios corricnics 13 175,802 25 23213505
Freviziones 1 205,582.47 20093083
Total pasiveos corrientes 437 1L508. 14 53,104, 146 98
FASHOS NV OORRIENTES:
Uhkligacicn por beneficios definidos 15 &01,151.40 617467410
Chrag cucnias por pagar L1 16 C 3080 0
Tukl pasives o corrienies B2 180 617.574.10
Tawal pasives £,975,730.54 5,750,421
TATRINOMNIC:
Camtal social 17 200001 2 (004
Aportes para aumenh de capital 1,468, 5509 95 31700122
Rescrva logal 750,000.00 TN D
Resuliades aoumulados NP primera vex 1,048,390 71 [,0d6,391.71
Besutadis acu mulados Y57, 708 26 tLE0, 545 7R
Feeultado del sjercico 1977 1e3 33 £76,7E4.25
Tortal patrimonio 5232, 323,38 7,314,600,
TOTAL PASIVUY FATRIMONTIO 13,205.062.93 13,073.437,08

/.

5. ﬁnﬁﬁéqﬂtm p—— o
A erentetaaTictal

Ver notas a los cslados Anancieros
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SANGUZHOLDING CA Y SUBSIDIAKEA

ESTADO CONSOLIDADQ DE {AFSUTTADOS INTEGRAL
POR EL ANC TERMENA DO EL 31 DI THCIEMERE DE 2017

Dhgiemnbye 31,
anz 2036
Notas fen 1).5. dolares)

UMGHESCS DE ACTTVIDADES ORDIMARIAS 13,5990,350.2Q 19,758,067 52
COSTOS Y GASTOS PURSL NATURALRZA; 19
Costng por auctividades ordinarias (8,475.825.83) (B.656,262.13)
Caastirs de administracion, y ventas [IRKY: FAETCR- ) N . N L))
Tuokal costos ¥ Zaslos (31525337984 (11.641,66%11)
Otras epresos (181, 072.1% {107, ks 80}
Oltgs Ingresos 61,327.79 38,574.65
UTILIM&T (PERDIDAY ANTES DE IMFUESIT A LA
RENLA 2,347,265.58 1,046,901, 14
Particicipanan de trabajadores e Impucsio alarenla 70102 B (371116 89
LTI IDAL {PERDIDAY NETA 1,977.163. B 784 25
TOT AL RESUNLTAR Y INTEGRAL LEL AND CONTROLADOR A 1.975.965.60 626,716.57
LTI AD BASICA POR ACCLON QAR 56 33830

THstribucion de la THilidad {Pardida) netn del afio

Partipaciones Comtrodiudons 00 00 1,975 DES &0 £7G, A6 57

Parlicipaciones no Controladera e 19772 G763

100% AT 63,3 576, 784.25

5
I

- 'l
6t An

7

Ver nokas & los cstados linancienos
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SANGUZHOH.DING C.A. Y SUBSIDIARTA
ESTADD CONSOEIDADD DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONED
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE THCIEMBRE DE 2017

Sualebomn ml Tree e conneres el 000G

Jaidkos all de dickrnibne ie

Moviinjermtos afio 2007

Azoree Foture awemands sapleal
‘Lmnaf. resubed os newemadadis
Arcropuadon Kesoltados fcwom

7_1.' jlinkad l:]; werelisha oo !]_

5aldge al 31 de diciembre de
bu 11 g

Aymuten para Renuladar
Lapital  Aumsashrdb:  Beserwin aouamlade FBowndtmies ResaHados
Saclat Caplial Lemal MIIF acumialades del Flerclele Tohal
et LD Bares).
LM T afTRG R TITENLTR 104X A 1aB5 24T 46 5133851
Zail 3,176 e g2 FALLD ;1 .7 . 56,7 T 7EL25 7.3 : )
(2,677, 863,25) {1,577, 263.26)
AFE 2T (s, AL 2R -1
14,389,520 AR TRLET
11623 LIFriaelal
10000 140800005 TSOLEGOND L0407 it T I e [ S a2 T3

Wer netas & los estados (inancicres

. . |
CLBA o
Comtador




SANCUZHOTLDING C.A. Y SUBSIDIAREA

ESTADO CONSOTMADO DE YLUYOS DE EFECTIVO
PO 11, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUBRIL DT, 2m 7

L 20 I B A

Diciembre 31,
2017 A&
fen TLE, délares)

FILIICS DE EFECTIVO DE ACLHIVIDADES DE DPERACION:
Lhiiidad [Perdida) despuds de participacidn e impuesto a la renta 1,977,163.32 076, 784 24
Mas carges aresaltados que no represenbn movimiente de efective:
Amorizachin ¥ Depreciaviones AN (22 122 54

1,979,586.45 £54.ma1.71
CAMBIOS EN ACLHIVOS Y PASIVCS
Mocumenbus ¥ cucntas por cobear {2175,975.52) 2.243,606.85
Ghstus anticipados (250456} 8.050.45
inventarios 24,538 80 {356,177.65}
Documentos ¥ roesntas por cebeer Ly - (3% 50415}
Documientes ¥ cuantas por pagir comorctales 2,155,654.82 54,274.65
Farticipacion ¢ impuesto a ]a rente IMNI0266 370,116.89
(Nzos Pasivos 477680 -
P fivey neto uiilizade on actividades de operacidn 28278700 - 584876
ILNS DR EFECTIVO EN ACTIVIGA DDS TE TMYERSION:
Incremento {(Disminucién) de propicdades platta v equipa, net 50562451 e
Efecuivo nodo proveniente de actividades de invorsion _hA05634.81 [543.648,
FLL]OS DE EFECTIVO EXN ACTIVINAES LIE FINAMNCIAMIER T :
[iranciammisnt présiamoe a latge plazo {18,453 30 108,478 %1
l'ago de prestames y dividendos {3,061 A5 93 (32.42]
TOTAL FLUJO 1B CEIVO ACTIVIDADES FINANCIAMIENTCO (3079 89623) 109,444 59
AUMENTO | DISMINUCHIN) META DE FFECTIVO .. 253,006.49 - 127 fudd 36
Ffertivn y equivalente de efectvo al inicio del afio 471,431.54 203 787.08
SATTHYS AL FIN DEL AND 75413513 421 431 54

¥ar notas a s astados (inanciencs

o
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POR 1L AND TERMINADO EE 31 DK DICIFMBRE DE 2016

SANCUZHULDING C.A. Y COMPANTA SUBSIIMARA

NOTAS A LGS FRATATDOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

1. INFORMACION GENERAL

la compatis BANGUZHODLIENT U.A,, o5 una sociedad constitinda mediante eseritura pdblica of 1
de poiubre el 2015, ¢ inscrita en el Registra Mercantl de los Cantones de Samborondin y Duran e] 22
e gotubire ded 20105,

El objeto sovial Jde la compaida ¢5 dedicarse a Ta mdyoisicién de ackiones o partcipacionss de otras
compadfilas, con la findidacd de vincularas v ejercer su combrol a traves de winclfos de propiedad
accionaria, gestidn, wlministracwdn, responsabilidad credibwia o eesultados y conformar asi nnh frupo
cmpregarial Lacompaiiia pudrd adquirir ¥ ser titular de derechos fiduciarios y cualguier otro tipo de
titulo valores o derechos personales #n luy gue se represeats el capital social de companias andnimas,
de respronsabiiidad limitada, patrimonios auténomos dolados de persomeriz juridica come los
fdecommisgs Incrcantles, ¥a sean estos naciotales o cxlrarjeras. Fara al efrte, la compianda podra
adquirit hienes muebles, inmuebles, corporales o invorporales de cualquier nafuraleza, posird adauirir
acciones de rompanias andndmas, partinpacionss de compafifas Hmitadas conshhnides ¢ por
constifuirse ¥ realizar aquellos aclos ¢ contratos permifiduy por ta ley, auxitlares o complementanos s
su aclividad, que se realicen ron su objetoe sovial.

T cumprahia ticne sy demucilio principal en o cantdn Samborandon, provincia del Guavas, Repulbiica
del Ecuador, pero podrd establecer sucursales y agencias dentro y fuera del pats,

El plazo de duracién @l presente contram de compariia és de cincuenta afios contados a parlir ge la
fecha de inseripoidn de la escritura de conytitucidn de la compaiia en et Regstre Mercantil,

La Compatia tiene asignado por €] Servicio de Rentas Internas, ¢l Registro Unico del Contribuyente
b, 099295 020 ¥ su direccion electdrica es: contabihdad@intelecto.oom éc,

AMNGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL LA, dedicada a la achividad de su actividad principal
es la venta al por menor de Equipos de Aine Acondicionados y refrigeracion, partes, piezas ¥ accesorios
para aparatos de uso Jomcslizos. Mediante drta de JTunla General de Acnomvistes ivlebrada of 14 de
diciembre dal 2015, el sonop Angel Polibio Sanchee Arosemens, ha cedido g favor de la compafiia
SANCULZHDLTANG CA , la mialidad de 9374999 wriones ordinarias ¥ nominabves de un valor
norinal de VSO 00M cacda una de su propiedad. det capital social del la compafifa ANGIO
ECITATORLANA DU CIRAYAQIIL CA

De 1gual forma cr csta fecha, ef sefor Angel Polibie Sanchez Arosermena ha procedido a ceder la
MNUDA PROFIEDAD de lag 28,125 030 accicnes ordinarias y nominativas de nn valor naming de LS50

0.4 cada una, a favor de la compaitfa SANGUZHOLDING A, acciones que suman un lodal de
37,495,999 al vator numing] de LSEL O que toklizan UST 1,4599,950.96

2 POLFFICAS CONTABELRS STGNIFICATIVAS
21. Deslaracion de cumplimiento

Los estados financieres conselidados han sulo preparados de conformidad con las Normas
Inlernacionales de infarmacidn Financiera (INIF).

=10 -
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Bases e preparacion

Los estados financierss canselidados han sido preparados sobne Jas bases ol coste histddcs,
cxcep o por ciertas propivdades ¢ instrumentos fnancieros que sun medidos a sus valores
razanabics, 1l como se exphea enlas pelllicas conlables incluidas mas ahaje. Bl cosky histdrico
esth basado generaimente on A1 valor rasonalde dz la contraprestaridn entregrada a cambio de
hirmes y servicios,

E] valor razonable es el previo gue s¢ recibiria par vender un active o d valor pagade pata
wansietir un pasivo entre pariicdpanles de un menado en la Yecha de valoracién,
independicnizmente de si gse precio es dirslamente obsstrable n eshimadn ubilizando oara
tévnna de valoracidn Al estimar el valor razonable de un actve o un pasiviy, 1a compania
tene en Cuenta las caracterfshicas del ative o pasive que los parficipantes del mercado
tomarian en cyenta & fijar &l preca del setive o pasivo a la fecha de medicién, I walur
razonable a ffevtes de modicidn v de revelacion en los eslados [nancieros consolwlpdos, se
determing sonre una base do ste tipo, 3 excepoion de las madiciones que tienen aigunas
similitudes con Al valor razonable, pore no san su vakor rammable, talos como of vakor neto de
realizacidn de la MIC 2 "Inventarios” o o, valor en use de Ta NIC 56 "Dicterioro de los Ackvos!

Adicionalmente, a cfoclos de informaciom financera, las mediciones efectuadas a valor
razonakie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de Ingorianca de Jos insnomaos
para fa mediowin del valor razonable en sucistabidid, los codales se describen 2 conlinvacidn:

Mivel L 5on precios cotzadog (sin ajustas) cnmercados activod para activos o pasivos idanticos
yus jaemidad puede acceder a la ferhia de medicion,

MNivel 2 Tnsumes distintos a bos precios cotizados Induidos en ol Nivel 1 que sean abservables
para el achivo 0 pasive, ya sea directa o indinsment,

Nivcl 3: Insutnos son datos ne observables para el activo o pasivo.

& continuacién se describen las principales politicas conlabbes adoptadas en la preparacion de
exfos estedns finanrieros consolidadaos,

Bases de consolidaciom

Tam estados financieras consobdades incluyen lo2 estados financierns de la Compa¥is v Jas
entidades contioladas por la Compafiia {(sus subsidiarias). Todas las ransacciones, saldos,
ingresus y pastos intorgrupales son sliminades en la consobidacien, e compenia tisne
contral caanda:

a) Tiene podar sobre la parhcipada

b) Fstd expuesto, o Hene derecho a rendimientos varlabies procedenbs de sy implicagén en
la partuapada, y

¢) Tieme la capiridad do usar st poder pare afectar a sus rendimientos

Cuando el Grupo fiene menos de la mayorfa de los derechios de volo de una pathcipada, el
poder sobre la parin pada se renera cuands fos derechos de viro son sulicieniss para otargarls
1z capacidad practica de dimyir las actividades relevantes da la partivipada de lortna unilateral
Bl Grupo considera lactos les hechos y ciccunstancias pertinentes para evaluar si los derechos
de voto del Grupo en una partictpada sun suficicnics para otorgarle poder, incluyendeo;

El tamafio de la participacion del Crope del derecho de vowo en mlacibrl con el tamefin y ta
dispersidn de las acoiones ui 108 owos tenedanss de vakr

Los derechos de vino pelenelales poseidos por & Grupo, glros tenedores de volo o de olras
parles
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o Loz depechos derivados de otros acuerdos contractuzles

di Todas Tos hechos v circunstanoias adicionales gus indican que el Grupo tiene. o no la
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capacidad presente do divigir las actrvidales relevanios en el momenta en yue las decisiones
deben haverse, incluypends 1os patrones de voto en las janias de accionistas anteriones.

La consolidacitin d wna subsidiaria inicia uandn e heolding adquiere o] cantrol de 14
subsidtarda, v cesa, cuando esta pierds el control de ia misma. Los ingresos v gastos de la
subsidiaria adouitida o epajenada duranic d serccin, se inclayen en &l estado corsoldads de
resultsdos § on el oo resultade istegral desde la fecha de runtrol de lis ganancias de la
sibsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de conuolar a la refenda compadia

El rezultado v rada componente de otro resultady intepral se atribniran a [ns propietarios def
Crapo v de los intereses minorilarios. Ll resultadu ot todal de tas subsidiarias se atriboye
d 1oz propietanos del Grupe ¥ alas participaciones no controladoras, adn si et diera lugar g
luy inkercses ntinoritarios a un salde dewdor.

Cuande wea nocosardo, se reabram ajustes a los estados foancierus de Jas sulsidiadias on
relaciir a las politicas conlables del Grapo.

Todas los achvos, pasives, paliimonic, 1mmeoy, pastos ¥ (0fes de efechiva rlavionacos con
las ransacciomnes intergrupales som eliminadas £n su totakicad tn o proceso de consslidacion,

Camhios en las participaciones de propiedad def rnipa en unu subsidiaria

Lus cambios en las participaciones de propiedad del Grupe on ung subsidiaria que no den
lugar ala pérdida de contral s contakilizan como frensaccionss de patrimonio. F1imporke en
hbros di- lag partfcipacionss del Grupo ¥ @e 125 parhicipariones no cortmoladoras se afustan
para reflejar los citnbios en su partivipacion relativa en la subsidiaria. Cualgider diferencia
erire ot monte por cl cual se Ajustarom tas pactici paciones no controladoras y el valor razsnable
de la conbraprestacion pagada o rembida se reconoce directamente en el pamimonio v es
atribnaida a los propistarios do 12 controledors.

Cuande ¢l gripe plerde el control de una subsidiana, la ganancia o pérdida se reconuee enlos
resaltados v g calcula como 14 difereneia entre (i) el sgregado deot valor razonabie de la
contraprentacidn reciticda v & valer razonable de la partwiparién refenidd ¥ (i) el importe en
libros previe de los aclives (incluyendo la plusvalial, ¥ los pasivas de la subsidiaria y
cualesquiera purtivipaciones po controladnras. Los Impottes previamente reconocidos on ol
resuliado integral en relacidn con esa subsidiaria son repisirados comuo si el Grupe Aubress
vendido dirsctamente los activos pertinentes (25 decir, reclasificado al reswltadn del periodo o
trunsferide a otra Cateporia de patrimonds como o especifican/ permiten das MIF aplicables),
F1 valor razenable de la inversién reionida en la anhiyua subsidiaria, en la fecha en yue se
pardia el control, debers considerarse como el valor razonahle a efectos del reconccimients:
tricial e un ackve Gnatciers de ooecde con la NIC 39 o cuande procida, & costo del
reconpcimientn inicial do una inversicn en una asociada 0 negocio conjunto.

Subsidiarias - Son ayuetlas cniidades sobre las que Sanguzhobding C. A, tfieme el poder para
ot nar Las peliticas finanieras y operativas a fin de peecibir bopeficios de sos actividades

I .ps resultados de lag subsidiarias adquiridas o desincorporadas duranie el alio seincluven en

et estade comselidado de resultedn intepral desde 1a fecha de adguisicidn © hasta la fecha de
vigenaa de la desincorporacidn, semim sea el case,
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LA Tramsacciomes romonedd extrangeni

Al preparar o estados {inancicros de la entidad  individual, tas fransacriones en moneda
dizstinta a1a moneda funcienal de 1a entidad {oneda extranjera) son remstracdas ofilizando las
tipos de camine wvigentes en lus fechas en goe se clecliian las operaciones. Al final de cada
perindo gque se miorma, ey partidas monctatias denominadas en moneda extranjera son
reconverticdas a los hpos de cambin vigentes a osa fecha Las partidas no monetarias registradas
al valor razonable denominaclas en moneda sxitanjer, son reconveridas a los lipos de canbia
wigantes ala fecha onque se determing el valor razonable. Las partidas no-menetarias calculadas

0 terminds Jeoeslo hiskéricd, en moneda extranpera, no han sido reconvertidas, Las diferencias
e cambia rde las partidas 00 meonclaras se reconocen en los resultados del perioda en gue

SUrgen.

24 Ulasificacitn de saldos en corrienies w no correntes

En ol Bstado Consolidada de Siteacidén Financiera se clasifican los saldos en Funcidn a s
vencimientos; em rorriente Cuando of vencimicnid es igual o intenor a doce meses, contados
dosde a fecha sobre [a que se infornine en los estados fnancleros consolidados ¥ como no
voroanic, los mayores a ese perfcilo.

. Efeciive y equivilentes de dfective

El efectivo ¥ cquivalenies de efective inchuye ayuellos activos financicros ligeides. depésios
b inversiones financieras Hquidas, que se pueden ansformar rapidamente en efcelivo cnun
plaze inferior a bres mescs. |Lgs sobregirns bancarios son presentidos comne pasivos corricnles
&n el Bstade Consolidadey de Sizuacion Financiera.

L6, Cuentas y dvcumenlos por cobrar

Law cuentas » docameiitas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos Hjos o
determinables, que no cotizan e un mersado activo ¥ en e momento inicial son regislradas a
su valor reronehie y posteriormenle son medidas al coeto amorticadn

Las cuentas documentos par cobrar, incluyen principalnwnie clientes locales, anticipos a
proveedores, préslamoes a emypleados y ntras cuentas porcobrar, las cuaies que son valorizadas
a valor nominal '

las pérdidas por Jercriore relacionadas a cuentas 1noubrables son registradas como gaskos
en el estado cunsolidade de residlados indegral ¥ 50 determinacion es realizada Mediente un
andlisis da la probebilidad de secuperacion de 1as cusntas con et objito de disminuir el valor
de Lascnenias poroobrar coteriabes y reflejarlas & su valor probable de reahzaciom. El crikerico
yue utiliza ¢l Crupo para determmnar s exisk evidencia objcliva de una pérdida por deteriorn
irctu e

s [Diiicultad fimancisra sipmficrtiva del consor u obligade;

» Tnewmnplimiento dol contrato, como el imrumplimeeste de pagos ¢ mara <n el paga daf
princroadl;

« Es probable que el prestatario entrard en la bancatrola o otras recrgamzaciones financieras;
i

« [nlormacion dispamble yue indica gue hay tia teditecion mredibie en sus flujos de choctivo.
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2.7

-

Tuventarios

L as compafiias 5. mantienen inventario en sus estados Anancieros al cierre del periodo aio 2017,
¥ son valedoy utilizande el métado del costo promedio penderado. Al cierre de cada peviedo
sc Tealiza una evaluacisn dd valor neto realizable de las exislencias, efectusndo low ajustes en
aqucllys casos en que el coslo de adqnisicion resyltare mayor que o precio de venta menos los
gasios asociados para ejecucidn de [a venta.

2.8 (Hras Aclipos

245.1

2.4

Correspanden poncipalmesite a soguros pagados por anticipado, anticipes a proveedures y
oS anticlpos enitagados 4 tercengs para setvicios o compra de Dienss & nivel Jocal y emoel
excterion, los cuales s encuentran valoricados a su valor nominal y no cucilan con derivados
implicitos significativos que geneten Ta nevesidad de presentaring por separado,

Los seguros payrados por andcipados sonm amoilizedos mepspalmente en lInca 1ocla,
consiclerando el periode de vipeiwia para ¢ coal fueron adigitiridos,

Activos por sprestos cordmfes

Commponden principatmente & anticipo de impuesto 2 la renta, onidita tributano de
impreste ai valor agregado (1.V.A), de rotenciones en la memte y de anticipos de impuesineg a
la renta efec uados por log clientes; las cuales, sc encuentran valori<adas a su valor nominal ¢
0 Centan con detivados implicitas sienificativos que generen la necesidad de presenlarios
por separado.

Las pérdidas por deterioro de actvos por impusstos cortlenies a no recnperar son regisadas
coma gaslo @n € Eslado Consolidado de Resultados Inlegral, en base a1 andlisis Je
TECupsraclan o compensaritin de cada una de las menkls por cobrar.

Prapiedudes, planta y equipoy

Las propiedades. planta y cguipos son registradas al costo mencs 1a depreciacion acutnitilada
v e importe acumiiada delas perdidas por delemuore de valar,

Se chavificard como propiedades, planta ¥ equipos a tode Den tangible adquiridn para & giro
ordinanio del negocio v que & crterio de la Admimstracion del Grupo cumpla con Tos
raquiafes necesarios para ser contabilizado como propisdades, planla ¥ equipos. Tara of
efecto, esius artivos doberdn compliroun los sigplentes requisios

Atguirides por la entidad

L sados en la produedén ¥ venta de lis productes o pare pripdsiios adininisratves
Ulizados durante mis de an perodo contahle

Cseneren heneticios ceondmiccs futures a el Srupo

El costo del achvt pueda medirse con habilidad.

Bl Crupe manienga of contro! de estos aclives.

w B B O B B

281 Medicim en el momenta del recomocimicito

Las propiedades, planta y expuipas se contabilizan a st coste de compra menos depretiacign
¥ deteriore.

Fl exmiter iniciad de propieded, planta ¥ equipos repmsentt ol valors wotal de arlquizicitn del activa,
el coal incluye crogaciones yue s2 incurrieren para dejarlo en condiciones para su utilizacién ¢
puesta en marcha; asi como, los costus posicriores generados Por desmankelamentn, impacto
ambiental, retim: y rehabilitarion de 11 ubicacion (sl os hubiers).
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E: costo de 'os elementas de propicdades, planta v eyuipos compretwde:

Su precio de adquistciom, inelnidos los arapceles de importacion v los bripuestos indirecios no
myuperablos gue recaigen sohre la adguisicién, después de deducic coalguier descucnio o rehaja
cdel precio.

Todos Ioa costos dircelamente atribuibles o la ubicacidn del activo en el Togmar y enlas condicioncs
nocesarias para yue pueda oporar de la forma prevism por fa gorendia,

T wstimtacion inicial de los costos posleriores de desmantelamiento v reliro del elomente,

asl como 1a rehabilitavion del lugar sobre el que se astenla (si los hubiere), 1a obligaciim en
jue incuree uni entddad coando adquiere ¢l clemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado perindo, con propositos distintos al de
produccién de inventarios durant: @l periodo.

dy  Las reparacioras y manfenitirienio may orcs que = nealicen: de Maacra potiddica y que son

necesarios para que el aclive gehere beneficing econdmicos flturos, se cargan a gaslos a
melida qoe 5¢ incurran. Soln se capitalizaran aqueilos desembolsos incurridos que
aumenten la vida Gl o su capacidad econfimica, eslos $¢ asimilan como parte del
componente ¥ Se depreciarin desde la fecha de adqguisicion hasta la vida atil del
componante principal. Tos costos incorrides duranle el proceso da constriccion de aclivos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

2,02 Medicite posierior gl reconocimiento; malela Je revalvacidn

Lespués del reconocimdente inicial, los torrenos, edificios, instalaciones, moguinarias,
eiquipng, vehiculos v cguipos de compuoto son prescrlacdos a sus valnres revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluacionss, menos ta depreciacidn
actumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro devalor, |28 revaluaciones
se closiian con suficient: frecuemeia, de tal menera que ¢l valor ea Lbres na difiera
materialmente del que s Tabila calculado vtlizands hes valores razonables at final de cada
periado,

Coglguier aumenlo en la revelnacion de las propiedades, planta y equipos sc reconoce en
oo resultado dnlegral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo Ja2 denominacién do reserva de
revaluacién de propiedades, excepto si revierts una disminucién en la revalugrion del mismo
previamente reconorida en resulilados, en cuya caso e aumenlo se acredita a resultulusy en ta
madida en que se cargs la disminecidn previa. 1Ina disminucida del valor en Hbros de =
revaluacion de las terrenos y edificios os reglstrada en revultados cn la medida que excede 1
seldo, si Odsle alguno, mantenido en ja reserva de revaluacién rolacionade con nna
revaluacion anlerior de dichos activos.

283 Ketiro g venta de propicdades, planta y eyuipos
La utilidad o perdida que surja del retito © venta de un aclivo de propisdades y equipos cs
calculada come o Jifcrencle enpre 8l previo de venia ¥ el valor en Uhmin del active ¥

reconocida el resulindos.

Fn case de venla o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, ol salde de 1a reserva de
revahra it es transfetido directamente a alilidades retenrdas.

28,2 Métodos de depreciecion, vides itiles y ralores residunies

Hl casto i valor revaluado de propiedades, planta y equipes se deprecia do acuerdo con &
método de linea recta. La vida it estimada ¥ ¢l método de depreciacién son revisadas al
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(inal de cada ahe, siendo ¢ plects de caalguier cambio en Lla estmacian, es registrado sobre
una basc prospeciva,

A contnuoacion se presertan fas partidas de propiedades, planta y equipes v las vidas
1tlles usadas en el rafeuln de la dopreciacidn;

Propicdades, 'lanta ¥ Fygoipus Vida ntil
(1} 5
Edificins 20-A0
Muzbles & cuscies 11}
Mejoras de loecal 143
Equpo e nficina 143
Uquipe de vomputarion 3
Vehdeutlos 5-8-10

La deprecinidn ¢s reconorida en fos nesultados con base on of meéledo de depreciacion hneal
sobre les vidas Gtiles cotimadas de cada element de prupiedad, planta ¥ oquipos. Los tettenos
no eskan Aujetos a depreciacion alguna

Los achves smpezan 2 deprryiarse coando esttn disponibles pama su uso y continimearin
deprecidndoss hasks que sea dado de baja contablemente, incluso si durank diche periodo o
bicn Iva defadn de ser ublizado.

La vida itil de los actives sereviza v ajusta (51 e necesario) en cadadore del perfode contakie,
da tal forma que se mantenga la vida ofil ¥ posible valor residual acordes con el valor delos
activas a e fecha,

A criterion de o Administracidn del Grupo, aquellis hienes de propicdadss plania ¥ equipo
que nd van a ser transferidos o vendidos no estén sujetos a un valor de rescato; pot 1o cual, no
5 necesario establecer valor residual.

Adicionalivente, no existe evidencia gue €] Grups tenga que incirtir ef costos posteriones pur
desmantelamiente o restauracion de Ja propiedad, planla de su ubicacion actual.

210, Deterivro Jdel valor de los activas fangibles

El Grupo evalfla periddicamente si existen indicadores qus alguno de sus achivos pudiese estar
deterivrado de acuerda con la NIC 36 “Deberiore del Valor de los Activos”, Siexisten tales
indnadons se realiza una estimacian def monty revu perable del aclivo, El monic recuperable

de un active 25 gl mayor valor enine @ valor juske de um active o unidad genetadora de etectivo
menos kos costos de vent v au valor o usd. v es deterrmingdn para un activo individial a mengs
gue of aciivo 1o genere entrades de efective que son clararente independientes de otros aclives
o prupos de atlivos.

Cuando el valor en Libros de un ackvo excpde su monks rovuperabie, el active es considerade
detenoradn v es disminuido hastd alcanzar su mon:o recuperable, Al evaimar el valor #n uso, oy
Rujos da sfechve futuros caimades son descantarlos usande una lasa de descuenta amtes de
impuesto que refleja lus eveluariones acluales de mercado, del valor Hempo del dinsro ¥ los
tiesgos espevificos al achvo. Para determinar €] valor juste menes vostos de venla, $e usa un
medelo de valuacion apropiado. Bss calculos son. corroborades por miltiplos de valuaciSn, o
atros indiradotes de valor justo disponibles

Las pardidas por deteriore ded valor de un activi no fnatcieros son teConocidas CON CETEG a
resultados en las categorlas de gastes asociados a ta faninn del active dejeriorado, excepto par
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propiedades snterformens eevaluadas donde la reevaluacisn fue Uevada al parimonio, En
este caso ef detergmy tembién e renonucido o caspd & palfimaale hasta o monie de cualquicr
recvaluacion anterior.

Fara achvos, excluvendo los de valor inmaterial, sorealiza Una evaluarion anal respects de s
exisken indicadores que la perdida por deterioro roconocida anteriormente podria va no existr
o podria haber dismimuido. 5i existe tal indicador, el Grepo cstinea o monlo noove recuperable,

Una pérdida por deferioro anteriormente reconocida es reversada sclamente si ha habido 1o
cambio en las estimaciones uvadas para determinar cf monie recupetable del acivo desde la
dltima vezque s nenceid una péadida por deterione.

51 cse es el caso, el valor en Libros del active es sumentado hagta alcanzar se monto recuperable,
Eslc monto aumentade no puede axceder el velor en libims que habrfa side detertninade, neto
de depreciacidn, =i no se hubjese reconocidn una pérdida por deteriors del artivo e afioy
anteminres, Tal reverso os rocondcdda con abono a resultados o menos gue un ackve sea
registrade al momto reevaluade, case en ef cial el reverse s tratado come wn aumento de
reevaluandm.

2,11 Incersion en subsidinrigg

La Compafifa mide su inversion en subsicliaria & ooslo, 2xcepto si la inversidn es clasificada
como mantemds para la venta, en cuyo case s conlabiliza conforme a la NI 5 Ackes No
Corrientes Mosrterridios poury b Vemdir y Operaciones Discoreiinuades.

Los dividendos procedantas de una subsidiana se reconocen en el resultado cuande surja el
derecho a recibirke.

212 Prgsrnines

Represenlan pasives Hnancieros que se recomooen 2 su valbr razamable, nete de los costoes de
la ansaccidn incwrrides, Estos préstamos se Tegisiran sybsernentements a su costo
amorfizade; rualquier diferemaa enitre bos fonelos recibidos (nete de los costos de transa: cion)
¥ el valor de retdencidn se neconoce en e estado de resullados duranie el perfodo dal préstamao
usanda al méndo de mterds efrtivo.

Los préslamos se clasifican como pasivo cormemte a Mments yue la Compaiiia lenga derecho
incondicional de dilerir el page de la obligacon por lu menos 12 meses despuss de la fecha
stibeer la que se indorma,

213 Cxentar por pugar comerciales ¥ obras contas por pagar

Las cucnias par pagar son activos Angnoieros no derivados con pagos fijos o deteendnables,
que 10 coliZan eh Ui Metado activa y en el mamento inivia son repistradas a su valer nominal
ya que so plam medio de page @5 reducido v no existe dferencia matena con au valor
raromable, ademis que 4 un porcentaje nportante de [as compras realizaday, son pagadas de
torma anticipada e sus proveedores.

Las cuentas por pagar comercigles incluyen aguellas eblipacioncs de page con proveedones
locales y del cxterior de bisnes ¥ servicios adymiridus en 2l curso normal de negodo.,

Las otras cuentas por pagear comespondon principalmente a cuentas por papar propias del gire
del negocio, tales comn: antivipos de clienhss, obligaciones patronales ¥ tributarias som
reconoddas al inicio ¥ posteriorments a s valor mwominal,
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214 Pasioos pur inpueslos corriesltes

[ gaste por impoesto a2 Ja renka represenla la sumnd del impmesto a la renta bor pagar
corriente y al impuesto diferido:

3,15, hypuesto carniete

El imipuesha por pagar corriente se basd en 1 utilidad pravable (ribatana) regisirada duranle
el afip, La nliidad gravable difiere de Ta utilidad cintzble, debide a las partidas de ingresos o
gastos imponibles ¢ deducibles v partidas que no sun gravables o deducilles. El pasive del
Grrupe par eencepto del impucsto eorriente se calowda wilizando las tasas fiscales aprobadas
al final e cada perfodo,

2.15.1 Bapxesios diferidos;

El impuesto ditetido se reconoue sobre las diferencias tomporarias delerminadas entre ef
vuler on libros de fos actives y pasivos incluides en los estados feawieros consalidados ¥ las
bases fiscales cortespondientes utihzadas para detrmrinar la utilidad pravable E1 pasive por
impuests  difcride s& reconope generalmente para todas las diferencias iemporarias
impownibles, Se nannorers active por impuestos diferidos, por causa de todas bay diferencias
femporarias deducibies, en la medida cn que resulte probable que el Grupo dispongra de
utilidades gravables futuras contra las que podrfa cargar esas diferencias temporarias
dedisciies

105 achivos ¥ pasivos por impucstos diferidos deben medirse emplaando las tases fiscales que
¢ aspera sean de aplicasinn en el perlodo cn el que ¢l activo se raalice o & pamva se cancele.

El impneste diferido, corresporwdietie a cambios en la tasz de impuestos o @n la normativa
tritutaria, |a estimacion Je la recupersbilidad de los actvos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperer #1 valur en libres de un aclive, se recononce en el resulfado del
poriodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del petfoda.

Bl Grupo debe compensar achives por impuoesios diferides con pasivos por impuestos
difcridos si. v 56lo 5 Hene reconacido levalmente el dorecho de compensar, frente a la
autoridad (iscal, los importes reconocidos em ewaa partidas; ¥ los aclivos por impuestos
diferidos y los pasivos por impaestos difendos se derivan del impuesto a la renla y ol Grepo
trane fa intenvida de liGuidar sus activos i pasivos come nekgs.

2.1, hapeestos cormienies v diferidos
Los impuestos corrientes ¥ diloridos, deberdn reconocerse como ingmeso o gasto, §oscor
wicluidos em ¢l mewuitadn, ewcepto en la medida en gue hayan surgicdo de nna transaccisn o
si1ceso que se reroncoe fuera del resultado, ya sea ent oo resultade 1ntegral o dirs:tamente en
el paltdimonic, BN CUYG caso el impuesto arabisn se roconaoe fuera del resultado; o cnandn
surgen del regisiro iiclal de una combinanifin de negocios,

217 Provisiones

1) Grupo congitlera gue las provisiones s2 recontcen cnande:

= ElCrupo licne una obligacion Futura, ya sez legal o Impliciia, come resultado de  sucesos
premeTbes;

» Ez probable que vayna ser neresaria una solida de recursos para liquidar la abligacion,
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» El imposte se ha cstimado de formna Hable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor
infarmecidn disponible a la lecha de cada deorre de los cstados fancicros cansolidados.

218, Beneficius u los empleados

Fl costo de Tos benefivios definidos - Jubilacién patronal es determinsdo ohhizando ef Método de fa
Lridad de Urkdito Proyectads, con valoracienes actuanales eatizadas al el de cada penodo, V'ara
el efertn, se consideran ciertos parametros Bn sus estimaciones, tales como: permanencia fituta, tasa
de mortalidad e Incrementos salariales futires determinados sobre la base de cdlenios acpariales,

Los costos de los servicios, coslo Hnanciers, ganancias v pirdidas actuaridles del periode scn
presentados en forma separada en se respectiva nota o los estadea financieros consoladades adjunks y
som reymstradies en el pasto del periodo en el cual se geneean,

Las importes de beneficios a emplesdos a large plaso y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificada en la Superintendencia de Com pafias del Ecuader.

[as nuevas wedicionss, que comgprendan a ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estada
de situacidn financicra con carge o aborg a otro resultade intcgral, on ¢l perledo en gue s producon.

Fas planes de bemefivios o empleades post empleo come 1o jebilacddn petronal v desahucio, son
recomacidos aplicando el método del velor acmarial del coste devengatlo del bemeficia, pera o oual, se
consideran ciertos pardmetrcs en sus eshmaciones fomo: permanencia futnry, tasas de mortalidad @
incTemnembg s safariales futuros deter minados sobre 12 base de célcielos actuariales,

2.19. Participacitn a trzhajadores

Ef Girugro teconooe un pasivo v gasto por la participacion de los frabajadcres en las nhlidades dat
Grapo. Esle beneilcio se caloulz a la tasa del 15% de las utitidades Hquidas de amerdo
con disposiciones Jegales vigentes,

LML Reconoctemiento de ingresos de sciividales ondinermns

Las ingresos por achividades ordinanias inclayen € valur razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar generada por la compra venta de accignes o partici paciones de ofras compafizy on la
fmalidad de vincularias y ejercer su control a traves de vinculos de prapirdad eccionanis, de mesticn,
administracian, responsabifidad crediticia o resultados ¥ conformar asf un grupo empresarial denbre
del peredo. Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de develuciones, rebajas ¥
descoenbs, sempre y cuande cumpian wdas ¥ cada una Jdo ias sipuienies condicionss:

a) [limparte de los ingresos de actividades ondindrias pueda medirse con Sabilidad;

by sea probable que la entidad recibs los beneficios scontmiins asutiadoy con la transaccin e un
corlo plazd;

o} el prade de realizacifn de la lranseccién, al fAnal del perodo sobre el que se informa, pueda ser
medida ron fishilidad;

d) los coelns incurrides an la trapsacodn y los costos husta conpletarla puedan ser medidos con
Hablifdad, '

Mo se considera que sca posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad hastz gue no se han
resbelto wdas las contingencas relacionadas con la venta,
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22, Costos y hasius

222,

Laos costos v gasios se remstran Bl costo hiskémen. 1aos costos y gastos se rerpmocen 8 meduda que
son incuiridos, independientements de ta fecha en que se haya rralizadn el page, ¥ se registran en
el periodo made cercanc en el qua se conacen.

El cuslo de produccién incluye todos aquellns costos en Jos qie se incurre desde la compra e
maienia prima hasla la ransformacidn de producty Erminado, incluvendoe aquellos gasios que
involucren material de cinbalaje, mano do obra dircela ¥ cluos gasles indireclos do fabricaciin.

T.os gastoy {]E-. adminigtraciom earresponden o las remenemcios Jdel personad, pajo de servicios
hdsicos, publicidad; asi como, de otros mastos penerales asocindos a la actividad admimistrativa del
Lot

Luos gastosde venlas correspanlen susldos v comisiones de vendedores, pablicidad, promacionss,
gaslos de fefos v alroes gaslos enlosque se Incitrre para Hinalizar la vena v laentrega del productn,

Fstado de Flnjas de [ feetino

Los flujos originados por aclividades de la operaciédn, incluyen todos aquellos tlujos de efective
relecionados con & gieo del negedio, incluvende ademas los inlereses pagados, 1os ingrosos
Foanciems y en peneral, todos aguelles NMujes qae ne osldn definidos come de inversion o
fimanciarmenta, Es necesario mencionar goe el concepto operacional willicrado en este estado, es
mas aonplo que of considerado en 8l Bstade de Resultadoy Inbyeral. Bl método olilicado para iz
presenlacion del estado de Hujos de atechivio s el Direcio,

2.2, Compensacidn de saldos y fransacciores

Conw norma general en los estados Hnancieros conselidados no se compensan los activas ¥
parivos, mmpoeo 108 inpreses y pastos, salvo aqoelles casos on s que la compensacion sed
requienda o permitida por algpuna norma v osk preseniaciom 20a € reflleje de la eseneia de la
transaccidn,

L Ingresos ¥ gastos con origen on wansaccionss ¢uee, confracinaimerite & POC UNA NOTMAE legal,
rontemplan la posibilidad de cempensacion ¥ o Crupo tiene la intencidn cle liquidar por su
importe netlo ¢ de reslizar o active vy proceder al pago del pasiva de lonna simullinca, se
prasentan netos en resnftados.

. Achives finmietos

Todeos los actives financierns se reconugeem v dan Jde b a la fecha de negociacidn cuando se
sbserva la presencia de una compra o vente de un active financiera bajo ui contrato cuyas
condiciones roquicren la enirega del activo durante un perfodo gue generalmenty exti regulado
por el mercado correspondicnls, y son medidos inicialmente al valor razonatle, mas los costos de
ta fransaccion, excepto por aqueilos actvos Bnancieres clasificados al valor razonablecon cambics
en rasniados, low cuides son inicialmente medidos al valor razomable v cuvos costos de la
transacoin se reronocen en resultados.

Todis kos activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totelidad at costo
amortizasdo o gl valor razonable,

El Crupo clasilica sus aclivos financiergs en las sipuientes categorias a valur razomableoen canbios
en resultados, activos [inancieres mantenddos hasta su vencimiento, préstamos v cuenkus por
cobrar. L2 clasifiracion depende del propdsita con el que se adgqurieron los instrumentos
financierns. La Administramndn determinag la Casificacién de sus Insiromwendos Bnancleros en el
motmnenin del reconooimienta inicial.
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Los aclivos Fnancleros dentro del alrance de la NAC 32 “Instrumentos Financiercs - {resentacion”
¥ NIC 39 “I[nstrumentos Financieras - Reconocimniento ¥ MedIicidn™ son clasifcactos como acivos
financienay pura decamentes v cuentas por cobrar. El Grupo ha definido v valoriza sus activos
financienus de la siguimmbe formi

2241 Activos financieros mantenidos asta €] vencimiento.-

Log achves Hnanceros mantenddos hasta al vencirmento se mediran 2] costn emertizado
utllizando ¢l mélode de la lasa de inberds efectiva, menos coabkquier deteviore. L ingreso por
inbereses, incluvendo los inicreses implicitos. se reconoce como ingresos de inversiones v se
caloulan utilizando Ja t=a de inkerds electiva, exceplo para las cucnlas por cobrar a corla plaza
cuando & mvanovimiento de intenés resullare inmakecial.

2.75 Présthunns i Cnertag poy cobrar

lL.og préstamos ¥ cuentas por cobrar son petvos finamderos no derivados con papos fijos o
delerrinables, que no cotizan en un mercado armvo. Se rlasifican en achvus curmientss, exceph
los vencimientds superiores a 12 meses desde Ja fecha def estade de sifuacién fnanciera, que s
clasHican como aclivos no corrlenies. Los préstamcs ¥ cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar ¥ otras cucntas par coprar,

2231, RAuja en auentus de ur wilioo financiero

{2n active financiers (o, cuando sca aplicable una parte de un activo financiere o una paree de un
prups de actives finandcienes similarcs) s dado Qo baja cuando.

a} Los derechos de recibir flujos de efectivo del achivo han terminado; o

by Ll CGrupo ha transferdo sus demrhos a recibiir flujos de efevbivo del activo o ha asumide una
obligacitn de pagar 13 fotahidad de los Fujos de efective reribidos

¢) nmadialamends a una tercera parte bajo wn acverdo de fraspaso

i} Bl Grupe ha transferide suslancialmente todos los tiesgos v beneicios del activo ¢, de no
haber ranaferido ni retenido sustancialmente wWdes los riesges v beneficios del activo, si ba
transferido su control

2.25.2. Pasivos financieros

Los instrutrentos financieras se clasifican come pasivos linanccros al valor razonable con
camblos en reswitados o coma pasivos Fnancieros medidos &l Costa amortieade,

Los pasivos financicros se clagifican como pasivos cormentes & menns que el Grupo tenga
un derechn inenadicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meces decpoés da ia
Ferha del estado de situacidn financicra.

2.2, Haja en cuewtas de un pasioo fmaneiero

Un pasive financisra es dado de baja cuando Ta ohligaeiin de pago se kermina, sccancela o
venes, Coando un pasivo financiero existente es reemplazada parotmo del misma prestatano
en comdiciones signifwativamente dilcrenles, o las condiciones son modificadas en forma
impaortante, dicho resmplaze o modificacidn se (Fala como tna baja del pasive original y 2t
reconocimients de un nueve pastvy, reoonocigédese la diforencia enbie ambos en los
resullaces del periodo.
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227, Normas sevas y revisadas en medicidn del valor razonakle y revelaciones

M 17 - Medicion del ¥alor Razonable

La MUF 13 eslablece una Goica ueite de ovientacidn para las nediciones v revelaciones
efectuadas a valor razomable. El alviance de 1a NTIF 13 es amplin, 1os requenimientos de
medicidn del valor mzomable de T NITF 13 se aplican tante a instrumentos Ananciers o
ingtrumenbz no fimancfens, para Tug vuales, ras NIF requieren o permiten medicioncs dod
valor razenable ¥ las revelaciones sobre las mediclones efectuadas a valor razonable y
mediciones Jque Genen algonas simtililudes con el valor razonmabl: . poio no son wvakor
razonable {por sjemplo. el valor nelo de realizacon z cfecwos de la medicion de los
invonilarios 9 ol valor de s con [ines de cvaluacicon de deterions).

La MiIF 12 define €] valar razonable cotme el precio gue se reciaria por vender un activo o el
valor pagade pars transferfr un pasivo sm una transacoion de mercado principal jo o mds
ventajrn) em la ferha de medinan en las condiciones actiales del mercado.

El valor rasonalhe segdn ta NIF 153 o preciode salida, independiembmente de s1 ese precio
en directaments observable o estimadu ulilizando otra téenice de valoracion Asimismo, fa
BITF 13 incluve requisibus extensos Je reveleedom.

La FHF 13 requicre la aplicacion prospoctiva a partly del 1 enero del 2013 Adivicnalments,
Eutn dligprosivionnsy Unisilon s capiificds cir la o, estableoen guoe e o5 necesano aplicar
ks requisitos de revelacian establecidos en ls norma, en eferenoia a la informacidn
comperatva prupoccicnada por periodos antes de la splicacidn tmeal de Ja norma. D
arnerda com eqtas dispomciones fransitomas, la Compafiia no ha reveladao informacisn

requetida por fa NUF 13 para o periodo comparativo 2007, A parwe de las revdaciones
adiciomales, la aplicacidn de las NIIF 13 no bz enido ninglin impacte significativo sobre los
imporkes reconocidos 2n los estados Snanderss consolidados de SANCGUZNOLDINC C A,

NI 14 - Baneficios a los empleados

En el aflo en corsn, 1a Compania ha aplicado 1a N1C 19 - Beneficios 2 Jos Empleados v las
enmiendas consiguientas, desde el ejercicio econdmico anterior.

La NEZ19 cambia la contabilizaclén de os planes de benelicios definidos v los honeficios
por wrminacion El cambio sids importante ¢ refiere 2 [a contabioacidne de los camnbiog en
las obligaciones por beneficios definidos v los actives del plan. Lay modificaciones requieren
ef reconaomients de los camines en lay dbligaciones por benefioos definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cupnud ¢ se producen, ¥ por le tanka aliminan el métode de
1a “banda de flurtuacidn” permitida por la versidn previa de la BIC 19, v acelera &
reconocimienta de los costos de servicios pasados.  Adicionalments, iodas las ganancias y
pérdidas actuariales (muevas madiclonss) se reconocen inmedialamaente on oine resuliado
incgral. For odra parle, cl cosle deintetds y rendinnionta esperade de los actives deol plan
uiilizados en la versidn previa de la NIC 19 se sustituyven por el enfoque del “ittenis nehir™,
el rual segrin le MIC 19, se calrula aplicanda la tase de descuento neta sobre sl pesivoo activa
por beneficios defimidos,

Lstos cantbins han fenico un inpacto en los imporkes reconocidos en el resutiade del petiads
¥ olro rosutlado nlegral on afos anlerlores. Adicionalmente, la NI 19 introduce alg s
cambios en la prescntacdn del cosle por benelicio definddes incluvende extensas
revelaciones adicienales,

Desdse ef | de enare del M3, ol Grupn ha aplicada las disposiciones fransitonas pertinentes
de la NIC 19 - Beneficies a los Umpalados, y ha actealizads Los impaories comparativos an
[orma regospedtiva tnola 14),
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228, Nowmgs wrevas veeisadas emdtidas peva adn ne efectivas

Bl Crupo no ha aplicado las siguadentes Mormas [nternacionales de Infermacion Financicra -
MIIF, nucvas revisadas que han sido esitidas pero adn oo son efectvas

NIIE Titulp Efectiva a partir
MITE 14 Toentay Jde diferimdentos de actividades Enera 1, 2015
rejrindaday
lnﬁnﬂns de comtratos oon clicnbes. substituirg
WITE 15 a WIC 11, WIC 18, CIMIIF 21, 15, 18 v 50T 31 Bnern 1, 2013
Arrendamienios La MILE 16 reemplaza & la
BIC 17 Arrondamientos by CINLIF 4, 5115, 5 1. 2119
INILE 16 SIC 27 nero’l, 20
MEZ 39 Deteriomi de cuentes por cobmr Eners 1, 27
Insiranentos Hnancerse roemplara 1 fa NIC Ters 1 - 2008
MNIFD 32 -

Mo es posible properconar una estimacion razonable del efecto Que podria causar la apbicacién de
estas normas sobre los estados financieres consolrdpdos, hasts gque on exarmen detallado haya sido
complelada.

FSTIMACIINES Y JUICIOS CONTABE £S CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financicros consolidados  en conlormidad con NUF
reyuiere que la Administracién realice cietlas estimaciones y establezea algnnes supuestos
inherentes a la actividad seondmica de la entdad, con el proposito de detorminar fa valuocion ¥
presentactin de algunes parhdas que forman parte de los estades finatcierds oensclidades. En
gpinidn de la Administrandn, teles estimacionss y supuestoy estivieron basades 2o 2 mejor
llizacian de la informacién disporable al moments, 1ns rudles podrian Nepar a diferir de sos
cleclos [nales,

Las estimaciones y juscios subyacenlcs sc revisan sobre una base regular. Las esimaciones v juicios
subyacenbes se revisan scbre una base regular, Los clevlos dolos camibios en cslimaciones contables
sitgldos deastas revisiones se Teconocen en el perfodo dela revisiGn y periados futuros si el carbio
alecta lante al perindo actual comao a perfodes subserenbes.

A conlinuadién sc presenian las estimaciones v jricios convtables crfhons guela Admnistracitn dil
Grupo ha utdizade on ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.7, Deterivrw de aciivos

La Administracién es quien determing Tay vidas fitiles estimadas y los correspondientes cargos
por deprecacdn para sus propiedades, planta ¥ einipo, ésta eshmacién se hasa an Ins dolos
de vida de los aclivos en Jurwidn ded uso esperado por el Grupe, considerande como base
depreciable al walor resultanle entve ¢l coste de adquisicién del bien menos su velor de
TecupErarion evbimad.

Adicicnalmente, de acuendo a lu dispuesto por la MIC 36 “Deteriore de valor de aclives”, €l
Cairupo evaita al cierre de cada erricio anuab i antes, s existe alpin indicie de deteriors, e
valer recuperable de los activos de largo plazo, para cumprobar si bay pérdida de deteriore en
el vidor de los actives. '

Peterminar i oy actives han sufrido dolerioro implica ol célouln del valor 2n nse de las
unidades generadoras de efeclive. Elealcule del walor oo uso requicre que o Grupe dstermineg
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Tows flujins de ofetive fulres gque deberfan surgie de Tas onidaces generadoras de sfectivoe v
una tasa de desouento apropiada para caliular et valot presents,

I'n el caso de que el importe recnperable s=a infetior al valor neta en libros del aclivo, se
registra 14 coreesponcdiznte provisidn por perdida por dsletion por la diferencia, can cargo a
resuliados,

Les péndidas por deredore reconccidas e un active en perlodos anteriones sun revertdag
cvamidp s produce wn cambio en los esimeciomes sobme s importe  tecuperable
incrementando el vater del aehvo com gbomo a resutados con #f limike del valor en bbros que
&l active hrbiera tenida de no haberse reconogide la pérdida por deteriors.

. Prowisiones para obligaciones por Beneficios definidos

F1 vafar presente de las provistenes para obligacicnes por beneficios definidos depende de
varics factores que son determinados en funcién de un cdlcelo acharial basados en vazios
supiaestos. Lstos suprestos uhlizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
inchiyen una tasa de descuenty Cualquier cambio en los supaestos impacta en of valor en
libros delas provisiones de oslos beneficlas,

El actuaric rontralade por e Grupo para realizer ol calewo actuarial, uiliza Ta tasa de
descuento, la tasa de mortalidad ¥ de refacidn al final de cade aie reporlados por 1a
Administracicn del Grupo, La tasa de descuente es la fase de bnterds que debe ser utilicada
pard determinar el valur presente de Jos flujus futenes de caja estimados gue se esperd van g
s redueTidog parg cumplin con da oblipacion de estos Deneficios,

Las ebligasiones por prestaciones definictas del Gropo se descuenkan a una tasa establacida
por referencia a 1as tasas de mercado al final del periodo de referencia de 103 honos
corporadvos de atta calidad. Se requiere un juicio signiticativo al establecer los criterios para
tonos a ser incluidos on la poblacidn de e Gue so doriva la miwva de rendindenie. Los criterios
mas importantes considerados para la scleccidn de Ios Bonos incluyen ol lanafia de la emisidn
de ks bonos corperatives, calificacién de los bonos ¥ 1a identificacidn de los valores alipioos
gues se excluyen.

Tipriesie u i nmbit corrienis

La determinacion de las obligacionss y pastos per impucslos requicre inlerprelacioncs a fa
legislaodin bributaria aplicable, Bl Grupe busca asezorfa profesional on materia eibularia antes
de algine decisiin schee asuntos teibutarios, Aun coandola Administracidn considere gue sus
estimaciones son prudentes v apropiadas, poeden surpir diferencias de interpretaciin oo la
administracion tributaria que pudheran afeckar lox cargos impuestos en & Fituro,
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. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciernbre del 2007 v 2016 estin constituidas como sgue:

Efectivg v agquivalents - Anglo Ecuatoriana CA.

Efcclive v oquivalenic - Sanguzholding O, A,

Livirersiones Electrogud: 5.A- Anglo Ecuatariana CA.

Edncog

Bance Bohvariano - Sanguzholding CLA, ClaCte. 5204424
Bance del Taciice - Anglo Bouatoriana O A, Ce, Cle, 7-8
Lianoo Caayaquil - Anglo Louatoriana €04 Clz. Che. 2515148
Banco Pichingha  Angle Bouatoriama U A Uta, Ut 242800040
Tolal

Banos.- Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, incliye principaimente saldos en cuenla corionte o

instituctoncs {inancieras lecales, Ios cuales no peneran inkercses.,

- NOCUMENTLS Y CLIENTAS MO COBRARL

oo DHeiembre 31,

M7 216
fen (15 dddares)

4.340.00) 41400
1,000.06 1.650.00
B2527 R 2F
206595 2L ()
5L6H.55 1K, 177 73
OHA, A2 Hed B1G 94
i s N 2.060.22

Un resumen de las cucniéas por cobrar comerciales v olras cugnlas por cobrar €5 como signc:

Ciserrfos por cabrer camersiaizs:
Clictiles
Deudores varios - anlicipe provecdorss
Prowwisicin « pentas Incobrables

Tatal

Dendayes parios - Al 31 de diwiembre del 27 y 206, comesponden a desermholsos efectuados por

.. Digiembre 31,

2017 2016
(er U5 dalares)
571395 631,044, 70
3473045 59 2.024,538.32
(49,335 0y {49, 3230.0d)
2993, 773 800 210724309

14 compaida a Cuenta provectes inmobiliarios ¥ ottos, los cvales na genevan intereses,

8. GASTOUS ANTIUIPALN My

Ln resnmen de la cuenta gastos ankipados & come sigus

Seguros pagadas por aicipado
Trikut

Al 31 de dciembre de 2007 v 2016, estdn constiteidos 1as seguros pagados por anticipado, valor

«. Dicigmbre 21,
207 I

[en U5, ciglames)

23435 50 21,31 33
2251550 2137133

asegurado con la compahfa Sepuros ecnatomienn Smza. |, v jue 58 Ta amsrticandn rradualments at

gasto del gercirio sipidente a medida que 5= vaye devengando

.35,
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7. EINVENTARINS

Un resumen de la coenta obtns actvos a corlo plaze o5 como sigue:

Mercaderia dispenible
Gaslos por Impartaciones 20 [ramit
Frovision pan desvalorizacidn de inveniario

Tatel

... Diclembea 31, ...
H7 2016
(en .5, délares)
2,728,803.65 2,758,068 35
5,292, 566,14
(2,115.8, (3,115.82)

Al 31 de digemnbre de 27, los invenitarios estan conslilvidos por la cuettla Moncaderia dispoanil-ke
paralaventa oome sigue: Division de Afres acondizionades un 42.23%, Mawriales de refiiperaciin
247%, v Equipes v repuesos en general, 55.20%, todos extos artlculos se impartan y oomergalizan
Tocaimente v esbin valorados al Coste promedio v s valur no exeede al precio del mercade

5 PROVIEDALES, 'LANTA Y EQLUIEOS

Un resummen de 1as propiedades, planla v oquipas os come sizuc

Saldos al Saldos al
Lescripcion CLoLJ3fene | Adiciomes  BajagyAfustes 3112417
MO DEPRECIABLES
Terrenos \ B2 042 b - (- #9254
Edifio em rumstruccidn 97 24088 41,.533.80 (1,039,394 43) N
Ubras en procesa (Rernodet, ELIF Anglo) 18,370 A I51E3IF0TO) -0
DEPRECIABLES
Edificios 7 A3V 9 133320 26 =iJ- 2.000,778.20
Kcjoras del Local 2947962 - - 2847562
Muebles y Fguipos Gficina 35,177.40 15,193.34 {(13,490.03) 6,886 R0
Velliculos 127, 446,07 - (17.358.79 11003623
[Equiges de Computacion 53,24 36 1346000 _ 25,35304) 4015122
Tatal 34N 5967 1153340 (1,615,168.21) 1925 424. W
Menos: Deprec. Acumulada {245, 18373} (39,725,550 S7AUREE  {PA7.505.85)
Taotal Propiedades, Netus 3,165 87585 1980741 (1567765, 75) 287771

[.as rubmes comprendidos en Terrenos, Rdibrcins v Vehiculos, se presentan utilizando e modelo de
idevalracién, que representa su valor razonable, en el momento de la tasacldn, menos la depreciacién
acumulada El valor razonable de los letrenos, edificios e instalacionss v Los vebdoulos s determinaran
a parir de las ovidendias basadas en el mercado que ofrezca la tasacdn v que fue realizada por un

perile valuadet calificado profesionalments,

9. INVERSIOMES PERMANENTES - 1/P

Un resumen de la cuenia Inversiones permanshtes 5 Como sigue:

Drereciine Flauclmtos (Framcontso Meramigl Plaze 51 Prodo)
Torad
T

... Dicicmbre 31,...

2017 2016
Jen L5, dilares)
957, 76856 957, 76R 36
957,768,356 957,768.36
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10 OTROS ACKIVOS B/

{7 vesmen de ld coenta otros aciives a lage plazo o5 como sipe:

... Diciembre 31....
207 2016
Men US. dolars)
Fiarianay Llerniatiore I, o} 2,00 54 53 2531 4K7.52
Totat 20588450 253148750

(@) Dwumentoy ¥ Luentas por cobrar lacgo plazo -Hattway Interoational Inc.

Ta compaffa HARTWAY DNTEEMATIONAL ML, manlizte un saldo por cobrar al 31 de diciembre
del 2017, por transferenvin de valores de la deuda que mantione SORRENTQ 1 HOLDING CORP.
(FAWAMA), dicho seldo A ansferido a la compaile indicada, v Do corresponde a compaiiias
relacionadas.

11 IMFPUESTO DIFERTDA

Lin resomen de los Impuestes diferidos es coro sipuc

L)iizi J1
2017
{cn 1.5 ddlarcs)
Saldos ab: 31-didembre -2016 83.729.7a
Aidustes Activos diferidas
Reversion Frovisién qo prevista en loy leibutaria 2% (&5, 24)
Tolal impuesta diferido, Neto al; F1-dic-20107 847,764.52

12 IOCUMEBNTOS Y CITENTAS POR PAGAR

Lin resumen de (05 documentos y cuentas por pagar €5 COMO SigIAc:

.. THoembre 31....

2m? 2016
{en 115 ddlaves

Lropepdores:
Locides 5o 435,77 165.568.33
Caslos por Fagar ¥05, b7 70507
Seryicios de auditoria - Sangmzholding 3,900,001 £
Tiros Acreedores {a} 2,059,738 97 784,158.62
Anticipos de Clientes 223,774 5,377.26
Faszivos diferidos por intereses-~ITF (25,732.25) {25,732.25)
Proveedares del Exterior (131] 3,009.251.05 3,584, 806.07

Tortal 596% %044 470508310

=27 -
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fa} El detatle de otros acreedires s <8 siuiente:

267 0l
Sanchoz Aroscmona .77 RE5.26 -
Sorrento Holding Corp, B856.72 -
Funidacidn Sdnche: Apguilar 291, 281.53 FE3, 24155
(Mros acmeedores LR 7l.62
Instalasa Inst. Sanitanias 5 A, - lal.lz
Corpet 5. A, -0+ B44.45
Total otros acreedores 2059 K389 _ 78415442
() Bl detalic de provecdores del cxberior ex ol sigulents
Refricemter Tnhernacional, 215590 20 149492 a0
Whirpool - Embreca 61, HY4 43 049,503.47
F-Air Conditiomng Refrigeration 1316507 40 1117.302.20
Uevumseh Euzope (L Unile Liomasiges) oo, 044 31 27,5463
Muelber Sireandine OO 354 2RF03 265,70 A5
lnnovalr Corporation 123,241 .37 1R,387 /S
Protec [ac, 30725 48 BE 75,8
Refrimet C A, 43,490,471 44YK215
Fesarin €. AL - A7 532 5
Tl OA. T, A2 Y B 432 60
[ngarenit Kand Latin American 'rane £14,115.82 33294258
O L Urerseas o, 4+ 2780812
Dakin Applicd Ladn Amcrica 57, 450.00 A7,615.00
Juality Equipment Corp. 75487 37553497
Otros proveedores del exierior 154,713.24 88,970.75
Tatzl provesdorey del exferior 3409, 25165 3,3R4,506.07

13 PASIVOSE FOR IMPUESTOS COBRIENTES

Un resumen de Los pasivos por IMpuestos COrricnles of como siguc:

... Dciembye 31, ..

2017

2Ma

fent LS. didlares)

l¥a en Yenlas a3,637 91
Retenciones del [VA ZUR )
Eetenciones en la uente 6383 53
Impuesio ala Henka corricnle QB N4.59
Ttz 17556223

Retenciones ez la fuente de impresto a ba remta - AF 3T de dhioembre de 2097 y 2006, representan [as

retenciones en la bienke como agents de retercidn

Dmpecesto @ ta ventg del ple. Diercicio - A1 31 de diciembre de 2007 y 2016, represendan el impritest) a ka

renta del efercicio

Impaesic af clienfe of valor agmpade TVA - Al 31 de diciembre ce 2017 ¥ 2015, represetat las
rotencionss on la fuomie come agonte do oolkoncidn @ sus provecdores peor los blenos v osarvicios

adquiridos

10231334
515 B4
B.GH2.33
105,975.54
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Reilenciones en la fuente de TVA. - A1 31 de diciembre de 2007 y 20716, representan fas cetenciones oo la
fuente como ageate de retencién

14. PROWESIONES

L resumen da lacuenta provisiones &5 come slgies

Cusntas: Saldo at =+ {-} Salda al:
o ) R-12-16 Pruvisignes Pamms 31-12- 17
Obiigaciones con &l 1135 14,744 32 196501279 194,426 20 16,3301
Cevimmo Tercer Suelde 5,975 5218772 31,15 27 4 257 5%
Chocima 4 uark) Sueldo ZLHB.TD 913844 26,544 70 23,1602 40
Fondo de Reserva 4,207 32 RATIR A2 5261072 1,325 22
15% Parteipaciin Lrabajadores 157.033.17 157,506.42 157,035.17  137,506.42
TOIAL PHOVESIONUS 20093043 487,573.70 18292215 205,558247

Chaligaciones con ef LSS - Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, representan oblipaciones con <1 [ESS,
por repencionss efecluadas a sus empleados,

Benefivivs soviales - Al A1 de diciembre de 2017 ¥ 2036, representan provisiones de beneficios sodiales,

15 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOCS

Un resumen de la cuenta obligacidn por beneficios dafinidos &s como sigue

... Digiembre I3,
2007 2N

fon 15, ilidlares)

Provisidn por jubilacidn pateonal {1} EI7 507 71 A20,7064.90
Provvisitiin poar benificsion por desahucio 173.154.19 15, S0, 20
Total BO1151.40 01767410

(1} [Rcpresents provision para jubilaciin palronal oslablecidas de acuerdo con dispasiciones del
Cédige de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afes o inds o ue heliesn
predtacdin sus servicions en furma conbinoada o inbamemnpade, tndrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicie de Ta jubilagdn que les cormesponde en su condicion de
afiliacdos a1 nstituto Fouatonang de Seguridad Social,

Los calcilos actuariales ded vator presente de la obligaclén devengada por conoepto de
tenelicies definddas [ooron realizados o 31 de diciembee de 2007 y 20016 por vn actuario
indepemdiente. El valar presente de las cbligariunes por aancepio de benefieins definidos v
Toos ostow Gel servicio achral ool costo ded servicie antemior furror calrulados stlizanda el
método de fa enidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribaidos al pariodo de servicio del empleade v basados en la tdrouida del plan, de tal
suerle que s atribuye la misma cantidad de bemeficio a cada afio de servicio, consideranco <!
us0 de hipdlesis acluariales para calcular el valor prosente de dichos benelicios. Eslas luprdlosis

uw AL
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reilefan ef wakor Ge dinero u traves o0l tonpo, ¢l incremento salarial v 1as probatwhdades de

paga de estos beneficios.

Las ganamcias v pérdidas actuanaies gue surjan de 1os ajustes por la axporioncia y cambios 1os
SLPUEsios acluatizles se carpan 0 abonam a tevultsdes durante €] ramancnie de vida laboral
premedio csperada de 105 empleados corresponediente:

[ 2% hipitesis actuariales significativas utilizadas para Ja determinacion delas obligaciones por
beneficios definides soun 1a s de descucnto, incrementa salarial esperadi y Ta motalidad.
Las presunciones prnvipales usadas para propésitos de 1os cdleulos actuariales de Tos sfins
2017 v 2016 contemplan uma tasa de descuento del 4%.

16. OTRAS CUENTAS FOIL FAGAR L/P

Lin resumen de Otras cuentas por pagar a largo plase es como sigue

... Diciegnbre 31,
2017 271 &

{em 115 tlodarim)
Cuemmas por pagar 5, Angel Sanchez A 38NN

Ll s

Yokl 3800

17. PATRIMONIO

Capital Saciol.- Al 31 de dicicmbre de 2057 el capitel suscmite y pagade dea Cropo os do
UI552,000.00, dividido ev

En LIS
207 dalares
Nﬂ

Arciimiska Avcitney Parlicipacidn ! I&3
Angel’ Sancher Arsemend 1060 52T 1,004.00
Inunobiliaria Pelisan S A - - 04
Carlog Alberta Sdncher Carrman 1ag B.20% 16600
Alejandre Andres 5anchez Coaman 1&g B.50% 16600
Gisella Maria Sanchez Guzman i1 9.30% 114600
Tsabela Maria Sanchez CGusTnan a6 3.20% 146,08
[taula Mana Sanches Guzinan 168 8.30% 166,00
Lebastian Angel Senches Gleman 166 2.30% 166,00
Tolal 2,000 J10G.00% 2000 0

Reserpa Legal- La Loy de Compafifas requiene que pur o menos o 10% de la ohitidad apval ses
apropiadn como reserva Iegal hasta que dsta come minime eleance el 50% del capilal social. Lista
Teserva o es dispomble para &l pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizadacn su
tedalidad.

Apurtes patd sumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2007 y 2016 los aportes para aumento

de caprtal fueren reclasilicados & la cuenta del acciuniata en Usd. $1,677,863.26, por no haberse

hacho efecbve diche aumenlos durante el periodo de un ano en aplicacidn 2 lo previsto en la Ley

de ja Superintendencia de Compariias valores y Seguris.

Rrsypa de Kepatuecitin de Propiedades.- Cortesponde at efercm revaluacidn de Llerrenos, ¥

edificacionss, el cual se reconoce en otro resuilade integral v se acummla en e} patrimondo bajo la
-3
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denoiminacion de “Reserva por revaluacidn de propizdmies” Cuoande estos activos revaluados
scan vendides o dados de bagja, la pare correspandiente de ia reserva por revaluadon de
propiedades relarionads con dicho achvo serd fransferida directanrents a las ulilidades retesides.
Lay partiday inchuidas dentra de otros resuitados integrales ¢ incliidos cn la cuenta reserva de
revaluandn de propisdades no serdn reclasificadas subsecnen lemenue a la ganancia o pérdida del
gjercicio.

18 (zasfos de onpussto @ id septa cornente

A partr del afio 20180, se debe considerar come impoesto a la renta minimao el valor dal anticipo
caleniado, b cual resulta de la suma matemdtica del (14% del active, 0 2% del patrimenio, 04% do
ingresag pravisdos y D2% de costes v pastes deduobles.

Duranie el efin 2017 ¢ 2046, la Compaiiia registed una ubilidad consolidada de U5 §1,577.163.42 ¥
de nng utilidad de $676,7H1 25, respectivamente

Lag declaraciones deimpocsio a la renla han side presentadas en los plasos estipuiacdos ezalmente,
o mistnos oslan abicrlas & la revisidn por pacte las autoridades tnbutarias  hasta el afe 2007
inclusive.

181 Aspecivs Tributurios

Codigo Onydnive de bz Produceitn

Con fecha diciembre 29 de 200 se promulgd en ¢] Soplemento del Rexisteo Oficial Mo, 351 ¢
Cadige Orggnico de Ta Prodoceian, Comenoo @ Inversiones, al misme que inciuye entre olros
aspectos mbutanos fa reduccion progresiva en tres puntos porcentuaies en la tarifa de impueste
a larenta para soriedades, asf tenemes el 22% a partir del aflo 2013, hasta el afno 2017,

Y82, Ley de Foonento Ambiewtal ¥ Dpisizacidn de los ingrasos fof Fsfpdo

Con techa noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Supletrenlo del Registro Oficial Mo, 383 Ia
Lev de Vomenty Ambienta) y Oplinizacion de los Ingresos da Estadao, 1z misma goe indduye
etibre olros aspecles bularios que la tarifa del Impucste a la Salida de Divisas - 1512 s
incremente del 2% al 5%, For presuncion se considera hies T penerador de este impuesto el uso
de dinere en ¢l exterior y se estable como exento de este impeesto of pago de dividendos a
rumpAfiias o pemionas naturales gue no estén dotciliadas en parafsos Hscales, Los pagos do
este impuesto en la imporiacidn de materias primas, insumos v bienes do capital, que corsten
en el listado que establezca of Comikd de Politica Tributaria v que scan wlilizados en procesos
productivos, pucden ser nillizades como crddilo wibutarie de impuesto a la penta

1% COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURATEZA

Lin resumen de los gestos de administracion y venlas reportadns en los estados Financleros
consaldados es comno signe:

. Diciembre 31....
2017 201a
fen US. dalanss)
Cvstos por Actividades ordinarias B 47382583 E036, 262,12
Gasto de administracian y veatas a) M7 531599 2985, 00 9%
Oros ingreses {61,327 7 (A8 574.600
Dros egresos - gastos fnanclerss 18107319 107,888.33
Tolal Wed312620 170016678
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tIn detalle de los gastas d2 adminisiracion y venfus por su naturalaza es come siple:

LBREiombeg 31,
7017 2016
fen LS, dalares

Sucddos v selarios §73,525.41 619,538.14
Benelicios sociales v otris 433,185 %% 439,159 45
Gastos e promuwion v publicidad 326,925 a0 11646112
Drepres imeitin y amortizacton 49,208 94 3108234
Honararios protesionales y ascorias adiinist LR LR E E0,000.00
Servicios hdsicos S5 To A3,006 82
{Zast0s de personal 133,350.91 103,043, 70
Linpusstos v contribuciones 48,406.57 2717490
Segiros pagados 38,051.77 3045025
Ardendes de biemes inmuepdes 71,7334 103, 542.30
Servicios de ventas de mercader(as IR 87 114,735.71
Impuestos sabida de divisas 342,242 41 360,683.62
Litiles de afirina SR04 58 35480813
Servicio de transporie 67 B33 RO 2(H 53
suminisiros y matcriakes 42.186.17 80,445 33
Castos Varies Sang u=holding 16,243.65 -
Qlros gastos 470 242,00 682,223 80
Total gastos de administracidn ¥ venlas al 27 55394 2,955 500

20 INSTRUMEMNTOS FINANCIEROS

2001 {lestidin de Riesgas Financicros

Lin el curso normal de sus negovios y actividedes de tinanciamientd, la Compania estd expuesta a
dislinos riesgos Jde naturaleza financiera que pueden afeclar de manera miis o menns significativa
al valor econdmice de s fhrjes ¥ activos ¥, en consacusncia, sus rosultados,

La Compafiia dispone de una arganizackin v de sisternas de imfirmandm, administrados por la
[rreccign Financiera, que permilen identificar dichos riesgus, deterrmnar su magmitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, ejprutar diches medidas ¥ controlar su electividad.

20.1.1 Riesgo en lad Tasas de Interés

La Cornprariifa no se priruentTa expuesta a riesgts en lasas de interds detsdo a que no mantiens
prréstamps com ninguna institucion Shanders

20,12, Niesga de Crddito

Las vuentas womerciabes por Cobrar estdn compueslas por companias relscionsdas y

subsidiarias.

La Compariia no mantiene exposiciomes de riesgn de credito significativas con ninguna de Jas
partes o ninguna compaiia de contrapartes con caracteristicas sintilares. La Compania define
gue las contrapartes qoe temen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas

20,1.3 Riesgo de Capital

La Compariia gosliona su capital para asspurar qoe eskerd en capacidad -de sontinuar cond
SMPTesa ¢n marcha misnbas gue maximize el rencimiento a sus accionists a raves de la
optimizacién de los saldos de denda v parimonio,

7.
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2014 Categorias de Lnstramenlos Financieros

El dataile delos activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compafils o como sipues

o Diclemboe 31,
i ) 2014
(en US, Jélares)

Acilivgs Fivancires:

Coslo amortizada:

Efective y equivelentes de efectivo (Nota 4 &70,038.13 421,43 64

Dincormentes ¥ cmentas por cobrar (Mota 5) &8 T73 301,243.50
lota 4,674,811 .83 3.532,673.63
Firzivos Flagnisrss:

{lusk amortizado

Divumentos ¥ cuentas comerdates por pagar (Mowa 12)  5985063.44 4,706 053 10
Total 5.98%,563.44 4. 70608510

2015 Valor razpnable de los Instrumenlos financieros

La Administracion considera que los impurtes en libeos de los activos v pasivos financicros
reconcridos al couty amorhzado en leg estadoe financieras consolidados se aproviman & su
vadar razraable,

201 & Térmicas devalwacionr y presunciokes agliondas para propdsitos de wewkiv el walor razonghiz

2

Fl valor rarenahle de los activos ¥ pasives Hnancicros se detcrminan Jde la siguiente forma:

Mercado active: precios colizados - El valor razonable de los autivos y pasivos financieros
con ammines v ondicienes estindar vy nepuciados en Ios mercados Bquidos actvoes se
dolorminan con coferencia a los precics volizados en dichos mercados vigentes a ta fecha de
reporte, Cuamde lus precios actales de oferta ne estAn disponibles, ol procie de la
transaidin mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre v cuando no
hava existido un cambio significalive en las cincunsiancias coondmicas desds 1a fevhe dela
transaccion 5ilag condicones han cambiacdo desde la ferha de la transacriom (por ejemplo
un cambia en la lasa de interés ldae de despo, la califivacitin de niesgo del emisor, la
legiglacidn wibwarda, cic), ¢l valor raesonalile reflejs ol cambio en las condiciones de
roferencia en funcidn de los presios o tasas arfeales para instrumentos similares.

20.2.1 Mercado no actizo: Warice de valuacion - 5i el mercadoe pata un aclivo financiers o

pasivo {imancip no s activo, 1a Compaiiia establece &l valer razonable empleando
técnicas de valoraddém que incluyen el uso de informacian disponible sobre
transacriones recientes entre partes interesadas ¥ debidamentde infotmadas, 14 referencia
a olros nstrumentos suslanciatmenle similares v /o el anidlisis e flujos de efechwo
descontados basads en presuncones apropiadamente suskentadas (gjemplo: can
precios o tasas de mercedo).

HECHOS OCURANKIS DESIMUES DEL PERIGDO SOBRE EL {JUE SE INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emisién del informs de los estados financieros
consolidados {16 do mayo del 2018) no se pradujeron eventos yue eo epinitn de la Adnministracion
pudieran terer uh stn ImpDTan e s0bre os estadus fmenteros consohidados adjun s,

_33-
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22 INTD'RMI:E SO HE DIROS REQUERIMIENTOS TEGALUS Y RECLAMENTARIOS

Hl infarme con las comdenidog de los Azl &y At 13 de la Seeetdn TV, Capitulo 1V, Subtitalz iV, Titalg 1T de
la Codificacion de las Rerolucionas expedidas por f Comseje Naciemal de Valores, ¥ 21 informs avbre
cumplimrento de 1a5 obligaciones tibulenas axigido por el Art 192 de o Loy Oupluica de Rémimen Tributario
Lovtetiea v At 279 ke s Bl amento de Aplicasida, todsappandivries 2 SANGUINOLDING T A L por o afin
terminado 2! 31 42 diciambre de 2016, sun emilidss por separado. Con relacion al infurme sobre actos llegales,
presuidos [raudes. abiens de confinnea, ¥ ofras irnegulanidades, reyperido por el Axt, 12, Seccion 111, dd
Keplamento sobre Audioca Eatcrma cxpedide por la Superintendencia de Compafifas Valores v Saguros
madiant: Reselueitn o, SCVE-INC-DNCON-2016-011, publicada en ol Regisgro Oficiad Mo, 279 de
noviembrz 11 de 2016, munifesamns que en o exnmen de oudilona redlizado a 1og estados
finaneicros de SANGUAIHMDING CA, ¥ STBSIDIARIA. por 21 afo terrenads 2l 31 de dicdemhbra d2
2017, no enconmanios ninguna sruamidn wabre (les hechos que requicre ser revelada por separade o come
rarlz dit presente indoTmne v su noias,

APROBACION DE LOS ESTATHOS FINANCIEROS CONSOLIDATION

Los eslados financieros consulidatlos por el afio terminado ol 31 de diciembre de 2017 tugron
aprobades por la administranén del Grupe ¢l 30 do mayoe del 2018 y serén presentados a los
Avtionistes para su sprobatitm. U opinidn o ba adotnistraciim de 1e Compatlia, s cstados
financictos couselidados seran aprobados por el dircctorio v acciomskes sin modibicaciones

INTORMALCION SUPLEMENTARLA

Los ancwos que se adjuntan corresponden a la consolidacion de Ins estados finanriercs de la
rompatia cortrdos al 31 de didembre del 2017, sivnda 1os siguientes;

¥ Censolidacdn del Estado de Situacién Financigra

v Consolidiritn del Estado de Resultados Integrales

¥ Consolidacivn del Bstado de Cambios en 2l Patrimondio
¥ Consclidacion dd Fstado de Mwjos de Eleclivo

¥ Axgientos de eliminaciones
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