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- % AUDITORES MIEMBRO JUAREZ AUDITING ASF

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
SANGUZHOLDING C.A.., y subsidiarias:

1.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinién con salvedades:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de
SANGUZHOLDING CA., y subsidiarias., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicitn financiera de SANGUZHOLDING C.A., y subsidiarias., al
31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras respounsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de SANGUZHOLDING
CA.,, y subsidiarias., de acuerdo con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IFSBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compatfifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Pirrafo de énfasis:

La compafiia Sanguzholding C.A., fue constituida el 22 de octubre del 2015, y por
consiguiente no mantenia ningtn control sobre la Subsidiaria Anglo Ecuatoriana de
Guayaquil C.A., durante el afio 2014
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Informaci6n Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposieién con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los esiados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafia. No tenemos nada que
reportar en relacion a esta informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sebre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
o con muestro conocimiento obtenido duranie la auditoria, o st de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. 5i basados en el trabajo gue hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informarién, tenemos [a obligacién de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno de la Compariia
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Neormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB}, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionades con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion fenga la intencion de lhquidar la
Compaiifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compadiia.

Respoensabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
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un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Emores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También: Identificamos y evaluamos los riesgos de
error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisioneg deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del
control interno.,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable. Comunicamos a
los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la anditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.,

Guayaquil, octubre 16, del 2017 '

Reg. No. SC. RNAE-526 SOCIO
Guayaquil - Ecuador Reg. No. 27210




SANGUZHOLDING C.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31,

2015 2014
ACTIVOS Notas {en U.S. dlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 293,787.08 584,881,69
Documento ¥ Cuentas por cobrar 5 5,354,910.70 4,841,739.53
Activos por impuestos corrientes 6 34,228.43 20,009.42
Inventarios 7

2,399,340.98 2,734,660.83

Total activos corrientes 8,082,267.19 8,181,291 .47

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos, neto 8 2,607,248.22 1,743,613.52
Inversiones permanentes L/P 9 957,768.36 ¢
Otras activos L/P 10 131,703.64 635,485.44
Impuesto diferido 1

88,819.39 88,426.99

Total activos no corrientes 3,785,539.61 2,467,525.95

TOTAL ACTIVOS

11.867,806.80 10,648,817.42

Ver notas a los estados financieros .
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SANGUZHOLDING C.A. Y SUBSIDIARIA

- ESTADOQ CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y Cuentas por pagar 12
Pasivos por impuestos corrientes 13
Provisiones 14
Total pasivos corrigntes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos 15
Otras cuentas por pagar L/P 16
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social 17
Aportes para aumento de capital
Aportes recibidos

Reserva legal

Reserva por revaluacién de propiedades
Resultados acumulados NIIF primera vez
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Diciembre 31,

2015

2014

{en U.S. délares)

4,306,078.61
197,513.94

211,162.89

4,714,755.44

513,197.19
1,499,999.96

2,013,197.15
6,727,952.59
1,000.04
1,677,863,26
727,851.72
1,046,391.71
-0
1,686,747.48

5139,854.21

11,867,806.80

960,888.33
205,483.64
252,844.02
1,419,215.99

446,420.88
-0

446,420.88

1,865,636.87
1,500,000.00
1,677,863,26

635,397.48

1,046,391.71
2,998,985.68

924,542.42
8,783,180.55

10.648,817.42

A ?ég an Ar/ / /,-j
. nge R

Ver notas a los estados financieros
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SANGUZHOLDING C.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31

2015 2014
Notas (en U.S, délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14,243,281.27 15,218,293.15
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: 19
Costos por actividades ordinarias (9,281,815.42y  (10,615,991.89)
Gastos de administracion y ventas (2,890,72541)  (3,232,292.34)
Total gastos (12,172540.83)  (13,848,284.23)
Oftros egresos (105,141.76) (92,713.23)
Otros Ingresos 114,136.57 123,846.51
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 2,079,735.25 1,401,142.20
Particicipacion de trabajadores e Impuesto a la renta (392,987.77) (476,599.78)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,686,747.48 924 542.42
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -CONTROLADQORA 1,686,578.81 924,449.97
UTILIDAD BASICA POR ACCION 1,686.58 924.45

Distribucién de la Utilidad (Pérdida) neta del aiio

Participaciones Controladora 99,99 1,686,578.81 924,449.97

Participaciones no Controladora 0,01 168.66 92.45

100% _1,686,747.48 924,542.42
4 Ange éngﬁez
era
Ver notas a los estados financieros
7



LY

222222222221 2222 A2RR2RERRRRRARRSRRRRRRR22RRRRRERARR] B

SANGUZHOLDING C.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

-

Aportes para Resultados
Capital Aumento de Reserva  acumulade Resultados Resultados
Social Capital Legal NIF acumulad del Ejercicio Total
... (en LS. délares)...
Saldos al 1ro. de enero del 2014 1,500,000.00 1,677,863.26 63539748 1,046391.71 2,998,985.68 924,542.42 8,783,180.55
Saldos al 31 de diciembre 2014 1,500,000.00 1677,863.26 63539748 1,046391.71 2,998,985.68 924,542.42 8,783,180.55
Movimientos aiio 2015:
Capital social (Sanguzholding) 1,000.00 1,000.00
Venta de acciones de Anglo
Ecuatoriana C.A. (1,499,999.96) {1,499,999.96)
Apropiacion a Reserva Legal 9245424 (92,454.24) s
Transf. resultados acumulados 832,088.18  (832,088.18) 0
Distribucion Resultados Acum. (3.831,073.86) {3,831,073.86)
Utilidad (perdida afio) 168674748  1686,747.48
Saldos al 31 de diciembre de
2015 100004 167786326 72785172 104639171 - 168674748 5139854 71

Ver notas a los estados financieros

Reg. Pyof. No. 0.1‘177
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SANGUZHOLDING C.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Perdida) después de participacién e impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Amortizacion y Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Documentos y cuentas por cobrar

Gastos anticipados

Inventarios

Documentos y cuentas por cobrar L/P
Documentos y cuentas por pagar comerciales
Otros activos en inversiones

Otros Pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento (Disminucién) de propiedades planta y equipo, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento préstamo a largo plazo

Actividades financieras

Pago de prestamos y dividendos

TOTAL FLUJO EFECTIVO ACTTVIDADES FINANCIAMIENTO
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

i

S/ Angf Sa Thena

erent eneraI

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31

2015

2014

(en U.S. délares)

1,686,747.48  924,542.42
32,848.52 32,380.17
1,719596.00  956,922.59
(513,053.57)  (675,759.24)
(14219.01)  (2,143.86)
335,319.85  (180,502.88)
503,389.40  466,459.21
3,345,190.28  (218,816.15)
(5,784,018.00) 0
(49.651.19 _(92,090.51)
(457.446.24)  _254,069.16
(896,600.82)  (104,353.70)
(896.600.82) (104,353.70)
995,176.14 (28,27)
1,000.00 0
66,776.31 8172.55
1,062,952.45 814428
(291,094.61) 157,859.74
584,881.69 _427,021.95

293,787.08

384,881.69

o
Contador enegal
Reg. Prof. No. 0.13177




AAAAAAAAA AR A AAA AL R RR 2R R RERR AT IRYIRER R AR

SANGUZHOLDING C.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

La compafiia SANGUZHOLDING C.A., es una sociedad constituida mediante escritura pablica el
1 de octubre del 20135, ¢ inscrita en el Registro Mercantil de los Cantones de Samborondén y Duran
el 22 de octubre del 2015.

El objeto social de la compaiiia es dedicarse a la adquisicién de acciones o participaciones de otras
compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial. La compafiia podréd adquirir y ser titular de derechos fiduciarios y cualquier otro tipo de
titulo valores o derechos personales en los que se represente el capital social de compafiias anénimas,
de responsabilidad limitada, patrimonios auténomos dotados de personeria juridica como los
fideicomisos mercantiles, ya sean estos nacionales o extranjeros. Para el efecto, la compafiia podra
adquirir bienes muebles, inmuebles, corporales o incorporales de cualquier naturaleza, podré adquirir
acciones de compaiiias anonimas, participaciones de compafiias limitadas constituidas o por
constituirse y realizar aquellos actos o contratos permitidos por la ley, auxiliares o complementarios
a su actividad, que se realicen con su objeto social.

La compafiia tiene su domicilio principal en el canton Samborondén, provincia del Guayas,
Republica del Ecuador, pero podra establecer sucursales y agencias dentro y fuera del pais.

El plazo de duracion del presente contrato de compafiia es de cincuenta afios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion de la compatiia en el Registro Mercantil.

La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico del Contribuyente
No. 0992950102001 y su direccion electronica es: contabilidad@intelecto.com.ec.

ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C.A., dedicada a la actividad de su actividad principal
es la venta al por menor de Equipos de Aire Acondicionados y refrigeracion, partes, piezas y
accesorios para aparatos de uso domésticos. Mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de diciembre del 2015, el sefior Angel Polibio Sanchez Arosemena, ha cedido a favor
de la companfa SANGUZHOLDING C.A., la totalidad de 9,374,999 acciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de USD. 0,04 cada una de su propiedad, del capital social del la
compafiia ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C.A.

De igual forma en esta fecha, el sefior Angel Polibio Sanchez Arosemena ha procedido a ceder la
NUDA PROPIEDAD de las 28,125,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
USD. 0.04 cada una, a favor de la compafiia SANGUZHOLDING C.A.,, acciones que suman un total
de 37,499,999 al valor nominal de USD.0,04 que totalizan USD. 1,499,999.96

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

10
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Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafifa
ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y de revelacion en los estados financieros consolidados, se
determina=sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1; Son predios cotizados {sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pastvos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para €l activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conkinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafifa y las
entidades controladas por Ta Compaiiia (sus subsidiarias), Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién. Una compaiifa tiene
control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su fmplicacidén
en la participada, y )

¢) Tiene la capacidad de-usar su poder para afectar a sus rendimientos

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada s¢ genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
pader, incluyendo:
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a) El tamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamafio y
Ia dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes

-

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d} Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el holding adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiarta adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, adn si esto
diera ugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacién.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe
en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia
entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en
los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe
en libros previo de los activos (incluyendo ia plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en
otro resultado integral en relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo
hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del
periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/ permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha
en que se perdié el control, deber4 considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda,
el costo del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Sanguzholding C.A., tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen
en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisici6n o hasta [a fecha
de vigencia de la desincorporacion, segun sea el caso.

-

Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcional de 1a entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efecttian las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias
registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no-
monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrienies

En el Estado Consolidado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funci6n a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros consolidados y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el Estado Consolidado de Situacién Financiera.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas
a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y oiras cuentas por cobrar, las cuales que son
valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado consolidado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor
de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El
criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deferioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

13
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» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u ofras reorganizaciones
financieras; o

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccidén medible en sus flujos de
efectivo,

-

2.7. Inventarios

Las compafiias si mantienen inventario en sus estados financieros al cierre del periodo afio
215, y son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adguisicion resuitare
mayar que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

2.8. Otros Activos

281

2.9,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipos a proveedores y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y en el
exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amorfizados mensualmente en Ifnea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
ala renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
¥y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarfos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado Consolidado de Resultados Integral, en base al analisis
de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracidn del Grupe cumpla con los
requisitos necesarios para ser cordabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberdh cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de Tos productos o para propdsitos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

Generen beneficios economicos futuros a el Grupo

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Bl Grupo mantenga el control de estos activos.

* * 8 & % @
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291

292

Medicion en el momentio del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacién y deterioro,

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion
de] activo, el cual incluye eragaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b} Todoes los costos directamente atribuibles a Ja ubicacion del activo en ¢l lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia,

¢} La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periodica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econdmicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su capacidad econdmica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida 1itil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimdento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias,
equipos, vehiculos v equipos de compuio son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria cafculado utilizando los
valores razonables al finat de cada periodo.

Cualquier a2umento en la revaluacion de las propiedades, planta v equipos se reconoce
en otre resultado integral, y se acumula en el patrimonic bajo la denominacién de
reserva de revaluacién de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos

" activos.
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29.3 Retiro o venia de propiedades, planta y equipos

La vtilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en Hbros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

294 Métodos de depreciacidn, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, Ta vida atil estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida dtil
en afios
Edificios 20-60
Muebles & enseres 10
Mgjoras de local 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5810

La deprectacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas dGtiles estimadas de cada elementio de propiedad, planta y
equipos. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion alguna.

Los aclivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién del Grupo, aquellos bienes de propiedades planta y
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que el Grupo tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracién de la propiedad, planta de su
ubicacién actual.
2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles
EI Grupo evaliia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar

deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. 5i existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto recuperable
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de un activo es €l mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos los costos de venta ¥ su valor enuso, y es determinado para un activo individuat a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
o0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que reflga las evaluaciones actuales de mercado, del valor tempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades. anteriormente reevaluadas donde ia reevaluacién fue llevada al patrimonio. En
este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, el Grupo estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterforo anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

5i ese es ¢l caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Esie monte aumentade no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores, Tal reverso es reconocido con abono a resultades a menos que un active sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

2.11 Inversion en subsidiarias

La Compafiia mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es clasificada
como matitenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NHF 5 Actives No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando susja el
derecho a recibirlo.

2.12 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
Ia transaccién incurridos. Estos présiamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efective.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menoes 12 meses después de [a fecha
sobre la que se informa.
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2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias sont
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.14 Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.15. Impuesto corriente

2151

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

El Grupo debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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2.16. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resuttado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.17. Provisiones
El Grupo considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ El Grupo tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

¢ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a
obligacidn;

+ El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridédicamente y se cuantifican terdendo en consideracion
la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros
consolidados.

2.18. Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronel es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones,
tales como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sabre la base de célculos actuariales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros
consolidados adjunta y son regisiradas en el gasto del periodo en el cual se generan,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del coste devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actwariales.

2.19. Participacién a trabajadores
El Grupo reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los trabajadores en las utitidades

del Grupo. Este beneficio se calcula & la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
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con disposiciones legales vigentes.
2.20. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la compra verta de acciones o participaciones de otras
compafiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, de gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resuttados y
conformar asi un grupo empresarial dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los bemneficios econémicos asociados con la
transaccion en ur corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.21. Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

El costo de produccion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta la transformacion de producto terminado, incluyendo aquellos
gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y ofros gastos indirectos
de fabricacion,

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pagoe de
servicios bisicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa del Grupo.

Los gastos de ventas corresponden sueldos v comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes v otros gastos en Jos que se incurre para finalizar la venta y
la enirega det producto.

2.22. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacidn, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar gue el concepto operacional utiizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
método utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo,
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2.23. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos
Yy pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion. .

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intenci6n de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.24. Activos financieros

2241

2.25

2.25.1.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas cdndiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. El Grupo ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial.

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte

de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
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2.26.

2.27.

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) El Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos

¢) inmediatamente a una tercera parte bajor un acuerdo de traspaso

d) El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

2.25.2. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones
del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el
més ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtn la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacién establecidos en fa norma, en referencia a la informacion
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de 1a norma. De

acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compafiifa no ha revelado informacion
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2.28.

requerida por la NIIF 13 parza el periodo comparativo 2015. A parte de las revelaciones
adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningtin impacto significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros consolidades de SANGUZHOLDING
C.A,

NIC 19 - Beneficios a los empleados *

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el gjercicio econémico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos v los beneficios
por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y
en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan
el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en
otro resuftado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque
del “interés neto", el cual segiin la NIC 19, se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del
periodo y ofro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, Ja NIC 19 introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

Desdeel 1 de enero del 2013, el Grupo ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, vy ha actualizado los importes comparativos en
forma retrospectiva (nota 14}.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NITF 14 Cuentas de diferimientos de actividades Enero1, 2016
reguladas

Ingresos de contratos con clientes. substituira
NIIF 15 a NIC 11, NIC 18, CINIF 31, 15, 18 y SIC 31 Enero 1, 2017

No es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto que podria causar la
aplicacién de estas normas sobre los estados financieros consolidados, hasta que un
examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NUF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos



inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor
utilizacion de 1a informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

.

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaci6n se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su

valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por fa NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, el

Grupo evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el

valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
" en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
ol activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ja pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

Fl valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneticios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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3.3.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Crupo se descuentan a una tasa establecida
por referencia a fas tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser mcluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiente. Los
criferios mas importantes considerados para la seleccion de [os bonos incluyen el tamafio de
la emision de fos bonos corporatives, calificacion de los bonos v la identificacion de fos
valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable, Ei Grupo busca asesoria profesional on materia tributaria
antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere
que sus estimaciones son prudentes ¥ apropiadas, pueden swrgir diferencias de
interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos cn
el futuro.

2
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan constituidos como sigue:

... Diciembre 31,...
| 2015 2014
{en U.S. délares)

Efectivo y equivalente 4,840.00 2,840.00
Inversiones Electroquil S.A. 525,27 525.27
Bancos:

Banco del Pacifico - Anglo Ecuatoriana C.A. 9,062.49 16,723.70
Banco Guayaquil - Anglo Ecuatoriana C.A. 270,434.42 554,782.24
Banco Pichincha - Anglo Ecuatoriana C.A. 8.924.90 10,010.48
Total 293,787.08 584,881.69

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluve principalmente saldos en cuenta corriente
en instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses.

5. DOCUMENTOQS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 695,707.19 768,615.77

Deudores varios - anticipo proveedores 4,708,686.15 4,122,724.00

Provisién cuentas incobrables (49,482.64) (49,600.24)
Total 5.354,910.70 4,841,739.53

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a desembolsos efectuados
por la compatiia a cuenta proyectos inmobiliarios, los cuales no generan intereses.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. délares)

Credito tributario IVA 14,559.95 -0-
Seguros pagados por anticipado 19,668.48 20.009.42
Total 34,228.43 20.009.42

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, estan constituidos por créditos tributario de IVA y los seguros
pagados por anticipado, valor asegurado con la compaiiia Seguros ecuatoriano Suiza. ., y que se
ira amortizando gradualmente al gasto del ejercicio siguiente a medida que se vaya devengando
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7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta otros activos a corto plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

; 2015 2014
(en U.S. ddlares)
Mercaderia disponible 2,398,013.66 2,336,122.95
Mercaderias en transito -0- 345,880.00
Gastos por importaciones en tramite 444314 55,773.70
Provision para desvalorizacién de inventario (3,115.82) (3,115.82)
Total 2.399,340.98 2,734,660.83

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios esta constituido basicamente por la cuenta
Mercaderia disponible para la venta como sigue: Division de Aires acondicionados en un 40% y
25%, respectivamente, Materales de refrigeracion 1% y 3%, respectivamente, y Equipos y
repuestos en general, 50% y 72%, respectivamente, todos estos articulos se importan y
comercializan localmente y estan valorados al costo promedio y su valor no excede al precio del
mercado

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

Délares
Saldos al Saldos al
Descripcién 31/12/14 Adiciones  Bajas/Ajustes 31/12/15
NO DEPRECIABLES
Terrenos 692,042.54 -0 -0- 692,042.54
Edificio en construccion 72,410.20 527,156.55 -0- 599,566.75
Obras en proceso (Remodel. Edif. Anglo) 0.00 357,288.76 -0- 357,288.76
DEPRECIABLES
Edificios 977,457 .94 -0- -0- 977,457.94
Mejoras del Local 29,479.62 -0- -0- 29479.62
Muebles y Equipos Oficina 28,697.65 10,083.53 (8,520.34) 30,260.84
Vehiculos 149,271.07 -0- -0 149,271.07
Equipos de Computacién 28,451.04 12,490.32 (1,898.00) 39,043.36
Total 1,977,810.06 907,019.16 {10,418.34)  2,874,410.88
Menos: Deprec. Acumulada ‘ (234,19654)  (145910.20) 112,944.08  (267,162.66)
_Total Propiedades, Netos 1,743,613.52 761,108.96 102,525.74  2,607,248.22

Los rubros comprendidos en Terrenos, Edificios y Vehiculos, se presentan utilizando el modelo de
Revaluacién, que representa su valor razonable, en el momento de la tasacién, menos la depreciaciéon
acumulada. El valor razonable de los terrenos, edificios e instalaciones y los vehiculos se
determinaron a partir de las evidencias basadas en el mercado que ofrezca la tasacién y que fue
realizada por un perito valuador calificado profesionalmente.
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9, INVERSIONES PERMANENTES - L/P

Un resumen de la cuenta Inversiones permanentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

. {en U.S. ddlares)

Derechos Fiduciarios (Fideicomiso Mercantil Plaza El Prado) 957,768.36 -0-

Total 957.768.36 -0-

10. OTROS ACTIVOS L/P

Un resumen de la cuenta otros activos a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)

Documentos por cobrar L/P Sorrento Holding Corp. 131,703.64 635,485.44
Total 131,703 64 635,485.44

(2) Documentos y cuentas por cobrar largo plazo -Sorrento Holding Corp.

El valor de US$. 131,703.64 y 635,485.44 por cobrar a Sorrento Holding Corp., corresponde al saldo
de capital del préstamo concedido por la compafia ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL
C.A para la construccion del Centro Comercial las Terrazas, a una tasa de interés de 7,25% anual y
con plazo de vencimiento inicial de 7 afios

11. IMPUESTO DIFERIDO

Un resumen de los Impuestos diferidos es como sigue:

Diciembre 31
2015

{en U.S. dolares)
Saldos al: 31-diciembre -2014 88,426.99
Ajustes Activos diferidos
Provision no prevista en ley tributaria 22% 1,038,54
Saldo deudor Cta 210113 Pas.Cte por Imptos Dif. 645,31
Pasivos diferidos
Calculo no previsto en la ley tribut. Int.CxVenc (1,291.45)
Total impuesto diferido, Neto al: 31-dic.-2015 88,819.39
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los documentos y cuentas POr pagar es como sigue:

Proveedores:;

Locales
Gastos por Pagar
Otros Acreedores (a)
Anticipos de Clientes
Pasivos diferidos por intereses-NIIF
Proveedores del Exterior (b

Total

... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

72,363.34 77,922.70
705.07 705.07
1,002,918.02 15,856.32
2,635.41 2,631.49
(25,658.02) (28,591,25)
3,253,114.79 892,364.00
4,306,078.61 960.,888.33

La tasa de interés efectiva utilizada para determinar el valor razonable de las cuentas por pagar

comerciales fue del 9,33 %

(a) Eldetalle de otros acreedores es el siguiente:

2015 2014
Montoya Lucio Luis Arturo 6,500.00 10,000.00
Prest.adm.cps. p.q - less emp.dom 136.49 0.00
Fundacién Sanchez Aguilar 996,281.53 0.00
Otros acreedores 0.00 3,022.88
Fybeca-Farcomed 0.00 1,340.53
Transportes nueva olmedo 0.00 1,492.91
Total otros acreedores 1,002,918.02 15,896.32
(b} El detalle de proveedores del exterior es el
siguiente:
Refricenter internacional. 116,255.65 16,714.44
Whirpool - Embraco 902,114.80 0.00
E-Air Condjtiom'ng Refrigeration 816,270.97 452,766.22
Trane Export Lic. 284,585.41 77.69
Tecumseh Europe (L’Unite Hermetique) 281,925.99 248,344.74
Mueller Streamline C.O 268,708.65 0.00
Innovair Corporation 141,832.81 0.00
Protec Inc. 90,952.58 0.00
Refrimet C.A. 75,435.71 0.00
Pesarin C.A. 57,491.26 0.00
Galco S.A. 53,832.60 0.00
Delta Frio Ltda. 0.00 98,123.10
C.L.Overseas In. 0.00 21,433.97
Invensys Appliance Control 0.00 16,906.00
Quality Equipment Corp. 37,825.62 16,017.49
Otros proveedores del exterior 125,882.74 21,980.35
Total proveedores del exterior 3,253,114.79 892,364.00




13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. ddlares)

Iva en Ventas 47,853.99 54,365.81
Retenciones del IVA 28,914.48 5,298.25
Retenciones en la Fuente 7,795.06 4412.93
Impuesto a la Renta corriente 112,950.41 141,406.65
Total - 197513.94  _205483.64

Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan las

retenciones en la fuente como agente de retencion

Impuesto a la renta del pte. Ejercicio - Al31 de diciembre de 2015 y 2014, representan el impuesto a
la renta del ejercicio

Impuesto al cliente al valor agregado TVA - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan las
retenciones en la fuente como agente de retencion a sus proveedores por los bienes y servicios

adquiridos

Retenciones en la fuente de [VA. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan las retenciones en
la fuente como agente de retencion

14. PROVISIONES
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Un resumen de fa cuenta provisiones es como sigue:

(Dolares)
Cuentas: Saldo al: (+) -) Saldo al:
31-12- 14 Provisiones Pagos 31-12-15
Obligaciones con el [ESS 15,083.21 172,537.89 172,787.10 14,834.00
Décimo Tercer Sueldo 3,689.56 45,049.86 45,056.85 3,682.57
Décimo Cuarto Sueldo ' 20,266.50 27,137.47 26,846.97 20,557.00
Fondo de Reserva 3,633.42 45,371.55 45,210.68 3,794.29
15% Participacion Trabajadorés 210,171.33 168,295.03 210,171.33  168,295.03
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 252,844.02 458,391.80 500,072.93  211,162.89

Obligaciones con el IESS - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan obligaciones con el TESS,

por retenciones efectuadas a sus empleados.

Beneficios_sociales - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan provisiones de beneficios
sociales.
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la cuenta obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

. 2015 2014
en U.S. délares
Provisién por jubilacion patronal (1) 371,852.68  334,060.18
Provision por bonificaciéon por desahucio 141,34451  112,360.70
Total 51319719 44642088

(1) Representa provisién para jubilacion patronal establecidas de acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios o més que
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales de los afios
2015 y 2014 contemplan una tasa de descuento del 4%.

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P
Un resumen de Otras cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

en U.5. délares

Cuentas por pagar Sr. Angel Sanchez A, 1,499,999.96 -0-

Total 1499999 o

a) Valor que corresponde a la venta de acciones del Sr. Angel P. Sanchez, a
Sanguzholding C.A., que se encuentran pendiente de pago al 31-12-15
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17. PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2015, ol capital suscrito y pagado del Grupo es de
US$1,000.00, dividido en:

2015 - EnUS.
délares
NO

Accionista Acciones Participacion VALOR
Angel Sanchez Arosemena 990 95986 999.00
Carlos Alberto Sanchez Guzman 1 0.010 1.00
Inmobiliaria Polisan S.A. - 0.004 0.04
Total 1,000 100.009 1.000.04

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Aportes para aumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los aportes para aumento
de capital representan contribuciones en efectivo por US$1,677,863.26, aporte realizado para
incrementar el capital social.

Reserva de Revaluacion de Propiedades.- Corresponde al efecto revaluacion de terrenos, v
edificaciones, el cual se reconoce en otro resultadoe integral v se acumula en el patrimonio bajo
Ia denominacién de “Reserva por revaluacion de propiedades”™ Cuando estos
activos revaluados sean vendidos o dados de baja, la parte correspondiente de la reserva por
revaluacion de propiedades relacionada con dicho active serd transferida directamente a las
utilidades retenidas. Las partidas incluidas dentro de otros resultados integrales e incluidos en
1a cuenta reserva de revaluacion de propiedades no serdn reclasificadas subsecuentemente a la
ganaricia o pérdida del efercicio.

18. Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante €l afic 2015 y 2014, la Compafiia registré una utilidad consolidada de US
$924 54242 y de una utilidad de $1,686,747 48, respectivamente

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido presentadas en los plazos estipulados
legalmente, los mismos estin abiertas a la revision por parte las autoridades tributarias
hasta el afio 2016 inclusive.

18.1 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produceion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnes, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccitn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.
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18.2. Ley de Fomento Ambiental Yy Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - 1SD se incremente del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

19. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)

Costos por actividades ordinarias 9,281,815.42 10,615,991.89
Gasto de administracién y ventas 2,890,725 41 3,232,292.34
Otros ingresos (114,136.57) (123,846.51)
Otros egresos ~ gastos financieros 105,141.76 92,713.23
Total 12,163,546.02 13,817,150.95

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

en U.S. dolares

Sueldos y salarios 568,429.33 549,415.28
Beneficios sociales y otros 403,124.38 400,313.85
Gastos de promocion y publicidad 391,370.44 639,674.42
Depreciacion y amortizacién 43,384.46 43,790.29
Honorarios profesionales y asesorfas administ. 66,304.00 69,000.16
Servicios basicos 93,833.68 88,642.93
Gastos de personal 109,028.87 102,726.77
Impuestos y contribuciones 55,994.32 43,055.51
Seguros pagados 34,216.56 39,414.67
Arriendos de bienes inmuebles 140,531.57 127,663.08
Servicios de ventas de mercaderias 70,415.25 113,491.35
Impuestos salida de divisas 259,979.60 556,564.38
Utiles de oficina 44,147,44 44,469.96
Servicio de transporte 62,773.47 102,535.36

Suministros y materiales 65,009.62 71,578.98
Otros gastos 482,182.42 239,955.32
Total gastos 2,890,725.42 3,232,292.34
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20. INSTRUMENTOS FINANCIFROS

20.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatfiia ests expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

20.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

22.1.2,

La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a que no
mMantiene préstamos con ninguna institucion financiera

Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por compaiiias relacionadas y
subsidiarias.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafifa de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas

22,1.3 Riesgo de Capital

2314

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en US. délares)

Aclivos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalenies de efectivo (Nota 4) 293,787.08 584,881.69

Documentos y cuentas por cobrar (Nota 5) 5,354,910.07 4,841,739.53
Total 5,648,697.78 5.426,621.22
Pasivos Financieros:

Costo amortizado:

Documentos y cuentas comerciales por pagar (Nota12)  4,306,078.61 960,888.33
Total 4,306,078.61 960.888.33

34



AA S A AR AR AR R AARA AL R EREREDEERRRRRR'A'R R AR R AR RRRANINN.

24

23.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los aclivos y pasivos
financieros reconacidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados
se aproximan a su valor razonable.

23.1.6  Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

23.1.6.1 Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
~mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estdn disponibles, el precio de la transaccién mids reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccion.
Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, efc.), €l valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

23.1.6.2 Mercado _no_activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo
financiero o pasive financiero no es activo, la Compatiia establece e valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y /o el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe de los estados financieros
consolidados (31 de julio del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe con los contenidos de los Arl. 6 ¥ Art. 13 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitule IV, Titulo I
de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Conscjo Nacional de Valores, ¥ ¢l informe sobre
¢l cumplimiento de las obligaciones tribularias exigido por el Art. 102 de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno ¥ Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a SANGUZHOLDING
C.A., por el afio ferminado el 31 de diciembre de 2015, son emitidos por separado. Con refacion al informe
sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras trregularidades, requerido por el Art.
18, Seccion 111, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de Compatiias
Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada cn ¢l Registro
Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los
estados financicros de SANGUZHOLDING C.A., Y SUBSIDIARIA. por el afio terminado ¢! 31 de
diciembre de 2015, no encontramos ninguna siluacion sobre tales hechos que requiera ser revelada por
separado o como parte del presenic informe ¥ sus notas.

35



A23ARAR AR ZAAAD AR R RN RRRRRRRR AR RRRRRRRRRRRLD)

26

27

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobados por la administracion el Grupo el 31 de julio del 2017 vy seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la administracién de la Compaiia, los estados
financieros consolidados seran aprobados por el directofio y accionistas sin modificaciones

INFORMACION SUPLEMENTARIA

Los anexos que se adjuntan corresponden a la consclidacion de los estados financieros de la
compaiia cortados al 31 de diciembre del 2015, siendo los siguientes:

Consolidacién del Estado de Situacion Financiera
Consolidacion del Estado de Resultados Integrales
Consolidacién del Estado de Cambios en el Patrimonio
Consolidacion del Estado de Flujos de Efectivo

ASRNENEN
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SANGUZUHOLBING CA. Y SUBSIDIARIA
TRIAL BALANCE - ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO 37

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 E 2014 2015
{Expresados en dolares estadounidenses) PERIODO ACTUAL (2015
COMPAR A ANGLO Total antes de COMPARNIA ANGLO Total antes de Eliminaciones
SANGUZ ECUATORIANADE  Eliminaciones  Consolidado SANGLZ HOLDING ECUATORIANADE  Eliminaciones
HOLDING C.A,  GUAYAQUIL C.A. CA. GUAYAQUIL C.A. Debitos Creditos Consolidado
Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 0 584.356,42 584,356,42 584,356,42 1.000,00 292.261,81 293.261.81 293.261.81
Inversiones temporales 525,27 525,27 525,27 52327 525,27
Docutmnentos y cuentas por cobrar
Clientes 0 4.891.339,77  4.891.339,77 4.891.339,77 5.404.393,34 3.404.393,34 5.404.393,34
Compatiias v partes relacionadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[nventarios 273466083  2.734.660,83 2.734.660,83 2.399.340,98 2,399.340,98
Impuestos y retenciones 0 0,00 0,00 0,00 14.559.95 14.559,95 o al M.m.m..mm.-
0 7.626.000,60  7.626.000,60 7.626.000,60 0,60 7.818.294,27 7.818.294,27 7.818.294,27
() Provision por deterioro {49.600.2.4) {49.600.240 142.600.24) (10 482.6-h (49.482.64) 40 382 64)
0 7.5376.40036  7.576.400,36 7.576.400,36 0,00 7.768.811.63 7.768.811.63 7.768.811,63
Pagos anticipados 0 20.009,42 20.009,42 20.009,42 19.668,48 19.668,48 o 19.668,48
Total del activo corriente 0 8.181.291.47 818129147 8.181.291,47 1.000,00 8.081.267,19 8.082.267,19 8.082.267,19
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
Terrenos 0 692.042,54 692.042,54 692.042,54 0,00 692.042,54 692.042,54 69204254
Edificios 0 977.457,94 977.457,94 977.457.94 977.457,94 977.457.94 _.977457.94
Vehliculos 149.271,07 149.271,07 149.271.07 149.271,07 149.271,07 149.271,07
Muebies & ensercs y Equipos de oficina 28.697,65 28.697.65 28.697.65 30.260,84 30.260,84 30.260.84
Equipos de computacion 28.451,04 28.451.04 28.451,04 39.043,36 39.043,36 39.043,36
Mgjoras en locales 29.479.62 29.479,62 29.479.62 29.479,62 29.479,62 29.479.62
Construcciones en curse 0 72.410,20 72.410.20 72.410,20 956.855,51 956.855.51 . 556.855.51
0 1.977.810,06  1.977.810.06 1.977.810,06 0,00 2.874.410.88 2.874.410,88 2.874.410,88
(-) Depreciacidn acumulada 0 23419654y (234.196.54) 1234.196.54) (267, 162.00) 1267.162 06) (207162 060)
Q 1.743.613,52  1.743.613,52 1.743.613,52 0,00 2.607.248.22 2.607.248,22 2.607.248,22
INVERSIONES PERMANENTES, neto
Acciones en asociadas 0,00 0,00 0,00 4.826.249,77 0,00 4.826.249,77 4.826.249.77 0,00
Derechos fiducarios 0,00 0,00 957.768,36 0,00 957.768,36 L. 957.768.36
0,00 0,00 0,00 0,00 5.784.018,13 0.00 5,784.018,13 957.768,36
OTROS ACTIVOS «
Documentos y cuentas por cobrar LP 635.485,44 635.485,44 635.485,44 131.703,64 131.703,64 131.703,64
(-) Provision por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
] 635.485,44 635.485,44 635.485,44 0,00 131.703,64 131.703,64 131.703,64
Depositos en garanifa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0 635.485.44 635.485,44 635.485,44 0,00 131.703,64 131.703,64 131.703.64
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO 0 88.426,99 88.426,99 88.426,99 88.819,39 83.819,39 8381939
Total del Activo 0,00 10.648.817,42 10.648.81742  10.648.817,42 5.785.018,13  10.909.038,44  16.694.056,57 11.867.806,80
. Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 0 96().888,33 960.888.33 960.888 33 4.306.078,61 4.306.07861 4.306.078.61
Compaifias y partes relacionadas 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivos por inipuestos corricntes 0 205.483,64 205.483.64 205.483.64 197.513,94 197.5139¢ 197.513.94
0 1.166.371,97  1.166.371,97 1.166.371,97 0,00 4,503.592,55 4.503.592.53 4.503.592.55
Pasivos acumulados {Provisiones B.S.) 252.844,02 252.844,02 252.844.02 211.162,89 211.162.89 2162 %m.m
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Gerente General

Total

Utilidad (Pérdida) neta del afio atribuible a:
Participaciones ¢
Participaciones n

99,99% 924.449,97
0.01% 92,45
100,00% 924.542,42

Total

Utilidad (Pérdida) neta del afio atribuible a;
Participaciones controladoras (Sanguzholding)
Participaciones no controladoras (Interés minorit

99 99%
0,01%

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 38
(Expresados en d6lares estadounidenses)
PERIODO ANTERIOR (2014 PERIODQ ACTUAIL (2015)
ANGLO
ECUATORIAN ANGLO
COMPANIA ADE COMPANIiA  ECUATORIANA Total antes FEliminaciones Consolidado
SANGUZHOLDI GUAYAQUIL Total antes de SANGUZHOLDI DE GUAYAQUIL ’
NG C.A. C.A. eliminaciones Consolidade NG C.A. C.A. eliminaciones Debitos Creditos
h Ventas de bienes, netas 0 1521829315 15.218.293,15 15.218.293,15 957.768,36 13.285.512,91 14.243.281,27 0 14.243,281,27
Total Ingresos 0 15.218293.15 15.218.293,15 15.218.293,15 957.768.36 13.285.512,91  14.243.281,27 14.243.281,27
, Costo de ventas 0 (100615901 89 D013 091 89y (10615991 80y 0,00 (OORLRI5.42) (V818154 (U IR1R15.02)
4 Margen bruto 4.602.301.26 4.602.301,26 4.602.301,26 957.768,36 4.003.697,49 4.961.465,85 4.961.465,85
Gastos operativos;
De Administracion v ventas 0 (ZIRBU3E90) (3SR an (3 184,034,910 0,00 A7 Jus3 2847 1005 (2 847 344,95}
. Gastos financieros 0 (U7 Y AN RIRES! (92.713.23) 0,00 S 14176 (13 141 .20) (103.131.76)
t Depreciaciones 0 28T A (-18.257.4:4) (48.257.44) 0,00 (43384 46 {13 384 .16) (-43.381 .16}
g 0 (3A500557) IO0S 3T (132500557 0,00 (295 K6T1T1 (1995 8671 (299386717
2 Otros Ingresos 123.846,51 123.846,51 123.846,51 0,00 114.136,57 114.136,57 114.136,57
! 0 (2201.133.06)  (3.201.159.06) (3.201.139.06% 0,00 (2NRL730.60) (2.881.730.6() (2 88173000y
Utilidad (Pérdida) Operativa 0 1.401.142,20 1.401.142,20 1.401,142,20 957.768.36 1.121.966,89 2.079.735,25 2.079.735,25
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto 0 1.401.142,20 1.401.142,20 1.401.142,20 037.768,36 1.121.966,89 2.079.735,25 2.079.735,25
Impuesto a la renta
Corriente 0 {200,428 45) (206,428 :45) V06128 45) 0,00 122469274 (2216892710 [RRE NS )Y
0 0,00 .
15% trabajadores (21017133 (21017133 (21017 $ 0,00 {168.265.03) (16¥.205.0%) (TGR.295 O
3 0,00
Utilidad perdida del afio 0 024.542,42 924,542 42 924,542 .42 057.768,36 728.979,12 1.686.747.48 1.686.747.48
: Utilidad (Pérdida) neta del afio 0 924.542,42 924.542,42 924.542,42 957.768,36 728.979,12 1.686.747,48 0 0 1.686.747,48
[]

1.686.578.81

100,00%

1.686.747,48
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SANGUZHOLDING C.A.Y SUBSIDIARIA 39
ANEXO DE CONSOLIDACION - INFORMACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
ANGLO
ECUATORIANA
SANGUZHOLDING  DE GUAYAQUIL TOTAL ANTES DE
C.A. C.A. ELIMINACIONES ELIMINACIONES CONSOLIDADO
Capital social 1.000 1.499.999,96 1.500.999,96 {(1.499.999,96) 1.000,00
Capital social (Inmobiliaria Polisan) 0,04 0,04 0,04
Aporte para futuro aumento de capital 0,00 1.677.863,26 1.677.863,26 0,00 1.677.863,26
Reserva legal 0,00 727.851,72 727.851,72 727.851,72
Resultados por aplicacion inicial de NIIF 0,00 1.046.391,71 1.046.391,71 1.046.391,71
Resultados acumulados
Saldos al 1ro. de Enero del 2015 957.768,36 0,00 957.768,36 0,00 957.768,36
Resultado del ejercicio 0,00 728.979,12 728.979,12 728.979,12
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 957.768.36 728.979,12 1.686.747,48 1.686.747,48
Total patrimonio 958.768,36 5.681.085,77 6.639.854,17 {1.499.999,96) 5.139.854,21
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SANGUZHOLDING C.A.Y SUBSIDIARIA
ANEXO DE CONSOLIDACION - INFORMACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

ANGLO

TOTAL
ECUATORIANA
SANGUZHOLDING ~ DE GUAYAQUIL ANTES DE ELIMINACIONES
C.A. CA. ELIMINACIONES CONSOLIDADO

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta 957.768 1.121.967 2.079.735 2.079.734.89

Més cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciacion ] 32.966 32.966 32.966.12
Provision por deterioro de cartera 0 (118 (118) {(L17.60)
957,768 1,154,815 2,112.583 2.112.583.41

Cambio en activos v pasivos:

Incremento/Disminucion Documentos y cuentas por cobrar 1513.054) S13.054) C.. 3,37
Incremento / Disminucion Cuentas por cobrar L/P 503.389 503,389 Wwwo,po
Incremento / Disminucion Pagos anticipados (4.219 (14.219) (14.219.001)

.Eﬁu.:ﬂmcm 335320 335.320 335.319,85
Documentos y cuentas por pagar 3.345.190 3.345.190 3.345.190,28
Impuesto a la renta (3492.98%) (392.988) (302.987.77)
[ncremento /Disminucion en Otros Pasivos 149.651) {49.651) (49.630.83)
Incremento de otros activos (Tnversiones) S, 0 {5.784.018) (3.784.018.00)

Efectivo neto (utilizade en) provisto por las actividades de {4.826.250 4.368.804 {(437.446) (157.446.24)
operacion

Flujos de efectivo de Ias actividades de inversién
Incremento del activo fijo, neto 0 (896.601) (896.601) 0 (806.600 82)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn 0 (896.601) (ROO.601) (R9O.600.82)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) Deuda L/P 4.826.250 3.831.074) 995.176 995.176,14
Aumento (disminucion) Prestamo dividendos 66.776 66.776 66.776,31
Aumento (disminucion) de actividades financieras 1.000 0 1.000 0 1.000,00

Efectivo neto provisto por (utilizado ME las actividades de financiami 4.827.250 (3.764.298) 1.062.952 1.062.952.45
Aumento neto del efectivo 1.000 (292,095 (291.095) (2091.094.61)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 0 584.882 584.882 584.881,69
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 1.000 292.787 293.787 0 293.787,08

. t\t.-h.l.I
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