GM COMMODITIES DE ECUADOR GMC S.A.
NOTAS FINANCIERAS
ANO 2016

NOTA 1.- OBJETO SOCIAL

La Compaiiia fue constituida el 11 de septiembre de 2015 con un capital pagado de ochocientos ddlares
americanos (USD 800.00); segun consta en la escritura de constitucion con fecha 07 de agosto del 2015
inscrita en el Registro Mercantil.

GM COMMODITIES DE ECUADOR GMC S.A tiene como objeto principal el comercio al por mayor de
cereales, granos y semillas, excepto el de vehiculos y motocicletas.

NOTA 2.-Entorno econémico

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los ingresos
petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de petrdleo, el cual
de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de diciembre del 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobiemo anterior a
finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de
productos de los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos
productos; (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el
incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del
2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unidn Europea, y el cambio de Gobierno generaron
una relativa estabilidad. Sin embargo de lo antes mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion
de impuestos al 31 de diciembre de 2017 todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo
cual continua generando una baja inversion en la infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a
proveedores del gobierno y un déficit de la balanza comercial.

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, entre
las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la eliminacion de reeleccidon indefinida; sin
embargo de esta situacion, el actual Gobiemo ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no
existen los recursos para continuar con los planes de gobiemo y atender los pagos pendiente tanto a
proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta situacion
origind que el Gobierno actual efectiie emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos
multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa
del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (ii) el establecimiento de un arancel US$0,10
por cada kilo de las mercaderias importadas; vy, (i) un arancel diferenciado para ciertos productos
importados.

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los estados
financieros no ha definido un plan econdmico en el cual de las alternativas para reducir (a) el alto
endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccién del gasto corriente; y; (d) las
alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad econémica a
generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (b) una buena rotacién de los inventarios y
en la cobranza de los clientes; y, (c) incremento en la rentabilidad; por lo que la situacion financiera,
liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan econdémico del Gobiemo actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana.

NOTA 3.-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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b. Unidad Monetaria

El Gobiemo Ecuatoriano en el afo 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion Econdmica del
Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese entonces la unidad monetaria en la
Republica del Ecuador es el dolar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2017, se los realiza por medio
del sistema contable “"QUICKBOOKS”.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres (3)
meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

f. Propiedad, Planta y Equipo

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

g. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas respectivas de su
contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

i. Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el método de
interés efectivo.

La compafiia al momento no tiene obligaciones financieras.

j- Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

La compafiia actualmente no cuenta con empleados en ndmina.
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NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E | efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

1.1 Elefectivoy equivalentes de efectivo estd conformado de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 ) 2016
Efectivo - -
Bancos 972,13 1.000,00
972,13 1.000,00

NOTA 5.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

E n es te rubro s e registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben ser
cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.I1.) y s e detalla a continuacién.

Diciembre 31
2017 } 2016
Crédito Tributario a Favor
De La Empresa (IVA) 1.228,75 1.228,75
Total 1.228,75 1.228,75

5.1.- Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades ,las empresas
gue tengan suscritos o sus criban contratos de exploracién y explotacién de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empres as publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagars e con c argo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los res ultados que s e
obtengan de aplicar la siguiente formula:
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v" El cero punto dos por ciento (0.2%)del patrimonio total.
v' EI cero punto dos por ciento (0 .2%)del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4% ) del activo total, y
v E | c ero punto cuatro por ciento (0 .4% ) del total de ingres os gravables a

efecto del impuesto a la renta.

E | anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
afo corriente, s e paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RU C segun le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. E | anticipo es c rédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; ¢ aso contrario cuando el impuesto
causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto definitivo.

NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTO S POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

Diciembre 31
2017 } 2016
Cuentas y
Documentos
por Pagar 9.820,01 11.181,35
9.820,01 11.181,35

NOTA 7.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

Diciembre 31

2017 } 2016
Otras
cuentas por
pagar 1.100 1.100

1.100 1.100
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NOTA 8.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado en Diciembre 31 del
2017 han sido aprobados a nivel local por el Representante Legal de la Empresa, vy
se remitiran a la Junta para su aprobacidon. Se estima que los estados financieros
seran aprobados sin ninguna modificacion.



