
¡iacHoldings S.A. 
(Una subsidari de Holdings-Seg S.A) Notas a los estados financieros. 
Año terminado el 31 de diciembre de 2018 con citas comparativas del año 2017 
(Expresadas en dólares estacounidenses) 

(1) Operaciones. 
'Gia-Holdings S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 24 de noviembre de 

2015 bajo la razón social de Aig-Holdings SA, cambió a su actual denominación 
mediante escrlua de reforma del estatuto socia de 17 de ociubre de 2018, 

El objeto social de la Compañía es la compra de acciones o participaciones de 
tras compañías, con la fnaldad de vincularias y ejercer su contrl a través de 

vinculos de propledad accionaria, gestón, administración, responsablidad credícia o 
estados y conformar asi un grupo empresarial 

El convo de la Compañia es ejercido por HolsingoSog S.A, la cual posos el 
99.95% de participación y la diferencia le pertenece a uno de les acciontates de 
Hokdings-Seg S.A. 

La Compañía está sujeta a la Ley de Compañias, sus estatutos y a las 
spos.ones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

La Compañía está domictiada en a cudad de Quio, República del Ecuador, en 
a Av. González Suarez N21-317 y San Ignacio. 

  

(2) Composición Acclonaria 

Las acciones de la Compañía Gia-Hokings S.A, están disribuidas de la 
siguiente manera: 

Acolonista No. acciones Porcentala 

Fidel Esteban Egas Sosa 1 005% 
Holdings-Seg S.A. 1999 995% 
Total 2.000  100,00% 

(3) Resumen de las Principales Políticas Contables 

(8) Preparación do los ostados financieros 

Moneda funcional Los regisos contables de la Compañía en los cuales se 
fundamentan los estados financieros, son levacos en dólares de los Estados Unidos 
de América, moneda de curso legal y unidad de cuenta dela Repúbica del Ecuador, 

iniento- Los estados financieros de la Compañia han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (en 
adelante “NIF emidas por el Intemational Accounting Standards Board (en 
adelante “ASB", Vigentes a la fecha de los estados fnancieros. Los estados 
fnanceros al 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su emisión por la 
gerencia y serán presentados a la junta general de acciontatas para su aprobación 
En opinión de la gerencia, los estados financieros serán aprovados por los 
accionistas sin modificaciones. 

Baño de medicón.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base 
del costo hislrco, excepto la inversón en asociada que fue contablizada bajo el 
método de la participación. El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

- Esta presentación de los estados 
fnanceros de acuerdo a las NIF, requiere que-la Administración efectúe ciertas 

 



estimaciones contables cicas y ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus 
polticas contables. A criterio de la Administración, talos estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor uliización de la información disponible al momento, 

los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
A la fecha de emisión de los estados financeros, se han publicado nuev: 

"Normas, Mejoras, Enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han 
entrado en vigencia y que la Compañia tiene la intención de adoptar esas Normas 
cuendo entren en vígoncia, enla medida en la que le resuston aplicables: 
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La Administración de la Compañía no considera que las nuevas normas, 
modificaciones, enmiendas e interpretaciones tengan un impacto senifcativo sobre. 
los estados fnancieros 

(b) Clasificación de activos y pasivos en corrientos y no corrientes 
Enel 

presentan en función a su vencimiento, como conientes cuando son igu 
inferiores a doce meses a part de la fecha de cierre de los estados financieros y 
como no comentes cuando es mayor a ese período. 

    

(c) Efectivo 
El efeciivo para propósitos del estado de flujos de efecivo es defnido como el 

efectivo en banco en depóstos a la vista de Ibre disponibilidad. 
(4) Inversión on asociada, contabilizada bajo el método de la participación 

Corresponde a la inversión de la Compaña en AIG Metropolitana Compañía de 
Seguros y Reaseguros SA. la cual os contablzada bajo el método de la 
participación.



Una ascciada es una entidad sobre la que la Compañía ene una influencia 
significativa pero no control o control conjunto, de sus polícas financieras y de 
operación. 
Pa Inversión en asociada se reconoció Inialment al costo, lo cual incluyó los 

costos de transacción Posterior al reconocimiento Inicia, los estados financieros 
incluyen la participación de la Compañía en los resultados y el resultado integral de la 
Inversión contablizada bajo el método de la participación, hasta la fecha en que la 
influencia sigrifiatwa llegue a cesar. 

El derecho por la distribución de dividendos de la asociada es reconocido, 
disminuyendo el importe de la inversión, una vez que se han establecido los derechos 

de los accionistas para recibr el pago, 
(0) Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son pasivos financieros al costo que representan 
úbligacionos contractualos do origon comercial do ontragar efectwo en al futuro que 
están basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. 

(N Baja de activos y pasivos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los fijos de efectivo del acivo fmanciero, o cuando 
transfiera el aclivo financiero y sustancialmente lodos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compañía no transfere mu 
reliene sustancialmente todos los riesgos y beneficos inherentes a la propiedad y 
continúa controlando el activo transferido, la Compañia reconoce su interés retenido. 
en el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar Sila 
Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el 
acivo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes 
recibidos, 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, 
so cancela o venca, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olro 
del mismo prestatario, en condiciones significativamonto diorontes, o las condiciones 
son modícacas on forma importante, dicho reemplezo o modificación se trata como. 
na baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, registrándose la. 
diferencia enre ambos en los resultados del período. 

  

  

(9) Deterioro de activos financieros 

El valor de un activo financiero se deteriora cuando su importe en Ibros excede 
a su importe recuperable. El importe recuperable de un acivo se define como el 
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. 

La Compañía evalúa al fnal de cada periodo sobre el que se informa, si exste 
algún indicio de deterioro del valor de algún acivo. Si existera este índicio, la 
¡Compañía estimará el monto recuperable del activo 

Al evaluar si existe algún indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de 
un activo, la Compañía considera, como mínimo los siguientes indicios Fuertes 
extemas de información, Fuentos internas de información; y, Dividendos. Para una 
inversión en una subsidiaria, la Compañía reconoce un dividendo procedente de la 
inversión y existe evidencia de que: () el importe en libros de la inversión en los 
estados financieros separados supera el importo on llbros en los estados financieros consolidados di 'ubsidaria; o (1) el diadendo supera el resultado integral total de la subsidiaria enel periodo en que éste sea declarado. 
   



El importe en litros de un acivo se reducirá hasta que alcance su importe 
tecuparable sl, y sólo si, este importe recuperable es inferior al importe en bros. Esa 
reducción es una pérdida por deterioro de valor, 
cepas néráda por deter dl valor s reconocida inmeciatament en el resultado 

ll peri 
(6) Otros resultados integrales: Aplicación dol método de participación 

Corresponde al efecto neto de la actualización de la inversión on la asociada 
bajo el método de la participación. 

(1 Gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resutados conforme se reciben los. 
respectivos bienes y sensicios, independiente de la fecha de pago. 

6) Impuesto a la renta 
Conforme la Ley Orgánica de Régimen Tributario ntemo (LORTI), las entidades 

cuya actividad económica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, 
participación y derechos en otras sociedados están exentas del pago del anticipo de 
impuesto a lo ronta, 

El impuesto a la renta por pagar se calcula con base a la uilidad gravable 
(lbutaria) registrada al final del año. La ullidad gravable difiere de la utilidad. 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducciones y 
paridas que no son gravables o deducibles. El impuesto a la renta se calcuia 
Utizando la tasa fiscal societaria vigente del 26% (22% en 2017). La tarifa impositiva 
será del 28% cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, paripos, 
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composición sociotaria dicha 

sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) o, £) Dentro de la cadena de 
propiedad de los respectivos derechos representativos de capta, exista un ttular 
residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, jurisdicción de menor 
imposicón o régimen fiscal preferente y el beneficia efectivo es residente fiscal del 
Ecuador. 

Sobre los dividendos y utlidades calculados después del pago de impuesto a la 
renta distribuidos por sociedados nacionales o extranjeras resdentes en el Ecuador, a 
favor de olras sociedades nacionales o extranjeras no domiciladas en paraisos 
fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o de personas naturales no residentes 
¡on el Ecuador, no habrá retención nu pago adicional de impuesto ala renta. 

  

(4) Administración del Riesgo Financiero 

[Corresponde ala Adminisiración de la Compañía la definición de las políticas de 
inversión, el conocimiento y supervisión del cumplimiento de las políticas establecidas. 
y la aprobación de pollicas y procedimientos para la adminitración de riesgos. Los. 
riesgos implictos de la Compañía están directamente relacionados con los valores. 
que conforman su portafolo, con el entormo del mercado y con la calidad de su 
administración. Las actividades de la Compañía en función al cbjeto para el cual fue 
constituida, le exponen entre otros a los sgulentes nesgos financieros: 

Riesgo de crédito. Es el tlesgo de que un emisor o una contraparte incumplan 
con una obligación adquirida en los términos y condiciones contratadas, El evento 

más evidente es la quiebra de un emisor con el cual se llene exposición. Este riesgo 
«es miigado mediante el control que la Compañía ejerce sobre sus subsidiarias. 

Riesgo de lqidez.- Es el fesgo por Incapacidad de la Compañía para cumplir 
sus obligacones con proveedores y accionistas, lo que determina la necesidad de 

   



conseguir recursos alternativos, o de realizar activos en condiciones desfavorables. 
Para mitigar el fiesgo de iquidez, la Administración ha incluido policas que Incluyen 
principalmente un flujo de efectivo esperado y un análisis de concentración de 
vencimientos en condiciones mormales y de estrés con su respectivo plan de 
contingencias 

Riesgo de mercado. Es la potencial pérdida causada por cambios en las 
variables de mercado. La Adminstración monitorea el nesgo de mercado mediante 
estudios y análisis sectoriales en seguimiento de los factores macroeconómicos que 
puedan afectar al precio de los activos financieros, 

(5) Efectivo en Banco 

Corresponde a los depósitos en cuenta coriente de libre disponibiidad en 
Banco Pichincha C.A,, (activo financioro al costo) cuyo saldo al 31 de diciembre de 
2018 era de US$ 485.347 (US$ 2.289.909 en 2017). Banco Pichincha C.A., mantiene 
una calíicación de riesgo AA- otorgada por la agencias POR Pacilic SA. y 
Bankviatch Ratings S.A. 

(6) Inversión en Asociada, Contabllizada Bajo el Método de la Participación 
AL31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene una paricipación en AIO 

Metropolitana Compañía de Seguros y Reaseguros SA, por US$ 17.576.917 (US$ 
19.294.420 en 2017) equivalente al 47 94% sobre los derechos de voto que le 
alargan una infuenciasignifeaia sobre esta entidad La asociada fue constuida en 

la cludad de Quio-Ecuador el 2 de ocubre de 1980 y tene como principal actividad el 
ejecutar negocios de seguros y reaseguros en los ramos de seguros generales, feaseguros y vila en grupo según las regulacones dispuestas por la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, Los estados fnancros de AIG 
Metopoitana Compañía de Seguros y Reaseguios SA, son preparados bajo 
normas y prácticas de contablidad establecidas por la Superntendenca de 
Compañias, Velores y Seguos y la Codiicación de Resoluciones Monelaras, 
Financioras, de Valoros y Seguros omiidas por la Junta do Regulación Monolaa y 
Financiera, les cuales diferen en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NNF) 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía reconocó en resullados US$ 
2.158.117 (US$ 3351 110 en 2017) que coresponde a la actualización dl año, por 
el método de la participación de la inversión en la asociada, Además, al 31 de 
¿imbre de 2018, asociada pagó dinos por USS 364822 [USS 2425287 
en2017) 

Un resumen de les estados de siuación inancera y ulicad neta bajo NIF dela 
asociada al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

   

2018 2017 
Activos 108.327.785 117.856.923 
Pasivos 71561850. 77608.227 
Patrimonio neto 36.555.935 40.248.595 
Ultiidad meta 9.373,172 8.994.460 

  

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de US$ 2.000 dividido en 2.000 
acciones ordinarias, nommalas * indivisibles de US$ 1 cada una. El capital 
autorzado de la compañía es de US$ 4.000,



(8) Aportes futura capitalización 
El 23 de agosto de 2018, los accionistas reafízaron un aporte para futura 

capialzación por US$ 14.972.000, destinado a la compra de las acciones de AIG 
Metropoitana Compañía do Seguros y Reaseguros S.A. 

(9) Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece que las sociedades anónimas deben transferir 
a una reserva legal el diez por ciento de la ullidad neta anual, hasta alcanzar por lo 
menos el 50% del capital social. Esta reserva no está sujeta a distibución, sin 
embargo puede ser utlizada para aumentos 0e capital o para cubrir pérdidas. 

(10) Impuesto a la Renta 

  

  

  

El detalle de la concliación de impuesto ala renta preparada por la Compañía al 
31 de diciembre de 2018, es como sigue: 

Utidad contable: 2:126.089 
Menos: Dividendos exentos y efectos del VPP. 2156:117 
Más. gastos no deducibles local 1.096 
Más. Gastos incurridos para generar ingresos exentos — 72,298 

    

Ultidad gravable 43364 
Tarta del 25% impuesto ala renta 10841 

Situación Fieeal.- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facullad de 

revsar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de 
hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
Gectaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente. 
con las obligaciones tributarias, 

Régimen de Precios de Transferencia. 
Medante Decreto Ejeculvo No. 2480, publicado en el Rogisiro Ofic No. 494 

del 31 de diciembre de 2004, so estableció con vigencia a partir del año 2005, las 
nomas que deben aplcar las Compañas para a determnación de las precios de 
transferencia en sus transacciones con pate relacionadas, 

Mediante resolución No, NAC-DGERCGCIS-00000455 publicada en el 
suplemento del Regio Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta. no estanco exentos de la apicación del 

régimen de precios de trasferencia conforme ala LORTI, dentro de un mismo periodo 
fiscal hayan efectuado operaciones con pares relacionadas en un monto acumulado 
“uperior a US$ 3.000.000 deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. Sital monto os suporor a los US$ 15.000.000, dichos sujetos pasivos 
deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes 
Reacionadas, el Informe Integral de Precios de Trarsferenca 

"No obstante, a Administración Trixuañía on ejercicio de sus facutados legales 
podrá solar, mediante requerimientos de información, a los contituyentes que 

realicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterr, por 
cualquer monto o cualquier (po de operación o transacción, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio 

de plena competencia, de conformidad con la ley, quenes para dar cumplimiento a 
este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

   

  

   



AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no está obigada a efectuar el 
estudo de precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones. 
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones 
legales. 

(11) Eventos Subsecuentes. 

Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emisión del informe, no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
ener un efecto signifcalvo sobre los estados financieros que no se hayan revelado 
enlos mismos. 

 




