Gia-Holdings 5.A.

(Una subsidiara de Holdings-Seg 5.A.)

Motas a los estados financieros

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018 con cifras comparalivas del afo 2017
(Exprasadas en dolares estacounidenses)

{1) Operaciones

Gia-Holdings S.A., fue constiluida en fa ciudad de Quito el 24 de noviembra de
2015 bajo la razdn social de Aig-Holdings S.A, cambié a su aclual denominacion
mediante escrilura de reforma del estatulo social de 17 de oclubra de 2016,

El objeto social de la Compania es la compra de acciones o paricipacionas de
ofras compafias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
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resultados y conformar asi un grupo empresarial.

El control de la Compafiia es gjercido por Holdings-Seg §.A., la cual poses el
99,85% de participacidn y la diferencia le perienace a uno de los accionislas de
Holdings-Seg 5.A.

La Compafiia estad sujela a la Ley d= Compafias, sus esltalulos y a las
disposiciones de la Superintenderncia de Compaiias, Valores y Seguros.

La Compadia estd domiciiada en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador, en
la Av. Gonzdlez Suarez N27-317 y San Ignacio.

{2) Composiclén Acclonaria

Las acciones de la Compafia Gia-Holdings S.A., estdn distribuidas de |a
siquinnta manara;

Acclanisla Mo. acciones Parcentaje

Fidel Esieban Egas Sosa 1 0,05%
Holdings-Seg S.A. 1999  90.95%
Total 2000  100.00%

(3) Resumen de las Principales Politicas Contables
(a) Preparacién de los estados financieros

- Los régisiros contables de la Compafiia en los cuales se
fundamentan los estados financieros, son lievados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda de curso legal y unidad de cuenta de la Republica dal Ecuador.

Peclaracidn de cumplimiento.- Los eslados financieres de la Compaiiia han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciin Financiera (en
adelante "NIIF") emitidas por el Intermnational Accounling Standards Board (en
adelante “IASB), vigentes a la fecha de los estados financieros. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido auvlerzados para su emisién por la
gerencia y seran presentados a la junta general de acclonistas para su aprobacion,
En opinién de la gerencia, los estados financieros serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

Base de medicidn.- Los estados financiercs han sido préparados sobre la base
del coslo histdrico, exceplo la inversion en asociada que fue contabilizada bajo el
método de la participacidn. El coslo hisldrico esta basado genaralmenta en el valor
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estimaciones contables criticas y ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus
politicas contables. A crilerio de la Adminisiracidn, tales estimaciones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utiizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A la facha da emisién de Ios esiados financieros, se han publicado nuevas
Mommas, Mejoras, Enmiandas e Inlerprefaciones a las normas exisienies qua no han
entrado @n vigencia y que la Compafiia tieng a intencion de adoplar #sas Normas
cusndo aniren en vigencia, on ka medida en la que le resullen aplicables:
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Amgndamientas  E| prirdpal cambio radica en un medels contable para los enendamisrios, que 2mg
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de Sepuos ¥ despiese di los conlielas de sequnes con =l chistivo do gua b enlidad 2024
proqineckaes islpempeide relpeanie v fiabl quo pemmile a ios usuarics de le
informacidn debieniaar of elecia qua ios contraton lienon 6 lod astades
financures
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ImpuAasio.
MIG 23 - Aclara gue sl us prdalnme eupaciico parmancoo pondients despueds do qua &l 1 da enana da
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canvledn dn pare de los landos que la entided loma ganaraimento on préstama
ol ealcular is 1580 o caplakzaciin de 1o présismos gunealus,
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MAF § frpncieios cancelablos anlicizadamenta por wni canfdad manpr gue &l imposle 2me
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La Administracion de la Compafila no considera que las nuevas norMas,
medificaciones, enmiendas e intarprataciones tengan un impacto significativo sobre

los estados

fnancieros.

(b) Ctasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

En &l estscdo de slluacién Binanciera, los saldos de los aclives y pagivoe &8
presentan en funcidn a su vencimiento, como corentes cuandc son iguales o
inferiores a doce meses a parlir de 1a fecha de clerre de los estados financiaros y
£OmeC No comientes cuando es mayor a ese periodo.

{c) Efectivo

El efectivo para propdsilos del estado de flujos de efeclivo es definido como &
efectivo en banco en depdsitos a la vista de lore disponibilidad.

(d) Inversién en asociada, contabilizada bajo el método de la participacion
Corrasponde a la inversion de la Compafia en AIG Metropolitana Compaiila de

Seguros y Reaseguros SA,

particlpaciin, .

la cual es contabllzada bajo el meétodo de ia



Una asociada es una entidad sobre Ia que la Compania tiene una influencia
significaliva pero no conlrol o condral conjunta, de sus politicas financieras y de
operacion.

La invarsion en 1a asociada se reconocio inicialmente al costo, lo cual incluyd los
coslos de transaccidn. Posterior al reconocimiento inicial, los estados financieros
incluyen ia participacion de la Compania én los resuitados y el resultado integral de a
inversion contabilizada bajo el metodo de la participacion, hasta [a fecha en que la
influgncia significativa llegue a cesar,

El derecho por la distribucion de dividendos de la asociada es reconocido,

disminuyando el importe da la inversion, una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir el pago.

() Cuentas por pagar

Las cuentas per pagar son pasivos financieros al costo que representan
obligacienes contractuales de erigen comercial de entregar efectiva en al futuro que
estdn basadas en condiciones de crédito normales y no lienen intereses.

(f) Bajade activos y pasivos financieros

La Compafilfa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos coniractuales sobre los fivjos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiera el active financiera y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activa a un lercera. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los fesgos vy beneficios inherentes a la propledad v
continda controlando el activo transferido, la Compadia reconoce su inferés refenido
en el activo y un pasiva asociado por los impories que podria tener que pagar. Sila
Compaiiia refiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherenies a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Companiia continda reconociendo el
aclive financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Un pasive financiers es dado de baja cuando la ohligacion de pago se terming,
s@ cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro
del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentas, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se frata como
una baja del pasivo original y el reconocimianto de un nuevo pasivo, registrandose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

(g) Deterioro de activos financieros

El valor de un active financiero se detenora cuando su imporie en libros excede
a su imporle recuperable. El importe recuperable de un active se define como el
mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

La Compania avalda al final de cada periode sobre el que se informa, si exisle
algun indicio de deterioro del valor de algin active. Si existlera esle indicio, la
Companila eslimara el monto recuperable del activo,

Al evaluar si exigte alglin indicio de que pueda haberse deteriorado 2l valor da
un active, la Compafila considera, como minimo los siguientes indicies: Fuantes
externas de informacion; Fuentes internas de informacion; y, Dividendos. Para una
inversion en una subsidiaria, la Compafia recenoce un dividendo procadente de |a
inversion y existe evidencia de que: (i) el importe en libros dae la inversion en los
estados financieros separados supera el importe en libros en los estados financieros
consolidados de los actives nelos de la subsidiaria; o (i) el dividendo supera el
resultade integral total de la subsidiaria en el periodo en gue éste sea declarado.



El importe en fibos de un aclivo se reducird hasta que alcance su importe
recuperable si, y sdlo si, este imposte recuperable es inferior al importe en libros. Esa
reduccidn es una pérdida por daterioro da valor,

La pérdida por deterioro del valor es reconocida inmediatamente en 8l resultado
dol periodo.

(h} Otros resultados integrales: Aplicacidn del método de participacion

Corresponde ai efeclo nelo de la actualizacidn de la inversidn en la asociada
bajo el método de la pariicipacian.

(ii Gastos

Los gastos son reconocidos en 2l eslado de resullados conforme se reciben los
respectivos bienes y serviclos, independiente de la fecha de page.

(I} Impuesto ala renta

Conforme la Ley Ovgédnica de Régimen Tributano Intemno (LORTI), las entidades
cuya actividad econdmica consista exclusivamenie en la lenencia de acciones,
paticipacidn y derechos en olras sociedades estén exentas del pago del anticipo de
impuesto a la renta,

El impuesto a l2 renfa por pagar se calcula con base a la utilidad gravable
(iributaria) registrada al final del afo. La uliidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las parfidas de ingresos © gaslos mponibles o deduccionas y
partidas gue no son gravables o deducibles. El impuesio a la renia se calcula
utiizando la tasa fiscal soclataria vigente del 26% (22% en 2017). La tarifa impositiva
serd del 28% cuando. a) La sociedad lenga accionistas, socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societana dicha
sociadad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
Ley Organica de Régimen Tributario Inlemo (LORTI), o, b) Dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representztivos de capilal, exisla un litular
residenie, establecido o amparado en un paraiso fiscal, |urisdiccion de menor
Imposicion o régimen fiscal preferents y el beneficiano efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Sobee los dividendos y ulilidades calcutados después del pago de impuesto a la
renta disinbuidos por sociedades naconales o extranjeras resdentes en el Ecuador, a
favor de olras sociedades nacionakes o extranjeras no domicikadas en paraisos
fiecales o jurisdiccicnes de menor imposicidn, o de personas naturales no residentes
&n &l Ecuader, no habra retencidn ni pago adiclonal de impuesto a 1a renla.

(4) Administracién del Riesgo Financiero

Corresponde a la Administracion de la Comparifa la definicién da las politicas de
Inversion, el conocimiento y supervision del cumplimiento de las politicas establecidas
y la aprobacion de politcas y procedimientos para la administracion da riesgos. Los
riesgos impiictos de ta Compafia estan directamente relacionados con los valores
que conforman su portafolic, con el entomo del mercado y con fa calidad de su
administracidn. Las actividades de la Compadia en funcidn al cbjeto para el cual fue
constituida, l& axponen antre otios a los sigulentes riesgos financieros:

Riesgo de crédito. Es el riesgo de que un emisor o una contraparte incumpian
cen una obligacién adguinda en los términos y condiciones coniratadas, El evento
més evidente s la quiebra de un emisor con el cual se lene exposicion. Este riesgo
es mitigado mediante el conlrol gue la Compania ejerce sobre sus subsidianias. _

Riesgo de liquidez - Es el riesgo por incapacidad de la Compaiila para cumpls
sus obfigaciones con proveadores y accionistas, [0 que delermina la necesidad de
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conseguir recursos alternativos, o de realizar activos en condiciones desfavorables.
Para mitigar €| riesgo da liquidez, la Administracidn ha incluido politicas que incluyen
principalmente un flujo de efectivo esperado y un analisis de concentracidn de
vencimientos en condiciones normales ¥ de estres con su respective plan de
conlingencias.

Riesgo de mercado.- Es fa potencial pérdida causada por cambios en las
variables de mercado. La Administracién manitorea el riesgo de mercade mediante
estudios y analisis sectoriales en seguimiento de los factores macroecondmicos que
puedan afectar al precio de los aclivos financieros,

(5) Efectivo en Banco

Corresponde a los deposilos en cuenta coerfente de libre disponibiidad en
Bance Pichincha C.A., {active financiers al coslo) cuyo saldo al 31 de diciembre de
2018 era de LSS 485.347 (USS 2.360.900 en 2017). Banco Pichincha C.A., mantiene
una calificacion de riesgo AAA- otorgada por la egencias PCR Pacific S.A. ¥
Barkwalch Ratings S.A.

(6) Inversion en Asociada, Contabilizada Bajo el Método de Ia Participacian

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene una participacion en AIG
Meifropolitana Compaiiia de Saguros y Reaseguros S.A,, por USS 17.576.017 (USS
19.284.420 en 2017) egquivalente al 47.94% sobre los derechos de voto gue e
atargan una influencia significativa sobre esta entidad. La asociada fue constituida en
ia ciudad de Quito-Ecuador el 2 de oclubre de 1980 y lizne como principal actividad el
ejecutar negocios de seguros y reaseguros en los ramos de seguros generales,
reaseguros ¥ vida en grupn segin las regulaciones dispoestazs  por la
Superntendencia de Compafiias, Valores v Sequros, Los estados financieros de AIG
Metropofitana Compania de Seguros y Reaseguros S.A., son preparados bajo
normas y practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y la Codificacion de Resoluciones Menetarias,
Financieras, de Valores y Seguros emitidas por la Junta de Regulacién Monataria y
Financiera, las cuales difieren en cierios aspectos de las Mormas Internacionaies de
Informacion Financiera (MNIF).

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia reconocid en resultados USS
2156117 (U533 3.351.110 en 2017) que corresponde a la aclualizacian del afio, por
el metodo de la participacién de [a inversion en la asoclada, Ademas, al 31 de
diciembre de 2018, |a asociada pago dividendos por USS 3.664.622 (US3 2,425 287
en 2017).

Un resumen de los estados de situacién financiera y ulilidad neta baje NIIF da la
ascciada al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es coma sigue:

2018 2017
Activos 108.327.785 117.8B56.023
Pasivos 71.661.850 77.608.227
Patrimonioneto 38665935 40248696
Utilidad neta 8373172 B8.9394.460

(7) Capital Social

El capital suscrita ¥ pagado da [a Compafia es da US$ 2.000 dividido en 2.000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1 cada una. El capital
autorizado de la companiia as de LSS 4,000,



(8) Aportes futura capitalizacidn

El 23 de agoslo de 2016, los accionistas realizaron un aporte para futura
capitalizacion por US$ 14 978,000, deslinado a la compra de las acciones de AIG
Metropolitana Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A

(9) Reserva Legal
La Ley de Compaiilas eslablece que las sociedades andnimas deben transferir

@ una reserva legal el diez por clento de |a ulllidad nela anual, hasta alcanzar por lo
menos el 50% del capital sccial. Esta reserva no estd sujela a distribucion, sin

eémbargo puede ser utiizada para aumenlos 0o capilal o para cubyir pardidas.
{10} Impuesto a la Renta

El delalle de la conciliacién de impuesto a |a renta preparada por la Compafiia al
31 de diclembre de 2018, &8s como sigue:

Utifdad contable 2126 089

Menos: Dividendos exenlos y efectos del VPP 21656117

Mas. gastos no deducibles locales 1.086

Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 72,286

Utikdad gravable 43.364

Tanfa del 25% impuesio a la renla 10841
Situasién Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fribularia tiena la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, deniro dal plazo de
hasta tres aflos posteriores conlados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesio a la renla, siempre y cuando haya cumplido oportunaments
con las obligaciones tribularias,

Regimen de Precios de Transferencla.-

Medianie Decreto Ejecutlive No. 2430, publicado en & Regisiro Ofical No. 454
del 31 de diclembre de 2004, s& establecid con vigencia a partir del afo 2005, las
normas que deben apllcar las Companias para la determinacion de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Medianle resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los
sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, no estando exentos de la apScacion del
régimen de precics de trasferencia conforme a la LORTI, dentro de un mismo periodo
fiscal haysn sfectuado oparaciones con partes refacionadas an un monio acumulado
superior a USS 3.000.000 deberan presentar al Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USS 15.000 000, dichos sujelos pasives
deberdn preseniar, adiclonalments al Anexo de Operaclones con Parles
Refacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia

No cbstante, la Administracién Tribularia en ejercicio de sus facuttades legales
podra solicitar, mediante requerimientos de infermacion, a los contribuyenies que
realicen operaciones con parles relacionadas al interior dal pais o en &l extarior, por
cualgquler monto o cualquier lipo de cperacidén o ransaccidn, la presentacion de la
informacién conducenie a delerminar si en dichas operaciones se aplicd el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
asle requenmiento tendran un piazo no Menor a £ meses



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadia no estd cbligada a efectuar o
estudio de precios de lransferencia, debido a gue el monto de las ransacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposicicnes
legales.

(11) Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emisidn del informe, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Admiristracidn de ta Companfia, pudieran

tener un efecto significatvo sobre los estados financleros que no s hayan revelado
en los mismos.
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