GIA-HOLDINGS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1.- OPERACIONES

AlG-HOLDINGS S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 24 de noviembre de 2015 y
cambio su denominacion a GIA-HOLDINGS 8.A el 17 de octubre de 2016. Su objeto social es
ia compra de acciones o participaciones de otras companias, con ia finalidad de vincularlas y
gjercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

2.2, Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia han sido preparades sobre la base del principio del
costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregads a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compahia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasive a ia fecha de medicion.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repliblica de! Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4, Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y
come no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)
2.5. Efectivo

Efectivo comprende los recursos de alta fiquidez de los cuales dispone 1a entidad para sus
operacicnes regulares y que no esta restringido su uso como depésitos en bancos.

2.6. Inversion contabilizada por el método de |a participacion

La paricipacicn de la Compaiia en ia inversion contabilizada baje el método de la
paiticipacion incluye la paricipacion en la asociada- AlG Metropolitana Compafiia de Seguros
y Reaseguros S.A.

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafiia tiene una influencia significativa pero
no control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacidn.

La participacién en la ascciada se contabiliza usando el meétodo de la participacion.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluyen los costos de transaccion. Después del
reconocimiente inicial, los estados financieros incluyen ta participacion de la Compaidiia en los
resultados y el resultado integral de la inversion contabilizada bajo el método de 1z
participacién, hasta la fecha en que la influencia significativa llegue a cesar,

El método de la participacion fue aplicado considerando gue la influencia significativa se ha
mantenido por la misma parte tanto antes como después del aporte de dicha participacién en
la asociada. En consecuencia, los estados financieros incluyen la aplicacion del métedo de la
participacién desde el periodo mas antiguo reportado.

2.7. Instrumentos financieros
2.7.1 Activos financieros no derivados

La Compariia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cebrar en la fecha en gue se
originan. Los activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la
que la Compania comienza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectiva contractuales del activo financiero en una transaccidn en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active
financiero, Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando. y sélo cuando, la Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
active y liquidar el pasivo simultaneamente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los activos se miden iniciaimente a valor razonable mas o menos (en el caso de un activo
financierc gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados). los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn o emision del activo financieros,
posteriormente se miden al costc amcrtizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

2.7.2 Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la gue
la Compania se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compariia
da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo

2.8. Deterioro
2.8.1 Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluadoes por la Compafia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros. Un activo financiero esta deteriorado si, existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan detericrados incluye mora o
incumplimiento por parie de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la
Compania en términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en banca rota, cambios adversos en e! estado de pago
del prestataric de la Compaiiia, condiciones econamicas que se relacionen con
incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deteriore de las partidas por cobrar a nivel individual y
colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de riesgoe
similares para realizar e! analisis. El modele de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a
personas naturales y compaiias, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias,
tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual resulta en una
estimacién especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

Lea



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las peérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de estimacion para
deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continua
reconociéndese. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Una pérdida por deterioro relacionada con una inversidon reconocida bajo el método de la
participacién se mide comparando el importe recuperable de la inversidn con su importe en
libros.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

2.8.2 Activos no financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para detarminar si
existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se esfima el importe
recuperable de!l activo. Se reconoce una perdida por detericro si el valor en libros de un activo
o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el valor en
uso, s& descuentan fos flujos de efectivo futuros estimados a su vaiar presente usandao ung
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el active. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, 08 que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos 0 unidades generadoras de efectivo.

Las perdidas por deterioro son recenocidas en resultades. Las perdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.8. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en |la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o
gastos impenibles © deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 'as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.9, Reconocimiento de Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercanc en el que se conogen.

NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

Las nuevas normas, medificaciongs a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieres.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 ‘“Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccidn” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compafia estd evaluando el impactc potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacidn en la NIIF 15. La Compania no planea una adopciéon temprana de esta
norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion®. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacidon y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NilF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaiuar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.



NOTA 3.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS
{Continuacion)

NiIF 46 Arrendamientos

La NlF 16 introduce un modelo contabie de arrendamiento para los arrendatarios Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasive que
representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.

Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendadoer permanece similar a {a norma actual, es decir,
el arrendador continda clasificando los arrendamientos comao financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-156 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 186.

ta Compafia ha iniciado el proceso de evalyar el impacio potencial resultanie de la
aplicacién de la NIF 18, cuyo efecte cuantitativo dependera del método de transicion
elegido, de {a exiension en la cual la Compafita uUlilice 'as excepciones préacticas y el
recenocimiento de éstas excepciones.

La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma y espera que la adopcion de
la NIIF 16 no tenga un impacto en ef cumplimiento de los indicadores de deuda,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o maodificaciones tengan un
impacto sighificativo sobre ios estados financieros:

- Clasificacidén y Medicién de Pago Basados en Accicnes (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NUF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
L.a preparacion de los presentes estados financieros requiere la realizacion de una serie de

estimaciones y juicios por parte de la Administracién. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracion de manera regufar. sin embargo, debido a la subjetividad



inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

NOTA 5.- INVERSION CONTABILIZADA POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

La Compaiiia mantiene una inversion en AIG Metropolitana Compariia de Seguros vy
Reaseguros S A. equivalente al 47.94% sobre los derechos de voto; la asociada fue
constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 2 de octubre de 1880 y tiene como actividad
principal el ejecutar negocios de seguros y reaseguros en los ramos de seguros generales,
reaseguros y vida en grupo segun las regulaciones dispuestas por los entes de control.

Un detalle de la informacion financiera resumida de la asociada es Ia siguiente:

2016 2015
Activos {otales 106.966.173 89.088.333
Fasivos totales 71.187.405 56.736.933
Patrimonio neto 35.778.768 32.351.400
Resultado neto 5.333.177 4.289.241
Ingresos por intereses 2.015.547 2.385.308
Gasto de impuesio a 1a renta 1.663.218 1.892.374

Durante el 2016 la asociada distribuyd dividendos por US$ 2,045,387, durante et 2015 no se
han distribuido dividendos.

NOTA 6.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 esta constituida por 2000 acciones ordinarias y hominativas de
valor de US% 1.00 cada una.

El 23 de agosto de 2016, el accionista Sr. Georg Gruenberg realizé un aporte para futuras
capitalizaciones por US$ 14'S78.000, equivalentes a 155" 798.500 acciones de fa compafiia
AlG Metropolitana.

NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

Conforme la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, las entidades cuya actividad
econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participacidn y derechos en
otras sociedades estan exentas del pago dei anticipe de impuesto a ta renta.

NOTA 8.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia y

seran presentados a los Accionistas para su aprcbacion. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



NQOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjercn eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros. que deban ser revelados en los mismos
o en sus hotas.
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