ALIAS TRADINGRP CIA. LTDA.

Notas a los estados finandieros
Al 31 de diciembre de 2015
|Enpressdas en ddlares de LUA)

1. Operacionss y eniomo eCondmiin
Dbjeto social
ALLAS TRADINGRP CIA. LTDA., fus conatitusds y existe Bajo las heyes etoatarianas desde su morpddn &n el Regnino Mercantil Su Somaiio
princigal es &l cantan Rumifahus
El obieto social de fa Compahia constituye principalmente prestacidn de servicios profesionales ewpecializados en cobranza, entre ellos
pero sin kmitarse a servicios de asedodls sobré adpectos comerciales.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana ha afrontado en el Gltimo afio la caida internacional del precio del petrdleo, ko cual ha ocasignade una
desacaleracion en la economia local, a8l tarmbién la apreciacidn de la moneds de curss hegal, frente a la imposibibizad de efectuar
devaluaciones de moneds como I han electuado los paises wecinas no dolarizados, ha afectado s competitividad de la produceidn local
irénte & esas economdas, originands que el producto interno bruto decrezes, va que &n 2015 cerrd en 3,3 v en e 2014 en 3.5; una inflackin
gue se mantiens en 3, 38% en el 2015 y del 3684 en &l 2014. Lo anterior hizo necesario sl endeudamiento externo principalments oon
Chéna, sumado al déficit comerclal &n ls balanza de pago por ko gue el Gobiemo Ecuatoriann ha mantenido una politica de restriccion de
imporiacionss medignte el establecimiento de cupos miximos en certos seciodes etondmicos comerclales @ industrizles, 2o como el
establecimisnts de aranieles adicionale: 8 prodoectos wuntuarios y Ao eSUEEE0DS pars o sutsdo ecusloriant,

Adicionakmente y con b fnsldsd de mlroducll mejons b productividad y competilividad del sector real de b stomomis gus impulsen &
erechmiento econdmi del secior primario, o Gobiems etusiofiano pam meorer B recosdalidn y promieaer L5 ivversiones iocales inicid
wra relorma estructural en matera tribuiaria con of fin de prormoser a5 alianaay publico-peivades Un embargo el incremento en los
ingresos se desting para financiar lod gasto cotrients del sector pibco y los programad wociales que mantsne ka poltica estatal Pese §
e an el sigulente aflo se dard el arrangue de prapectos aineados con & cambio de la matrle productiva, 3si oomo de extracoidn de
recursos no renovables diferentes dol petrdieo, la estabibdad de la economia ecuatoriana contimia dependiendo del precio internaclanal
diel petrdlen; de [a obtencidn de financiamienio adicional de crédito; del incremento de las iInverilones del sector privado y de B3 inversion
gue se obtenga del inicio de proyectos sitratégleas de ganerackin de energia y fe extraccidn miners. Log camblos adwersos en la economia
eoualodiana porla baja del petrélen y por el alto Incremento del gasto pablica, sumada a las reforrmas britutareas y labarales podrian
afectar significativamente |& stuscisn financiera, liquidez y rertabilidad de las CompaRlas.

1. Bases de Preparacion
&) Declaracién de conformidad y presentacion

Lors estatos financeroy individualey de ka Compaiia han sido preparados de aguerdo a la Norma internacional de informaciin
Financsera para Pequefas y Medanas Entidades (NIIF para Les PYMES) emitidas por la international Accounting Standards Board
LASE (por sus siglas en Inghét], confoime bo requiene ta Superintendencia de Compafia.

b Bases de medicidn
Ls estados financieros de la Compaiila han udo preparades sobwe i3 base del conto histdrico con excepcidn del pathg por
jubilacidn patronal que 1 encuentra registrado al valor presente de hos pagod futuros estimados de acuendo al estudio sctusrial
practicado por un experio actuarial independiente.

¢] Monedafuncional y de presentacidn
A& menos gque se indique b contrario, todas las cifras presentadas en lod estados nancieros individuates de L Compafia v sus
notas estan axprasadas en dalares de los Estados Unidos de América,

d} Uso de estimaciones y julclos de los Administradares
La preparacion de estades hinancieros indniduales de acuerdo a 1o Nosma internackonal de Informacidn Financiera para
Pequenas y Medianas Entidedes [MIF para las PYMES) requiere que la Administracion realice julckos, estimacionss y supuesios
gue afectan la aplicacisn de las politicas contables v los montos de ks activos, pasivod, Ingresos y gastos informados. Las
estimacines § supuriies febevantes 00 revisados por la administracidn dé manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad imbherente o0 #ite proceso comtable, ko resultados reales pusden dilers’ de los montos estimados por la
Admandsiracion.



ALIAS TRADINGRP CIA. LTDA.

En L preparacion de los estases Tnancieros individuaies & han utifzado estimacaenes [ales coma:

+ Deteripro de activos
Uina pérdida por detenionn & rconoce por b cantidad por & cual ol monts & lbres 82l active o de b unided generadon dé
afective excede su monto recuparabie.

Los actreos no finantieros como propiedad y #guipo sujetos @ deprectacion se wmeten a prusbas de deterioro siempre gue
algin suceso o camiban en ks cidunitancias indigue gue el valor en libros pusde no ser recuperable. Para reviiaer 5i los actwos
han suirida una pérdida por deteroro dé valor, la Compafia pivmero analizs o los aciven Jujeins a Sndlis de deternon
prasentan indiclos de deterionn para o coal s& astabloce los Sigulentes pardmetron que deben cordidarare:;

i, Daminucian significateea del valor de mescadp del acthvn;

. Camisos wgnilicalivos adeerion para b empheia en el entoeng teonoidgico, Cemencial, econdmion o legal &0 gue opera o en
ol mercado al cual eatd dirigido ol activa;

i, Bvidencias sobre la obsolescenchs o dafio fisico del activa;

v, Cambios significatives con efecto adverso en relacion con el grada o con la forma en que 8l activo $& USa O 58 B3pEra usar, ¥
v, Ewvidencia, gue indica que &l nendemiento econdmico del BCTivo £ o 27 peor gue lo esperado

Low resuitadas rales poeden varlan, v pusdén causar ajustes signfcatives 3 ios activos o2 [ Cormpaitia dentro del sguente
Blmrcicio.

+ Vida util de propsedades v squipes

La determinacidn de ks vidss Oliles de los componentes de vids Gt definids irvolerr [uRtion y Supuesion que podrisn W
alactados 5i camblan las circunstancias, La administracdn revida estos wpuestos en forma penddics y 105 apusta en Bada
prospectiva en el casa de identificarse algldn cambia.

n embargo, by redultsdos resley en o lulurd pueden wariar debido & obsolesencia thonaca, pn evpecial en lo gue s rehere &
SQUpD de wid interno,

La wida otil de un active e revisa, como minime, al tteming de cada perodo anual v, 4 las expectatives difirieren de las
eilimaciones prewvias, los cambilod e contabiltardn como wn cambio en una #itimacidn contable de modo prospectivo,

Al 11 de diciernbre de 2015 y 2014 no han eabstida cambios en s estimacionss de vidas dtied de propandades y equipos.

Fitas estimacionss y juscios s realizaron en funcidn & la mejor Informacidn dispenible sobre los hechod analizados Al 31 de
dicembie de 2015 v 2014, cualguies atomechmienio que pueda ocurmii #n el futuro y que obligue a modificar dichas
eitimaciones &0 pIiamos ejercacios, se regniraria en el momesto de conoids b vanaciin, ieconociendo o efecios de dichos
carmbios en los correspondiantes estados financleros en las cusntas de resultados o patrimonio segdn 323 &l caso.

€] MNegodio en Marcha
Liv§ principasd contables parten del supussio de b conbngidad de las operaciones del ente coniable, empresa en marcha, a
s Que s indigues boda fo contrario. ALIAS TRADINGRP (1A, LTDA., &3 un #nte con antetsdentes de empresa en marcha, por
#l mevimiento scondmico dé s operacionss ¥ por el tiempo gue dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerso &
constitucidn,

]  Uno de estimacionss y juicios de los Administradores
Los acthves financieros v pathvad financieros ie réconocen cudnds hos mismos son parte de las cliusdas comtractuskes o8 un
Instrumento financiero.

Lod acthvos financienos se dan de baja cusndo los derechos contractuales a los flujos de efectivo de wn acowe financiens expiran,
o 1odas kol Moy sustanciaked y bereficios han sdo translendos. Un paslvo financiero 5o da de baja cusnds e extingus, 4
cancnls o S8 vence.

Los activos y pativos financkeros gue la Compahla adguiers pueden ser clasdicados de la siguiente manera; efecties & caja v
bancos, activos findncerss 8 CoTto amortiesds COMo CuBNTEl POr cobrar comerciales y OlFas cuentad pod Cobrar, ¥ Pt
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financleras al costo amoartizado, La clasificacién depende del propdsito para el cual se adguirieron los acthvos ¢ pasvos
financieras.

Reconocimients de activos y pasivos financieros

Los activas financieros y las pasives financieros se miden inicialmente al valor razonalbie ajustado por kos costos de |a aperacitn.
Lios actives financleros v pasivos financienos se miden posteriormente coma se describe & continuacion.

L_Cuertas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar represantan los saldes pendientes de cobro pas cuentas por cobrar a clientes gue sé reconacen por i

importe de la factura, y cuyos saldos estén de acuerds con ks précticas comercizles y las condickones normales dentro ce los
MiEEOCs.

Las cuentas por cobear se presentan netas de la estimacidn para dewdas incobrables, que se ha constituide considerands
aguelios sakdos gue se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de [os Fespectivos periodos sobre la base de la antigliedad
de los saldos ¥ el compartamients histdrco observado por las cobranzas de ka Compafia. La provisidn se ha calculado sobee
rodod los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerande partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro,
SEZUN 583 5U CA50.

Lag cuentas comesciabes son a corto plazo ¥ no se descuentan, ya que las mismas no tienen asociadas condaaones oe
financiamisnto que generen un interds irmplicita.

ii. Pasivos financierss 8l costo arertizadao
Los pasivos financieras de la Compafifa incluyen préstamos bancarios, provesdores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utifizands el métedo del tipo e interds efectivo. Cualquier diferencia
entre el electivo recibide y el valor de reembolso se imputa directo a resuftados en el pfazo del contrato.
Las abdigaciones financieras 52 presentan como pasivas no corrientes cuando su plaso de vencimienio es superion 2 o2 mesas,

Los pasivos con proveedores y otras ceentas por pagar san obligacionas de pago por bienes o sendcios gue se han adquirics da
ios proveedores en el curso grdinarke de las operacsones v 52 manejan en condiciones nermales de negocio por lo gue no
inchuyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, v se reglstran 3l valor de |a contrapartida recibida y no
L dedruenlan ya que son |iquidlbl&! &n el corta Fllﬂm.

Deteriora de activas financieras al costo amortizado

Laos activos financieros gue se meden al costo amortizado son probados por deterions af final de cada perioda, El walar &nlibres
del activo financiero se redwce por la pérdida por deterionz directamente, excepto para ks ceentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se redwce & través de una cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
prowisn se reconacen en el estado da resuhtados,

3. Politlcas Contables Significativas
A continuacion se describen las principabes politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros individuales.
Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos bos periodos gue se presentan:

Inventarios

Los inventarios se registran al oosto o su valor neto reafizable, &l menor. Lad costos incluyen el precio de compra mis los costas
adicicnales pecesarnios para traes cada producto a su actual ubicacidn y conaficion, netos de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. B valor neto realizable es al precio de venta estimado en al franscurss grdinario del negoclo, menos los costos
estirnados para realizar la verta. El costo da los inventarios es determinade utilizando el método del costo promedio.

Lo Enventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionades can las imporiacinag,

Log imwentarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la ceal es determénada en funcitn de un
anilisis de la rotacidn y posibélidad real de venta de los mismos.
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b} Propledades y Equipos
00 reconDtidos oMo propeedates y equipos aqueiios bienes gue w0 Uildi para prppdeitos sdminiatieo  gue henen s

widda Mryor 3 un periodo.

L_Propedades
Al 31 de diciembre del 2085 y 2014 no se han establecids indicios de deterioro.

i Equipas
Bl #quipa se encuentia valorizados &l costo de adquisicion menos la depreclacion acumulada y menss las posibles pérdidas por

deterionn de suvalor.

e . - imiciat
L propéedades y eguipos e miden niclsbmente por su oosto. Bl ooilo de propiedades y equipd compiends ¢ precio de

sdguiticda fvalor de I facturs) detpuds de deducis cuslmssr desrpentt o rebais ded precio, & inclue o aancelst de
irmportacidn y kos impuestos no recupirables, asi como oualguied Lo10 drectamente atritubie 3 (3 ubacdn del acting en &
lugar y g la8 condeciones Necesarias para que pusds operar de ka forma previati por la administracidn

Los elementos de propledades y eguipss posterior al reconocimienta iniclal se contabllizardn utilizands el modieks dal costa,
este modeks es un método contable en el cual la propeedad, v squips se registran al costo menas & depreciacidn acumulada
porteniod y rmenod las pérdidas acumulades por deterharo de valar,

Coandd ¢ wakor segim libeod de wn SCIWD &4 Mayns gue 5u mpnis recuperable pitmado, dicho walor &0 Bbrod 81 ajustado a su
monto recuperable. Las pérdidas por deterion de los activos se reghilien como gasto en los resultsdoy de W Compafia

Lo ganios de mantenimeento y reparacion relacionados 3 k3 propiedad y equipo se imputan 3 resultados, sigulends & principo
del devengada (como eosto ded ejercicio en gue se incurran); sin embango, las mejoras que alargan 13 vida Judl o el rendimiento
&4 log bienes sa activan coma parte de [a progiedad v equips; y, se depietiardn durante la vida Ul restante def activo
correspondiente, o hasta la fecha en qua s realice 16 siguiente renovacidn significativa, lo que acurra primaro.

La utilidad o pérdada resultante de la venta o la baja 82 wna propledad o equipo se caloulard como L diferencia entre el pracio
i wenia y el valor libros del active, y 48 reoonocerd en la cuenta de resultados,

f] Depreciscitn de propiedades y eguipos
La depreciacadin e determingda, splicando & método Bneal, sobre el cowlo de ios activos menos el valor revidial. L deprecianion
de chida periodo 52 registra con CargD al resultads de cada penigdo y s calculs en fundadn de s 380 de I wide utill estimada
de oy diferenies teened.

A continuacion se presentan las vidas utibes usadas en el ciloylo de la depreciacion pasa cada categoria de propssdad y equipo:

Tipo de Activo Vida Util (afos)
Edificio e insisaciones 20
Maguinana y Herramientas 10
Muebles v Entenss 5
Ecuipos de Computncidn a
Vehiculos -

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revilados al final de cada perioda, skends e efecto de
cualquiar cambio en el estimado regstrade sobre una base prospectiva,

d}  Activos Intangibles
Lo eompafiia reglstra coma intangibles sguelios activos cuys coste pusde medirss en forma fiable v de los ceales sspera obtener
beneficios econdrmicos futuros, comprends principalmentes Foenclas de programas informatoos adguirdss.
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L]

Las intangibles se miden iniciabments por su costo. Bl costo de estos actives comprande el precio de adquisicidn {vakas di la
factura) despuds de dedutir cuslquier descuento o rebaja del precks, & inclulr los aranceles de Imporacion v los impoestod o
recuperables, a5l coma cusiguier costo directamente atribuible & |8 ubicackdn del actwo en &l lugar v en las condiciones
RECELArias para gue pueds operar de s lorma prevista por la adminitracisn,

i Medcon poyterar
Loa elemenios de intangbles poaterior al reconocimeentn nacial se contabiipaiin uliifando o modeio del ooito, eite modelo

&5 un matodo rontable en el cual kot intangibles se registran 3l codto mendd I amortitacein acumulads porierion y menos e
peércicas arumaladas por detenons de valor,

Amortizacidn de intangibles
La amortizacian es determinada, aplicando el métoda Bnedl, & raeda de un 20% ameal. La amortizecidn de cada periodo so
registra con cargn al resuitado de cada pericdo v se calcula en funcidn de los afiod de W wida unl estimada de los intangibles

impuesta & la renta
La Compafia registra &l Impussto & la Renta sobse la base de la renta liquida imponible determinada segin las normay

establecidas an la Ley de Régemen Tributario Interno y su Reglamento, B gaito por impuesto a la renta esth compuesto por ol
impusesto codviente [causado] @ impuesios dderdos.

Los impuettos se reconocen en o resultado, estepto en bz medida en que eitos s refieran a particdes reconocidas én el otro
refuitadn imegral o directaments en o patrimonio nets. Bn &sie Caso. ol impuriio thmisén i reconnce en el obmo rewltado
integral o deectamente en patrimonio netd, respecivaments.

L_Imguestp Corrpnte

El impuestn corfente &5 &l que 8 eitima pagar o recupersr en & gjerticio, utlizands |as tasas impodithaes y leyes tnbutaras
aprobadas o 3 punto de aprobarse en b fecha del balapce de situacion, correspondiente al sercicio presente y 3 cualquisr ajuste
A pigar 0 & recupErar relative @ ejercicios anteriores.

El calculs del impuesto cordente sé basa en las tasas fiscales gue han slds promalgadas o gue estén sustancialmentes
promuigadas al cierre del periodo de repora.

i impoestp Diferido

£l impuestp difendo e cakula utilipands of método del balance gue identifica las dderencias iemporarias que surgen entre lo
saldors reconocidos 3 efectos de informaditn financiera y los xaldos a efectod Ticales. Sin embargo, los impueitss ddendos no
se gontabifiran s swngen del retonocimesato inicial de vn activo 0 pathed B0 WAe aREacCdn, dstinta de una combinacidn de
negocios, gue, en el momento de b tramaccidn, no sfects al &l resuliado comtable nd 2 la ganancia o pledda fiscal

B irmpussio difendo 1e determing utando tasas impositivas [y keyes) sprobadas o & punto de aprobane en s fecha del balance
¥ quie 58 esperd terdn de aplicaciin cudndo el cormespondiente activo por impudito diferikdo se realice o el pasho por Impusito
diferido se liquide. Los impusiias diferidos won raconocidos como gasio o imgrew, e incluidos én la determinacidn de la ganarcia
o pardida neta del gjerciclo, eicepta si han surgido de una transaccion que ie ha feconocido directamente en el patrimania
NETs, en CUyo CAso s registra iclabmente con cargd & abana al patnmaonia,

Los activos por impuestos dderidos e reconocen w4de en la medida en que &5 probable que vaya a disponarie de banefios
fizcales futuros con lod que poder compenaar las diferencias temporanas,

Lot activos por impuestos diferidas y ios pasivos por impeestos diferidos se cormpensan i, y 2080 5, existe un derecho |egabments
reconotids dé compenisr lod Scthd por impuesto comiente 0on bos paeps por impussio

oprriente y cuando i scthedd por impuestos difenidos v los pashos por impusitod difendos se derivaen del impueito sobre e
Eanancas forresponderstes 8 I miema sutorcad fecsl, gue recsen sobré b mivma entidad o suiEto fismal o dderenies
entidades 0 tufeton Meabs, gue pretenden Buidas Ins arrhvos y patives fiscaled cottientes por 1o importe neto

Los 2Ciivos ¥ BSOS PO imputitod dienidos se reconcoen en kos e5ledos Tnanheits Como aCthvos ¥ pashas N COTTantes, con
independencia de su fecha siperada de realizackin o hquidacisn.
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gl Beneficios a los empleados

il

k)

Beneficios a los empleados a corto plaso

son beneficlos a corto plazo medidos a una base no descontada y reconacidos como gastos a medida gue el servicio &3 recibido.
Participackén a trabajadores

La Compahis reconnce un gasto y un pasivo por la participacian de los trabajadores en las utildades que genera la Compafia,
Este beneficio we calouls a ta tasa del 15% de lad utthdades liquidas de scuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - jubilackin Patronal

D& acuerds & lo sstablecido por ol Codigo dal Trabajo en &l Ecuador, los empleadores fienen [ reiponsabilidad de pagar 3 suy
trabajadorss gue por veinte ovelnticines afos o mds, hubieran predtado servicios continuados o inmterrumpidamente, lodos
los beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal,

Las provigones para jubilacidn patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y representa el valar
presente de los obligationss & la fecha del estado de situacidn financlera, 2l cual es obtenido oescontands los flujos de salida
de efectivo & la tasa del 5.54% ansal (7% snual para e afio 2014), Ia cusl es viméar los bonos de goblerng emitidos haste maya
del 2010 con vencemento & doce alios, publicads por &l Banco Central del Ecuador en b mima monsds &n la gue ks beneficion
sevin pagadol y que Tienen bErmings que &8 dprosiman 2 los Hrmingd de b obligaciones regnirsdas pars bos empleados hatls
su vEnCimiEnto. Las hipdtesis sctuariales inchuyen variables, en adicidn 5 b taas de descuento como 1 tiia de mortalicad, edad,
sexo, afios de verviclo, remuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, s de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que iurgen de kos ajustes barados en 3 esperiencia y carmbios en los supusitos actuariales se cargan & los
resultadoy dal patiodo en el gue surgen,

Los factores de descuenio se determinan cerca 921 final de cada afd por referencia a los bonod de Goblerno gue estdn
denominados on la moneds =a 16 cusl 48 pagan los beneficiad y que Tienen plaros g2 vencimienio cefcanod a los plapos del
Pt 38 DENAones corTespondients,

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ardinatios proceden principalmente de la venta de vadunas y medclas para consurms avicols y se reconocen cuanda
la compafila factura los blenaes y tene la cértela de gue los mismol ng siran sujetos a gesolucion, i cual no necesariameanta &1
& la facha de la transferencia del riesgn, del control y ot beneficios a los clisntes.

Log ingresos se calculan al valos razonible de b contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendn &n cuenta el imparte estimass
de cusigiser destuento, bondacidn o sebajs comertial gue  Compalils pusda otorgar.

Costos y Gaitod

Lo COFtad y gastos se regitran &l Costd histdrico. Los costos y gasios &8 imputan a la coenta de résultados en funcdn del crilefi
del dévengn, &3 decir, en la medida qué s probable gue los benelficioy scondmicos fhayan hacla W Compafila y pusdan uer
corfisbdamente medidos, con independencia del momento en que s produsca 8l pago dervado da elia.

Estado de Tujes de efective
Para efectos de preparacion del Estado da flujos de efective, |a Compafia ha definido ks sigulented conideraciones:

Efectivo en caja v bancos: inchayen ¢ electivg en caja e institucioned financmras.

Actividades de operacidn: son 35 aclividides que constituyen la piincipal fuente die ingresos ordinanios de b Compaiila, a4
como alias acthidades que no puedan ser calificadas coma de ivearidn o financiacidn.

Actividades de inversldn: corresponden a actividades de adqulsicidn, enajenacion o dispasicsdn por otras medios de actives no
corriantes y olras inversiones na incluidas on el efectivo y s eguivalentes

Actividades de financlamisnto: scrwvidasdes gue producen cambing en ¢l tamafio y compodiciin del patrimonic neto y de oy
pashvDd da cardcter nanciern.

Clasificacién de saldos en corrienis § Ro corrients
En & estada de situacion financiera adjuntn, los saidos se clasifican coma corrientes y no corrEnl.

B
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La Compahia clasifico y presentd a8 un activa comp corrients cuando sativiea alpgune de los siguenbes criterips

L §8 esperiba consumin, gnoel transourso del ciclp normal de s operacon de L compafiis;

li. ve mantenls fundamentatmente con fines de regociacadn;

Hi, 48 esparaba realzar dentro del pefliode de los doce meses pasterionss @ ks Fecha de balance) o

. u= rataba de efective u otro medio equivalente al efectivo (Rl coma se define en la NIC 7], cuya utilzacion no @taba
retringida, para et intircambiads o utado para cancelss un pasivy, 3l ments deniro de jos doce meses sigutentes a ks lecha
de batance,

Todos los demds actiens $e clatificaron oomo no oonientad
Adicionalmente, los pasivos se clasiflcaron y presentaron coma corrertes, cuanda satisficizron alguno de los sigukentes criterias:

i #& esperaban ouidar ea & cicho noiRal de b operacitn de i Compafila;

il. & mantenian fundamentalments para negocaciing

i, debian liguidarse dentro del periodo de dope meses desde la techa de balance; o

iw, la Compafila no tenla un derecho moondicionsl pars Bplarar Es cancelackdn del pasive durante, &l menos, los doce meses
iguiertey & L fectsa de hod estadas fnanceroy

Toded los demis pasivag se clasiflcaron coma ng corrflentes,

Do azwerdo o lo establecido en k2 NIC 1, el cichy normal de la opecacion de una entided 3 2 periodo de tempo gua tremousme
on iU proceso normal de actividades. En el caso de la Compalfia se ha considerado un ciclo opefativo de 12 meses.

I} Estado del rewuhada integral
£l estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos v otro resultado
integral en un unico astada.
5o presents por separada kot ingresos operacionales de log obrot ingresos del periodo, Las partiday de gastos han sido expuestas
bEniendo en cuenta su funcidn.

4.  Muevas NIF o interpretaciones del Comité de Interpretacionss NIIF [CINIF) ne Adopiadas
Al fecha de embids de loy presentes pitados fingncenss, exiyien Cieras nnrmas, enmiendas @ interpre@aciones & s normas ya
EXBIRRTEs GuUe AUn No son de efectiva splcaciin y que no han iido adoptadss por la Compaiiia.

Ls Compafica no sdopts las NiEF o revisiones de NIF guee se detsllan a continuacien, dado que su aplicacisn no &3 exigsda al cierre del
periodd termansdo o 31 de diciembee de J015:

! Nuevas Normas | Fecha de aplicacin obligatoria
NHFS instrumentos Financieros 1 Adeenerade2N1s .
| MIIF 16 Arrendamientos 1 de enera de 2018

= NiEF § instrumenios finaagkeros [verlan final emitida en jullo de 2014]

Claaificacidn y vabuacian ("NITF 97). La NIF 9 establece los ineamientos relacionados con la clasificacion y valusciin de fos 8Ctivos y
pindlwas financkerad, la contabilizacion de pérdidas de credito esperadas en los activas financieros y o compromisns pars extender
crédito de |z entided, asl como los requenimientod ssociadoy & 1 contabilidsd de coberturas, v reemplazard a la NIC 39, Instrumentos
firanciensd: reconocimientD § vakuatida (“HIC 35°] &0 s totalided. La NUF 9 reguiere FeCORDCET Wh SCTD financier D un patko
financiers, solo hasta & momento en que la entidsd s parte del contrato de dicho nstrumento. En &l reconocimients incial, 3
entidad debe vakuar el activo financiens o pasive financiera a su valor razonable, mds o menos, en el caso de un actvo financlero @
paivD financiend no reconodido 3 valor rarcnable a travds de los resuftados, los costos directos de transaccidn asociados con la
adguiticiin del sctivo o b emeidn del patho, & nchuye una citegoria de aitives financiercs 3 walor razonable & tiavss de b wldidag
{pérdida) integral para instfumentos de deuda simples. En relacidn a los requedimientos para medir el deteriong, ks MIF 9 slimna el
limite estatlecids por la NIC 39 para &l réconocimients de una pérdida de erédito, Bajo e reodels de deteriors enla MIF B, no e
nECELaTo Qué Debs oCurfiil un evenio de CrEdAD para gue 38 feconorcan lay pérdidas de crddin, en su lugar, la entided debe
recangcer ks pévdidas de crédito esperadas, y ko cambios en dichas pérdidas de crédiln esperadid & traves del eitado de rewltados
En relacidn a las sctividades de cobertura, la MUF 9 alinea 3 contabilidad de coberturas mids estrechamanta con la sdministracida de

7
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riesgos dea la entidad con base #n un models basade en principlos. No obstante, el LASS permitird a las entidades eleglr la polivica
contable de aplicar loy requerimientos de contabibdsd de coberturas de la NIF 3, o blen, seguir aplicando kos requerimesntos de
contabiidad de coberuras evntentss de b NIC 35, haita gue e 1A5E finakice w proyecto de contabilidad pars macno cobefturat. La
MEF 5 g5 afective o partie del | de encro de JOIE, permithindose to splcaciin asticipada. 4 una entatad slge aplcsr Ly M 9
anticipadamente, debs splicar todos lnd requerimiantos de B norma ol mivmg tempe.

= MIIF 15 Ingresos de contratas con clentes (emitlda en mayo de 2014)
Majo la WIIF 15, una entidad reconoce ingresas para evidenciar la transferencia de bienes o sarviclos promatidos a los cllentes, par un
manto que refleja ls contraprestacidn que la entidad espera ganar a camblo, siguiendo un modelo de cinco pasos:

Pato 1: identdficar el {iod) contratols] oon ol ciente, reflsjado por sluerdos enine S0s o mads parles gue Crean denechiod y oblgacones
enigibles;

Panio I: identificar los entregables dentro del contrato; consideranda que ¥ wn contrato mchye promesas de transdenin distintos
bignas y servicios al clente, dichas promesas son distintas entregables y deben contabilizarse por separado;

Paso §: Determinar ol procio dé La transaccidn, representado por ¢l monta establecido en el contrato gue la empresa #3pera que sa
ha ganado a cambas de b transhenencia de los blenes y servicios prometidos al cliente;

Paso d: Distribuir ol precis de la transaccidn & ko4 entregables dentro del cortrato, sobre |a base del precio de vents relativo
individuaiments considerads de cads Ben 0 1Bnioo prometido en & contrato; ¥

Paio 5 Reconocer ingresos cuando (o en B medids gue) b enthdad samdace lod entregables, mediants s transdenencis o dente de
los bienes y servicios prometidos (cuando el clente obitiene control del bien o JensEcio).

Un entregable pueda ser satisfecho en un punio én el tiempo (cominmante gn promesas de entisgar blenes al cliepte] o durante un
pefloda de tiempo (comdnmente en promesas de prestar senvicios al chente). La KIF 15 incluye requadimeentos de divalgacion para
pravesr informacidn integral respectn de la naturabera, monto, periodicided @ incertidumbre oo los ingresos v los flujos de efectiva
refultanies de los contratos de ona entidad oom sud Clientes. La MIF 15 reemplarard todas las normas exstenies para el
IefOAOCmients de INgreiod. La NIEF 15 &1 electve 2 partir d2l 1 de enerd de 2018, permitsbadoe o aplicacidn anticipada
comaderando certas revelaciones adioonales.

« MIIF 16, Arrendamiontos (emitida en enero de 2016)

Li cual reemplazard toda la normatividad @ intefpretaciones actuabes én relacidn a la contablldad de arrendamientos. La MiF 16,
defirne un arrendamisnio coms uh CON@ETE O pare de un conirato gue conliere al amendataris o derecho de gsar un aCtive por un
pefiodo a cambis g8 un pago, v o armendatsrio dinge el uso del sctivp identficado durente dacho pevindo. En resumen, KIIF 15
introdue un solo modelo contabde para lon arvendalanios que requisie &l reconooer, pars Wodol los arendamisntos oon wn plaso
mayor 3 1.2 meses, & mendi Que of cive wiyacenie 182 de poro valor, stthd por &l “derecho-de- uwio” del acivo subypadents conira
uh pasivo financiern, determinado por & valor presente de los pagos feteros esthimados bajo of contrato, con un wlo modelo en el
extado de resultados en el cual &) arrendatario reconoce depreciacin por el derecho-de-uso B mterés por el pasvo fnancero. Los
arrendatarios delen prafentar, ya sea an el balance general, o en bas natas, los actives por derecho-de-uso separados de otros actvos,
asl como los paskeos por arrendarmientos separados de otros pasivos, La MIF 16 g5 electiva a partir del 1 de snero da 2015,

permitidnodose su aplicacidn anticipada considerando ceros requeTirmientos,

. R ~. e .
NIC 19 Beneficios a Empleadas ! ldeeneroded0l6
NIC 16 Propledad, planta y Equipas | 1de enera de 2016
MIC S& Activos intangibles | 1 de enero de 2016

_NIC 34 informackin Financiera intermadia ! _ ldeenerodel0l5
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2016

= NIC 19 - Beneficion 3 empleadios:

La enmienda atlara gue b profundidad del mercado de bonos corporatives de alta calidad se ewalis sobie (3 base de L moneda en
que e5td denominada la obligacidn, en lugar del padis dande s2 encuentra (s pbligacidn. Cuando no existe un mercado profundo para
bonos corporatves oo alta calidad en esa maneda, se deben utilizar las tasas de os bonos del goblerno. Esta enmiends e debs
aplicar prospectivamenie.

= NIC 16 ¥ NIC 38: Actaracidn de bos Métodos Aceptables de Deprediackin y Amaortizacion
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Estas modificaciones acléran &l principio de la NIC 16 y la NIC 38 que lo4 ingresos reflejan un patrdn de obtencidn de Benehicios
econdmicos orginados por la meplotacidn de un negocio (del cual forrma parte el activa), mis gue los beneficios scondmicos que s
conaurmen por el usoodel Sctiva, Par tanto, no 48 pudde depreciar |8 propiedad, planta y eguipo utilizando el método de depreciacian
o las unidades de produccidn y solo puede wtilizerus en moy bmitadei circunstancias para amortizar bos activos intangibles. Estas
modificacionss se aplicarin proypeciivaments pars lod ejercichas anualey gue comdencen 8 partir del 1 de enero de 2016, aungue 58
pugden aphicar antitipadimenie. Mo 12 S4pErs QUE #1133 snmisnd &S TERESN wn iMmparto pan b Compalfiia ya gue s Compaii no ha
utifiyado ef método baiado #n unidades de product in para deprecian s Jthos no torrienléd

- NIC 34 Informacidn Financlera Interrmedia

La enmienda aclara que las revelaciones Intermedias requeridas deben estar ya sea en los astados financiengs Intermedias o
incorporados por referencla crurada entre los estados financieros intermedios y donde quiers gue s incluyan informacidn financiera
intermedia (por ejempls, & kod comentancs de b perencia o en el informe de nesgos)- Le ot7a informacion destno oe 1 informacidn
finantiers intermeda debe sitdl disponible pars s usuaros en b mmas condicione y &l msmo temps gue 105 estadom
financigron intermadios. Es1a enmienda & debe aplicar retrosctivamants.

Mo @ gdpera que estas madificaciones tengsn un impacto en los estsdos financiercd de |3 CompaRia

« MIC 1 - Presentacion de Estados Financleros [Inlciative de las Revelaciones)
Las moddicacionas 3 ln WIC 1 Pressntacitn de Estados Financleros aclaren, en lugar de cambilar de manera wgnificateea, low
requenmentos exitenies de la MEC 1. Las enmiendas aclaran:

i, Lon reguersmientos de la materiabdad en la NiC 1.

il. G los rubros especificos & presentar en el sitado de situacion financiera y el estado de ganancias y perdidas y otro resultado
integral pueden disgregaria,

L Quie lay entidades tenen fexbilidad &n cuanio al arden &n que s& presentan las notas 8 los estados financleros,

iv. (ue W participacidn en & 00 de entidades mociadas ¥ negociod conjunins gue 48 contabilicen utikeands & métods ge
participacibn debe ser preweniados en su Conjento en una 5ola limpa, y clsdfcados enfre aguslias pamider gue sesdn 0 oo
poiteriormente reclasificados ol estado de ganancia o péndida.

Adiclanalmeante, las enmiandad aclaran los regquerimientos que aplican cuando se presentan subtotales adicionales en el estado de
situacidn finenciera y el pitado de ganancias o pérdidas ¥ ofro resuftado mtegral. Estas modilicaciones son efectivay pada parados
anuales que comienzan & partir del 1 de enero die 2016, permitiéndose W apScacion temprana. La Compafiia se encuentra analizando
&l impacto de b NIC 1 y planea adoptar b nueva nonma en & fecha elfeciiva requerida,

5. Gesthdn de Riesgos Financigros y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocies y acovidades de fnanciamiento, la compaiia estd expuesia & dversos resgos Branciencs gue
puiden afectar de manera significativa el valor scondmico de sus flujos y actreos v, en comBcuencia, sus resuftados operacionales,
Los principales pasivos financieros de la Compafls, incluyen deudas con entidades bancarlas, cuentas por pagar-comerciales v otros
acieddores. £l propdaito principal de estos pativad financkeros g4 canbeguir financiamiento para el desarrodlo de dus operacones
habfusles. La Compafily tene sctivos financignos, tales comd Cuentad por cobear dewdores pof vents, otras Cuemtes por cobear,
efectivg en cajs bancod provenientys dinsclments de sus OpEracionst. Las polifices de sdminisiracitn de reigo 100 aprobada
reviliadas perigdicaments por su Administracida

A continuacidn se presanta una definicidn de o8 rlesgos que enfrents la Compafifa, a3l como una descripeidn de las medidas de
mitigacidn actualménts &n usd por parte de la Compafda; sies el caso:

aj Ripsgo Finandero

= Biewo de Crédag

Este rigigo ostd referido & 16 capacidad de terceroy de cumplir con un obligaciones financierss con la Compaiiia, generando posibles
petrdidas. Dentro de las partidas sxpuesias a esle riesgo & distinguen

El rlesgo de incobrabilidad a cliertes comercales de B Cormpaiia 84 bags, tada ves que gran parte de las ventas gue &on a crédita no
wih imds alld de los 50 diss plarn, y ol histonal de recuperacidn, |8 Admenittracion estima gue &l riesgo de crédito & minimo,
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- Resgo de mercago
Bl riesgn de mercado &3 &l riesgo gue kot cambioy de precios de mercado, comi 1s tasas de interés, precicd de W mercadernis, #ic.,
afercten oy ingresos de la Compalis o el valor de sl actihees financsr

La administracion de estos nesgos es establecida por 1a Admainistracidn de b3 Compafia, gusen define estrategias especificad @n
funcitn de los andlisis peridgdicos de tendencias de las variables,

- Riesgo de tass de intergs
La Compaliad e encuentrd éapudita al riesgo dé 1aid de interés debido & gue B Compaiis sionde 2 préslamal 8 tases de wendy de
mercads

El riesga dé cambios perddicos de las tasas de interds se administra sjustindose a las condsciones de mercado v a las que la Ley
determing. Cualguer axcaprion a la tass de interds ijada pueda ser pprobads exclusivamente por la Junta General de Socios.

+  Rieigos ge Precios

Las oparaciones de la Compaftia pueden verse afectadas por las fuctuacioness de los precios de sus producton. Lod prechos de wentds
de ke productos al consumidad en el Ecuador po han variado conslderablamente en ko dltimos afos; sin embargo se delérminan
principalmente por factores de mercado de oferia vy demanda, adicionalmente ks imgodacdn de mercaderias que son
comercialipadas por b Compafia w8 encuentran bajo las regulaciones gue establezca la Agencla Ecuatoriana de Asegurarmiento de la
Cafidad del Agro |AGRDCALIDAD), que £ ol orghniims gee controls s iImportacion dé productos para uso vetérnanio en &l Ecuador
Asi Tambidn on precaod de o productos de b Compalia pusden #itar infipencisdod por @ estralegis del Goberno de eduls
importaCiongs a traves de cupod da mportacian, 0 incrementando W cargs iImpositiae y Sfandeiana a lor produdios que comercialins
la Compafia,

Los preciod s8¢ determinan &n funcidn de los coitod de iImportacidn mds el margen reguendo por los inversionistas, este precio de
venta ey moniioreadn permansniemente por el Gerente General.

- Riesgos de Tigos de cambio

El rpigo de tipos de cambio, ea &l reesgo de que el valer razonable o flujos de caja futuros de un Instruments financieno, fluctuan
debids & varlaciones en el tipo de cambio. La Compafila opera en &l mércado ecuatoriana, y por tante, no estl expuesta a riesgos por
opErAcionEs con monedas extranperas, debido @ que la moneda funcional de ta Commpafis v de curso legal en @l Ecuador es el ddlar
estadounidense v todas s tramactones bealed y del exierior s& realiran en dicha moneds,

- REsgo de liquider

Exte redgo estd asocado a la capacidad de ka Compafia para responder ante fos compromisos linanckercs adquieidos, y & su capacidad
para mjecutar sus planes da negoecios con fuentes de fnanciarniento estabbes, al respectn la Campafila histdricamente gener flujos
de fondos poditivos, como producto del crecimignto de los margenes brutos del negocio, manteniends un flujo de cja operatve
suficenie para capitel de Wabajo v satisfacer todas sus obligaciones,

La Gerencia Geners! bane b iedpansabifidad final por | reitigacidn de eile riesgo v ha eslablecsdo un marco de trabajo apropiado
para su administracion de manera que [3 Compafia pueds manejar los requerimientos de financiamiento & corto, mediana y largo
plazo, a8l como su gestidn da liguidar,

La Compahls maneis el rieigo oe iguider manteniends un capital de trabajo adecuado y wn rameno de lneas de cridito aprobadas
por las imitucones financeerss del pass 3 583 Competithad, & Niveles 2 acorde & B necesidad de I Compallia mondoreands
continuamante los fujos del electivo proyectado y reales.

Por otra parts Lo Compalls astima que e grado de endevdamients o4 sdecuado a los requerimientos de sus operaciones normales
y e inveriltn, astabiacidoy en st presupuecto de operacitin aprobados por los sociog,

b Riswgo operacional
El riige operacional comprends b posibilidad de ncurnir en pirdidss. por deficencias o falles o insdecuscones de ol shguisntes
aspecios o factores de resgos

- ReCurst MHumano, gus et &l pirsonal vinculado direcia o indirectamente con la ejecucion de los procesos de la compariia.
10
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- Tecnologia, que e & conjunto de herramientas de hardware, Witware y (oMUNICACIONes, Que SOpontan los procesos de la Compahia.
« infraggtruciuca, gue son elementos de apowo para la realizacitin dit las dctividades.

s Compafii tiens definidos procedimientos tendientes & gue la entidad administre afectivarmente su rigdigs operatvo en
concerdancia con los lingamientos de los organismos de control y del directono, basados en istemas d& repdrtes Blesndd i extied o

6. Lguivalentes al efectivo

£131 de diciembrie del 2015 el §aldo en equivaliéntes al efectvg @ compone como Sgue;

018

Ea|l| Bancos

_Total

T

il 31 de dicembre de 3015 ol efectivo en caja y banoos N0 mantens reliNCcionss pars W uso.

7. Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

&l 31 de dicsambre de J015 s sakdos de las cuentas por pagar y oS CUSRTS POF Pagad Lo COMO Migue:

Dibfigaciones con &l IESS
Oiros pasivos por beneficios &

2015
308 45

1560 05

_empleadas
Total

186851

B impursto 8 Ly remwia

e conformisiad con disponicepned legales, b provalds para f impueiio 3 ls rents sa calcula & &3 s del 22% aplicable a la otifidad gravabli

por el perisds comprendide entre 1 dé energ al 31 de diciembre del 2015,

20185

Resultado neto antes de parbopacitn trabagpdores &

impuesio a la ranta
15% parbcipaciin a trabajadones

~1868.51
0.00

Utilidad 186851

antes de impuesto a la renta

Mas: Gastoa no deducities

0.00
Base imponible -1868.51
Impuesto a ka renta causado .00

9. Pairimonko de la Compaitls
8] Capltal Social

Bl capital suscrito y pagado coniiste an 530000000 dalares conformado de la siguiente mangra,

NOMBRE DEL 50010 Mo PARTICIPACIONES Y VOTOS !.
Aeroyo Gallegos Orlando Javier 10000 |
D Alancar Luzin Danial Aejandeo 18000
Crkangda Mona Ardres Gustive 10000 l
TOTAL 30000 |
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b} Reserda legal

La Ley de Compahiat reguiere gue por kb menas el 5% de la utilidad anual sea spropizde ocomo reseni legal kasta gue Fils como Mo
alcance Bl YW del capital social. Esta reserva nd o5 disponible para of pago de desidendos en elective pero pusds wer capitaliteda en
totaldad.

10. Ingresos
Fara &l pjerciche ecanamico terminado al 31 de diciembre dil 2015 na tued ningun tipo o8 mgreso.
1l. Costos

A 31 da deciembes del 1315 ls empress no ntuirid &n oostos.
11. Gastos

El detatie de log gastos por ko perkodod terminados al 31 de diclembee del 201% son los siguienies:

2015
Sueldos y Salarios 1428 00
Beneficios Socales 267,00
Total 1868.51

13, Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembee del 3015 y la fecha de preparacion de nuestro informa, no se han producido eventos gue en |3 opinedn de 3 Gerencia
de la Compahila pudieran ténar un efécto importants sobre ol estados financeo.

14. Awlorizacicn de kos estados financieros

Lon estados financienos indeidusles de ALUAS TRADINGRP C1A. LTOA, por = afio terminado ol 31 de diciembre de 2015 $erdn aprobados de
manera defindiva en Junts Gereral dé Soclos di acusrde a lo dispuasto por ks Superintendencia de Compalias del Eouador,

-ADRIANA OVSME
CONTADORA
RUC: 1708114747001
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