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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas.
TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.

Quito, 09 de marzo de 2020
Opinion con Salvedad.

Hemos auditado los estados financieros de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER
NORLAM SSFDI S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, excepto por
el punto detallado en fundamentos para la opinién con salvedad, la situacién financiera de
TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., al 31 de diciembre del
2019 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Fundamentos de la opinion.

e No se realizé el registro por beneficio a trabajadores del importe por concepto de
gasto, y provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio no fue reconocido en sus
estados financieros, los efectos y/o ajustes producto de este reconocimiento podian
generar variacion en dichos estados financieros, desconocemos los efectos que estos
asuntos podrian tener.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI
S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis.
Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados en Normas Internacionales de Informacién Financiera estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador; por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propdsitos.



Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y
para formarnos nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos
una opinidn por separado sobre estos asuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se reconocié como Gastos no Deducibles
las variaciones determinadas como incremento en el estudio actuarial en base a lo
establecido en El numeral 13 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
modificado en diciembre de 2017 por la Ley Orgdnica para el Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacién de Gestidon Financiera, condiciona actualmente la deducibilidad tributaria al
pago de la jubilacion patronal y del desahucio.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacidn
comprende en Informe anual de la Administracion, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
RIVER NORLAM SSFDI S.A., no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada
gue reportar.

Responsabilidad de la Administracion de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER
NORLAM SSFDI S.A., por los estados financieros.

La Administracién de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., es
responsable de la preparacién y presentacion razonables de estos estados financieros adjuntos
de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
gue estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., de
continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.



Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacién financiera de TRANSPORTE ESCOLAR E
INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude en mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusidn,
falsificacion. Omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las
circunstancias y estados financieros condensados, es necesaria para interpretar
adecuadamente estos estados, no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., para continuar
como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., deje de ser
una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la correspondiente presentacién general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de TRANSPORTE
ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., una declaracion de que hemos
cumplido los requerimiento de ética aplicable en relacién con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de Ia
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varian en funcién de la
naturaleza de las demas responsabilidades de informacién del auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia TRANSPORTE
ESCOLARE INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., como agente de retencidn y percepcion
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Quito, 09 de marzo de 2020

CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RNAE 693 CC 23522



TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Otros Activos no corrientes
INVERSIONES

Total Activos no Corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019 2018
4,185.92 3,540.97
484,692.69 537,051.95
7,376.33 15,000.05
496,254.94 555,592.97
0.00 0.00
44,981.00 44,981.00
44,981.00 44,981.00
541,235.94 600,573.97

. Fabian Rivera R.
Gerente General

Er. Jorge Rios

Contador General



TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS

2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instiruciones Financieras 9 - 26,038.37
Cuentas por pagar comerciales 10 4,299.70 43,076.99
Otras cuentas por pagar 11 8,466.11 22,071.00
Cuentas por pagar Relacionadas 13 51,317.89 -
Total pasivos corrientes 64,083.70 91,186.36
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por Pagar Relacionadas y Accioniste 14 427,939.33 465,014.83
Total pasivos no corrientes 427,939.33 465,014.83
Total pasivos 492,023.03 556,201.19
PATRIMONIO: 15
Capital social 3,000.00 3,000.00
Reserva legal 2,835.68 709.60
Resultados Acumulados 25,521.17 6,386.43
Resultados del Ejercicio 17,856.06 34,276.75
Total patrimonio 49,212.91 44,372.78
TOTAL 541,235.94 600,573.97

#Fabian Rivera R.

Gerente General

E. Jorge Rios

Contador General



TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

NOTA
INGRESOS OPERACIONALES 16
COSTO DE VENTAS 17
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
Gastos de Administracidn y Ventas 18
UTILIDAD OPERACIONAL
Otros Ingresos/Gastos 19

Otros Gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS
Menos:
15% Participacién trabajadores
Gasto impuesto a la renta corriente y diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
73,254.39 1,347,009.00
53,167.17 246,163.43
20,087.22 1,100,845.57

1,693.54 1,068,141.03
18,393.68 32,704.54
537.62 835.38
17,856.06 31,869.16
2,678.41 4,780.37
3,363.28 7,874.42
6,041.69 12,654.79
11,814.37 19,214.37
11,814.37 19,214.37

-
-
. Fabian RiveraR. 7 Jorge Rios

Gerente General.

Contador General



TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Resultados Utilidad del

Social Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2018 3,000.00 709.60 6,386.43 34,276.75 44,372.78
Variaciones - 2,126.08 19,134.74
Resultado del Ejercicio 17,856.06
Saldos al 31 de diciembre del 2019 3,000.00 2,835.68  25,521.17 17,856.06 49,212.91

Ver notas a los estados financieros

abian Rivera R.
Gerente General.

E orge Rios

Contador General.



TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Costos financieros
Otros Ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netas propiedad y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias o Equivalentes

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2019

125.613,65
(48.948,89)
(537,62)
(3.821,91)

72.305,23

(71.660,28)

(71.660,28)

644,95
3.540,97

4.185,92

%R. % orge Rios

Gerente General Contador General
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TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

1 INFORMACION DE LA COMPANIA

En la ciudad de Nueva Loja, Cantén Lago Agrio, Provincia de Sucumbios, Region Amazdnica, ,
Republica del Ecuador, se constituyd el dia 19 de Noviembre de 2015, ante la Doctora Nora
Beatriza Culqui Garcia, Notaria Segunda del Cantén Lago Agrio, e inscrita en el Registro de la
Propiedad del Cantén Shushufindi, con fecha 30 de Noviembre de 2015.

Objeto Social.- La compafiia se dedicara exclusivamente a la prestacion del servicio de
Transporte Terrestre, en la modalidad Escolar e institucional a nivel intercantonal,
sujetandose a las disposiciones de la Ley Organica de Transporte Terrestre, Transito y
Seguridad Vial. Sus Reglamentos y las disposiciones que emitan los organismos
competentes en esta materia. Para cumplir con su objeto social la compafia podra
suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles permitidos por la ley, relacionados
con su objeto social.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y con fecha 10 de marzo de 2020,
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
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2.2

NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere
gue la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Morma
NIC 32
NIC 26
NIC 25

NIF %0

IFRIC 21

NG

NIC 2T

NIIF %0
NIC 28
NIF 4

NIC ¥
NIC 28

NIIF 11

NIC %6
NIC 41
NIF 5

NIIF 3
NIIF 3

Tips de cambio

Clarife 3 los reguerimientos de neteo y de los Crierios “dersc ho exigible legsimente
a compensar los valores rec onoc idos” v Vintenc iGn de liguidar por el importe neto, o
da raalizar 2l ac tivo v liguidar 2l pasivo simultansameanta”.

Enmienda. Reguiere revelar sobre el valor rec wpersble de los activos deteriorados,
siesa cantidad sebasa en elvalor razonable mencs los costos de disposic ion.
Enmiends. Parmite continusr con la contsbiidad de cobertura =n caso de
novac ion de un contrato de derivados siempre gue secumplan cieros criterios.
Enmiznda. Inc luye la definicion de una entidsd de inversion 2 introduc & una
=xc 2ps ion pars consolidar cisnas subsidisrias persnec ientes 3 =ntid
inversicn. demas, reguiere gue =sas subsidiarias deban ssr medidas a3 valor
razonable con cambios en resultados, de acwerdo a MIF 5.

Nusva interpretac ion denominads  "Gravamenss”. Es una interpretac ion de laNIC
37, la cusl considera como contabilizar los gravamenss  establec idos por bos
gobiernos, gue no son impusstos 3 la renta.

Enmiznda. Referente a la aplic acion de las contribuc iones a s empleados, por
prastac iones definidas, que son indzpendientes del nimero de afos de servicio.
Enmiznda. Permite gue lss entidades ufilc en 2l método del valor patrimonial para
lzs contsbilizac iones de las inversiones en swbsidiarias, negoc ios ©onjuntos v
ssoc izdas en sus estados financ ieros separados, de scwerdo a3 NIC 2B

f

Enmiznda. Socbre ls wventa o asportes d= actives sntre un inversionista y sus
S50C I30E5 ¥ EJ0C K05 C ONJUNTos.

Mejora. Describe s saldos de las cweentss de diferimisntos de  ac tividsdes
reguladss como los montos de gastos o© ingreso gue ne 5& reC onoC £M3N Como
ac tivos o pasivos de acuerde a ofras Nomas, pero gue © umplen los reguisitos para
serdiferidos.

Enmiends. Aclaracion sobre los metodos aceptsbles de  deprec acidn v
aMotEas 1on.

Enmiznda. Sobre la contsbilizac ion de adguisic iones de paricipaciones en
OpEr3C ONes conjuntss.

Enmiznds. Flantas de oroduc cign. las cuales deben  contabilizarse como
propiedad, planta v eguipo, vaguws su func ionamiento es similar al de fabric ac in.
Mejora. Reguerimientos para rec onoc imiento de ingresos gue aplic an 3 todos bs
contrstos con clisntes (sxc epto por contratos de leasing, contratos de ssgums =
instrumentas financ isros).

Mejora. Rec onoc imiento y medic idn de ac tivos financ ieros

Enmiznda. Se ha revisado de forma sustanc ial la contabilidad de coberturs
permitir reflejar mejor las sctividsdes de gestion de riesgos de bos =
financ ieros; ademas, permite bos cambios de los llamados "ocreditos propios”.

Aplic scion cbligatoria pars
sjerc icios inic isdos 3 partir

e

1de snero del 2014

1de snaro del 2014

1de snero del 2014

Tde enaro del 2004

1de ensro del 2014

1de julic d=l 2014

ide enero del 2010

1de snero del 2006

1de snero del 2006

Th
i}

1de julic del 2016
1de julic del 2096
Tde Jubo del 20T
1de sn=ro dal 2007
1de snaro del 2008

1de snaro del 2018

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo
en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1
de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
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ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacidn de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a
corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién,
en relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacidon a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una
compafiia que preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcidén por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversidn”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, loimportante es la moneda de los pasivos y no el pais donde
se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara sobre
la revelacién de informacidn financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales
de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en
los presentes estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

A partir del afio 2018 entré en vigencia la aplicacidn de las NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16
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2.3

24

2.5

NIIF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:
e NIC 39 (parcialmente)
e \Versiones anteriores de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Esta norma reemplaza a:

e NIC1

e NIC18

e CINIIF 13
e CINIIF 15
e CINIIF 18
e SIC31.

NIIF 16 Arrendamientos.
Esta norma reemplaza a:

e NIC17
e CINIIF4
e SIC15
e SIC27.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos

originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion

determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
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reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros.

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
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cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos
la provisidn por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones
bancarias”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de
la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con laimportacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econédmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima
gue el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida
util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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2.8

2.9

Tipo de Bienes Numero de aiios

EDIFICIOS N/A

Instalaciones 10 aifos
Equipo de Oficina 10 aiios
Muebles y Enseres 10 aiios
Vehiculos 5 afos
Equipos de Computacién 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
qgue la Administraciéon ha definido como mayor a un afo.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su
monto recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administraciéon ha
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determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del aio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafila no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
aresultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones
similares a aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos no fueron realizados el 31 de diciembre de
2019y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado
integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad.

Los supuestos principales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales
son los siguientes:

2019 2018

(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 4.14
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3.00
Tasa(s) de rotacion 11.80

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13 Distribucion de dividendos

La empresa TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A., no
realiza distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia.

-20 -



2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
delos bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

2.15 Costos y Gastos.

3.1

(a)

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracidon de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes
identifican, evalUan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central
gue incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin
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(b)

(c)

de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
bajo.

(ii) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La Compafiia ha
suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con
proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidon “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a
través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas vy la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la Compafiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender
sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras

gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

-22 -



3.2

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2019 2018

Efectivo y Equivalentes 4,185.92 3,540.97
Cuentas por Cobrar 529,673.69 582,032.95
TOTAL 533,859.61 585,573.92
Préstamos - 26,038.37
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 495,023.03 533,162.82
TOTAL 495,023.03 559,201.19

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos
por mds de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en
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(c)

(d)

el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles
se evalua al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas
y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal vy
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5 |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Fondos Rotatorios 3,468.56 3,540.97
Bancos Nacionales 717.36 -
TOTAL 4,185.92 3,540.97
* Corresponde al saldo: 2019 | | 2018
Pacifico Cte 717.36 -
Total 717.36 -

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
forman de la siguiente manera:

Nota 6

CUENTAS POR COBRAR Y OTROS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes NO relacionados. 119,289.86 144,366.56
Cuentas por Cobrar Relacionados 329,712.69 | ** 250,000.00
Otras Cuentas por Cobrar - 107,433.90
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 26,409.06 26,409.06
Anticipos a Proveedores 6,500.00 6,500.00
Otros Anticipos entregados 2,781.08 2,342.43
Provision para Cuentas Incobrables - -
TOTAL 484,692.69 537,051.95
La provisién Cuentas Incobrables representa 0% 0%
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7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos corrientes se formaban de la

siguiente manera:

NOTA 7

IMPUESTOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Crédito Tributario IVA 7,376.33 15,000.05
Crédito Tributario Retenciones - -
TOTAL 7,376.33 15,000.05

8. PROVISIONES.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos corrientes se formaban de la

siguiente manera:

NOTA 8

PROVISIONES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

PROVISION PETROAMAZONAS 44,981.00 44,981.00

TOTAL 44,981.00 44,981.00

El saldo de esta cuenta corresponde a: 2019 | 2018

Petroamazonas 44,981.00 44,981.00

TOTAL 44,981.00 44,981.00
PASIVOS.

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS, estaba constituido de la siguiente manera:

NOTA 9

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Sobregiro Bancario Banco del Pacifico - 26,038.37
TOTAL - 26,038.37
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El sobregiro que mantiene la empresa TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER
NORLAM SSFDI S.A., fue contratado con el Banco del Pacifico por un valor de US $
26.038.37 el mismos que fueron cancelados en los primeros dias del mes de enero del afio

2019.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR estaban

constituidas de la siguiente manera:

NOTA 10

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
PROVEEDORES NACIONALES 4,299.70 43,076.99
TOTAL 4,299.70 43,076.99

11. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, las OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

CORRIENTES, estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 11 |

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA - 7,286.53
CON EL IESS 368.18 598.09
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS LABORALES 8,097.93 14,186.38
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - -
TOTAL 8,466.11 22,071.00

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el impuesto a la renta estaba constituido de la

siguiente manera:

(a) Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucion.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracién.
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(b)

(c)

(d)

Tasa de impuesto

Elimpuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a larenta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Companiia fueron las siguientes:

15%

22%

2019 2018

Utilidad/Pérdida Contable 17,856.06 34,276.75
Utilidades a empleados 2,678.41 5,141.51
UTILIDAD GRAVABLE 15,177.65 29,135.24
GASTOS NO DEDUCIBLES 109.99 2,362.44
Otras partidas conciliatorias

Ingresos Excentos

Anticipo Impuesto a la Renta 4399.09
BASE IMPONIBLE 15,287.64 31,497.68
IMPUESTO RENTA CAUSADO 3,363.28 7,874.42

Producto de la conciliacidn tributaria el calculo del 22% es de US $ 3.363.28 del
Impuesto a la Renta durante el periodo 2019 y el valor del anticipo determinado
fue de US S 0.00 por lo que la empresa reconocio el Impuesto a la Renta Causado.

Impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se generd calculo del impuesto diferido
debido a que las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la
compafiia optd por realizar el cdlculo correspondiente a Impuestos Diferidos en
periodos posteriores.
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
RELACIONADOS estaban constituidas de la siguiente manera:

NOTA 13 |

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Norlam S.A. Prestamo 51,318
TOTAL 51,317.89

14. PARTES RELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn
de compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias)
gue directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia,
tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave
de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando la Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las
sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el
Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto
acumulado superior a USD 3.000.000,00.

NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR

RELACIONADAS y ACCIONISTAS

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
Norlam S.A. 427,939.33 465,014.83
TOTAL 427,939.33 465,014.83
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15. CAPITAL

Capital emitido: 15.1

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera:

NOTA 15.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2019 2018

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Norlam S.A. 2,700.00 2,700.00

Rivera Romero Fabian Marcelo 300.00 300.00

TOTAL 3,000.00 3,000.00
Reserva legal: 15.2

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

futuras o para aumentar el capital.

NOTA 15.2

RESERVA LEGAL 2019 2018

Un resumen de la cuenta es como sigue:

RESERVA LEGAL 2,835.68 709.60
TOTAL 2,835.68 709.60

UTILIDADES RETENIDAS 15.3

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos, etc.

NOTA 15.3

RESULTADOS ACUMULADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
UTILIDADES ACUMULADAS 25,521.17 6,386.43
PERDIDAS ACUMULADAS - -
TOTAL 25,521.17 6,386.43
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RESULTADOS DEL EJERCICIO 15.4

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera:

NOTA 15.4

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2019 2018
RESULTADO DEL EJERCICIO 17,856.06 34,276.75
TOTAL 17,856.06 34,276.75

16. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 16

INGRESOS

Saldo al 31, 12 de

Un resumen de la cuenta es como sigue: 2019 2018
Ingresos 73,254.39 1,347,009.00
TOTAL 73,254.39 1,347,009.00

17. COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucidn:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos de distribucion estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 17

COSTOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2019 2018
COSTOS DE VENTAS 53,167.17 246,163.43
TOTAL 53,167.17 246,163.43
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de administracidén estaban constituidos de

la siguiente manera:

NOTA 18

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2019 2018
GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS 1,693.54 1,068,976.41
TOTAL 1,693.54 1,068,976.41

19. COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos financieros estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTA 19

GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2019 2018
GASTOS FINANCIEROS 537.62 835.38
TOTAL 537.62 835.38

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US S 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a

valores de plena competencia.

Durante el aino 2019, TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI
S.A., no realizo transacciones por importe inferior al importe acumulado con parte
relacionadas del exterior, por lo cual, TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER
NORLAM SSFDI S.A., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de

transferencia.
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21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econédmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gestionados
por la Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud
y proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizaciéon y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables.
El riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacidn apropiada entre
los préstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de
los diferentes proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracidn de riesgo de crédito con algun cliente especifico no
excedié del 9% de la cartera total en ningin momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de sus pasivos y patrimonio.
Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes drganos de direcciéon, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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Categorias de Instrumentos Financieros.
El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como
sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

Activos Financieros
e Efectivoy Equivalentes

e Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros
e Obligaciones Bancarias
e Cuentasy Documentos por Pagar
e Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI
S.A., considera que los importes en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

22. CONTINGENCIAS

Desde el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se
adjunta.

23. HECHOS POSTERIORES
Hasta el 31 de diciembre del 2019, y al cierre del proceso de nuestro informe de auditoria

(09 de marzo de 2020 ), se han generado hechos importantes que ha criterio de la
administracidn se deban informar.

Al respecto la administracion de la empresa TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL
RIVER NORLAM SSFDI S.A. manifiesta en forma textual:

“TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL RIVER NORLAM SSFDI S.A. es una empresa
de servicios de transporte privado, que viene desde el afio 1993, participando en
licitaciones con el sistema Petroecuador, y con empresas petroleras del distrito

amazodnico.

La situacidn petrolera, principalmente por la baja del petréleo, ha sido siempre uno de
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los factores negativos que directamente nos ha afectado en nuestra organizacion, sin
que esto haya sido motivo para considerar que la empresa tenga que cerrar sus
operaciones.

Al cierre del ejercicio del afio 2019, a nuestra opinidn sobre los Estados Financieros,
no surgieron novedades significativas; sin embargo, a finales del mes de febrero del
2020, se presenta en el pais el problema de la propagacion del Covid -19. No se
considerd una condicidn existente al 31 de diciembre de 2019, por tanto es un hecho
posterior que no generara ajustes en las cuentas del periodo 2019.

Existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifiia para continuar como una empresa en marcha ante la
propagacién del Covid -19, pero este hecho lo analizamos en los siguientes puntos:

1. Negocio en marcha

Los estados financieros estan preparados sobre el supuesto de negocio en marcha, y
la gerencia no tiene intenciones de liquidar la empresa, o cesar operaciones, si bien es
cierto, en el mes de marzo del 2020 nos suspendieron algunas unidades, para el mes
de mayo tenemos previsto la incorporacion de algunas de ellas.

2. Manejo del riesgo de liquidez

La interrupcion de las operaciones de algunas unidades y por ende la reduccion de
nuestras ventas, pueden tener una implicacion en el capital de trabajo de la empresa,
por lo que la gerencia tiene abierto con el Banco del Pacifico una linea de crédito, que
podra hacer uso, en el supuesto caso que nuestros clientes dejen de cancelar en los
plazos y fechas previstas, por lo que esperamos que este tipo de contingencias, las
podamos solventar con ayuda de este banco, considerando que a la presente fecha, la
empresa no tiene obligaciones con ninguna entidad financiera. Las obligaciones con
nuestros proveedores son manejables, considerando que con ellos ya

mantenemos lineas de crédito de 30, 60 y hasta de 90 dias de plazo para el pago.

Propiedad planta y equipos.

No esta en los planes de la gerencia, la venta de activos con la finalidad de obtener capital de
trabajo, considerando que los activos son los generadores de ingresos para la empresa.

Laboral.-

A la presente fecha, no tenemos conflicto con nuestros colaboradores, se han firmado
acuerdos con cada uno de ellos.
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