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1. ANTECEDENTES Y ENTORND ECONOMICO,

CRU-FILMS CI&. LTDA,, se constituyd =n Quito af 19 de noviembre del 2015, su objeto social es
las Actividades de Produccion de peliculas cinematograficas, videos y programas de televisian,
grabacion de sonldo ¥ edicidn de. masica,

De acuerdo con los estatutos de la Compafiia, s administrada por un Presidente Sr. Strier
Ronen, Gerente General ef Sra, ARazco Ramirez Susy Yahatra slegidos en Junta General de
Accionistas o 09 de junio del 2017 para un periado de cinco afos.

Tras una caida del 1,5% en 2016, la economia del Ecuador experimenta una recuperacidn a
partir del segundo trimestre de 2017 y, para €l afio 8n sy conjunto se estima un crecimiento
econdmico del 1,0%. Ests recuperacion fue liderada por el consumo privado v, &n menor
grado, por el gasto dal Goblermno y las exportaciones. El resultado deficitario del sector pablico
(estimado en un 4, 7% del PIE pars ol aflo completo) contribuyd a gue el acervo de deuda
publica consolidada aumentara en octubre a3 un 31,B% del PIB v, en términos agregados
(considerando las deudas internas con entidades privadas ¥ pubtlicas), alcanzara el 45, 7% del
FIB, Este mayor nivel de deuda v su rdpido crecimiento plantean desafios de corto ¥ madiano
plazo para la politica fiscal, dado que, de no recaudarse &l monto indicado en las proyecciones,
tendria gue ajustarse el gasto publico, lo que restaria fuerza a |8 demanda interna. Un
escenario externo favorsbfe debido al alza de los precios del petrdleo v & una amplia liquidez
#n &l mercado internacional permitio colocar bonos soberanps por 5.500 millones de délares,
lo gqus sostuve una moderada expansion del gasto plblico, evitd [a caida de |as reservas
internacionales, mantuve 3 liguidez del sisterma financiers v permitio el aumento del credito
inferno en todos sus segmeéntos (de un 14% a octubre de 2017), La expansion del crédito fue
clave, ya que durante el primer semestre de 2017 el consumo final de los hogares logro
gumentar un 3,B% Interanual y contribuye a8l crecimiento del comercio, los servicios
financieros y otros servicios, @ pesar de generar un Incremento del 9,4% del volumen de fas
importaciones. Ademds, fa baja inflacion (-0,1% anual a octubre), gue favorecid un ligero
aumenta real del salaric base unificado (del 2% respecto de 2016), v la disminucion del
desempleo (1,1 puntos porcentuales en doce meses a septismbre) contribuyeron a mantener
el consumao,

Entre anero y agosto de 2017, los ingresos totales del sector publico no financiero aumentaron
un 13,7% an terminos interanuales, mientras que los gastos se slevaron un 7,3%, lo que
permitio una reduccion en doce meses del deficit global de un -5,4% a3 un -3,2% del PIB v del
déficit primario de un -3, 7% a un 0,7% del PIB. Pars el afio completo se espera un déficit global
equivalenteal 4, 7% del PIB {en comparacion con el 7,4% en 2016), Favorecidos por &t aumento
de los precos del crudo (de un 20% interanual en septiembre), los ingresos petroleros se
incrementaron wn 14.4%, mientras gue [o3 no petrolercs se vieron beneficiados por la
incipiante recuperacton de la demanda interna v creceron un 9% En octubre se snunclaron
medidas destinadas & sumentar la recaudacion (entre ellaz, el aumento del 23% al 25% del
impuesto 2 la renta para empresas con utilidades superiores-a 300,000 dofares| v a estimular o
las peguefas ¥ medianas empresas.




Se produjo una contencion de los gastos de [nversion, mientras que los corrientes
aumentaron, Al comparar los presupusstos de snero a octubre de 2016 y 2017, se obsarva que
el gasto en transferencias para inversion, el gasto en hienes y serviclos para nversion vy el
gasto en obras publicas descendleron un 43,9% un 12,2% ¥ un 5,B8%, respectivaments. No
obstante, al comparar los gastos corrlentes en los mismos periodos, se observa que el gasto en
personal, el gasto en bienes y serviclos de consumo, el gasto en transferencias corrientes v oz
gastos financieros. registraron aumentos del 4,7%, el 9.7% el 168% vy el 21B4%,
respectivamente.

Al mismo tiempo, la deuda plblics aumentd. A octubre, fa deuda piblica consofidada v la
deuda externa equivalian al 31,8% v el 30,9% del PIB, respectivamente (en 2016, al 27,2% y al
26,0%), Si se incluye toda la deuda plblica interna, se obtiene una deuda agregada |gual al
45, 7% del PIB. Destacan an 2017 tres colocaciones de bonos soberanos; |a primera en enem,
por valor de 1.000 millones de dolares; la segunda en mayo. por valor de 2.000 millones de
dolares, y fa tercera en octubre, por valor de 2,500 millones de ddlares.

En octubre de 2017, =l agregado monstario M2 registrabs una variacion anual del 10,4%
{mientras que ia del agregado monetario M1 ara del 11,3%) v |a cartera bruta, de un 23,2% (en
comparacion con el 0% del afio anterior], Los depositos, en tanto, erecleron un 7,2%. Las tazas
de interés reales activas se situaron en promedio en el 7.86%, lo gue representa una
disminucién anual de 108 puntos basicos. El margen de tasas disminuyd & puntos basicos en 12
mesas,

Las reservas internacionales mostraron una tendencia a la bajs, contrarrestada principalmente
por 3 colocacion de bonos soberancs, por el uso de B3B8 millones de dalares del Fondo
Latinpamericano de Heservas (FLAR) y por una operacion de intercambio (swap) de oro det
banco central valorada en 500 millones de dolares. Esto permitio gue entre enero y octubre fas
reservas oscilaran an torno 2 los 3.900 millones de dolares.

El tipo de-cambio real efectivo a octubre de 2017 tuvo una variacion anual del 14,5%, aungue
la magnitud de este resultado estuve influida por una vanacion del 183,3% dal tipo de cambio
real bilateral respecto del balivar. En el mismo periodo, el tipo de cambio real del Ecuador se
deprecid con respecto a las monedas de Alemania {8,6%), Chile [7,6%), China (2,8%), Colombia
(3,5%), Espafia (7,6%]), los Estados Unidos (2,4%) y el Peru (6,4%). Las principales razones que
explican este hecho son la depreciacidn nominal generalizada del délar y la muy baja inflacidn
anual del Ecuador.

El aumenio del consumo de [os hogares, sumado al fin progresive de las medidas de
salvaguardia, gliminadas en junio, 2& tradujo en un aumento de las importaciones acumuladas
.entre enero y septiembre de un 23,2% en términcs interanuales, Dentro de ese aumento de
las importaciones totales, las de bienes de consumo crecieran un 28%, mientras que las de
hignes de capital lo hicieron un 14%, cifras gue estan en sintonia con el dehil desempefio de |3
formacidn de capital fijo. Las exportaciones crecieron un 15,5% entre enero y septiembre con
respecto al mismao periodo de 2016 (un 29% las petroleras y un 9% las no petroleras). Entre [as
no petroleras destacaron |3s exportaciones de camaron, beneficiadas por un aumento
temporal de la demanda china. Bl Incremento de las importaciones incidicen una disminucion
del superdvit comercial, lo que, conjuntamente con & 23% de aumento del déficit de rentas,




explica @&l grueso de la disminucidn del superdvit de cuenta corriente (367 millones de délares
acumulados entre enero y junio de 2017, en comparacion con los 899 millones de délares del
mismo periodo de 2016).

Durante &l primer semestre de 2017 s produfo un flujo positivo asociado a titulos de deuda,
por valor de 3670 millones de ddlares (mientras gue en 2016 este fue de 2.750 millones de
dolares). El superdvit de cuenta cormiente tuvo como contrapartida la salida de 1.411 millones
de dolares en conceplo de otras inversiones, principalmente, creditos comerciales. El total de
la inversion extranjera directa (IED) en este semestre fue de 360 millones de dolares, lo que
equivale a un sumento interanual de! 10%.

El PIE semestral aumento un 2, 8% respecto del mismo semestre de 2016, como resultado, en
busna parte, de la expansion de los suministros de electncidad vy agua, oz servicios
financieros, la acuicultura del camarén y el comercio, gue registraron incrementos semestrales
reales interanuales de un 190% un 113% un 59% y un 523% respectivaments. La
construccion, no obstante, siguid contrayéndose (-8,3%). Por su parte, la formacidn bruta de
capital fijo del primer semestre mostro una caida interanual del 2,8%.

La debilidad de la demands interna v &l crecimiento moderado de la liguide: redundaron en
una muy baja inflacion y una variacion acumulada del -0.1% del indice de precios al
consumidar (IPC) en octubre, influida por un descenso importante en los rubros de bebidas
alcoholicas v tabaco y de prendas de vestir y calzado. En consonancia con la recuperacion de
las actividades agropecuarias y el comercio, 2l desempleo nacional disminuyd hasta el 4,1% en
septismbre de 2017 (frente al 5,2% del afio anterior). Esta buena noticia se produce a la vez
fue crece la preocupacion por @ aumento de |a tasa de subemples, que en &l mismo periodo
paso del 19.4% al 20,5%. Entre enero y septiembre se produjeron peguefos incrementos
Interanuales del indice de salario real, que registrd un minima de un 1,3% en mayo de 2017 y
un midximo de un 2,6% en octubre de 2017

Para 2018 se espera que ¢l Ecuador continue registrando tasas positivas de crecimiento, dado
qua en el presupuesto presentado, 5i se excluyen las amortizaciones de deuda, no se considera
una reduccion del gasto y en las proyecciones de los precios del crudo se prevé un precio
promedio levemente supenor &l de 2016. El impulso fizcal sera probablemente menor gue &
de 2017, El programa de créditos del Banco Central del Ecuador a inmobiharias v el plan de
vivenda Casa pars Todos podrian compensar parcizimente 3 perdida de espacio fiscal
Finalmente, considerando la liquidez aun presents en los mercados, & credito interno deberia
seguir impubtando &l consumo de los hogares. Esto lleva a proyectar un crecimeento de
alrededor del 1 3% para 2018, lo que indica que = Ecuador continuard experimentando una
FeCUDEraCiOn economica.

2. CONTROL INTERNO Y GENERALES

CRU-FILMS CIA. LTDA, mantiene sistemas de control intermo adecuados gue permiten
precautelar la idoneidad de sus hienes y recursos. Existen paliticas claras y meétodos modemos
que garantizan el acertado manejo de los mismaos.




Dicho sistema de cantrol interno se identifica con la correcta aplicacidn de les Principios de
Contabilidad Genéraimente Aceptados v Normas Intermacionales de Informacidn Financiera
NIIF con lo cual la seguridad de sus bienes, vaiores v activos se fortalece,

Ademas, la aplicacion correcta de leyes, reglamentos, acuerdas y resoluciones da tipo general
v especifico relacicnadas con su actividad constituye un soporte efectivo en el entorng del
control interno

Es muy importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados
par el Departamento de Contabilidad responder 2l cumplimiento de las técnicas pertinentes v
legales. la empresa cumple con todss las disposiciones inherentes al regmen tributario,
laboral, de compafiias, seguridad social, v demas obligaciones.

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de CRU-FILMS Cl1a. LTDA., cortados al 31 de dicembre del 2017,
reflejan la valider de las. transacciones econgmico-financieras ejecutadas en el ejercicio ¥y
responden figimente a la correcta aplicacion de principios contables, Normas nternacionales
de informacion Financiera y disposiciones |egales v de procedimientos internos, iomandose en
Informacion miuy confiable,

Cesde el punto de vista financiero, el Balanee General y el Estado de Pérdidas y Ganancias,
expresan o resultado de la gestidn de |a empresa, v es [a consecuencia de una Contabilidad
llevada acorde con sistemas modernos computarizados, y la opartuna v correcta aplicacion da
prnciplas, normas, ¥ criterios profesionales contables y financieros.

La empresa cumple con todas las dispasiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de
compafiias, seguridad social, y demas obligaciones.

4, BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31/12/2017 COMPARATIVO AL 31/12/2016
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Al 31 de diciembra del afio 2017 &l patrimonio de CRU-FILMS Cla. LTDA,, representa el 4. 00%,
reflejando en ese nivel la estabilidad y continuidad del negocio. Al pasivo total le corresponde
ol 96.00%

5. ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

A - ESTADD DE UTILIDADES

CONCEPTO 2017 2016
VENTAS 463,376.12 | 203,456.88
COSTD OPERATIVOS - 417,062 48 |- 169,309.20
UTILIDAD BRUTA 46,313.64 34,147.68
GASTOS DE OPERACION - 38,926.63 |- 29,599.91
UTILIDAD EN OPERACION 7.387.01 4,547.77
OTROS INGRESOS/GASTOS - 1,012.72 |- 559.81
UTILIDAD DEL EIERCICIO 6,374.29 3. 987.96

PERDIDA DEL EIERCICIO - =
PARTICIPACION TRABAJADORES - £
IMPUESTO A LA REMTA 2017 1,625.14 1,000.51
INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO - -
GASTOS POR IMPUESTO DIFERIDOD - =
RESERVA LEGAL A74.91 .
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - =

Los resultados alcanrados en &l ejercicio economico fueron de 56,374.29 antes del Impuesto a
la Renta

Basicamente este resultado se origina por un volumen de ventas de S 463,376.12, superiores
8l gjerciclo antenor y que representa un incremento del 345 mientras gue & Costo Operativo
ssclende o 5417,062. 48 que significa una incremento del 41% a comparacion del ejercicio
anterior.

La composicion de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonia entre si en los dos
periodos motivo de andlisis.

Las ventas totales &n el afio 2017 confirman una gestidn altamente eficients, gue en conjunio
han slevado a la consecucion de resuitados consistentes de un ejercicio a otro.

6. CONCLUSIONES Y OPINION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias wigente, tengo a bien informar a los
Sefiores Accionistas de la empresa CRU-FILMS CIA. LTDA., gue esta cumple con todas las
disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, respluciones, estatulos y de
procedimientos relacionados con las distintas obligaciones y transacciones propias de su
actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen frente a proveedores, clientes,
bancos, y entidades de los sectores pablico y privado.




La situacion financiera al 31 de diciernbre del 2017 guarda positiva consistencia entre activos,
pasvos y patrimonio; por consiguiente los Estados Financieros puestos a8 mi consideracion en
su conjunto presentan razonablemente la situacion financiera de |a compafiia.

Me ratifico en todo o expresado en el contenido del presente informe, cumplimiento de esta
manera con las funclones de Comisario para las cuales ful designado acogiendome a las
disposiciones emanadas en el Art. 279 de la Ley de Compafilas.
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