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Jardines de Quevedo Jardeque Jardines Funerarios S.A.
Politicas Contables y Notas Explicativas a los estados financieros
Para el afio que termina al 31 de Diciembre del 2018

01.0.00.00.00.00, ACTIVO 3.872.860
01.1.00.00.00.00, ACTIVO CORRIENTE 351,920
$1.1.01.00.00.00, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 125,499

01.1.01.01 00.00, CAJA GENERAL 1835

01.1.01.02.00.00, BANCOS 123.664
01.1.02.00.00.00, ACTIVOS FINANCIEROS 206,292

01.1.02.03.00.00, ACT. FINAN DISP . HASTA SU VENCIMIENTOD 50,001

01.1.02.05.00.00, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS CLIENTES NO RELACIONADOS 65,890

01.1.02.07.00.00, CUENTAS X COBRAR RELACIONADAS 43,000

01.1.02.08.00.00, OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15.402
£1.1.03.00.00.00, INVENTARIOS 16,684
01.1.04,00.00.00, PAGOS ANTICIPADOS dodd4
01.1.04.02.00.00, ANTICIPO DE PROVEEDORES 2545
01.2.00.00.00.00, ACTIVO NO CORRIENTE 3,278,203
1.2,01.00.00.00, PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 1,016,886
01.2.03.00.00.00, ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 1.534.350
01.2.04.00.00,00, DEPRECIACEON DE ACTIVOS FIIOS - 117,632
01.2.05.00.00.00, PROPIEDADES DF INVERSION §40.000
01.3.00.00.00.00, ACTIVOS INTANGIBLES 240,508
01.4.00.00.00.00, OTROS ACTIVOS LP 1.830
02.0.00.00.00.00, PASIVO - 2556377
02.1.00.00.00.00, PASIVO CORRIENTE - 2219463
02.1.03.00.00,00, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR - 78,818
02,1.04.00.00.00, OBLIG. CON INSTITUC. FINANCIERAS - 16.110
02.1.07.00.00.00, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES - 79,833

02.1.07.04.00.00, POR BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS - 51,336
02.1.07.05.00.00, PARTICIPACION TRABAJADORES DEL E)MERCICIO - 16.229
02.1.08.00.00.00, CTAS. POR PAGAR DIVERSAS-RELACION - 124,486
02.1.10.00.00.00, ANTICIPOS DE CLIENTES - 340.610
02.2,00.00.00.00, PASIVOS NO CORRIENTES - 326914
03.0.00.00.00.00, PATRIMONIO - 1251253
03.2.00.00.00.00, (-} CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO - 113.000
03.2.01.00.00.00, Capital - 113,000
03.4.00.00,00.00, RESERVAS - 1044418
03.4.01.00.00.00, RESERVA LEGAL . 10,502
03.4,04.00.00.00, RESERVAS POR REVALUACION - LD33.916
03.7.00.00.00,00, RESULTADO DEL EIERCICIO - 93838
03.7.01.00.00.00, GANANCIA NETA DEL PERIODO - 93835




Jardines de Quevedo Jardeque Jardines Funerarios S.A.

Politicas Contables y Notas Explicativas a los estados finansieros
Para ¢l afto que tertnina al 31 de Diciembre det 2018

ESTADO RESULTADO INTEGRAL
(Expresados en US$, sin centuvos)

INGRESOS

SERVICIOS FUNERARIOS DE CONCESION PERMANENTE
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
OTROS INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

PRODUCCION Y PARQUE
FUNCIONAMIENTO

DEUDCIONES

IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION

OTRAS DEDUCCIONES

UTILIDAD / PERDIDA

1,466,662
1,482,506
13628
2270
10,245
1,359,825
168,999
1,190826
41,607
21,100
16026
4481
65,230
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Nota 1. Informacion General

Jardines de Quevedo Jardeque Jardines Funerariog 8.A. Es una emptesa ecuatoriana que fue constituida el 02 de Junio
del 2015 e inscnta en ¢l Registre Mercantil en esa misma fecha. Su actividad principal es la comercializacion de
servicios finerarios de inhumacién, exhumacion y exequiales,

Las oficinas de Jardines de Quevedo Jardeque Jardines Funerarios S.A. estin ubicadus en el cantén Quevedo, Calle
10ma y June Guzman, provincia de los Rios, mientras que el Camposanto se encuentra en Hacienda Monte Carmelo,
ubjcado en la Parroquia la Esperanza, Canton Quevedo

La empresa comercializa sus servicios al contado ¥ a crédito, esto Gltimo bajo Ja modalidad de contratos que firma el
chiente con plazos de pago que llegan hasta los 36 meses. Este plazo estd definido come un plazo promedio segin bas
caracteristicas del negocio v de la industria donde se ubican los Camposantos privados, ya que por la naturaleza del
Tmsma, 3¢ busca extender log plazos de pago para que el cliente termine pagando una cuota mensual reducida que no
afecte su flujo mensual.

Nota 2.,  Resumen de las principales politicas contables

Jardines de Quevedo Jardeque Jardines Funeratios 8.A., utiliza el sistema de procesamiento electrénico JAKEMATE. A
partir de Mayo 2016, se inicid la implemeniacion de una versidn actualizada que segiin el proveedor y a solicitud de la
Administracién de la Compafifa incluiria aplicaciones pera el caloulo y registro de las nuevas politicas contables de
ciertas cuentas.

Hasta la presente fecha el proveedor del sistema no ha logrado la implementacion del 100% por lo cual debemes
mencionar que el actual sistema de procesamiento no se ajusia a las necesidades y requenmientos contables v de
informacion financiera de la Compariia.

A, continuacitn se deserniben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios estedos financieros.
Tal como fo requiere la NIIF para las PYMUES, revisadas v que han sido emitidas pero aun no efectivas, y permiten su
aplicacion anticipada

) Moeneds Funcional y de Presentacion —
Los estades financieros adjuntos se presentan en dolares esladounidenses que es la moneda de curso legal en el Eeuador.
Toda la informacién financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en délares estadounidenses.

B) Efective y equivalentes de efectivo ~
El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquides, depésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

€}  Activos y Pasivos financierss —
Reconocimiento, medicién inicial y posterior:
Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiere en el estado de situacién financiera cuando es parte
de fos acuerdos que los generan y se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo,

Medicion jnicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable mas
cualquier costo atribuible a la transaceién, que de ser significativos, es reconocido como parte del active o pasivo
financiero; sterpre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con cembios en resultados.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compatfiia valoriza los activos y pasivos como se describe a continuacion:

Activos financieros; Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al eosto umortizado utilizando el meétodo de la tasa de
interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio @ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
corno activos no corrientes. Ba especifics, la Compefiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerziales: Corresponden principahmente & los saldos adeudados por 1os clientes por las ventas de
servicios realizadas segin la politica de reconocimiento de ingresos.

Estas cuentas se registran 4 st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a la naturaleza del negocio y
de Jos plazos que se maneja en la industria,

Su reconocimiento se produce cuando los anticipos entregados por los clientes superan el 60% del valor del total det
contraio, momento en el cual se reconoce ¢l seldo adeudado como cuentas por cobrar corte v largo plazo en funcién al
tiempo de vencimiento del contrato.

La Cnenta por cobrar al cliente se genera cuando existe Ia realizacidn del ingreso del contrato. El saldo de Ia Cuenta por
cobrar en ese momento corresponde al saldo pendiente de pago del contrato, que seria el 40% o menos del mismo.

La Administracién de la compafiia estima realizar una provision de ineobrables per su deterioro, ¢l andlisis del valor o
provisionar se hard una vez al afio,

Se establece una provision para pérdides por deterioro de cuentas comerciales a oobrar cuando existe evidencia ohjetive de
que la compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar, ya sea a través de andlisis individuules, usi como analisis globales de antighedad. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en Ja cuenta de resuitados
dentro los gastos.

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos ¥ retenciones, anticipos a proveedores y otros. Estas
cuentas se registrun a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues se recuperan en el cono plazo.




Pasivos financiercs: Posterior a su reconocimiento inivinl se miden al costo amortizado, Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo 2 menos que la Comparita tenpa el derecho imevocable para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance. La Compefiia presenta las siglientes cuentas
dentro de esta calegaoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: San obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de sus operaciones. Se reconocen & st valor nominal que e equivalente a su coste amortizado pues no
generan intereses v son pagaderas en el corto plazo.

(ii} Otras cusmtas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, empleados v otres. Eslas cuentas se registran a su
valar nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se cancelan en el corto plazo.

Deterioro de actives financiervs: La Compaiia establecerd una provision pars pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compafila no ser4 capaz de cobrar todos los Imporles que se Je adevdun
segin los términes criginales de los acuerdos.

Baja de activos y pasives financieros: Un activo financiere es dado de baja cuando expiran los derechos a recibir los
fiujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo & un tercern sin retener sustancialmente los resgos y
beneficios del activo. Un pasivo {manciero os dado de buja cusndo Ia obligavion de pago se caneela o expira.

Los mstrumentos financieros se compensan cuando la Compahifa tiene el derccho legal de compensarlos y la
Administracion tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simujtaneamente.

d) Las propicdades de inversién -

Son aquellas que se mantienen para obiener rontas, plusvalias o ambas v se valian inicialmente al costo de adquisicion,
incluyendo los costos meurridos en lIa transaccion. Después del reconacimiento inicial, las propiedades de inversidn se
vaitian a su valer razonable. El valor razonable de las propiedades de inversion se determina apualmente a través de avaldos
reatizados por perito valuador independiente, quien utiliza diversas técnicas de valuacion, como pudieran ser mediante
mercados chservables, costos amortizados, entre ofros. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de las propiedades de inversion se ineluyen en la linea de ofres (ingresos) y gastos, neto dentro de la utilidad de
operacion en el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicién o cuando se retira permaneniemente del uso y no se
esperan bepeficios econdmicos futuros de la disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la eliminacion de la
propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye
en ¢l estado de resultados integral en el periodo en que [a propiedad se elimina.

€} Propicdades, muchics y cquipos, nete —
Las partidas de Propiedades, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulads en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisieion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la Compafila v los costos pucden ser medidos
razonablemente.

T.0s otros desembolsos postericres corresponden a reparaciones menores o mantenimiento ¥ son regisitados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion de los otros bienes de activos fijos es caloulada linealmente basada en la vids 0til
estimada de los bienes que conforman wn grupo o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que ¢l valor de
realizacion de sus activos depreciables al término de su vida Gtil serd imelevante.

Las vidas fitiles estimadas de Activos fijos son las siguientes: Edificios e instalzciones entre 50 y 60 afios, para madquinarias y
equipos, muebles v enseres entre 6 v 10 afios, vehioulos entre 3 y 10 afies ¥ 3 afios para equipos de computacion.
Adecuaciones parque (bévedas y lotes), no estardn sujetos a la depreciacion normal de un activo fijo, el costo del activo
canstruido o desarrollado, se disminuird en funcién al eosto proporcional del espacio fisico cedido al cliente cuando se
recomozea el ingreso del servicio.

La misma consideracién se aplicara para el terreno, que si bien sigue siendo propiedad de la empresa, al registrar ¢l ingreso
del contrato, se debe reducir su valor en la misma preporcion del espacio fisico concesionade, acogiéndones al principio
cotitable de esencia sobre la forma o representacion fiel de los estados financieros. Todos los valores considerados como
cosios de los servicios funcrarios comercializados faeron determinados en funcién del nforme del perito, igual criterio para
los valores a reducir en ¢l temreno.

La vida atl y et método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fucra necesario, a la fecha de cada
peticde que se informa para asegurar que ¢l método v ¢l perodo de Ja depreciacion sean consistentes con el benelicio
cconémico ¥ las expectativas de vida de las partidas de Propiedud, mobiliario y equipos.

Las pérdidas y gananeias por la venta de Activos fijos, se caleulan eomparando fos ingresos obtenidos con el valor en hibros
¥y s¢ incluyen en el estado de resullados integral.



j) Arrendamientos —
Los arendamientos en los que una porei6n significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos
per el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento opetativo
{neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se reconoven como parte de los costos de produccion v gastos de
administracién en ¢l estado de resullados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

K} Provisiones -
Se reconoce una provision sélo cuando la Compadiia tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se puede estimar razonzhlemente su importe, Las provisiones
so revisau en cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tonga a esa
fecha. Cuande ] efecto del valor def dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
desembolsos que sc esperan incurnir para cancelarla y el incremento en la provisién por el transeurso del tiempo se reconoce
como un gasto por inlereses.

1)  Beneficios a los empleados —

Beneficivs de corfo plazo: Se registran en ¢l rubro de pasives acumulados del estado de situacion financiers v
corresponden principalmente a vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, y participacion de los trabajadores en
las utilidades, conceptos gue se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién vigente en Ecuador.

Beneficios de large plazo: Provisiones de jubilacién patronal y desahucis (no fondeados): La Compaiia tiene un plan
de beneficio definide para jubilacion patronal, normade por las leyes luborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerda a
las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con ¢l veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada vno de los afios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las lupdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de deseuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
aitos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

las ganancias y pérdidas actugriales que surgen de los ajustes basades en la experiencia v cambios en los supuestos
actoariales se curgan & resultados en of periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
mmediatamente en resultados del afio.

M) Rescrva proveniente de la adepcion por primera vex de las NITF -
De acuerdo a Resolucion No. 3C.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas emitida el 9 de septiembre
dei 2011, el saldo acreedor, proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las NIIF, podré ser capitalizado en
la parte que excoda al valor de las pérdidas acumnuladas, las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o
devuelto en sl caso de liquidacion de la Compaiiia.

N) Reconochmiento de Ingresos —
Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas en el curso normal de sus
operaciones, teniendo en cuents las condiciones de pagoe definidas contractualments, sin incluir impuestos. Los ingresos
por las ventas de sus servicios son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia.

De acuerdo & la experiencia de la empresa se ha podido establecer que todos fos contratos de servicios funeratios que
cumplan con el pago del 35% al 45% pueden ser considerados de manera fiable como ingreso, momento en el cual el
monto total del contrato puede ser reconocido come ingreso en los resuliados del periodo, rebajando ef pasivo (anticipe de
clientes) y generando una Cuenta por Cobrar por el saldo pendiente por cobrar, al respecio la compafife considerd
apropiado reconocer el ingreso a partir del cobro del 45% del monto del contrato.

0) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos en general sc recanocen cuando se incwrren por el método del devengado, independientemente del momento en
(que se pagarn, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

P) Contingencias —
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se confirmen
en el tiempo v pucden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los
estados financieros.

Les activos contingentes no se registrun en los estedos financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de
contingencia es probable.

q) Eventos posteriores —
Los eventos postertores af cierre del gjercicio que proveen informacion adicionsl sobre la situacién financiera de la
Compafiia a Ia fecha del eslado de stluacidn nanciera {evenios de sjuste) son incluidos cn los estadoes finencieros. 1.os
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expueslos en nolas a los estados Anuncieros.



Nota 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados [financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice supuestos que afectan los
meonios inchuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compafifa se encuentran basados en la experiencia histdrica v cambios en la informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bujo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera
¥ los resultados de la Cormnpatiia y requieren un alte grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentrar relacionadas con los signientes conceptos:

e Propiedad, mobiliatio v equipos: La deferminacion de las vidas ntiles que se evaluan al ciemre de cada afo. Las
eslimaciones se basan prineipalmente en las proyecciones de uso fituro de los activos.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadss en el cdloulo actuarial de Jubilacién patronal v
desatmcto, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

*  [mpuestoa la rents diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus imphesios diferidos constderando que todas
las diferencias entre el valor en libros v Ia base tributaria de los activos y pasivos {fundamentalmente efectos de la
adopeion de las NIIF) se revertirdn en ef futuro,

¢ Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias pare determminar el importe de las
provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimactones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de Ios desembolsos que serd necesario
pager por fa correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacitn disponible a ta fecha del estado
de siluscion financiera, incluyendo la opinidn de expertos independlientes tales como asesores legales y consultores.

Nota 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Los principales pasivos financieros de la Compafiia, meluyen, cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar ¥ anticipo de
clientes. La finalidad principal de estos pasivos BGnancieros es financiar las operaciones e inversiones de la Compuitia. La Compaftia
cuenta con cuenias por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar v efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Cornpefila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales
son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo contiue, con sujecin a los limites de riesgo v otros
controles. Este proceso de mancjo de riesgo es oritico para la remtabilidad continua de la Compafiia. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion de los cobros de Ias cuotas de sus clientes, para
garantizar sus inversiones, liquidez y mantenimientos del cementerio.

Inversiones Large Plazeo.- Corresponde a Certificados renovados edquirtdos con Banco Intemacional el detalle es como sigue:

BANCO FRCHA DE | VALOR [puasfrasas) MR oy [ oE
. ; . | OPERACION i SEE DI N SRR
INTLERNACIONAL 2014 22/12/2016 50060100 [ E113 | 430% | 6,647.22 | 56.648.22 | 09/01/2020

Nota 5. IMPUESTO A LA RENTA
(@)  Situacién fributaria-
La Compaitfa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constifucién {octubre de 2015). De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de! impuesto & la zenta de la Compania, dentro
del plazo de hasta tres aftos posteriores contados a partir de la fechn de presentacion de la declaracion dei impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tribularias.

b Determinacion ¥ pago del impuesio a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se deiermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo

fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa def impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exonceradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco afies,
siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdtricos.

Las sociedades que lrans{ieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario & favor de al menos el 20% de sus trabajadores,
pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipe por ci periodo de cinco afios, con ¢l correspondiente pago de
intereses.
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Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Aiio fiscal Porcentaje
2015 22%
2016 22%
7 22%
2018 en adelante 25%

En cago de que Ia Compadlia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Orgénica
de Régimen Tributarie Intemno, podifa obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la tenta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinventido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El antieipo se determina sobre la base de la declaracion del impueste 2 Ja renta del afio immediato anterior, aplicando ciertos
porcenigjes al valor del activo total (menos ciertos saldoes), pairimonio total, ingresos gravables v costos y pastos
deducibles. El anticipe serd compensado con el impuesto a la renta causado v no es susceptible de devolucidn, salvo casos
de excepeién. En caso de que el impnesto a la renta causado fuere menor &l anticipo determinado, el antieipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de Ja determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios trbutarios para el pago def impucsto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que 3¢ distribuyan a favor de personag naturales residentes en ! Ecnador
o a sociedades domiciliadas en parisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente
adicional del impuesto & la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesio a 1a salida de divisas, grava a lo siguicote:

L] La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financicros en ol extertor de
la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones do biencs v servicios gonerados en el Heuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondicntes a los pagos por concepto de
dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador.

A partir def 24 de noviembre de 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (I8D) se incrementé del 296 al 5%.
Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (J5D):

. Trunsferencias de dinere de hasta §.000 gue no incluyen pagos por consumes de tajetas de enédite.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de eréditos otorgedos por institacioncs
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de Diesarrollo
Leondmice (ZEDE).
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. Papos realizades al exterior por cancepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas et el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en €] Eeuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos Gscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) peded ser utilizade como erédito tributario para la determinacién del impuesto a la
renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido criginade en la importoacion de materias primas, insumos y bienes de capital

con la falidad de que sean incorporades en procesos productivos v que consten en el listade emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Nota 6. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento at Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Organica de Redistribucion de

los Ingresos pare el Gusto Social, mediante la cual se reformd la Ley Orgéanica de Répimen Tributario Intemo (LORTD v la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Impuesto a la renta

Se excluyo 2 las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahomro y erédito v sirmilares de la reduccitn en la
tasa de impuesto a Ia renta de 10 puatos porcentuales sobre el monto reinvertido en los términos y condiciones que
establece la LORTI y se aclard que tienen derecho a ests beneficio las organizaciones del sector financiero popular ¥
solidario y & Jas mutvalistas de ahorro v erédito para la vivienda.

Para Ja determinacion del anticipo de impuesto a 1a renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular ¥ solidario sujetas al control de 1a Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para 14 vivienda, ne consideraran
en el calculo del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas v compafifas emisoras y sdministradoras de tarjetas de orédito, sujelas ul
contrel de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, pagarin por concepto de anticipo de impuesto a la renta el 3% de los ingresos gravables del
ejercicio anterior.

Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito tributario para el

pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se genemron o respecte de los

cuatro efercicios fiscales posteriores, podrin ser objeto de devolucidn por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio nacional, sea de
manera directa o a través de subsidianias afiliadas 1 oficinas en el exterior del sujeio pasivo; v,

- lasinversiones en ¢l exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impueste del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o lus mversiones

que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en puraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a
través de afiliadas 1 oficinas en el exterior, la turifa serd del 0.35%.

Nota 7. PATRIMONIO NETO

Capital social -
Al 31 de Diciemnbre del 2018, ¢l capital social de la Compafila estd representado por 113.000 scciones ordinanag y
nominativas, con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva Jepal -

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
1a reserva represente por lo menos el 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 8., EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Enero del 2018, no hubo mayor incidencia en los cambins administrativos que hayan afectado I parte contable
tributaria

ek ED



