GESTORAMBIENTAL SERVICIOS
INTEGRALES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ofie terminade al 31 de diciembre del 2018




ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARD TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido:

Eladn de siiocian firariers -
Ertador de resubade mtegral -
Exlades de cambies en el poiimonio Sl
Exlasdar da flujes de afiective i, S

HMetas o loy estades financlercs el I




(0 U

bttt

k1 !

GESTORAMBENTAL SERVIOIDS INTEGEALES 5.4

ESTADD DE SITUACHON FINAMCERA
AL 31 DE DWOEMBRE DEL 1018

[-E_m mI.LI__E-I
B B

By =t _ mir

r wgry T

8 S5t [Tl

Zad ~

L 54 o
E— i7"~

o b T
—= i
LT I | F

R Ay

n a2 20X

: 5 i

Wer rzb o loe eiooion fmancaentn




k

I

Ao

I 1\
1 Lk

(f,

L]

i i

O T P A A

4 o LA - - =

RN

|

It

GESTORAMBIENTAL SERVICIOS INTEGRALES 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

|Expresedos en L5, dalares|

A1 de Dicismibra
Mgt a0im _ani¥
i de crdinz| 12 44,885 404
Cann de waorm 13 15.309) [L® ]
GAMANCLY BRUTA - R ;| B
Gasos de odminiETogien 14 (R L] EPELE]
[PERDES] LTILIGAS £ PERACHIAL 1404 s _
w [268] Faam
Dlires ganics infes che rgesian e jroee

[PERBIDA] LTLIBWE ATES B IWPIESTE & LA BENTA - I _ [1087]

M bnaseia o la nesls

Carrimsie -1 %5k 1]
Drendom 103
Utilidad (pérdido| dia| pericdn 30 1,295
Jaramibas Martha Noboa
[ Conipdora Genaral

¥ar polo o (o eslodos finonciaros




SaBSUGRY RO 0] O 0[S0 RA

| e kY DO FOLEG SRy

BOqok) DY oypuininf

pEm e T e —
19ED T TEIE ) ThE aoa’i 0Z .0 £ BLOT PR MWEANE 6p | |2 So5E5
ESE [ B DR L IR TARE BRI
JES =t az{uals |9F POFI
ET g 5] S AN 0 IGRO N D 0 SOy
WLl's [T PEL'E LEE TG oo L [ LL0E |95 MG WEEp AP | [ |2 w3pjE
[0 = I EAE souu Bl SOFD IR EoaT)
= = L. 14 T&r 4 |OF TUD DA B e oty
(5 i trastl 2 apdnale AP ORIPaRS
3 s s QLS TSAB{HLANC BOPOETERAE O URERURRRAE
0147 OEA'E TEFL) - - (1 arod A A
eppaua P — T
P GRG ey KepapinEy Lﬁﬂﬂwhw Erre agedind
i jai ey gy wzpdjina g
._nli- -n_HEIF_E FlpinptidE sopewasm Ry 0 u

{smimpRp 5 U= _H_._ﬂﬂ..l.!_:.mn"_
BI0Z 130 FEAWIIIMD 30 1E 1 COVHNIWEIL ONY 13 404
DM OWIELYd 73 N3 SITWYD 30 S0dv153

WS SFTYEHOILNI SOIHARAS TYLNIIEWTHOL D

I

NN AN M IARYMEESNAHEYS YA MYMYMYANNYHY W MTHYHH
' WA Y _._ __, I : WD nm : IR : /) : :. /] t __ ,:L



GESTORAMBMENTAL SERVICIDS INTEGRALES LA,

1 BTADRDS DE FLLUODS DF BFECTIVD

' POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

i 3 [Expresodos &n L5 diore)

!

'I =i =

i FULRICS ) EFRCTINTD £ (8 ACTRADAIES OSSnCm

1.' o Bl i <y L Fi| FETE 3

f Fuigemin = proses-ianss ¢ mnpenc PRV Ha.4xn

'|- W Tlnsiks =0 b vy Ch i

- Wastn nose praveninnts du [vilinnde os] etbvidtes de spemcidn. LWl i
N T = oho Lagi (PP

raetny e i

Solson ol wamlers vt sfe 24 -
Saies ol Rl el sk C* R

(0 04 00y 0L (g (R 00 08 1 1

{Coalinto.)

(h th (4

e

L

'.

;

-

= -

NI

LI |



1L

GESTORAMBIENTAL SERVICIOS INTEGR ALES 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvacién...)
POR §L ARG TENMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DIL 7017

Erprenodes en U5 dslore)

i T
COmRCLARC I 00 LA LIRIAD) [FHIFIA] 445 1A DD B S0 HETD:
FROVERNESTE B ACTOAAINTS BF OPFRACICIN
Wil etz #0 .65k

Ajurimi pora oo e I o0 s pon o cletiing el provenE e de
olvidaces de oparadin

o U (h (b G 10 0 H T

Dopredocianes 9 ]
1 8% et ichpasd W rollacq i irus 163 F
Prwisita piodnokin 447 L]
Bon e i, mphrialig LN P al 3
ki o ba rissin ousie y ilser ks |03y []
Civdst il et B fiwim
ﬂll'-Fll lli'lll':|I '-_Ii- PR B LT 1784
Dlarea cuenio pat cakead 10l =
AgHezn por g e meiartie 70 ki o
Clsrtiem e pracyr Sl il [T
o Do cusmprme goes ruinyee (AT
St ra wrpEREtE T RE T [LEdad
TR 5 IRE (-] ey
Elardiss st gry rpesests di 68 ESBsE S opreSoon [T jlaan
hj;ld laramilio Wil Mobos
Gonanie Cantadarm Gemami

Vier mafor o lod estodior Hrompiere:




MOTAS A LOS ESTADDS FIMAMNCIEROS
Contenlda
1. Ielormacén general.
2 Swpidn finoncers =nol pak
1 Politio: comdobles ngnifcatim
4 Exfiesacioes) v jeicies contabliey
5. Gemdiba del risgo finonciero
& Intrumesics feackercs por cofegadla.
7. Heclva
8, Cueertas pis coboar no relocioamilog
9. ypueston Corriante
10, Equipe s
T Oivén cushios por pagsr
B bnprartend
13 Covo do ventos
T4, Gosivs adminitrotivos
15, mpumito o la renke
16. Prachas oo riesfenancio
17.  Caphal social.
18.  Retervod
19, Divei resubio dop irpegnole
. Eswdodo oossclodo
an. Ewambnd mricorensas
23, Aproboddn de los eatados finoncieros




M

GESTORAMBIEMTAL SERVICIOS INTEGRALES LA,
Infarmacian genssl

GESTORAMBMENTAL SERVICIOS INTEGRALES 5A. &1 uma Socledad Andnima, coniftulda ol 12 de
nvhambng dal 2015,

T gblete sodal 91 o predlockin di jervicios de oresoramdenin y consylioria amblestal, mi come o gestian
¥ maoes|o de resldiey sspaociole peligrosos en las diferentes stopoz de o procese;

Shtuacian finenciorm en el oo

En ool ofo 2017 deblda al comblio de gobiemo y o una nueva eellilie scendmicn, en lo cead == ha
implementads wn plan de owsteridod poro ko opfimizoclis del so e e tecunsor del Enodo,

an ennitatncionst de perconal, camiiorial, publisdad, vehltulol, wlaje:, antre o, so hao
fSoain comp mwkan dingmiior of secior de bo construccion, incenfivar o mvenddn exieme o nleme ¥ o
ingreso e divluin, imguinn of uo de medics de pogo digilcler 3 prlaritor lo Inveslie piolica hado ko
et aie FaiEiaiie, 1 prefende ono dienimodtn del défidi tacal y melea de e condiclones de
Famwinmasis s b dewdar cefroido. For o ges = acien gue b el eisainlenn g o
oredmisnty el | 1% paro o ofe J0TE

Er ol o J0 1 B o ibeacidr: sconlimicn Bn o pos svidendd ung lews retupsr aode, Hn embor g, ao campad
ka3 espectaiicem by crecimbento propestade o moos ded ofo, ioocds generada por e riveles del prais
ded petrdles, ol défch fxal y el oito nived S eedsodamisnie dol poi, o gee b orighedo ba folt de
Bguldez on cherios sechares die ko sonoriia.

El gablerna ha implamantade medidas coma la remisibn ribubadla, eduetdn da wisldios, dismirecitn de
salarion en al 1ector piblica, reduccién del tomoiio del Erteda ¥ ha menlleslode be pesibBdod de

privarizar cerfoy smpoeso sifabalas, lo gue hoos prever que e e geveranda |on comsidione porn
qua a medions plaie el pali siosdo o los crédiios.

Politigas sentablus skanificativos
3.1 Bases de prerontacion y doclaracién de complimierts

iLos Emodan Financiesay de GEFTORAMEIEHTAL SERVICIOS INTEGRALES 5.4, han ddo preparada
i aeeerds con Mormo: ieemadonoles de informaclin Finencera « HIF pars PYMES emilkdo por
#l niwrmacional Acounting Standord: Boprd [LASE], vigenia:s al 31 de diclembre del 20016 y 2007,
¥ segin o reguerimionto: ¥ cpciones hormodoy por lo Supermandencn de Compafio, Valores y
Sepuita del Booodo. lo Adminivrockn dedom goe ;e WP poro FYMES hon ilde apliomdo
reagrolmesy 3 th reteivat & b preporndin de los preseste evtado linoncieroa

L cifron leidon #n it cnodos fieonceror 7 o0 =0 aslol W voloron Wihands lo mooedo del
e TR D DrNCRat e ouo o Cospoio opero. Lo sossda fevbnnd p de preseodds de

La preparacon de ko prejesten eiiodcs finonckercs en cowiormidad con Mormes Irrenocisoales Se
infarmacién Finandera - PMIF porg FYMES requisie que in Adminifracidn realice ciertos et img dones
v watablédcn algunat mupuesios inhersntes @ lo acfividad scondmica da lo entidod, con ol propadia
de detarmimar la voloddn y oresentocion de olgunas paridan que fermen parte de los =stodas
finomeieron. En ppéniln de la Admipssiracion, rol=s estimacions: ¥ sipussion sibveigran bosades enla
majer wiiizadin de o nfomodén dicposible ol momerso, ko twler podien begar a diferdr de ns
afectos finaler.

A goriiinuacion to deseriben lat princlpales politicas cemables cdoprodai #i la preparocitn de e
satoe flnanckaros. Eohas pollticos hom sido definfdos en fnckia e o Barmos memodonales de
Infosmogiin Famaviera - MIF para PYMES vigenies ol 31 de didembre del 2018 v 2017, oplicodos:
e manera uiforee o Yodos led periodes gue s= presenion,

1.2 Eedive
Crtrenpomibe a low volsees monenidos por ko Compafiie en shedva, o fondai reembohoble: ¥ de
oo, § @h bomics @0 resriocdones. B0 ool Baosky de Sheadte Fnerclers les sobvegiros, de exisdin,
g chimsBoorion e prictomos ea o patire DoiTigntie.
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dctew o1 Timoeoseros
Reconocimieste, medickin ool v cgsficpcion
B reconctiseirio macol o et acfivos finencieros = 4w wolnr rononohiies, = el oo des wn oovive

Firncinin gue no we Beve ol voler roposabie con comben en resslincios, [ oo e ooston e
trorsoccen g pegn dirpcioragets obrbuihie o lo odguinkics dal aetva finendiars,

Lo octives feonderss 3o cimificon iegin W siion poitsrimeenie, O ool ororilods, o el
roenabie ton combas e offo femitods megral o o vole o bonoble (o cambios ee ressiiooon.

L1 octives finondernos san medidas ol cors emerfizode ¥« ooive 1 mantiers darire de wn modelo

Medcian posterior de ooitegs fopadorms

Gewpuds del reccmecimiento inidal, los odives finoncierss 12 miden ol woior romonoble o ol oo
amariizods, consldeyondo e Cosifioeddn.

Aitivis finsingistos & walsr ratesable con combied e rasultmdes

Las odtwas Frasciarss o velor razcnalle con cambios an resbodas Incloyan loe oelves finoncieroe
i darlgradas ol momenta de su clazificadan como o cosho amortizada,

Algunod eciives finorclerns 1 odquieren con el propdsiio de venderios o recomprorios on un fuiurg
eereans, Bite ealegorio Incluya lot instrumentos finondercs derivodos, que no se designas coma
instrumenias de cobariurs en relodienes de coberiwre eficoces.

Let derfvados, nduidas o derivados implicites wpareded, 1ombidn o clogifloen camo masieslidas
pora negeclar salva que se designen come instrumentos die tabertira aficoced, Led adives finonclinm
@ valor rozenakde con comblos en resdffados s= confobilizon en el axtodp regrargde de sMuagkn
franciarg pof s valar razensible ¥ los combins en diche wolar rorenpble son reconacides cosg
imgresos o costas finonceras en ol wiodo da resultodos iMegroles,

Préstomes ¥ deentos porosbrar

Len priévtasos v hos osentos por oobror son odivos finoncierass mo derlvados con poges fijes o
determnchlss que na cotizan en un mercode athive. Despuss del reconodmeento Inldal, milos sohivod
finonceros s miden al costo amnorizads medianie & o del méiode de b ioso de i=ierés eleciiva,
mena cralguer deteriors del volor, B coste amonisade s calkula lomando sn owenta cualgule:
dasruesio o prims en lo odguiticidn ¥ los comitione: o kay cosion gue wen wRa pars Inegrame da lo
tana de interés efedive, B devengenievo o lo tase de inferds sfectiva e reconoce coma ingrisd
finoncers & ol eriado de resuliodes rregrolss. las pérdidas gue reslren del delerion del valar
e Feconsten o &l sstodn & rendindos Inlegroles coma cosias Tinoncere:,

Perdides por deseriom de fas anives fingncieney

Lo Compama svales &0 oodo fecha de for Edodes Finondercs lo exisencin de evidendo objistivn
d= gor I odies Hnshtens feporiase: esion deteniorados. Lot oclives fimoncksros som deterarados
ouondo hay evidendo objetfro sbie tome wme o mis sveniol gue cowrleron despug: del
retonodmisnic isidol del otive finoste impadoran oy ko enimaden de efooive del aoive ¥
s peeton wer medidor coafiobided

Fara lodos ks oo ootiees Fnondierms o evidencin obistive de deteriois pesde bl

=  DifgSodes frondienm sgaificsfiver del emicor o lo cosropore; o

- Folta d= pags o incemplisiestoy en ks Sesor de inbreue. & coplal; o

- e oo proboble goe el devdor enfre e Daormols @ o gl nCin fiagncera.

Fasa acivas faaaceros Bevodas =n mr oot coerfinndo, &) moves oo Serariore of b d¥ oS antme

o valor en Do del ocivo v o volor preseni= de b fHeios hebea esirmodan de abedtivg,
deormada o o oo d= irrenss efecthvs origingl del ooivo finorcierc

-11-
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B valor de lss agived fisancioned e meducide per los péedidas por deterion direcioments poara
ot bod activas financioras con lo excepchin de las cuental por pagor de regodadion, donde e
walar es reducido a traves del uio de wa Guenio de ssignedan. Ceonde una cueenio por cobror de
regodacién s considerada moobroble, e eliminoda contra lo cuenta de= asignocian Loz
recoperocones posteriores de monhos que hon Sido previomente efminodos son aoedhadas comr
= suemio de osignacitn

los combios en el valor de ks cuenra de osignociéa son reconodidas en lo wiilide o pérdida.

Al wn un perleda pasterdar, el manie de lo pérdida per deferiors dosminuye y aibs dimlnvelon pleds
sar redasionade shjefvemeate o un evanlo gee eourria deipuis del ecensdimivio del defersr, ko
prdida por deteriarm previoments recosocida e reversado @ travds de milicsd o pirdido an o
medida en gee el valor de lo ireerion o la fecha en lo que el detarionn as reveriaden o exceda lo
gue & cofio amartizeds hubiera side & ol deteriore ne ubieda sda reconodide.

Bata de activas financiarag

la Campafio de de baja un.activa financlers solo ocsando los derechas contrachunles a les fiojas de
wlective del aslive expiran, o & fransferide el active flnanclera ¥ sancialmesle leded b Aetgoe
y bensficics de propiedod o ebro entidod 50 ke Compoito fompoco freniliere ol reliene
shonciaimania o3 rlesges v beneficio: de prapiedad ¥ contirea confralanda &l ackive fransferido,
lo Compaiio reconsce sus mereses rofenidst on ol octies ¥ wne shligasion asocindn par les valores
que pusden ser pogedss. 5 ks Compshia matiens natandiamene tsdo al dage v bkor boreficies de
progmledad del activo fmondero sronsferide, la Compaiia contida remnociendo e activa finandero
¥ también reconcoe un préstams gorontizode por fos ingresas recibidos,

34 Reconocimienio de ingresas

3.5

Lot ingresas se valaran al walar rorenabie de lo comroprastocon redibico o por recibir kego de
deduir cosiguier o nks & rebog

Lap ingremes par la predaciéa de servicios we recenocen en base ol grodo de reslizacién de o
Irgrri sesion, ¥ dampre ¥ crapds puedan per medidas de manera flable.

Impuesios comienbes ¥ diferidos

El gste gersrade por of impuesto o be renta e la suma del impueste por pogor corrlente el
impussha difesido.

Impuests Corrignte

i imgeeiesr o corrlenie por popor 52 baso en la wilidad: gravoble det ofic. Lo utilid od q-;:wcdzlu{ﬁ'ﬂ-lru
de ia reporiada en pl Biade da Beniltsdss lnlegral pargque axchive lam da ingresed o goailon qua
son gravoebies o dedesibles en oros ofss ¥ edemd sachers partidad que nunes sen grossbes o
decuciler

B pasiva de la Compofiio para o Impusdo corrienie es caloulodo usomdo bos fosas impositheos goe
har side @hundidas ¥ sprobedas haste la fecha del Estode Finonclera.

Impsstn Diferids

Se reconoce 1obre las diferencias temporarios delerminadas andre o voler en Beror de lop aclives y
poslves Incluldecs en los estodos financieras ¥ e boses fooobes, Un pasive por impusite diferido e
recanoce generalmente para todas los diferendios tempararios imponibles, Un active poe impioeses
diferii 1 resanese por tadas las diferenclas tempararias dedudbles, ea la medida en guee reseie

prababie qisd la Comgafie dipengo de wllldodes gravobdes fufuros confra los que se sodria cargor
esas diferencias temporarios dedecibles.

Toles odivos ¥ posivos no son reconocidet #i loi diferenciom bamparalay sngen &n s remdEgiin
gqu= no afede ni o o utilidod grovable n o b osidad fnancera.

i



Low activas y pasivas pod impusritcs diferfdos son medidol con las tosos de impusEhos que 1@ esparg
apliguan gn el periodo an o cual o posive = establesce & 8l activo s2 realics, besada @ ke 1o
ial Inpuestc o lo Rento poig wosdades publicaday par @l Sarvicie de Resay Infesne honba (o feca
del Fetado de Stuacien Finorclena,

0 vl e ke Scfieis por mpuste: diiertar o0 reviledo codo oo sn fedha de poewrtackin de o
fitaden Fnondieros ahstods ol prdo = 5o me wsa probobie ge= ion benerficies grovobles =
lﬂiﬂﬂnmpﬂﬂ e ol pothe o porte de eve SN DERDenG00T.

L medidan de fos aciivol ¥ parhoe por impesice diferidon revelon los efecten Fibularios e
wundifan par ka monera &0 bo cual la Compafiia sspera, o 0 fecho del reporte, recobrar o svobiecsr
ol walor de sum aclivos y poslvis,

la Compalia comperma acliva pof imposstos diferido con posived por Impusetss diferides s, 7 sols
o fipre reconodde legaimenie ol deredhe de eompaniars, frente o lo misnn eutoridod fisool

IS ot ¥ Gk piso el periode
Las impussios corrientes 7 dbaridos son reconnddas coma un gasio o ingreso en I @ilded o pérdido
nfa.

16 Equipe

Lo bBisnss Gue ton wiades para le venta de biened y prestecién de servdclod, o pore propésitos
sininitrativog, e recomsdidoy & o edodo de docie finonders al cedlo hisdros mero w
derecacon sl § pdrdaie por deteriono corespondieTies

G Farmgm
Epipo the wompei 1 il
L sidax diles son desermingdas por lo Adminlirodén de b Compario en Funcidn dsl vie stparado

i it g oo los blenss,

l.|:|&mmw.m-ﬂr!dmm“ﬂﬂﬂnﬂmﬂnﬁvﬂhﬂ:lﬁiﬂmmndﬂmﬁp
g6 Sarenat o0 plons domlls y propledodes boje conibeiels, durante s viday (e sstimadar,
wondo o misedo de imea oo Lo vido il sfimode, volore redlduales y @ sdeodo de
g itiogidn vom ve gadol ol fingl < cada afto, con ol eteco de ouoiguiar combin toeade e ceento
&N o b poeacial.

Lo sustituciones o rencvocknes de bieres gue gwnenton lo vida & de deos, @ w copoddod
etondedog, 1@ reghiron goma mayer walor dé Loy medpecion blones, con el cmilgulente refiro
cormoble de of Dieses sutthuidos o rengvados.

Lo gosto: pericdicas de mantenimisnts, cantervailin ¢ feporociin menor we pelibion directomenss
& nrifiodos como copo del perindo en que s& inperen.

17 Benefuisy amplisnda: pait-emplea

L beneficien definidos @ enpleadss coreiponden o jubilasion pasrossl § detabetis, ouyo cowts @
datarmime medinie & ndtada de ko unidod g addita proyecteda, con veleradlanms acuariales
a4 1on efecundas ol Airol de codo periode, porg 1o cunl = consideron darios pordenetros en loz
eslmockanes coma permanensia futurg, foim de modolidad o incremenios sofodioles fuheos
daterminados sbre o boie de cdlcules octuarioles.

Lai igvs da Sewcoeep uiifzoda poro dessrmingr ol vols preente de lo prosaks por jubilocids
paironal ¥ dmchicle corretponden @ la de lor rendimisnios del mercado de low bono cor poraifives
de oo cofidod erediorinmes

Lo eembics en dichns proviieess se reconocen. e mAPDOoS on e pErDdo N e DoUTTEL

Lot duning de lod sarvicion corrbentes, costo firomelers, ganomlai ¥ pérdidas aciuariale: del pariods
e presertan en fomne wparada en s respachiva nota o los estodeos financearos,
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3.8 l'-mll:*adin a rabajadares

Lo Compaiia recorace la paricgotdon a irebajodores en la uiifded de la Evidad, Ese banefic
e coboda a vna foso del 15%% de los ofisSaded iguidad o conhablied de aosrdo con disgoiiciones
legaoles.

3.9 &p[lut:l.m;iul f:El.'h'inp:i&n de dividendas
Lo secloras ordinorics se dasifican como patrimonio nelo.
Lea dividendoes a pagar o los accionisios de 1o Comersiic 5§ Nesonscen coma un osho i loy esado
Finunciare: ovande se configure o oblgocdn correpeendianibe en funcitn de los oispesiciones Ingole;
wigemnbes o las pofificas de ditlrBusicn aebablecidat por o lumn,

310 Cosies y gasios
Lo cosfos ¥ gastos se regisiron ol cosfa hishdrico Los oostas ¥ goshos e reconaoen o medidn gue son
rurridos, Independientemente de lo fecha en que se hoya realizodo =l poga, ¥ 5= regisiran &n 2l
poriodo mds cercane en el gue se conocan.

3.11 Eslade de Fluje de Efectiva

Fara efecor de preparacion del Bfade de flijos de elecive, GESTORAMBENTAL SERVICIGE
INTEGRALES 5.8, ho definido los siguientes consideracionsd

Efectivg en cojo 3 beomcos incluyen of efectivo en cojo = instikecionss firancieras,
ton los odividodes que constiheyen la princlpol fuemte de ingresce

Aclividonios de cparociens
ordinarics de GESTORAMBIEMTAL SERVICHOS INTEGRALES 4., adl come sfrai actividades que no
puedan =r mlificodar como de mversidn o financiockdn

Astividodis g jnvertidee correspanden o odfividodes de adguisicion, epajenacicn o dispasicidn por
piros medics do aafivis ne corrienhes y oras vertionss no incluidos en el efective ¥ 2 cguivalenies.

Actividoder da finoneinoise actividodes que producen cembios ean el lamofis y composican del
patrimonio netc ¥ de los posives de carddter Faandera,

3121 Combics de pelifises y sstimaclenss contobles
Las esrados finanderos al 31 de didembre d=l 2018, no presenfon combics en los palitieas ¥
eifimdrdones cantobles import ontes respecio al eercido onterion.

313 Compensocién de fransaccionss ¥ saldes
Los octhes y poshvcs, osf como los ingresos . gaskos pressifoded on bt Bioda: Frardlares, ne
compenson encento en oo cosos permitidos por alguna nommotiva.

3,14 Closifikcacian do 1akdes on corrientas ¥ na corrfiantas
En el estodo de sitsocion Feonaclara, os sdlda 9e clasifican en funcdn de sus vercimleros, como
eafflerie con vencmierio Igual o inferior o doos meses, confades desde ln feche de carme de loe
witades finoncicros ¥ como n2 carriente, los mayores o ese pericda.

315 Muevos nermos ¥ normas piblistdas que ne eniran en viger
o se tuvo ningidn efecta imparsonte sobre los Estados Financieros de GESTORAMEIEMTAL SERVICICS

IMTEGRALES 5.4 respecio de normas 3 enmiendas que fueron eleciive par primera sex enoal afla
2018
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Lo% estimociones ¥ juicios contables s6n avaliaelas dé manera canfiria ¥ o Bewan e experiancia pasadas
¥ clerics fodiores aplicables al secior, mismos que sen rozoaobles baje las drounstancios oduales y las
expecfmivas de sucesos funarog.

Exlimscions imparkantes

Lo Compaiis reclizno cieros eimocions bosodas en hipdress refedionedos con el luure, miimas quie no
igualardn o los correspandienles revsades fusures, dn smborge leven o wne presemocidn rozonable de
lea Esiodon Finarcierss, o éonlinuaeicn 1o dalallan s pringpalas enlimacionas qu praden dar ager o
ajustes en e futuro:

4.1 Prediodones por peEnsiones

El valer schusl de los chiipodones registrados por concepte de [ubdacion potronal ¥ desohugio son
chldads en bore 0 estimaclonss octuarfales, mismas que consideran warlas fadores en baz= o
hipdtasly, incluyvendo tosos o desosento determinadas por fos octwarios, por lo gue cualquier combio
et et elimacicnes acthusrisles el come en bo f05a de desouents, podrion generar ajushes en el frtura.

4,7 VWidos diles ¥ deferiorn de asfivos

Coma s describe & la kota 3.06 lo Adminisirocdn ez quion determing ez vidas (filer oriimedo ¥
los comrespondienies corgos por depresiaciin pore sus propiedsdes, plantos y equipes, 4
citimacfan = baso en los cidas de vida de los octives en fundén del uso esperado por lo Compafin.
Ezta estimaclén podrio comblor significativomente como consecuencio de inmavaciones teonoligicos
o Fespgsha g combios significofivos en las variobles del sector ol que perfenece lo Compafio.

Geeitinn del riege fingncieia

Laos adividedes de lo Compafiio lo exponen o vories riesgos finaoncieres fesgo de oredite ¥ ricsge do
Fguedas.

Lo gestlén del riesgo astd o corge de lo Gerecio Gersral ¥ Financlecs de bo Compafia, simes quo so
encargon de ldentiflcar; evaluar v cubrir lof fesges finaeciares can la calaboracin de lodas bea dreas
gpirativos de lo Compafiio, 4= monera Que estos ricsgos. no ofecten de manesa significotiea al wakar
acandmico e sus flajes v actives ¥, en corsecuencio, fos resuitodos de la Compafio,

A caontiraocion, s& presenia ung definiddn de los riesges que enfrenta lo Compalfila, voa caraderizackn
y coontificacisn de éstos ¥ wno descripcion de oy medidos de miligoeidn attualments gn us par pans
ge la Cempahla.

Bigsgo ce credila

Bl riesgo de oéditc s= refiere 0 que una de log partes ceumpls con sul sbligacianes eontrechuales
repstiando en vno gérdida finandera pars lo Compaitie.

L Cempanio mantlens una politice de cfargor crédifo dnicomente a dientes que harn cumplids con as
pekicas eshabbeckial por lo Compafiie medianie su deportomento de carfern, odemas de obhener
garantios, cuando =0 apresiode, coma forme de mitiger ol feige de lo pérdida fnomdera acasicrodo
por loz mcumplimientos

Loz cuentos por cobror comerciales estan distribuidas satre un nuomera considerable de clieres, sin aue
exkin cordantrocldn de crédita con ningeno de esfon

L Compafia foe mantians cuenias per cobeor imporfontes con ningone de sus partes relocionodas.
Ei=sgo de liguidez

Permmnentemenie se hooen previsiones operce de las necetidades de lguider que Bane la Compafia,
pava ko cwel se ho esfobleddo wun marce de trabajo apropiode de marsro que ba Gerentis puesda

mearmar kos reguenimicnies de financlamiento o corte, medione v largo phois, odi coms ba gesfidn e
quidaz. Lo Adminktroclén maonitaren el riesge de Bquider monteniends retervas, todlidoses fmmntieras
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edeula, avabemda corimomerts log Boios efeTan (o pectndos § reakes § ooreFeen o1 perfilec
e veimietn de bos SoTved leoncisro.

Erective =n Booces ¥ Activos Fagsieon
B efective en e y oofives fimoncieros monfenlded hasio s vencimiento, @0 monfsrsn sn efthuglone

finonderss dedciila o mmniEsnoan

Entided Financlam
Bﬂl-ﬂm.l Ly A

Geastor del cogrtal

B obje=Svo prindpal de 0 Compafio sn nelociin o lo gemlis ds @ copiiol = megerar Gus ertond e
copoddod de morteaesr W negocio o morcha, ¥ proporcenar g k. preplotarios el massa rendimlent
=perade.

la Administrociin de |0 Compafia reclizo uno reviin frecusate de o composicidn del gapltel 3 lo
rlesgas.

Lo Adminfstracdn efectio wna evobuociin pacddicn de in posidan finorcern de lo Ceompalifo, mismo gue
damisira que eaiste lo capacidod witents parg conlivisee oma nagocs #n mafdea o o odeccada en
relociae ol mecods en gue 18 desarrolic.

iz fimoncicees

Lo principekn indicodore (noncercs de lo Compofie w detallan o contineacién:
Capitd de rrobag USDES1 32
Indice da Agwidas 2. voga
Pasiver tolales ! patrimonio 0.7 weoes

L dsdmbni e axidn combdara gue ot indlkodores finanrcieroy sitan dentro de bos romgos ar bae of tomafic
¥ aeciar en o que pe detenvusles la Compofial

Inatrementos Finanderss gy isegering

Al 31 de Sewnmbes del 2018 5 2017, of detofle de lsw sdiive ¢ posvor financiercs csldn condormada
dir iz sigunsTie e

11 du Decambes
S N el —

- i s
Actiwar Enoncharan
Losin smaskyndes
Efertng ¢ B 7 ATy . 2871
[l = S T TR oY
h @ ioahm oo e & “"E % e
LE = ] -
Prmirz: foumesar
Ciaiss ameftizef
Cumtit fof pOgiT rrnssssle ¥ i : .
hrem Suariss it BEGAT 1 {aTed) {4-F)

Toinl EE = (5427} [
Hadtivae

& 31 dp dEcimsibre el 2018 ¢ 2007, box snldes de el sctive wdten cosfomndos de o shpeients sonem:
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Los Fondo: preveninooy anbiviermande RO GeeE oD Con Aligen s rrericiin oors W w0 e,

Coentes pay swbror pa rebacecodos
Lo saleled do cumtio per cobrar al 31 de dickendrg dal 2010 5 2017, 1o messiron @ confruocidm
11 s Diciwmies
ELALE -y Lhd
CBesimy Pt ke T BE1R
et LF11] rEVe
lmpwesie) Cpmienie)

Al 31 de diciemibes dal 018 ¢ 2017, o compocicidn die lex soldiss de aciiven 5 Dolfeol P impasiio
o ienies 3 prewenala O fonfifacom

31 e Olaleemieen
- 018 a7

Bziean pur impusiies conlostey

impues e e LR hEE
Impimna ol eehic ogregmin = B
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Tease ki pefives cama lse poskeen por impusthos corvianie) von @ 107 fecperaden § corosindes an & cortn
ploza

Equipa
A1 31 de diciemire dol 2018 ¥ 2017 las soldos de egulpo son oy sguleles
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CHvos ceenbos por Pl
& condinuocién se muerivo un rememen de abros cuerfior por paghd Al 31 da didembre del 2008 y 2017
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1 de Dademtss
B
Oy ersgalon 018 7
Cresioa por pogar-oscioshios b e | a3y
Comatos por pagar fecesm a2 T30
Tedsl 3,653 £.000
Ingrasas
Ur resumin da ok ingredos regsrtads en los eitadss finorcieros &5 como slgue:
Bescnipslin 31 de Didembre
018 01T
Emcobacciin [ Fruh FEALD T35
damorno Ambinnhcl -] 13F¥5
Ragaweaciie Amblertdl P Saord
Tl LT 48404
Loste de venios
Un resemen del ceste de wenbas reportade en los estadas Bnancieras oi cama sigee:
Dustnpeion a1 de Diciemhrs
WE my
s pond deseches peligrass L5977 k¥l
Chron eoefos du cpamxién 242 452
Andlics ambianedl 180 170
Traiareme Daseches Palioram : 4860
Crotfo cle winjs . #4132
Troassore . 35
Tokal CET]] &.808
Gl izt
Un resimen de |os gosios adminisirotivos y venias reportados en lo estadios finoncieros o5 comia sigue:
Duscripeion 1 da Diciembire
200E 217
Cefaifis b Pl 34,283 33441
Fueiaio ) E 2
G impueos 163 Bl
Fhantmiripein 146 aga
Depreciacidn i w
Palizay che sepanai A7 ™
Tetal v 14,337
Impugste o jo rento

Do conformided pon Loy de Hesclivseidn de o Ecomemio, Porolecmionte do |la Dalarizaeldéan
Meadermizacion de lo Gastitn Financiera Publiceda o el regitre oficial Mo, 150 del 29 de diciemboee de
2017, ba tarita pora &l imgueddo a ba renda o parkii del afe 2018 1e cokulard em un 25% sabre boe
wiilidodes netas o diskibucdn siempre ¢ sarda o poricipacidn de os sodas o oocionistor en = cien
par cianto cormesponda o pessanol posurales o sociedodes domiciliodas en el Eovodor, cuando o
Compafiia 1engo participacian ewienoria de persanas nohoroles o scdedodes cuya reddencio sea en
poraies faales se deberd considerar oz siguientes
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Fariicipacian meaar al 30%: SPoricpacién = IR

Cospafio demkMods en peoiho Teol A0 IE
Fuerpntis e il @ sintfdud ioabckivte n Biueedor 50 i ]
“Farticipacian mayss ol S0%: 5 Partipacien A0
Compolio doenkMode an posnio Hicol EREE) e
Faro el o iededod residenns an Douader A%

La tarifo o cansiderar pafa los-lilidades qué ne wayan o ser disrbuidos ¥ qua serdn relevertides
corresponcke a.lo tozo mfectiva de impuesta o la rerfo calculada mence o dismirucidn de 10 puntos del
b fliclo

Cuanda una seciedad residents an 8l Eovadar distribuya 2 ealregue uiilidades, dividendos o beneficas,
@ Taver de parionas nahweles residentes en &l Bsvador, deberd efectuar una rerencitn en la feente de
npaie g la et de conformidad con by etlobiocids en el Reglamento o la Ley de= Bégimen Tributario
fherno.

Erha dizgeoticicn aplica fambkidEn para bax wlilidodes, dividendas o ben=ficics anticlpados; asf come rembidn,
poro los préstamas o oocion=tor confarme ko dispuesta &n o Ley; sin perfoiclo de |0 sepencion respeciva
que constiuye crédiEo ritwtario poro ko sodedod que efechie ef pogou

Ein perjuicke de lo retencidn sstobledddo e o pamafe antermor, cuondo une sededad Ssribuya
dividendss u otros bemefickes con corgo o wilidades o favor de sus socios o edcioniio, artes de o
serminpeian del ajedsicio acondmicn v, por tame, anles do ous w9 canazoan ot reaudfadot de ba ackidad
o lo sociedod, dsto deberd efecuar |a retercien del 25% obre el monie de foles poges. Tal refencidn
serd decloradd ¥ popoda af mes siguiests de efechiods ¥ dendio de bt plozos previsios en este
Reglomento ¥ comstuira orédite fribudario poda 18 empresa =n so dedeocdon de mpuetio o lo Rento

Urio reconciBocidn entre lo wilidod segin estedos financleros ¥ lo stifidod grovakle,. es coma sigue

Duseripeion L] 7
ﬂ:iﬁlpﬂnﬂ?ﬂihbmﬁhm:lu s (LT
Mds gosios o decchdes I [ ]
Bratermi e BEn che pelEnioioe, lhod T Eanes LA -
B im ponibde aar [HA55)
Iepumata o b perda calculode por el 22% 195 -
T T R ) : ]
lrpmesio o b el cordenls reglsimdo es rerditodos I8 ]

Anflelpa enlculade - A partir del aflo 2010, e dehe considerar come Impuesta o la mento minkea el valar
daol antitipo calaulada, ¢l aual rewle de lo wmo moleméarioa dal 8.4% del activa, 3,25 del porisonss,
Cid%t de ingresor grovades 3 0,2% de cortar y garkas dedacibles,

Duronte gf ofic 201 B, lo Compofdia no generd un onticipo de impeesto a ko renfo; sin emborgo, = impeesta
a la renta cowsode del ofio a: de USDS195. Corsecuentemente, bo Compaofio registrd =n resuliodas
UES 1495, aquivalente of impuesse o ba rerta cossodo

Lo Compaiis ke ha sidhe revisads gar |as auoridodes fricaarios, por lo Menio estdn o biarias g revisdn
lar gjercicios dol pariode fisgal 2016 & 2078

Rumision da milank, multas y recorges

- B diposs lo remitidn del 100% de Interasi, multas v recorgos dervados del soldo de log
chlgodanss tibutario: o fircales intamas wya sdminlireddn yfe recoudoeida b comaiponds
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unicgenerae al Servicle de Renios Internas conlormme lot iérmines - condiciones estoblecidos en la
presente Lay v los rescludones que poro el efecio emita & S=rvicdo de Rentas Insamas.

Loz obligaciones fributarias o fiscoles venddat con posterioridod of 2 de obril ded 2008, gl camo
las abligeclonss correspondientes a lo dedlaraciin anval del imgpuesie o ko revba del ejercicis fiscol
2007, no podrén acoperie o ko remisidn praviste an eite articula,

Inferesns, muliog ¢ reeargas pam obligocicnes patronales con 2l Insfitube Ecusiorane de Scguridod
Social

= Lo reduccion de interesss, mwhas y recorgos, cousaodos en obligodones: @ aponed an mara
gensradas ¥ en firme bosta ef 2 de obeil de 20718, de conformidod con bog pardmetial edablecdidas.
enesta Ley. Se Inclhiyen bos obligacionss onoglosa, fievle de srbdila, suerdeos de pogos pardales o
comverio: de purga de maro cwyos plonillas hoyon side emitidos hosta el 2 de abrel del 2008,

Aslmiimn, pedirdn ser objels de |a reduccion, les inbereies por ohligecones pandientes orlginados
por respesdabilided poirenal, gererados basia o 2 de abril del 2018,

Mo gstdin sujries 0 le raduccisn peavia an aste Capitda, ke abligacion=: en mora cormespondientes
@ fendanr de reserve, apartt por irabaje ko remuneriadi an of hogar, cobro die valores, schenslén
e piihid, prédbasied guiredrafarics, prasflema prerdorior ¥ préstamas Hpurenul'lm.'. Adiclonalmens,
e eacluyen de aite reducddn, log imensies, mulbos ¥ recargos generados de fos ofiliocones
exiempar e regisradas despeds del 2 de abril ded 2008

Remisiones en oimas instilvciones

- e dicpone |0 remizién del 100% de Infercces, multas y recorgos derfwesiss de ebiigadanss
pendicntes de pogs hotta 8l 2 de abrll ded 2008, por wrvicios basicss gee propordonan b
ampraias de la Fenddn Elecutiva, omparadas @n la Ley Grgdnico de Empresos Pibfcos.

RBemisiones en olmas instituciones

- he dipone lo cemigian del 1000 de rieneses, mullos ¥ redargos dervades de los sbligadanes
pendisntes de pago basa & 2 de abril del 2018, por poges reladonodas o los becarios ¥ creditos
educolivos obargados por cuolquizr insfilucicn plblico o por el aomerior Instisute Ecuotariara de
Crédito Educativa, IECE, achualmerde Institrto de Fomento al Taolesto Humarss, a frepeds de la barco
piblica o lo gque se cnosenfro o corge del Bsodo.

- he dipone lo resdilén del 100% de isicrees, sulfes, corbe proceiales de procedimienlos de
sjecxidn coactiva ¥ demas recargos derivadas del soldo de lax obligodiones, cuyo administracidn y
recoudodidn e comespaonde (rico v directomente o lo Superintendencio der Compaoféon, Violoras
Seguros

« Por esta dnice ve, se dispone la remiiin del 100% de ke muios impuestos por o Astoridod Unico
sl Agua ¥y par la Agencia de Begulacdn v Comiral del Agua, par la oplicedan del régimen
sancionataria de |a ley Organico de Pecursos Hideioos, Usos v Aprovechamiznts det Aguea en los que
euista resoluchdn en firme, s=ntenclo ejecutoriada o proceso en ourse en el gue se detcrming o
responsabliidad admindsrasiva.

- Por epa unica ocoshin, 5o dipone lo remiiin de len infereses generador por etecha de o
daterminaddn de responsabilided dvil edlpesa ¢ multas por parte de la Consroloria General del
Btadn; a les irobajodores ded Miniskerio e Jalud del Hespital Entigue Garees, Hospitel Fsiguidgtrico
Julln Endara ¥ Hospisal Homero Costanies Crespo de ld provindo del Cofior, de soierdo con Jos
shgulenfes reglas:

Exanpraclén dal impueesto a lo renla para bas nueves inversionss preducilves on sochares prierizadas
[apisable deide ol 21 de agerie del 2018)

Las nrevos inversionss produdtivos, conforme los definicions=s estobleddos =n lor Eperoles a] v b) del
orficulo 13 del Cédige Orgdeice de la Produccdn, Comerdo & versfones, gee iniden o partir de o
vigenda de ko presente ley, en los seclores priorizadeos esfobleddos en el artioska 9.1 de la Ley da
Rdginuan Tribubaris Inhems, leadran derechs o fo enenerocion del impeeiio a lo renfa, ¥ su enlicipa, gor
12 wafigd, contodod desda &l primer afio on e que s genefen Segresos oivibubles diresn ¥ dnicomante o
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ko muewa bversion, ¥ que se encsentren fuera de o jurisdictores urbaras de los carfoses de Gl ¥
Cugyaguil

lee iwartianet reakfpedar an astas sectares en los dreas erbanas de Guto ¢ Guapagull podrdn otogerss
4 la misma exoneracion par B afe,

Para scciedodes nuevos, ofi como poro adguesllad yo sxistentss, eslo exonerodim aplicond soia =n
sacledades gue gemersn emples neto, para lo cuol el Reglomento a esto Ley estoblecerd las condiclenss
¥ procedimbentos para bo oplicocdén v veriflcacion de este reguisita, =0 afenclén al tomafo de las
sacledades que quieran cooeder ol misme.

Lag nueved irmversianes productivas que 2o efecdon en o seclores priorizados indusirial, agraindustrial v
agreamertive, dentre de lei conloni de frenera, gegeran de la ereoeracidn poavista e e oriicule
par 1.5 afigs.

Exeneracian del 15D para los neevas inverslonas preductivas que suseriban contrafos de lnversidn
{aplicoble desde =l 21 de egeits del 2008

Loy moevad versiones pmdun.'ll'-'nsmr:smu'i:m ot alay de ek sion endrdn deredho o o sxomrdackn
ded Impuesto a lo Salido de Divizot en los poges realizadas of sxteriar por cancegio det

l. Imporacionss de blenss de copltal ¥ materios primas necesorios para el desarrolls del proyeco, hosta
por fos monfos y plozos estobleddas en el referida confrate. Dickos monfeos serdn reajushables en los cosce
an g ubiers un incramaents an b imveesidn plonificods, prapordanalmente o esteds Incremantas ¥ provin
wulerizacie di lo auteridad nadenal Bn moterio de nverdones.

2. Dividendas distribuidos par saciedodes nadionales o exiranjeras desicliods an el Souador, denpues
del pago def impeeste a la rera, ceonds cermespandn, o fover de bemeliciorios efedives que seom
persanas poturales domicliodas o residentes 2n el Ecosder o en el exterior, acclonistas de ba sociedod
que las distilbuye, hosta 2l plozo establecldo =n el referido contrato de inversidn, slempre v osando 1oy
racuriend de o inveraidn provengaen del exiranjero ¥ el Inversicaista demusstre el Ingraso di las divisoz al
pain

Lot socledodes que rervierian en el pois desde ol menis e 50% de los wilidodes, &n mieves aolives
pmmh&::q., aftaran exensradas del pags del Impuesto a ko Safdo de Diwsos por pagos al exterior, por
cancgple de diswibucién de dividendos o bemneflicierics efecivos resdidentes an o2l Boradar, del
tairesposdiente sercics fsal,

Exanemecian del impusite o ba rema pars Inverclanes on indusirios bécicos [oplicable desde el 21 do
agaosto del 2078)

Lest nuewas invarsiones productives goee 5@ niclen o partir de o vigenda de |o presente ley en fos sectores
esronomicor detarminodar come imduddric: batices, de conformidad con o defirdcidn dil Cheige Orginicn
de la Fraducdidn, Comerda & versiones, tendran darachs o [a gronessaidn dol mpueite @ la resta v 5
anticipa por 15 ofics. El plozo de sxonerodon serd comfoda detde &l primer aiio an el goe 2e gensmen
ingresed atribulbles directa y (nicomente g la muewa inversion

Beformas a lo Ley da Rigiman Tribulerle Inferna
Dictibucicn de dividend tilidad

B parcentaje de referclén de dividendos o wtilidade: qus s= apdgee of ing ress grovo-oo serd equivoianse
ol diferencia anbre o mdxima torifo de impoes®o o lo renfo pora personos noferales ¥ lo torifo de
mpearts a la rerda aplicads gor lo seciedad a la cormespondiente base imponible. [Foma de calaule a
parir-del 21 de agoste del 208,

lo dispsesto o obsta o aplicodidn de lax méfodes pora evitar lo deble impesicidn conforms |

gEbelpecan lod respectives comeenlas tributarios de= lo matera susoritos por el Ecundor v vigente:, sgun
corresgonds, di der el vasa.

Ceadas de publicidad,

e inoementa el limite de deducibilided en gostes de promedion v publicidad, del 4% combio of 2004
del total de frgresos gravade, (Aphicoble @ parir del perleds 2019
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L& cambid o vng tarnifa pmgrnluu wabre los utilidodes gque percban los sacledodes demiclllodas onoen
Ecuadar ¥ los persomos nivturabes, ecualerianas o extranjeras, residenies ¢ oo en o pai, preverkanigs de
Io enojendcicn diredo o indirecta de aesiones, pamicipocanes, olfas deneds represenliatives de capital
U circs derechos gue persiiton o explorocsn, eoploiocse, contasicn o similares; de sciedades
domidliodas o establecimlentos permarentes en Ecooder, siendo o tarito mas alta la del 100,

Impugstoal valor agregada

- Buso del ordding tributarke por of impuesio al Yalor Agregodoe pagado en od quisicionss locales e
mepartocones de bisnes yoservicies podrd ser otilizodo hosta dentro de cinco aflos contodos desde
i fecha de paga.

- Lot sxportadares de serviclos pueden obtener lo devolucién del VA popodo v retenida, en o
mportockin o odguisicidn locol de blenes, insumos, serviclos ¥ oclivos fijos, oecesorios pora o
prasfacidn y comerclaliznaan de servidas que se exporien, que no hoyo sdo vtilizeda como crédito
iribufario o gee oo hoyo sida reemboliode de cualquier formao,

S nduye como excepodn dol heche goneradsr del impeeits o lo candeladdn da abligacione: mediante
la compensoddan.

Ly Crdnion pora o Reodivaclin de la_Egonomio
Jo I Ciatidn Fa .

- Tarifa de Impueiie o ba Rento a slvel general.- 5& incramanha o tarifo dal 22%% of 25%; o6l misma,
segravard lo tarifn del 28% cuando la secladad tenga secloninog, vecisd, participa, comiinnonies,
ben=ficlarios o simllares resldenfe= o edableddor en paraites fxoles o rEsgimerd de =enai
Imposiddn con vna partidpacion diredio o indiredia,

S apBiard Lo tarifa dal 2905 a teda |6 base eponisle poro los socledade: gue lnomabon of deber
de informar 1obre fa porticpocan de sas accionistal, secios, porticipes, conslifuyentes, beneficarkas
o similares APD [declarada an febrar de cada efercisia scomdmica),

- Tarifa do lmpuests o lo Renda en la Reinversion de Uilidades.- Unicomente podran ooeeder o la
tarife reducida de mpuesto @ lo rerin del 15% por relmesrsian bos siguientes sodedodes

- Exportodoros hoblheoles, aai coma los que e dediqeen a la praduesin de bBiane, indubden las del
secter manufaciurera, que posesn 509 o mds de componente nacicnal 7 aguellos mciedadas de
rurime recoplive, qua minvderfen s utiidodes en el pols, podran abiener uno reduccicn de 10
punias parsantuaing 1abre ol manks seireertido en aclivos produdives.

- Tarifo impositivo poro micro y peguelios empresas y exportedenes habiveles,- Les sociedodes que
tangon lo condickin de micro ¥ pequefios empresas, i como aguellas gue lengan la eondicidn de
exportadores habifuales, montendran la tarifa ded 22%. Para expetadares hobhuales, oia tarils
o upl:“rﬁ sheimgre gue en 2l correspondiente sjerdddo flscol 52 reflefe vn mantenimiznto dei ampleo
o inciassanks dal minns, Lo eondiciansd ¥ Fmites para bo aplicocién de sue berefidlo oo astoblecesfn
par &l Comite de Poltiea Tribuiaria.

- EBxonerocién IR poro nuevas micoemprosa- Loz nusvias silroempresa gee misken w aclisidad
sconamica o porfir de bo vigencia de evfa Ley, gozardn de ko exoneracidn del mpeesio o o Ranln
durante 3 aoftes eondados o portic del primer sjerddic fiseal en el que ve gensren inpresos
aperacenalal, dempre que generesn emplea neto e incarporen wolor ogregods raconal e owe
procesas prodoctivos. Bnooqoelios cases en los que un mismo sujeto posive peed o ooceder o mas do
unn exencion, por o condigdn de migroempress ¥ de orgorizocldn de lo economio popular y
sofidorin, e ooopedd @ aquella que s résulta mis favarakla,

- Bose imponible poro Microempresas- Pora esoblesr bo bose imponible e deberd degueir

adidanalmante uno frooitn basica desgravada con tarifa cera de B pard personas aaivrsles (U5
112700

agdda



Deducciones por desohudio v jebiladen - 3olo f=ran dededibles ki pagos afeciugdas por concepla
de desohuclo v de pensiones jubilares patressles, corfarma lo dapuaito an & Codige del Trabaps,
Gui i provengen de proviziones declorado: en esercicon tiscabas arlericre, ceme Sedueibles & na,
pura efecios de Impoasto a la Bensa, sin peruiclo de la obligadin del empleador de mameaer loy
fondos neossario parn @l cemplimiento de su obligociés de pogo de lo beelficacitn par desahucia
¥ de jubilocion patrenal,

Boncorizaditn.- Todo page wperior a VSR § 1,000000 cbligoioriomente deberd ulizor arabguer
instifucién del Skstema Finonders poro realizar of paga, & frawky de giras, frersferanciss de fomdos,
baretas de orédita o débita, cheques o rualquier oira media de paga aleorénicn,

Sancian par scullomieato patrimonial.- Los sujetos pativas que no decloren ol Servicio de Bemioz
Intgrnas, eonlarme o ks condidones sefolodos en lo normotiva vigents; o informoddn de W
patfimesic an @l sxtariar y/'a su valar, oodfandole de' monero diredio o indirects, en fodo a @n parke,
i sancanodas ean una mola del 1% del volor foiol de s actives o & 1% de sus ingresss
correspondienies al ejerdcio fiscal anterlor (2017, el mayor de fas des, cololedos por coda mes o
fraceisn de mot da refraso, tn que esta peeda superar el 5% del volor de los ocdivos o ded manto
de= zr ingrese:, wegin earraipand e,

Sujetos Fasives ohligades de levar conloblBdod.- Tedas las sockedades estdn chligodas o llevar
eensabilidad ¥ declorar |6 impoestes en bate & let resyltades gua orroje lo misma. Tambéén |o
eshar én las personas noturales ¥ swossiones indivives cuyar ingrates bnotes del ejerclds facal omerior
(2007, semn mopores a § 300,000.00 dalores, inchyendo las perionst nalurabes que detarrallen
acmidodes agricalos, pecsorios, foresioles. o smilores, asi come e prefasionoles, samibanishes,
aneones, sgerles, reprasentanies ¥ demds frobajodores outdnomos, Eshe monio podfrd see gmplinda
en 2l Baglamants o ethea lay.

Dedwcciones en el caloule del Anficips de bmpuesta o lo Renta- Los sochedades, fes sucestones
‘ndivisas obligndas a levar contabifidod ¥ ley perions: nohergles obligadas o llewer contebiidod
ns sansideraran en el cdlodda del anficipa, asduw=sromenie oo ol rabrs de cedted 3 gales, los sueldas
y salarioy, lo decmotercerg ¥ decimacuarta remunerocicn, asi come |os apares Earenales al segure
secial obligoioric.

Aai mieme, poro efecty del cdkulo del erticipe:del Impuests o la Ranbe, s exclusndn de bos rubros
cormespondisnies 0 activas, costos 7 godtes dedudbles de diche impuesta ¥ pasrimonio, osondo
cafrmipenda, lan mantas refaridos o gostos ncrementales por peneroctn de miesg ampleo, a5l coma
lo adguizicon de nueeves acives praductivos gue permiton omplior |3 copaddad produstiza faiura,
gensrar un mayar nivel de producsidn de blenes o provisién de servicos.

Devalusidn dal Anticipo de Impuesto o o Bera.- B Servics ée Restas Inernas, deeficlo o previa
solicitud del confribuyenie, pedrd conceder ba reducdén o exonerodan del poge del emiclpa (R da
conformidod con los coios, Memines ¥ condicionss que io estoblezcan en ed Regéomenin

Paraizos Fiscales. Se restringen lop exencianed fiseakes relackenodo: o los siguiertes fronsocdanes
e tengon los confribuyentes con Paraisos Fieales

Bn relacian a b exencidn de impeeste o lo renfa por dividendes o ufiidades genmrados en prayoedon
pablicos =n olionza poblics priveds |AFP] prevista en & orficule 8.2, de la Ley de Bégimen Tribartaris
Intemo: Deducdhidod de poge ariginados per financlomienta externo prevista en el numeral 3 dal
articulo 13 del referido ouerpa bagal)

Al coma respacto-de los exenciones al mpeesto o lo salida de divisas en gepes por finendombento
exterms o pn pagos reallzados of exterior en el desorrolle de proyecios APF, previses en el numeral
3 del artisue 159 y articulo 1 5801 de la Ley Reformatoria pand lo Eguidad Tribetario en o Lossdor.

Estas exenciones no serdn aplicable en bos cosas enles que el percepior del pogo exté domicBads,
spo residente o esté amtoblecdda an parsiies Fisesles o jurisdicciones de mencr Impaosfcidn, o oo trate
de pages efeciuados o perceprores amporados en regimaeses fisales  callficodos - por o
Adminigheasan Tributarla come preferentes, sabo gue e cumplen oy aiferios ashabdecidos en el
Cominé de Pollice Tribwiorlo medionts rescleddn ganeral en bermeog o semmestos, actvidod
econdmica, monhas minimas, fempes de permanencio y est@ndores de franspanencid,
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Boveludian de 5D an ln aclividod de expedacidn . Loy exportodor=s hobisnley, oy lo porfe gue
g 1en wHizodo como el hbadors, iemen demechn a bo devoleton de iy pogo realivado por
roncepes de 5D en o inporieddn de moterion prima, insumm ¥ bienes de copite), cor | fianlidod
e fee weoa Ecorporedol wn procrts prodectver de Hown gee e scporien, & wn plase 8o ey
o PO dine, sin inferaces, en bg lormag, reguiciins ¥ procedimientor gue of 58 sstobdeacn pane of efedn,
mmdianis resleeibn de cordder general.

Loy maberias primay, imumes ¥ bienes de copiiol @ let gus se hooe referendia eie aeibogds, serin bos
e constan ee & litode que porn el =fecs evabletca &l Comite de Palitiea Tribuboria.

hlﬂuhdﬂpm n.pl.lnn:ri tamiiin Hni||'puiduu lo Sofido de Divisos pogude por
oWepto de comblonel o0 wervicios de turismo recepilvn, wonforme os condiciones ¥ il que
minblercn of Comité de Pollicn Tribeiaro.

mpancis o lss Consumas [ipeciies. (IO~ Lo bots weertrobs di s prosenss npss: of ICE, de
produsciin noconnl o bisnes iImportodes, @ detenmingrd con boie en o preco ce vola of pablics
nugerids por of fobriconte o imperiador, mance sl (VA y o ICE o con bt en ks presion referencicies
g meionte Rescheelbn sitablezin oralnente sl Directar Geneial ded 5. A aia Basa Imponible
w aplicerén ks terifas od-valerem que wo eitcbilecen an aita ey

Impueesio o los Activas en 8l Exterior- Serdn sufelos pailves ks bancos, cooperafivin de aharms ¥
eddiio § otros enildedes privodos dedicodos o reallzor octividodes flnanclsrm confome 1o
diypiesio en el Codigo Chgénico Monatario y Finandiery; ioded ode: odminiriradaran de fordes
Fdaivemiios v coum de volees, sepoeso cegurodenm, ¥ compeliins recmgurodorar boie el
metted de b Sopermendesds de Compofioy, Voles § Sepurm; o coma ot empicen e
odminshodie, iMemodioclin, gerion ylo comprovento de coriers, condeme ka defricioses,
condatiome, Enibel ¥ sulepciones ceablicidat por lo veto de Poifics 7 Regulssibn Mosctorio ¥
Firondero.

Agtor de Determinodén y Uguldadanes de Page.- Mo tesdrén ol coracter de retsrvode los Acos
e Dpterminacidn ¥ Liguideconsy de Pope por diferencian en lo dedarocién o meselucane de
oplicacion de difsrenclay, efechadas por lo Adminitroedn Tributoria con el ssfialamlenia del exada
£rQuE BD EncsEnkEn

Dinere Bechimice.. loi medics de pogs sledtvinicon sendn Implemerrodm y opsrados por los
erfidodes del Shiewa Masedlsss ancionnl de corfesddnd oo lo ovterizoriin g le okrgue o

roapecirn oFgenikme de ontol

Todas los fromacchondd malsodot con mediol de pogs slectrdnica: 12 lguidonde ¢ da sof of cose
cormpensoran en sl lores Central ded Ecuador de conformidad con los procedimisnion gus
eteblezea la Junte de Polities ¥ Regulackin Monstaria ¢ Finenciara.

Hmuhm“-irwﬁ riﬂ-.nd.p-ﬁnﬁ'ln-ﬁu:-:h:

Bisguada de Compolioy Cempombles- [ ndecdor de wefobildsd de lmi operotamse,
mgmeniss o compaliiol comparobin denend ey colnuodo Wilitondo o g Bformocidn de
terceros independiepiet diepanible ol 10 de obvil

Andlisis par segmania do pegodio.. Lo mloneadlan firacciern de terceres willlioda pora el ondlii
no deberd Inchir ssgmenial de negocios difereniss o odidonales al que oorresponde o los
epaiaconss anallzodoy, gue Implgues criterion de comporiabilidad sgaiflcativaments diifinles. =En
ninglm o wrd peepioon cama valida o segmeniaciin afendiando excluslvaments o o orfferio
proporsiens|, por la aplicesdon de o mimar fosterel & lal rbred di un ende firanciens,

Pane analitede.- & election de watertor la wfeockn de lo porte cnofizodo, of aplioer métodos de
b ppiras, oo cebard oladed o ot citerics de daposbiiidod ¥ colidod die la slorwsilbe. Pora &
dmarolls del onalizs de precios de omaierenco, w dobera sicodonar o o pore el *in oo
ele que [0 porte lozol mo cimpla cen lox oiferin previemsale detaliodog, == podrd realivor of ondllses
e by civa para, & fin de ealeular ol sdicadar de rentabdidad,
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Camparpbie: ubiodos en paraiios Fscaoles. Lo selection de composobies mo podrd mcduir
MMHMM]mmhnﬂlmﬁsmmﬁm
prifarentiel definkdor camo foles segon ko legislackn tribulora scuatorfonn

htificoddan de lot ojurfes de copital de los cueniot de acivos ¥ petived Lot ajurier de compargbillidad
debsnrdn realizorie una vz gue 8 hayo establaclde la necetidod de w eplicacldn v la roserabdidad

teorien, forde de du formulacidn come de ae efecto gn mejerer al giade de compambilidod enfre o
iiteaclén scondmica do bos operodong analfzede v eguelin de b comparables

Erasien de tronsferenco

Lan contribuyenhey deben comiderar iox operodones malizadas top porsen felocanodas domicliasss
hiipdt i 8| exterind coro en & Eovodor, de ooerdo & ls dlgulsnbe:

o wulsdcn poivos ded impoetio a ko Besfo gue oy os efecheds operncons: toe pares relocenodes
Ioeates e domicilador em & eeteriar, Dearrs de up =ame perads fHcal e ee Seels emewdocs
vepnrhor @ ke tred mllome de cblaer de o Evades Usides (3 1LD00L000L, deberdn piesens o
Servichs de Borror e ¢ Antre de Operodonm con PFornm nocioasdon.

Agesfiey nicios polhod fgee bayes cfedeads sperociorst ton portel relodonadon lecole 1/e
domidlada on & sOstior, dentro del mismg periodo fool, &8 wn MoMa GOURESEES Bapeviol O o
guince milloney, de dbiores de i Erados Unidos de Americo [§ 150000.0001 deberén peowenor
adisunalraits &l Anaee, ol blome de Precios de Trontferancin,

{oi eperadonn de ko Compofio con portes relocioradon durans of afle 301 &, no superoron o imparse
acumiltdu mencionada,

Cagpitel sociol

El eapital incisl mseszode de lo Compafiia aidende a Lﬁ[ﬁﬂm divide en mE pegiones nominativas ¥
afilinmrlan de un dédlar (USEY) codo wna.

Besanems
La Lay de Compailias requless gue par o memos el 555 de o viilidad anual wea epropdada mma ressrn
ol kastn ue #in tomo mivimo oloonce = 209 de! copital sodol. Esto reerv e et dispanible pora

o page de dividendo: en eleciivo perc pesde ver ropsitalrade sn w loballdod o wiliz ado pem absorber
prdicdas.

DHrgy reaylingss imtegmies

Cotrenpronde @ lps wolorey poumiocdios g Contepbs e i dickn y ononcn) acouarisle penorodos por
o heconaciieTe de b peendinis de ubdadicn potronol y desthotio,

Reveltudos poumelnde

b#a cusnta end canfarmoda por:

Uitilidaches radanickag:

B soldo de esla osenin sibd o dispasicion de las ooconlstaz de la ﬁ}-pﬂﬂlﬁ ¥ pﬂﬂ- st uliEdsio para
b distribuciin de dividendes ¥ cieros pogos totes coma rellquidacién de [spaeesion, eic

Evontes subiswenti
Entra @l 31 da didemibre del 2018 ¥ la lecha de embitn de los esfade: flnancienon, o e pradujssse

avasiei quE an opiman de la Adminktrocion de lo Compofia, pudanon tener e alects lsporianis iobre
b et e fnorcleror ndjumeoa
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