Shaya Ecuador S.A.

[Zstadns de Sinacion Financicra

Al 31 de Diciembre de

Activos

Aclivos cordentes:

Efectivo Nofw 6)

Cuentas por cobrar cotnerciales (Nota 7)
Tnventario

Oiras cuentas por cobrar (Nalz &)

Total actives corrientes

Actvos o corrienles:

Activos fijos, nem (Naia 9)

Ortros Acrivas (Nele 10)

Activo por impuestos diferidos (Mafe 77)
Total activos no corrienies

Total activos

Pasivos y pattimonio de la Compaiiia

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (MNete 72)
Oieas cuentss por pagar (Neta 1.3)
Obligaciones Onancietas (Mata 16)
Pusivos acumulados (Nawr 14)

Taral pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Jubsilacién Parronal v Desahucio W 13)

Obligaciones Financieras Largo plazo (Nt 16}

Total pasivos

Patrimenic de los accionistas
Capital secial (Noiw 17}
Reserva legal

Orros resultados integrales
Resulrados acnmulados
Total patrimonio

Total pasivos y pattitnonio
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2018 2017
(U8 Dl
328,977 50,742,641
08,836,223 141,604,839
1,865,797 228,152
19,510,143 9,650,643
120,541,140 202,227,275
3,548,240 3,462,446
1,3506,696,358 1,131,105,615
45,870 -
1,360,290,468 1,134,568,061
1,480,831,608 1,336,795,336
383,402,817 92,047,023
83,621,251 66,624,512
2,783,932 231,309,000
13,534,672 26,953,739
483,542,072 416,934,274
455,225 324,967
473,918,817 438,870,590
957,716,712 856,129,831
284,001,000 284,001,000
19,713 415 11,854,408
36,642 (14,616)
219,363,839 184,824,713
523,114,896 480,665,505
1,480,831,608 1,336,795,336
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Shaya Ecuador 8.A.

Hstados de Resultados Inteprales

2018 2017
(LIS Ddlres)

Ingtesos por servicios 536,374,491 594,357,780
Costo de servicios v mantenimiento (426,352,299) (428,258,411)
Utitidad bruta 110,022,192 166,099,375
Ciastos de operacion:
Crastos de administracion y ventas (Nada 20} (9,763,076) (8,673,123)
Patlicipacion reabajadores (9,977,099) (17,792,432)
Ltilidad en {)Pcracionfs 90,282,017 139,633,820
Ohros Ingresos ¥ gastos:
Ciastos fnancieros (Nefs 21) (33,745,123) (38,810,040}
Utilidad sntes de impuesto a la renta 56,536,894 100,823,780
Impuesto a li renta corriente (et 19) (14,184,631) (22,233,701)
Impuesto a la renta diferido 45,870 g
Utilidad nera del afo 42,398,133 78,590,079
Oiros Resultados Intepgrales
Pérdida acarial 51,258 (14,616)
Veatal Utdlidacl Integral 42,449,391 78,575,463
Resultado Integral del afio 42,449,391 78,575,463
Canancia por accion bisica 0.15 0.28
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Saldos al 31 de Diciembre
del 2016
Aproplacion de la Rescrra

Lwes vesulmdnos integrales
Urilidad del ejercicio

Suldo al 31 de Diciembre
de 2017
Apropiacidn de la Rescrva

(s mesuliades inteprales
Uil el egercicin

Saldo al 31 de Diciembre
de 2018

El Rjncé&L/
j Cigfente Geneb

I éause far watas adinias,

Shaya Ecuador 5.A.

Dstado de Cambios en ol Patdmonio de la Compafifa

Capital Reserva  Resultados del Ohros Total
Sorcial Legal FEjercicin resultados
integrales
US Diifares

284,001,000 = 118,089,042 402,090,042

11,854,408 (11,854, 408) 4

. (14,616) (14,616)

- TR,390,079 7R 590,079

284,001,000 11,854,408 154,824,713 (14,616) 480,665,505

7,859,007 {7,859, 007) < .

E 51,258 51,254

= 42,398,133 - 42398133

284,001,000 19,713,415 219,363,839 36,642 523,114,596
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Shaya Ecuador 8.A.

Estado de Flujos de Etective

Flujos de efectvo por las actividades de operacion:

I fectivo recibado de chentes

Lfectivo pagado a provecdores

Ffectiva neto provisto por las actividades de operacion
Tlujos de efectivo de actividades de Invernidn:

Por pragees de compras de actives ljos

Dierecho contractual v otios activos

Tfcctivo neto utilizado en lus actividades de inversidn
Tlujus de efectivo de actvidades de Financiamiento

Ohlignviones financicrs

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

{LHsmimmcion) oeta de cfecrive

Ffecuvo al micio del pedodo

Efeetivo al final del periodo = neto de sobregiros al inicie

del ain

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo noto provist

por las actividades de operacién:
Drilicdad neta

Ajustcs para concilinr la pérdida neta con el efectivo nete

provisio por las actvidades de operacidn:
Deprocacion

Juhitacion pratronal y desahwcio

Active por dmpucsto diferidu

Cambios netos en activos ¥ pasivos operativos
IHsmintcion (Aumento) el 0las cuentas por cobeir
{Aumento) Tnventano

Avmentn (Tlisminucion) €0 ormas cueils por pagar

Tifectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fi
/El' 4 Rincan
L)

serente Genel

| eanse das notas adientas,

Adios Terminados el

3 de Diciembre de
208 2017
(US Lagikares)

569,247,607 676,045,600
{109,040,896) (558,649,231)
370,246,711 117,396,369
(1,802,791) (842,968)
(225,590,743 (69,213,659)
(227,183,534) (70,056,627)
(193,476,841) (55.011,585)
(193,476,841) (55,011,885)
{50,413,664) (7,672,143)
50,742,641 58,414,784
328,977 50,742,641
42,308,133 T8, 590,079
1,506,997 1,213,161
193,876 202,003
(45,870) >
32,M3,116 81,687,814
{1,640,645) (225,152)
294,921,104 (44,071,536)
370,246,711 17,396,369
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Shaya Ecuadoer S.A.

Worar a 1os Darados [Moancicros
31 de Diciermbre de 2018 y 2017
1. Opetaciones

Shava Beoador 5.4, s& constinyg on ol Ecuador con fecha 20 de eoviembre de 2015, v csta insceil
en ol Tepistto Mercantl con fechm 24 de noviembre de 2015, Su actividad prncipud os provees:
serviclos pelroleros sin limitacion alpuna tales come servicios inteprados pata l jeeucidn de
actvidades de aptimizaciin de la procuccion de hidrocarbiros, actvidades de recuperacidn mejorads
do hitrocarlueos, servicios de tecuperscidn secundada, pilotos de recuperaciin o optimizacian,
artividades de exploricion }ffo acnvidades de asistencia en la UpLi.tuizacid;‘-l de cosros operatives
varizlles, 7 ofres scrvicios y bienes suplementarios refativos w das actividades hidrocachuriforas que
fueran requeridas pasa b oinm'gcir'}n }-‘fﬁ mantentnicnlo de camypos patrolerns denteo o foers del

Ecuadeosr.

Se encucnive dorniciliada en iz ciudad de Guite, Av. 12 de Oembre N2 563 v Franciseo Salazar

Fidif. Bxpocentury.

A portir del ano 2016 la Cornperida inicia sus actividades con b vjecudon del “Conteato para la
provision de servicios cspecifices integradas con financtrmicnto del conteatista, en las canpos

perrolerns def Blogue 01 de la region amaxdnica conatoriatia operados por Persoamazonas P
2. Bases de Presentacion de fox Estados Financieros (declaraciin de cumplimicno)

1.oa presenles estacdos fmanceros, 1l 31 de diclembre de 2018 ¥ 2047, hon sido preperados de acoerdo
con las notras infernacionales de infornacién fnanciers (NI, emitidas por of Consejo de Mormas
Istertmcionabes de Contabilidad (1ASY) ¥ representan iz adopeidn inlegrnal, explicita ¥ sin reservas de

las reletidas aormas internacionalas.

Los estados financicros de la Companifa han sido prepurados sobre & hase del cosm histdrico, exceplo
por cierras propicdudes e instrimentos financiceos que on medidos al valor razonable tul come sc

axplica en las polidoas roambles imcliddas a coatituacidn.

Il costo histdricn estd basade generalnente en & walor razonable de by conlrupres lackdn enlregack a

camibio de los bienes ¥ servicios,

Fl valor razonable os ¢ peecio que se recibleia por vendet uwn activa o el waler pagade pam sransferi
un. pasive catre pugticipantes de un mercadu en la {echy de valoracidn, independicnteraente de s ese
precio en diveciatnertie ohrervable o esdtnado otilizanco atm téenica de valorecion, Al estimer ol velos
ramonable de un active oun pasive, i Cotpaiita tiene en caenta las caractedsticns del aclive o pasivo
que los patticipantes del metcada womarian en cuenta al far ol precio del aclive o pasivio a B fecha de

mmedicieodn,
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Shaya Ecuador 5.A.

Motas a los Tistados Firanderos (continuacion)
2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros {declatacidn de cumplitnienta)

El valor razonable a efectos de medicion y o de reveladdn en Ios estados financieros, se delermina
gobwe una hase de este tipo, a cxcepaddn de Tas tpansacciones relacfonacks 4 pagos basados en aeciones
etee 5 encuentran dentro del aleance de B WTIE 2, las operaciones de arrendamienta que estin dentro
del aleance de la MIIF 16, y Ias mediciones que rene algunas simifinides con el valor razanahle, pero
ner son su valor raxonalds, ales como af valor neto de realimacidn de 1a NIC 2 o el valor en uso de la

[\ELOE=:

Uiidad Monetaria

La tnoneda niifizada para la preparscidn y pIt.tst:nLﬁLiEm de los eslados [uaneleros de la f_}u_rnpaflia a5 el

Didlar de F.ULA que es la moneda de cursa legal en Bcoador,
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Ly principales Pu}_{ﬁcas de eomtahilidad aplicadas por Ia Compania cn la preparacien de sus catadeos

financicros son las siguientes:
Estimaciones efectuadas por Ia Gerencia

La preparactdn de fos estados limncieros adjuntos de conformidad com NI regriers que la Gerencia
replice clertas catimaciones v establerca alganas sapuestos mherentes a 2 actvidad econdmica de la
enfidad, con ol proposile de determinar la wahaacon v presentacion de algunas pasidas que forman

parte de los estados [nancierrs. Los resultados reales peeden difedir de estas cstimaciones,

Las cslitnuciones ¥ sepnestos reloventes son revisados regelavmente. Taus revisiones de las estitaciones
coztalles s0n teconnaidas en ¢l peddodo en que 1n estinracion o3 revisada v en cl.l:tl{luier i.}t*riudo {uluzo
afcciade. 1a informacion sobre julddo:s adticos en la apleacidn de politivas contalbles que teren el

elecio mis impartants sobre ol monle reconocido en los esiados francieros.
Hfective v cquivalentes de efective
i cfective v wquisalenres de efecvo corresponden al cfective en cafa, cuctias corrdentes bancarias y

frados de drnversidn a la vista que se teplstbagn o s costo histdrice, que no difiere symificativamente de

su valor de realizacion.
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Shaya Ecuador 5.A,
MNevtas a [os Fatados Financeros {contmuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas {continuacion)

Enventzrios

Cotresponde 2 mbesdz v algunos otros materates adgairidos pars el servicio en los pozos los coales se
maniienen en el mventario hazta su ntbxacion. Son medidos al costo o mercado el menor. Bl costo es
asignadn medianse o método del costo estindar, Las imporaciones en rednsim se encuentean

registradas a su costo de adguisteiGe,

Para la determinacion del cusle de adquisicid, los inventardes se miden inidalmente por la suma de:

Precio de vompaa, costos de imporl‘aciafm._ impu&sms yugudus o reouperailes, costos de transporte,
descuenlos o relajas, costos de transpone, 7 onos costos attibuibles 2 I aduisicddn de los inventarios,
El reconocindents <del imyentanin en reanaito en el estado de situacion fnanclers, se da cuando, v solo
cuatido, e emnpresa se conviesta en parte ohligada, lo coab depence el énming de nepuaaddn
extablecido, v se haed en la fecha de la fransferencia de fos riesgos v heneftaios, es deai 32 leclia en lu
rque ze cumple el ermine de nepociacion. Tin los mvenrtarios adquzividns, la medicion postering se
reakizard par ef menor cetre ol costo ¥ el valor neto ceahizable, TPara este dpo de mvenraring, el valor

netn reatizable serd of costo de seposicion,

Servicios y olros pagos anticipados

Tin esta coentn se pepfsttan principalmente & sepuros que adn no hae sido devenpados al derre del

gjercicie conntdmmv,
Activos Fijos
Medicton an el moments del reconoeimicnio Los actives fijos se miden wmicialmenre por so

COSE0.

Il coste de les activos {fjos comprende su preciu de adyoisiaon mas todos ks costos divectamente
refacionados con b vbicacdn v a puesia en condiclones de sdonamienio y la cstiemeion inicial de
cualguivs costo Je destuantelimienro ¢ retizo def elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion ded

active,

Adicionalmente, se considern come parte dof cosee de los acrivos, 1oz cosms por présramnos

tlirerramente ardbribles a la adquisicion o consuecion de actvaes calificados.
Medicidn postesior al reconocimiento; maodelo del coste - Después del reconodiniento inicial los

muchles y vguipos 5011 regdsteadas ab coste menos & depredacidn acumulada v o] Bopotle sevsnlade

de las pérdidas de dereriore de vador
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Shaya Fcuador $.A.

Nulas a los Estados Fmancieros {continuacicn)
3. Besumen de Pobiticas Cantahles Significativas {continnacion)
Activos Fijos (continuacidn)

Ios gastos de reparaciones ¥ mantenimicnoeos seimputsn a resitradoz en el periodo en que ge
producen. Cabe sefialar, que alpunas partidas de mucbles v cquipos de a Campafiia, requisren
revisiones periodiess, o este senlido, bs pardes objeto de susdtucion son seconaeidas
separademente del fosto ded aclive v con uis dvel de disprepacion que permite deprociarlas en e

prrodo que medic enlee fa actoal v hast la signienle reparcion,

Método de depreciacidn v vidas voles — los wetvos {ifos se deprecian de aceerdo con el mérndn
de lines tecta, hasta que la depreciacidn aoomulads mele ol costo del sctdvo menos sa valor vesidaal,
Lo viela datdl esthtmada, valor cesiclual v métndo de depredaciae son revisados ol final de cada afio,

siendn el efecto de cualquier cambio en el estimado registradn sobre una buse prospectivs,

A contimiacidn, se presenan las princpales parndaz de activos Gios ¥ les porcentajes de depreciaciin

amial segile iz vwida Gntl earimada:

. Constmcciones 0%
. Muebles v enseres 0%
. Mwguinariz y Equipos 10%a
- Equipn de compuiacidn 3350
- Vehiculos 2(¥h

Fl gaste por depreciacion de [os activos se repista cn o] costo de los servicios.
Retiro o venta de actives lijos

La urlidad o pérdids que surgs del retiza o venla de uns p'.trlid'.t es calenlady como la diferenema onere

el precio de venly v el valor en Fbeas del activo v es reconocddn en resuliados.

Et1 caso de venta o rettrn posterior de actiees bjes revahmdas inchics oo costa augbaido, el salde

de la rezerva de revaluacian oz rransferido directamente o utilidades retenidas.

Deterinro del valor de los activos

Al final de cads perdedo, 1a Ce:-mi}aﬁfﬁ evalta el valor en libros Jde ses woelives 2 fin de deserminar ai
cxiste alpin dicativo de gue estos activos han sufride alguena péedida por deletioto. Bn tal case, se
culvola el importe recuperable del actvo 2 fio de determinar ef alcance de la péntida por deletoro {de
halaer -.ﬂgunﬁ}. {Jeanddn no oz posible estimar el importe recaparable de un actoro smdividual, 1a
Cormpania calenia el tmporte recuperable de b vmdad peneradora de efectivs 2 [ que pertenece dicho

AL
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Shaya Ecuador 8.A.

Nulus 3 log Hatadns Hinancleros {continuacion
3. Hesumen de Politicas Contables Siyrnificativay {cunlinuaci{'}n}
Activos Fijos {continvacidin)

Cuande sc idenlifica voa base razenable v consistentle de disteshucion, los activos cotnuiies son
rambicn asignades 4 las unidades penetadoms de efectivo mdividaales, o distleides al grupe mis
requeds doe uemddcles gereeadone de efecrivg g los cuales so puede ddentifioer wus base de

distribeion razonable ¥ consistenle.

Flimporte recupetable e e mayor enlee o] valor pazosable menos o coste dela venia y el valor en
nso. Al estimar el valor e use, los Rujos de efecrivo fumros estimados son descotlados pam oltener
al valor presente wilizando una tusa de descuento antes de bnpucsto que reflefa lus valogaciones
acmuales ded mereadn respecto al valor temporal del dinern y los despos A:EPth_ﬁCOS e el active para

liws cundes na se han austado los esrimados de flujo de clectivo {utuzes.

{Oiros activos

La compaiia reoonoce come oftog actves ol derecho conlracal establecido oo ol Contrato pora la
provision de servivies especificos integrados con [nanciamientn de la conteatista, cn bos catnpos
petroleros del blague &1 de la repin armednica ecuatoriana operados por Peiroatmuzonas B, asi

cramies gambidn los derechos gque se orig'man en el {antrato,

Fisos activas se registran al costo histhrion, menos ja correspotidienite amartizacion acomulada.

La atnosiizacidn o5 calouluds sobee uzna base anual, considetanda las unidades de produccion tosal del
afir de las actividades cjecutadas para el rotal de produccion e que al final def afio fiscal se cstime
serdn producidas de las actividades cjecutadas hasta [a lepminacidn del contrato mas b producddn

Latal del 250,

Instrumentos Anancieros

o activos v pasivos financieras se reconocen azndo la Compatiia pasa a formar parte de las

d_iEPUEiCiGHES contractuales dt‘-; ‘iT‘c'STI"lli'I'IE!ﬂT.ﬂ.

Los activos ¥ pasives linancieros sc muden inicialmente ol valor razonable. Tos costos de densacada
ue son directamente atributbles 2 la adyuisicion o emision de acttvos v pasivos fnancicros (istsuos
a los actives ¥ pasivos foanderos desipoados al valos sazonabie con cambio on los resullados) se
agregan o deducen del valor reorable de los actevns o pastvos fnuacicros, de ser apmpjaclcu, al
momento del reermacimicnin inigial. 1os coams de foansaceddn direciamente arvibuibles a In
adyquisicidn de actives o pasivos fmancieros designados al valor razonable con cambio en los

resultados (FVR) se reconocen de inmedizre en ol resullado del petiada.
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Shaya Levador S.A,

Moras 2 los Hatados Finatideros {eottimacian)
3. Hesumen de Politicas Contables Significativas (continuaciin)
Activos Gnancierns
C.";;.L‘f}fg;m;!rﬂ?
Thesde el 1 de encre de 2018, Ja (_'fmﬂpaﬁia clasifica sus actives [uancieros en s siguienes cltegoriss;

= Valor razonable con camiifes en resultados
»  Valor mazonshle con catnlios en otro resulmdo intepral; o
*  {osto amortizado

14 clasificacion de un active financiero depende del propdsito par el cual se adquirio,

ta Compafifs detesming la cdasificacion de sus acriros flnancieros 4 3a fecha Jde su seconocimniento
inicial ¥ fotnutide en comsidesacion ¢] raodels de nepocie utilivade pata In adrdidscracion de esrnz

instrumetLas, 45t como los rémineg conteacriates de flige de cfective,
Medicion

Al momento del reconodtniento inicial, los actbvos Anuncieros 52 miden a su walor razonable, sin

vibarge, en el caio Je un actiro Enandero que no sea 8 valor razonable 2 travds de esuliados (VR-

resulmdos), se reconocen los costos de tansaccion direcomente arcibnribles a o adquisicidn del activo
financicres, Los coslos de fransaccion de aclivoz financieros 2 walor razonsble a teavés de resulrados

s registran cn resudtados del cjesdcio.
Instrumenios de deuda

Lo nstrumentos de deada son aquelles instumentos que cutnplen con la definicidn de un pasive
fisunciern desda la pemspectva del emisor, mles como prestamos & honos guhernamentales ¥

i’.'UrpD?_“ﬂTin‘.lR.

La medicion subsccuente de los stursentos de denda depende del modelo de sepodos de s
Campania a sdmindstrar el active v les caracterdsticas de fo de cfectivo del active, Elay lres

categnrias do inedicidn de acuerde 4 las coales la Compadia clasificn suy insennnentos de denda:

« Costo gmorizads Los artivos que se mantcenen pars ol colro e Aigos de eferrorn
contraciuaies cmnde dichos fhyjos de efectivo tepresenlan dnicamenre pagos de principal ¢
intereses ze miden a coste amortizade, Los inyrresos recibidos de estos activos financietos se
chyyen en los ingzesos Amancicros utiliande el mérado de maa de interds ofeetdve, Cuadquicr
grnancia o pordichs e sna de la bajs en cuentas, se reconoce drectamente en resuitados ¢ se
presenta cn slras ganancias /{péedidas) junto coe las pananeias v péedidas cunbiarias. Eas pérdidas

por detetioro e presentan cotne Una partida separada en ol estade de resoltados.
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Shaya Ecvador 8.A,

MNotas 4 los Fslados Finanederos (ronlinuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas {continuacidn)
Instrunmrentos [Inancieros (continuacidn)

* Vulor razonable con cambies en otto eesublado inteprak Tos acrives que se mantiensn pata o
cobro de flujes de eleclivo conlescluales v pars & venta de los actives financerns, coando los tijos
dhe elective de los sotivos zepresentan dndeatiienite pagos de peincipal ¢ intereses, se miden a valor

ruzonable 2 lmvés de oros resuliados inregprales (YVR-ORTE

Lag meovimientas en el walor en libros se reconacen a través de ORL cxeeplo pot o rcenodimiento
de las manancias o pévdidas por detertora, los mgresos pot ntereses v las panuaciss v pérdidas pos
ripn de cambsn que se reconocen en resultades. Cuandn se produce §a baja del actve financiers, la
ganancia o pérdida acumudsda peeviamente reconocida en R se reclasifca ced capilal 2 resublados v
§C rocOROCTn on otas ganancas{pérdidas), Los ingresos por intereses de estos actives lnanieros se
incloyen en ingresos financiceos vulivands ol método de tasa de interés efecriva. Las parmncias y
pradidus catnbiusias e presetilat o0 olms gatiancas f(péodidas) v los gastos por dererior se

prosetlan COMS 9 p:ttlic_'hi separach et el estade de tesaltados,

* Valor rawonabic con cambios en resultados: Los activos gue oo munplen con los eritedos de
costo amortizade o VR-ORI se mdden o vabor tazonalie o tavés de resaitados. Lna ganancia o
pérdida en un instrurseso de dewda que subsecuenlemente se mide a su valor mzonable a rravds de
resvlladlos se recomoce en resubtados ¥ se presenta e lenninos telos oo otras ganancias / (péedidas)

en el perio{io en el gue sargen.

l.ns cambins en el valor razonable de los activos fnancieros 2 wlor razonable o ltavés de resultados
56 FOCOMIGOOR o Otras gananciﬁsf{pi}rdida.‘s] en vl estado de resultados como f:orrf:sponcla. Las
perdidas por detertoro {y Ia teversion de las péedidas poe deteriorn) surgidas de los mstramentos de
capital medidos a VRE-ORI to se tepotlan pot sepatado del sesto de cambios en el valor razomaiile,

AL ST de dictemsbre del 2048 v 2017 1a Compaida salo manticne activos financieres clasiticados e la
categotia de activos Gnancieros medidos al costo amortizado, Los actives financierns a costo
amorizado son actives [uancderos no dedvados gue dun derecho a pagos fjos o dererminabies y €|ue
ey colfwat et u mercado activo, esros actens Bnancieros se mantenen con la finalidad de cobrar
sus [ujos conlmctiales. 5e inclnyen en el active cotmenle, excepla por los de vencimienta mayor a 12

mreses contados desde la fecha ded estado de situacian financiera.

liatos ultlmos so clasifican como aclivos no corrlentes, Loes activos financieras a costo amortieade de
la Covmpands compeenden: o] "Elective v eguivalentes de efectvo”, las “Caentas por cobrar
cometciles™, lus "Cuenias por cobrar o parles rebrcionadas™ v las “Otms cucatas por cobrae®™, en el
catado de situacldn fimanciers. Los acrivos nancieros 1 coslo atnostizado reprosentan dnicamente
lus pagos de principat e inrereses, se reconnees inictalmente 3 su valoz mzonable y, postedormente ze

trdelers & su costo amortizado por o] métode de interés efective menos o estitnacidn por deterdora.
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Shaya Ecuador 5.4,

Mol a las Fistados Financieros (cotsinuacian
3. Resumen de Politicas Contables Sipnificativas {continuzacidn)
Instrumentoes financiercs {continuacidn)

bas cucntas pot cobear comeeciales 200 Jog montos que adendan os clienles por la venta de servicios
en el curse nortiral del negoete,. Lus coencas por cobrar comerciles cagatan con un promedio de
eobro de sprogimadamente 30 dins A tercerns. No cxlsten montos significativos de ventas gque se

apartets de las condiciones do ericlita habimales

Reconocimiento y baja de activos financicros

Las vransanciones de cotmpra/venta de activos Gnancierns se renanocen en o gue dichas
transacriones ocuscen, es decir, la Fecha en la que ln Compafiia so comprornete u comprat/vander e

acdivo.
Deteriore de activos financierns

Para Ins cllentas por cobeat cosnereialos 7o patiss reucioamcs & Crmpacin cedlinn ol meétods
si[upiiﬁcﬂdﬁ peeritide por la ™MIET 9 “Tnsiruswettos Financierns: Reconocinictits ¥ Beleelicidn™ o
frrjuiere gue lay pordidas esperadas enla vida ded activa financicee sean reconocidas desde e

reconncimicnto indcial de los menciotiados acmvos financiess,

1a Compafifs evalia, de forma prospectiva, las péedidas eredilicias esperadas asnciadas con sus
mnsmezmetilns de denda a costo amortiza v VR ORI La metodolagia de dereriore aplicada depende si

se la praducido an aumente sipnificative cn o Hespo de oréito.
Pasivos financieros
Clagificacidn, reconocimicnio ¥ medician

[Ye acuceda con lo que preserbe ta NTH 9, “Tnspumentos Finatcieros™ los pasivos fonncicros se
clasificats, semin cnocsponda, comes (3) pasivos {nanderos 9 valor razonable a traves de penandgas y
perdidaz, (it pasivos financieros al costo amortizada, La Companiia deterrana ba clasificacion de sus

pasivios Fnancicrns a fs fecha de sn reconocieiento ficti.

A5 de diciembre del 2018 7 2007, 1a Compala soin mantone pasives [nancleros dasificadng en la
categoria de pasivos financieros sl cosio amornizade. Tos pastvos [nancieros inchiyen las
“{bligaciones financieras”, “Cuenras por pagar comeraales™, las “Coenras por pagar a partey
relaciotiadas™ v Jas “Oldtus cuenias pot pagar”. Todos los pasivos financieros se reconoren
inicialrneiite a su valor tazonzhle ¥ posteriogtnente se midett 3 su cosm amottiado, El costo

amuttizads incorpos bos costos direckasmente atgtbuibles a la transaccion,

17



Shaya Beuador S.A

MNatas # log Estados Finaneieras [continuacion)

3. Resuimen de Politicas Conraliley Significativas (continvacidn)
Oblgraciones fnancieras

Taz oblijmeiones Arancieras se reconneen iniciaiimenne a su valor pieonalle, nero de dns costog
mcustidas en Iy rransaccion. Esias obligaciones sc registran poslerinnnente a su cesto amortizadog
cuslquies diferencia entoe las [ondos recibidos (neto de los costas de la transaccion’ v al valor de
redencién se reconoce cn el estadn separade de resultades duzante el perrndo del prostame usando el

iritodlo de intoeds ofvclive.

Las comisiones en lus que se montte pars fa obtencide de ereditos zc reconocen come costos de la
transaccida en ln medida que sea probable gue uaa parte & todo ¢l préstamo se recibivdn. Eo este

caso las vomdsiones se dificren hasis e el ptésrﬁmn s& reclba.

Tas oblipaciones financiceas se clasifican en el pasivo cordente o tnenos que la Compatiia fenga
derecho neondicional de difesir el paga de la obligacidn por lo teesos 12 meses contados desde 1a

frcha del estade de situacidn nanaiera,
Cuenlas por pagat cometciples ¥ 0tras cuchlay por pagat

Las cuentas por pagar commerciales ¥ Giras cuchias pon pagar 500 obligaciones de papo por bisnes o
servicing pduuiddos de proveedores en el cuzse normal de los negocios, Las cuctias por pagar se
clzsifican come pasivos cordendes 53 ¢ pago se dehe realimar dentio de v afio o menas, de in

ContrRei Bet IJIESETITQG COTIC Pik&l\.-'f:ls Ty l."fd_'ll“!'if'.ﬂTE!S.

| &% CUCOLNS DOT [REAT 36 LOCOMUCE indcialmentse 2 su walor raronable ¥ I_}UsLE]‘_iDj_’tt}ﬂ'ltf‘. en la medida
gac ol efecio de s desorenro u su ealor pHesente sea lmpartante, se tetnide 4l cosro amertizade

usande ¢l mérade de interds electiva, de i contraro se muestran g sisalor nominag.

Pasives Acumulados

Sy eenemincidos cua a adity dene una oblimedn presente Jegal o pot cotiitaln), cotmo
Son eeermocid ndo ta Compadids o na alilicidn presente (lepal T cotlitalo), ot

resitltade dv un evenlo pasade ¥ establecido en leyes o aonerdes conmactuales.

Jubilacidn Patromnal

Los beneficios por conceplo de nhilacidn patronal, Jelinidos por las leyes Inborales conatotiatuy se
registran von catge 4 resultados del ejercicio v s pasivo represents o valer presente de la obligacian
w lu Fecha del cstado de sintacion fnanciers, v que se determing anualmente ce base o estadios
acmariales resfizados pot un acietto independiente, wsendo o teéodo de unidad de credito

propectadn,
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Shaya Ecuador 5.A.

Motas a los Betades Moancicres {continueion
3. Resumen de Politicas Cozntables Significativas (continuacion}

Jubikscidn Patronal {cantinuacian)

Fas panancias y perdidas aciuariales ¥ oreas remediciones de los aclives del plan (en caso de exlsli) se
reconocen en gl estado de simacidn Anencers con eatpo o abong 3 oreo resnltade integral, en el
perindo en que se producen. B reconncimiento de a ganancias y pérdidas acluatiates ot olro
resulludo integral se reflefan inmoedialamente en las gananciag amoladas ¥ no son reciasificadas a la
wrilidad & pérdida del petiode. 1az remediciones inchuidas cn ol ofto resuitado inlegrad no son
reclasiftcadas posteriormenre. Los costos de servicios pasados son reconecides en os ressltados det
sjercici cuande la medificaciin o reduccidn del plan ocurre, o cuando s Compafiiy reconoce los

costos de resructuracion relacionados o los beteBeos de terminacidn, 1o que orarea primero,
Heserva pata Desahwcio

Registen ke provisitn determinada por on achsario consullor independiente para atender 2 honifieacidn,
que, cn ocaso de renuncia volmtarka o despide inlempesdvo, o empleador pagard al reabajador el
couivalenle al veinnicinen pore clengeo de la Ol retnugeracidn menznzl por cada uno de los anos de
serviciug prestados 2 la misma cmpresa o eopleador, de acoerdn cor el Codigo del Teabajo ded

Eruador.

Otens hencficios de corte plazo — Se reconoce an pasivo por los beneficios acumelados a favor de
los empleados con respecto a o sueldes, salarios, beneficios soctales, vacuciones apoales, ele., en el
perinde va o que el emplesdo proporcions ol servide refacionade por el valor de los beneficios gue e
eapeen revibit 4 mabio de ese servicio, Los pesivos relacionadns eon henefictos a empleadns a coito
plazo s tniden &l valor gue s espera pujgut a catnbic del servicio, confarme la forma de calcale de cada

bunelicio,
Parncipacion de Trabajadores

1%e acierdo con ol Codirn el Trahajn del Tlonador, la Comparids debse disieilair etiive sus
rrabajadores el 15% de las atilidades antes del Impucste 1 la renta, Esle benelicio es registrado como

gaatn del potiodo en que se devenga
Impucsto ala renta corriente y diferida

Fi jraslo por inpucsto a le retla reprasenta la smia del tmpucsto a la wenta por papsr corsente y ol

1'1111}11 eater difecrides,

Impucsio cotriente - 5e hasa en la atilidad gravable (Lelxataria) regisirada durante &t afin. |a urlidad
gravable difiere e la urilidad contable, debido a que exciuye parnidas de ingresos 7 gastos que serin
imponibles o deducibles en allos fuluros, v que excluye parradas que nunca seedn imponibles o
deduciises, Fl pastvo de la Compaiifa por concepto del impuesto cortente se calcola vtilteando las

Laszz {rscales aprobadas al [inal de cadz periode.
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Shaya Ecuador 5.A.

Moras a les Fstados Financieros {contimizcion)
3. Resumen de Pollticas Contables Sigmificativas {conlnuacidny
Impucsio a la tenta corrlente v diferido (continwacion}

Se reconoce uha provision pars aquellos asuntos paea los coales delesininar o] dngoeslo 2 pagpr es
incierio, prio se considera peobalile que habed nng s salids de Tondos bacis Ta autogidad {scal,
Las provisiones se miden a T mejoe estimacion de fa canndad e se espera sea pagaders. La

evaluacidn se basa en el juicio de fos profesionales de impuestos denree de la Compadta soporraclo
port experiencia previa en simtaciones similares ¥, on cicetos casos, hasadn en la oppirudn de asesares

liscales independientes.

Impuestos difecidos: Bl importe de los activos v/ o pasivos por impuesto difeddo se calcala
usilizando ol método del pasivo, sobte lus difetendas (emporades cnee Ia base fseal de los sctives v

pasiveas v los imporles oo lbeos segin los estados (nancieros.

»  Lus pasivos por inpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temposales imponibles,
Lus uclives por irepeestos diferidos son reconacidos por ks diferencias tempotales deducibles en
Lo tnieclicla et que sea penbable que Is Compadia genere suficlentes genancas fiscales contea ias

cuzles puedan compensarse dichas diferencias temporales deducibles.

Los acfives | pasivos por impoestos diferidos, son medides a las tasas de impueesto sobee Ta renta
wigentes a da focha que se estdtna que las diletendas tempotales se reversen, considetando lay tasas

del impucsto  la renta, vigentes y establecidas en ln Ley Ongrinden de Répitnen Trbutedo Inteno,

¥ s refoernus,
Elactivo pot impuesto diferidos no se desanenta a sa valor actual, ¢ se olasifiea coma no

codrienle,

La tmedicidn de las pasivos por impuestos difeddos ¥ les zctives por inpazestos diferidos retlejars las
consgrnennias fiscaies que so derbeatian de la formea en que la cntddad cspera, al final del periode

sobre of que se forma, recuperas o Bguidee o ioopotte en lbros de sas activos v pasivos,
hre &l g ink 2 L tar o Byuidae ol iopotte en Lbros d Hvios v sl

[ & Compaiin compensa srlivas por 'lmpl‘eesros chifendos con pustves por impuesios dilerddos s,y
seda s Hene reconocilo legalmente el derecha de compensarlos, frente a la mesea suloddad Aseal,
los imapotles reconacidos ert esas partidas 7 la Companta fiene la intencion de Hyoidar sus activos v

PilslvOs COIme Neos.

Impuestos corrtentes y diferidos - 5o reconecen come ingreso o gasto, ¥ son inehiides en el
tesultade, excepto e la medidy e que layvan surpide de uea mansaceltn 0 SUCCSG GUE SO PECGNNCE
fuera del resultado ya ses en oleo resullado intepral o direclamenic en ol pabdmonio, va coyo case o
fmpuesto tambicn se reoconoce fuena del resaltado; o coando surpen Jel gegdsiro indoial de una

eombinaciion de negrocios.
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Shaya Ecvador 5.4,
motas 1 los Tatades Finanderos (coarinuacian
3, Resumen de Polidcas Conlables Significativas (continuacidn)
Reconocimiento de los ingresos

Low fnygmesos owdinaras soa la etdeads besre de beneficios cronogions, doeante el prrinde surpido oo
el curso de las acrividades ordinarias, siempre que tal endrady de lugge 5 gn anmento en o paimonio

nete, gue na esté relacionado con aportaciones de los proplelatio:

Los ingresos por la pr&:sLm:ii':-ﬂ de servicios en el curso de tas acrmadades ordinarias de lu Comoadiia se
tniden por ¢l valor razonalle de 11 contraprestaddn recibida o por cobyar, neto de develuddones ¥

dESC]lE]]tUS l'_'t}EiL‘AI(.Jl‘ﬂ#f‘-S.

s Inpresus ¥ costos derivades, se reconocen cuando ol resoltede de la ransaccion puede ser
estimado cot daldlidad. Fsta crcunsiancia se produce cuande ol nporde de los ingresns; ef grado de
rralizacitn, las anates ya thoareilos ¥ los pendiontes de incwttit pueden ser valarados cor fahiidad ¢
vs probable que se reciban los beneficios econdmicos detvados de dicho actten financicro v su

AttIUTIIS i TRCI O,

Los ingresos ordinarios se miden en funcidn de la congraprestacion a la que ks Compsfiia espera fener
derecho a recibic en un conteate con un cliente v exchye los montos cobiados en aombre de
ferceros. La C-:;:-:npﬁﬁfa reconees los iu.grn;*.sos eatartder transfiere o cotieeot ded e o servicio a an

cliente, Loy ingmresas por servicios se reconocen ¥ registran en buse con la prestacion ded zervicio,

5i es probahle que los descuenios se omigizen y ol monlo puede ser medida de forma fiable, eotonces
ol descuento so rocotioce coma Una reducaddn de dos gresos. F momento de i eansleteneda del

comirro] varia dependiende de Ios tfonines individoales del contrate de venta,

Reconovimicnio de costos ¥ grastos

I3 couto de ventas, que correspotide al cosro de adquisicidon de lus bienes v servicios gne brinda la
Cempafida, s reglstrs cuando se enteegan os bicnes ¥ servicos, de teanes sinndednea al

seconocimienro de los mpgesos por I correspondiente vewsa o prestacidn del servicia.

Los otros costos ¥ sasios sé teconocen @ medida que se devengan, independivntemente del tnomerrta

e (pIE RO Papn, yoee regiviean oa los petdodes con lor coales seorrlscionaen,
Transacciones con Partes Relacionadas
Tas lransacciones con patles relacionadas (Compadiias que fotrman parte def mismo gtupo

ceondmien) se repisttan considerande los Wrinines pactados entre las partes que son los mdsmes que

S0 LISHM T TOLCLTOE.
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Shaya Heuador S.A,

Motas a los Hatados Financleros (continarcion:
3. Reswmen de Politicas Contables Sipnificativas (continnacidn)
Lltilidad por accidn bdsica

Ea utilidad par accidn basica ba sido caloudeds sobee la base det promedio pondersdo de s acciones

comunes en circubacion a la fecha del estaco de dwadon financicra,
4. Uses de juicios, estimaciones y supuestos contables sipoificativos

Ta prepasacion de los estados financieros de la Compadia reduiery que la perencia debe reatizar
Juicios, cstimaciones y soposiciones contables gue afecran los impozies de tpresos, gastos, actives ¥
pastvis informados y [a revelacion de pasteos contingeores af cieree del perfodo sobre ol gue se
isdormes, B este sentido, b incerlidumise sobre tales suposiciones ¥ estimaciones podia dar ugar en
el furluro o resultados que podran requetit de ajustes a les imporres en libros de los actvos o pasivos

afeciados,
Fatimacianes y suposiciones

T.as suposiciones claves relactonadas con el fenreo ¥ oiess fuentes cluves de estmacioncs de
incertidumnbires a da fecha de eierre ded perieodo sobre e que se oo, Jee denen ua slto desgo de
ocasionar giustes sipnificativos sobre los importes on bbeos de los activos v los pusives durante o
proxsite cjerccdo, se Jesctiben 2 conlinsacion. La Compafifa ha basada sos SllpDSiL‘ioﬂcs ¥
estifnmciones considerandn los pardmeos disponibles ol momente de la preparacion de los estados
financieros. Sin embarge, Tas cirounstancias ¥ las suposiciones actmales sobre los acontecimienlos
fimircs podrian wariar debido 2 cambins en el mercads o a citcunstancias qoe sarjan méds alla ded
conttrod de la Clompatiia. fsos cambios se reflgjan en jas suposiciones cn ol moemento en gue ellos

SIS,
Impucsios

La detertminacidn de ks obligmcones y pasios por Inpuestos roquiere de interpeetacintes 1 b
legdslacidan idbuotarda aplicable. Ao crando L Compahia considern que sus estimaciones en sdveiz
tributaeia son prudentes, conservadoras v aplicadas en {oema consistente on los perindas tepotlados,

pugden surgir disorepancias con el orgaaismo de control wihotade (Servicdo de Rentas Inrernas).
Obligraciones por benelicios post-cmpleo:

El valor presente de las obligaciomes de planes de pension se dererming mediante valuaciones
acluatdales, Las sahuacionss actuarisles dnplicas vardas suposiconcs que podeias difeds de os

avontecitnientos que efecrivamente tendrdn lugar en o furoro, Tistas suposiciones inciuyen lu

deterrninacion de la tasa de desorento, los marmentos salatiales futugos v los indices de mnrtabicad,
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Shaya Ecuador S.A.

Maotas a los Estados Financlerns {continuacion)
4, Uso de juicies, cxlimaciones v supuestis contables significativos (contingacidn}

1ebido a la complopidad de la valuacian, las suposiciones subyacentes v su nanmraleza de largo plazo,
las nbligaciones por Lenehicios definidos son exttemadainente sensibles 2 los cambios cn cstes
sposicienes, Todus eslas supasiciones sc revisan a cade fecha ce cierve del periodeo sobre o que se

i Ferrnm

Para la deletminacida de la tasa de descuenlo, &l perito considerd [ tazas de interds de botw:

cenitidos por e gobierno de Tstades Unidos de Améries segsn indick o] plreafo 78 de la NIC 19
Provisiones

Delrido 2 las incortidumbres inherentes a le cstdmaciones necesarias rars determinar el importe de
las provisinnes, fos desembolsas reales pueden diferir de lus npottes reconncidos originalmente

sohre o base de las esimaciones realizadas,

la determinacitn de la canndad 2 provisicaar estd basada en la mejor estimacion de los deseenbolsos
que serd pecesari o pagar por la roprespondien te obligacida, romando en considemcion wda e

infosrmaciin disponible a la fecha del perdodo, inchivendeo la opinidn de expertos independientss.
5. Normas Intcrhacionales de Informacidn Financicra

Aplicaciin de Normas Loternacignales de Informaciin Financiers nuevas v revisadas gue son

mandatoriatnente efectivas en ¢ afio actual

{urante el afio en oursa, b Admingstracidn ha aplicade laz sigaicntes nuevas NIIF o modilicaciones g
las NIIF emizidaz por ol Consejo de Normas [nrernaconales de Congalatidad (EASB), v que san

mandalorizrents efectivas a pattir del 1 de enere del 2018 o posterdonmen e,
MNI1LE 9 “Instrumentos fnancieros™

La NI 9 reemplaes 1os modeins de cdasifivacion y tmedicidn de la N1C 30, “Instrimentos Finsncioros;
Reconodmicnis vy Medicidn™ con un modelo dnico que fene micialmente selo dos calepotins e

clasificaciin costo armormizado ¥ valor razonable

Ta chasiffcacién de [os activos fpancieras de deuda dependesa del modeln de repocie que nza la
Cotrpradiln e adoninisrar sus servos Enancleros, asi come de las catacteristices de fujos de efecoro
sontractiaies de los sclivos Bnancieros, Un instremento de denda se mide af costo amortizade st 1) <l
objetive del models de negnoie oz mantener o] activo oanciers para obtener réditos de los Aujos de
efectivn contoaciuales; ¥, b) los flujos Je efectivo conteacniales en virtnd del instrusnente epreseitan

inicamends pageos del capital (pringpall e nrereses.
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Shaya Ecuvador S.A.

Matas x los Estados Financieros {eonfinuacicn)
5. MNormas Internacionales de Informacion MNnancicra {cunf.immujén}

Low ingrsumentos de deudu que noonmplan esras condiciones se miden a valot tazonable, con cambios
en resuléados, cxcepto por los instrumentes de deada cuyvo modede de negocio es mixta {cabrar 3
vender), en cuvo case los cambios en o welor tazonabde so woonocen en otras reszliados Integrales

dauze pewdean roclusilionrse prosteriormenty o resultaday).

I.oa instrumetiias de parvimonio se deben reconoer 7 &a vaior azonahle con cambios cn eesultados,
excepte por los nstromentos de pabdimonio que ne se mannienen par negociacion, las coades pueden
ser repistraclas en resuleados o e otros resultados infegrales (gue no podrin reclasificurse

posterdortients a resulradog,

Lo NIIF % esrabicce, ademss, ur nievo modelo para o reconociniento de p{’.rdi(!as per deterlora de
aclivos fmancieros, besado en el concepto de Perdide Creditivie Experada {(PCE). Hare modelo se
brasa en un cnfoque de lees fases por el cual los actvos Ananclerns pasan por cada mna de las rees
Fases a medida que su calidad crediticia cambin, Cadu [ase delesming cdmo la Compaiiia detcrming
ans perdidas por Jdeleriore ¥ edme apiica ol meftodo de g de interés efectiva. Se permite un enfogue
simplificado para los acivos Anancieros que 0o feren un componente de Aranciamivnico
significalivo. Hi s reconodmicnde inical, las entidades registrardn las pérdidas en ol Jiu
couivalente » 12 meses de PCE (o POE por toda 1a wida del instmmente para las cuveias por cobear

conetreiales de corm plasa),

Firsa
al crsto amortizede se modifigne sin que esto resulte e una baja del pasive, se debe reconocer una

mente, una recivide modificacidn = la WIF % cstablece gue cwande un pasiva fnanciers medida

ganancia o pérdida inmediatamente en resullados, La ganancia o pérdida se cablouda como la
diferencta ente Ios fhjos de efoctive conttactuales origmales v los flufas de efectivo conteactieales
modificudos, desconrados & la tasy de interés efectiva original. Bago las reglas de NIC 3%, s

diferenciy se cistribuia durante 1 vida restante del insoumcn.

Seyrian lo permitido por las {lisposicimmﬁ rransitoras de la WNIIF 9 L Cr}mpaﬁiﬂ decidids nr reexpresar

las cifras comparitivas,

Al 31 de dickembre de 2018, 2 Camparida no tuvo s iropacts significativo como resaltedo de la
aplcacicn de los nuevos requeddmicnlos Jde ls MIEE % En general, bos actives financicros que se

pascon cors instrumentos de deuds conlintian siende medidos al cosee amortizadoe.

L lo releridn a cucnts por coliesr comerdlales, considetando b calided crediticia e sas cligntes, la
Conpands obtuvo un itnpacts bajo resudtante de la aplicacion del concepin de PCER. Bl nuevo
sndiodque oo modificd de forma impostante los actuubes piveles de provisidn praviamente. Producto

cle 1o anrerios la Compafida aplice ol mdtodo de tmnsicidn prospectivn para fa adopeidn de 3 NITEF 9,
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Shaya Econador 5.A.

Metas a los Fstados Financicres {continuacion)
5. Wormas [nternacionales de Infonnacion Financiera {continuaciaa)

et & las caracteristicas de los instrumentos fomacseros que mantiene la Compafiia, no sc
generaron cambios en by clasificacddn ¥ medicidn de s actros 7 pasivos Bnancicros ol 31 de
diciernbee del 2017, pot Lo cual fa clastficacitn de inatnzmentos financicres ¥ categotias de mmedicddon
[resentrda de acoerdo con lp NI 39 hasta el 31 de diciembre del 2087 ¢ 1a presentada bujo IMIIF 9
a partir del T de enero del 218 son comparables, lo que nos permite definge gue no bay singia
cfecto por lo aplicucidn ce N3P,

L conciliacidn entre Ta clasificacion de los acivos v pasivos [nancieros etitre la NI 30 v NIHEF 9, es
commo sige: (7} “laversiones mantenidas hasla su wvercitniento’” para “Inversinnes medidas al cosm
arncrtizadn®, () “Actvosfinversiones disponibles a la venm™ para “lrversiones medidzs 2 WIL
OR17. e

NIIT 15 “Ingesos procedentes de contratos con clicttes™

T.a MNIIF 15 teemplasd a ta NI 14, “Togresos de sctividades ordinatdas™, a 3o W1C 1, “Contratos de
conslruetdn™ v diversas mferpremdones asocadas ol reconociimiento de ingresos. La mieva norma
se busa en ef prmcinen de que of ingreso s tecnnoce cuando ¢l control de un bien o servicio se
ransfiere a un cliente, de tal manetz que el concepto de comtral reemplaza of concepro cxisteree de
riesgos ¥ heneficios. Pare cllo, estaldece un modelo can los signientes cinco Gasos gue son la base
para reconocer los fpgresog (f) identificar los contratos con clientes, () idettiffens las olbliprdones de
desempefio, (i) determinar el precio de la transaccion, () asipnar o predo de la Lrussacuion a cada
una de las obiipaciones de desemypeiio v, v} reconocer ol dnprese « medida que se satisface cada

exblipacion de desempenia.
Los caribios claves comparadeos con la priches actual son:

- Bienes 0 sorviclos ofrecidos de forme agrapada pera que sean indridualmente distintos se
defien reconocor pot separado.
- Fi importe de los ingresos paede afectirse sila conteaprestacion vardy por aljpin molive (pot
ejemple, inceativos, rebajas, nomiziones de gestidn, repalias, cxito de un eesullads, euc).

Se debe reconocer un ompocke minime del ingreso variabls, si::IIlyi‘e que se conehuys ¢ e
altamenle probable guae dicho ingpreso no se revertita en el future.

El pnto en el que se pueden reconocer los ingresos preads cambiar alganos ingresos que

weluzliments se reconocen e un tooments dado al final de un contrato pucden tener que ser
reconacidos dorante ¢l plaze del contrato ¥ Tceversa

- Se cxtublece meyores requerimientos de revelacion,
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Shaya Fcuador 5.4,

INeras g fos Eslados Fiosneleros (rontnnacicn)
A. Mormas Internacianzles de Informacitn Financiara {continzacion)

1a MIT 15 es efectiva a partic gjercicies cocontimices iniciados el T de enero de 2088, Puta la
rransiclon, se tiene opoldn de aplicer ol méeodo retroacrtvo ntegral, el retroactive nlepral con
aplicaciones practicas o o] setroactive modificade, con les cambies reconnnidos e resultados
arnmolados al 1de eneres de 2018, encuyo caso se regquéeren revelaciones adicionales. Ta Cotnpafiia

cligic «1 ultineo método tneticinnsdde.

Come resultado de su aplicacion, T Compaifs no tuve an tmpacos signifcaten por 3 adopeitn de la
BIHH T

1a Compafifa tiene como actiwidad principal Iz ejecucidn del “Conlrate puta lo provision de servicios
especificas integrados con financiamiento del conteatisra, en los carmpos petrolecos del Blogue 61 de
la regifim amazdmica eruatoriana operados por Petrosmazaocas 127 Por Lo que los dngeesos son

reconocidns de acacedo a o cateblecido en dicho contramn.

Mormas nuevas ¥ revisadas cmitidas, pero aan no cfectivas

A e Becha de uproba-:.‘ir_"nn e los estaclos [restaeros, L cotmrafida oo ha aplicade las siguientes
Nottnas Internacionales de nformacidn Bnancies NI auevas v rovisadas que han sido emiridas,

e alin ne son efectivas:

Efectiva a pariir de
pericdos gue inicien

NILE Tinglo en o despuds de

iodificaciones a la BMIEE ¥ Caracteristicas de prepaga con Etiern 1, 201%
COMMPEnsSAcif e

INIIF 16 Arrendatnienios Tnero 1,209

Modificacidn o la NIC 19 Wodificacion, rediccion o fimern 1, 2019

Lyueideciin del plan

WIIF 16.- Arrendamienins

Ea NITF 16 fue entida en enceo de 2016 v reemplaza o §a NI1C 1T Arrendasmienos, CINTIF 4
[Tererminacion de siun conttabo conlene un arendamicoto, SH0 15 Arrendarientos et vy

meentivos ¥ 500 27 Evaluucide te Iy esencia de las ttansacciones que adeptan la forma legal de un

arrendimiento, La NIIF 16 establece fos principios pata el reconovimicnto la valeracidng [a
presentaciin v la infertnacion a revelar de Tos arrendamienlos v requivee que los arrendatarios
contabilicets 1odos Ios arrendamientos hajo un anico ssodels de Baluee similar a ke sctusl

cottalilizacidn de los arrerulamicntos financeros de amerdn con la ™TE 17,
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Shaya Ecuador 5.A.

Biotas a los Estados Finaacieros (continscid)
8, MNormas Internacionales de Informacion Tinancicrs {eontinuacidn)

La norma inchye does exenciones al reconocimicnto de los arretidstiicaios por los arrendarasins fos
arrendamicnton de uclivos de baje valor (por ciemple, los ordenadores pesonalest vins
arrendamicnobos a votio p|a'zn {es dectr los conlrates de artendatmisnio con plazn de

arrendamivhlo de 12 meses o menos),

Tie In fecha de Jnicio deun arendandento, ¢ azrenclitario reconocerd us pastee por los papos a
realsut pot el arrendamiento (es dechr of pusive por o arrendamicnse) ¥ un sctivo que tepresenta ol
derecho densar el acttvo subyacente dusante e plazo del arcendamicnto (es dedr o] aclive por el
detecho da use). Tos arrendatarios deberdn raconocer por separdo ol gasto por inlereses

correspondientes ul pasivo por el arrendamient ¥ cl gasto por la amortizacddn de derecho de vso.

fi. Lfcoclive

Para proposiros del estadu de [ujos de efectirn, caja y bancos ul 31 Jde Diviersbee, consisten de o

sipiente;
Al b 2007
(LI Dagiarer
Caia chica 1,160 T00
Banoos 327,877 50,741,041
328,977 50,742,041

1a Compaliia matitiene sus cuentes comdendes en détaces oe los Harados Unidos de América en
entidades fismncieras locales v del exteror; dos {ondos son da libre disponibilidad y no generan

lntereses,
7. Cuenras por cobrat comerciales

Eas cuenrs por cobtar o 31 de 1diciembre, consisten de do sipuiente

31 de diciembre de
2018 2817

(LAY Dddare)

ilienres 49,869,799 51,158,897
Cuenlag por cobral setvicios presrados (1) 48,966,424 9i),44%,942
08,836,223 141,608 834

(1) Comesponde a provisivnes de ingrasos ded mes de Piclembre ded 208 con Peitoumazonas

EP.
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Shaya Howador 5.A.
Fiotas @ los Hsoaclos Hinancieras (continuacicn)
8. Owras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobras al 31 de Diclembre, consisten de lo sigusente:

2818 2017
(LA L e

(Jtras cnentas pot colzar (E) 5,478 11,087
sepuros propapados 658,840 a4, 080
Credite trinrtazio (2 18,842,828 8,996,670

19,530,143 9,650,043

1Y Esras cuentas corrcsontcen principabmente a anticipos 1 proveedores ¥ andicipos vanios.
: y

(& Hleradito ributaro es par concepto de TVA cn compras ¥ relenciones de 1WA de Cheares
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Shaya Fcuador 5.A.
Moras a los Haraclos Financderos (vontinuacion)
i, Drros Activos

Al 31 de cliciemire de 2018 v 2017, la itversion capitalizada v srabgjos en cutso se {formaban de la

SIEMENTE Marer:

2018 2017
. I8 Dddare)

Inverside capitalieada {u; 1,004,043 870 575,196,272
"Frabajos en entso (k) 172477 956 WORET T
Amertizacidn de la inwersion {322 60i,332) (163,912,195

853,921,003 511,242,285

Af 31 de dicdembre de 2018 ¢ 2007, o Tierecho Conrraemad se Moot de la sipuaicnne manera:

2018 2017
DVerecho nomtractat {e) 1000 R, 8 1,000, 000000
Arnoitizacids Dorecho Conleactual {407 225 2:45) {380,130,670)
502,774,755 619,863,330

{2} Corresponde a redas agoellas orrersiones efectuadas puga la adquisicion de bienes /o servicios guce
se utilicen en la gjeczcion de las actividades objeto del “Conttato para o prowsion de servicios
expecifivos inteprades con finsnciamicnta de la conratista, en los cunpos petroleros del Blodue O de
la Repidn Atmazonicn ccuatodana opersdos por Petroamazonas EFY, v deban ser enrregados 2 1z

stnpresy pablicy de hideocarbugos cotno parte de aquellas actividacles.

{b) Para fos aftos 2017 ¢ 2018 este monin corresponde a los trabajos en proceso en poro: ouevos,

worlk over, Farilidades ¥ otros proyectos.

() Corcesponde al Dereche contraconl esmblecido en e Conlrate para fa provizios de servicios
especificos Infrprados con fnancamicare de [ cantratista, e los camypos petroleros del Blogue 61 de
la fepion amaednica couadoriang operados por Petroamaronns EP litmade o] 11 de diciembre de

2015, El plaze de vipeneia del Contrato os de 20 ados a parrie de [3 fecha efectiva,
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Shaya Ccoador 5,A,
Motas a los Batados Financierns {eomtinuacdn)

1. Activo por Iimpuestos diferidng

Represents diferencia remporagia oviginada en el gasto det afio 2018 de oz henefinins de emplesdes
por cotcopita de Juhidackin Peltonal ¥ Desshucie.

Jubilucitn Pareonal

122,134
Dusahuein e LRI
Total gusto 2018 - 183,479
Tasa vijrente o 28
Impuesto difezido al 31 diciembre 2018 o 45,570
12, Cucnitas pot pagar
las cucnlus por pagse al 31 de Diciernbre, constaten de Do siguiente
2038 2617
(LIS L))
Provesdores pometubes 168013 51F 35,360 161
Cientas pot papar relacionadas 273,245,524 36,548,051
Seyrurselad social 143,777 129,631
383,402,817 u2047,52%
13, Otras Cuentas por Pagar
1as otras cuenias por pagar ol 31 de Diciembre, consisten de lo shindenre:
218 m7
(U8 Lrdiarer)
Rerenciones en la foente 2,399, 544 477 626
Eetenciones de TVA 2A20414 GE5 043
Oiras {uenbe pot Pagar (1) T8 592,200 65451 843
83,621,251 60,624,512

(a3 Cotresponde co su mayoria a valores de provisiones del mes de [Mciembre,
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Shaya Beuador $.A,
Moras a les Famados Hinancierns {continnacion’

14, Pasivos Acumulados

Hl movimiento de los pasives acutnulados por los anes teeoinados o 31 de Diclembee, o5 como

sipties

Parnticipacicn

Heneficios de Iinpucso Totl
Sociales Teabajadores a kx Renta
(LIS Lrdlaver)
Saldos diciembre de 2016 47,191 26,648,650 23,524,005 50,249,055
I*rverisiones 404 237 17,792 432 ERE R 27 340,305
Pago (434966) (26,648,650 (23524,105) (50,607,730
Ajustes 1,008 - - 1,009
Salde dictenaboe de 2017 74N 17,792,432 083,830 26,953,739
Provisiones 321777 2,977,004 b4 184,631 24582 507
Pugo (i54,502)  (19,792432)  (BOS3836) (27330860
Ketenciones - Rt LA T VR R K
Suldo diciembre Je 2015 o 43,!551’3 9,977,059 3,5'13,918 13,534,6&

15, Jubifacion Patronal v Desabucio

E movrimienie de la rescrva pata jubilacidn palrons] dugante o afio termimado €] 31 de Diciembree,

&9 COmn sigie:

Jubilacidn

Patronal Desahuocio Toual
(LS Dddgres)
Sabdus af 31 de Dicicibre de 2816 7,821 45,220 144,041
Provisiooes 133,015 660,084 202603
Petdidy acluatial {3,7364) 17,984 E4 010
Liguidaciones . 35,693) {35,683}
Saldos al 31 de Diciembre de 20617 230,372 94,595 324,967
IProwisiones 130,675 57,2073 193,876
PPerdidz acmiarial (7713 25880 {51,258)
Vransferencin de erpaleacos (2,6308 (1,257 (3,857
Liguidaciones (BaH63) 18.465)
Saldos af 31 de Dicicmbee de 2018 287,277 167 . %406 455,223
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Shaya Ecnador 5.A,

MNotas o los Estados Flnancieros (continuaciing
15, Juhilacion Patronal v Desahocio {contittuacidn}

l.as hipotesis acturrales oiilizacdas son las sipuientes:

2018 2017
Y'asa de descoenie 4,284 4 %
Tast de reodimicnde de aclvos MAA N/A
Vasa de incremento salarial 1,50%, 150445
‘F'asa de incecments de pensiones Y NiA
Talila de romcion (promedio) L1.80% 1. 80%
Tabla de reatluiidad e invalidez TUTE TELSE 20002 UM TS 2002

16. Obliraciones Financieras Corrientes v argo plaze

Af 3 do dicternbre e 20718 v 2047, las deudas pare pagar se formaban de i signiente manera:

2018 2007
(U8 Dt
Corriente
Inietreses {) 2144332 15,300 0500
fnrereses {a) 6349 600
Capitul {a) - 260000
2,783,932 231,309,000
Nuo Cortienic
Totereses {1r) FAG2O07F
Capital (1) 255 (00,000 435 O L
Caprl (a) 2RO O0G, 000
Cosro Amortizade de Crodile 2L18 817 28,517
473,918,817 438,870,594
476,702,749 670,179,590

{a) Présramo concedido por Schilamberpes Finsoee BV, recibido el 13 de diciemsbee de 2015 por
el mento de T53216,000,000 « s plaso de 370 dins oot uha lesa de alesds i Jde 2.7% con
un solo pago ab vensimiento. Elcha obligacidn fue debidamente registmada en ol Baneu
Centtal del Bovador (BOUH) ¢ fae renovada el 14 de $diciembre de 2006 oo uns asa de
irterds #ia oe 8,73% con voacimicnto en el nwes de diciembre de 2008, acio gue fue

repdstraca en el Banco Cendral del evador,

F1 19 de diciembre de 2018 o oblipacidn fue senovada con ona tesa ded 52084 con oo aole
pagn al vencitmivato estahlecido para el 19 de diciembre de 2021 Esta renovadion fuc
registrady on el Hanen Central del Heoador el 24 de enero de 2009, Duraate o] 2018 e
realizaron varios pages de intereses poewzlor de $29,365,000 dehidamente repstraclos en el -

Batien Cenrreal del Meonadar,
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Shaya Ecuador 5.A.
RMras a los Haradns Financieros (continuaciin®
16. Obligaciones Financieras Langro plazo feontinuacion)

Iy Bl segnnde préstamo concedido pot Seacte Generale, Sucutsal de Londees de Reino
Linidn recibide ¢l 22 de enero de 2016 por ol noneo de TSF510000,080 4 un plazo de 1809
dias con unz tasa de inderds duel 2% enis L lasa Bhor vigenle delidamente registondeo ea vl
Banco Central del Bevador, En el mes de diciembme de 2017 se realizd un abono al capdtal
por el walor de TS$T5. 000,000, Enrante e 23 se realizaron varios abonos al capiral por
un wabor de 180,000 000 v pagos de injareses poran valor de $14 314,182 debidamenge

repistrados en el Banca Central def Feuader.
17. Capital Social

El 20 de poviembee de 2015 foe constitudde la cempaiis con en capdial Ge TS 1,004 correspondien te
a 1000 seciones con un vator nomdeal de TS31L00 cady ana,
A3 de diciembre de 2076, uas ver fornalizado o annento de capilad oot los aportes pari [ulutas

capirafizzeinnes, of capital socinl ascende o USE284,001,000.
17.1 Aportes futuras capitalizaciones

El 29 de Diciernbre de 20013 mediante acta de Junta de Acclonistas se aprobd o] aumente de capital
de la Coampaniin por el walor de TISEE8A, (H0,000; o] avmenio se realizd e esls misma fechs
inedisnte eserinura de capital Mo, 2015175101-P078580, La Cotnpaifa inseribid en ol Regizlen
IMercantl dal Canedn Qrito ol autmenlo de capilad el § de enero de 206,

L eosmposicin accionara o parlic Je eners cle 2014 es come sigue:

(%)

Accionista . v oapialsuscrito (%) participacion
Schinmberger [3Y 2837140 599 Qo D4y
Schlumberger [nvessoment Seevices BY 2009 0,1%
Total 284,001,800 100%%

17.2 Reserva tegal

La Eey recuiere cue se rransfleen ala reserva bepal poe lo menes of 10%% de 1a walided aets snoat, hssta
yue Ia reserva llepue por lo menos al 59% del capiid soutal. Ebcha reserva no puede distributrse cotne
dividendns en efoctive, exeeplo e caso de Bouidacion dela Compands, peto paede whilizarse ppar

cubrir pérdidas de eperacionss o pasa capiralizarse,
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Shaya Ecnador 5.A.

Nuoras 3 Ios Hsrados Minancicres (continnacios)
14, Transacciones con partes relacionadas

i.as opemciones chtte la Compatia v o partes relacionadas, forman parte en cuanto o su objeto v

condiciones,

Les rminos p eondiciones bajo Jas eoales e Hewaron 2 cabo las ttansacciones con parles
redeciotadas se tealimavon oo conediciones de mercade equiparables con wansweciones realizadas con
tereetos no relacionados, Las cuentas por pagar a compaias refacionsdas o [retaetan mreresen. o

st han realizadn prowisioaes por deteriore para cstos rubaos,

Las ventes v comprus o partes relacionadas realivadas dutante o aflo kan side efectuadas ¢ precios de
mertado, Los saidas pendientes al cletre del cjeruicdo no sstin gasantizades, no devengen intereses v

son liguidados en efeciiva.
{as transacclones con partes relasionadas del exrarior som laz siguicnes:

PAIR b 2017
fUIY Dhidares)

Crpetaciones de Gasto (intereses préstarma) 14,395, 6400 14,782 500
Operacionss de Gasen (servicio) 541,197 £,974
Orpetsciones de Pasivo (préslamn) 216,000,000 -
Adguisicidn de Oteos Activos 590 5440

18.1 Admimistracion y akta diteccidn

Lus miernbros de la alta Administeacion v demds peisonas que ssutuen |a gestion de la Compaiida,
incluyendn ala perenda general, no han pardeipado al 31 de diciemive de 2008 7 2017 cn
transacrioies no haldesales 7/ o relevantes,

19. Impucsio ala renta cortiente y diferido

Eln resutnen def impaesto a L reci cortente ¥ diferida cargado s resultados es comn sigue:

2018 27

FOX £ e
{mpuaeslo & la rents cordterite [4184,631 22233701
Impuestn # la reatr diferido  45570) ]
Tuial gaste por mpuesto a1 reata ded afio 14,138,761 2.233.701
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Shaya Hauvador S.A,

Maotas a los Farados Financieras (continuaaddna)
15.1 Otros asunios relacionados con ¢f Impuesto 2 b Renta
Conetliacion 'L'ributaria

31 de Diciembre de
2018 27
(158 Ddliren

Concibacidn trihutania
Unificied andes det caleule: para impuesne 3 la renta A BAG B 100 823 7R

Bl {2erios)

Crasrms no deductbles peaerados en ol pads 335,354 347155
Deras deducciones R 2 W) {108,658
Buse inponible 56,738,325 101 062 277
Taga legal del impresto 25% 225
Trnpmeste cassado {Uasa del 253% v 229 14 184 63 22,253,701

Anticipo impuacsto a la renra determinade -

Ltnpreslo a Ia renfa def afie LR ELNGEY 22,2337
Mletzos — Bedetdones en la Doeste ded ejercicie facal (10670713 {13,149,865)
Tmpueste a pagar 3813918 Y083 836

Sitzcidn fiscal

Ala fechs del informe de los auditores exrernos independisntes, ln Compabia no ka tenido revisidn

alguna pox parte de fns aureridades.

Do wevende vor disposiciones lepales, la autoridad weibataria tiene T facultad de tevisar las
dedaraciones Jel impuesto a la retits e ko Compacia, dentro del plazo de baso ees afios
posteriores contados a patlir de la fechy de presestacion de la declaraciom del implesto d fs renda,

siernre ¥ cuando bava cumplide oportimatnente con las obligaciones mibnmrias.

Aspectos Tributarios. - HL 2% de diciemndsre del 2077, se emitid ln Ley Orpinica para la reactivadian
de la ecanomia, farmlecunientn de fa dolarizacidn ¥ maclernizacidn de la pestion financiera, a

contruacin, se detallan fos sspectos mas importantes de fa mencionada Ley

Heglamento a Iz Ley Organics para la reactivacidn de b eeonomia, foeralecimiento de da
dolaizacicn y modemizacion de ka gestidn finuncicra

Tavs aspectos mas impertarstes de diche tephunento se inchiyen a continuacid

Serd decducible a totalidladd de los pagos efecluados por concepto de desshnein v de pensiones
jubilares patronales que ehligaroriamentes se deberan alvetar o las provisiones pr constinnidas en afios
anlericges; en el caso de provisiones realizadas en afies anlerores yae hayan sido conaideradas
deducibles & no, ¥ que no fueren wilizadas, deherdn reversarse conten igtesos pravados 6 no sejelos

de impaesto ala wenta on ko mistna proporciin que hubleren sido deducibles o no,
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Shaya Ecuados 5.A.
WNolas 2 o8 Ratadeos Finatwderos [continuacion)
19.1 Oiros asuntos relactonados con ¢l Impuesio a la Renta

Adicionalmente, sc cstablecs o reconocimienio de an impuesto Jiteridn relacionado con s
provisiones efectoaday para cubrir fos pagos por desshuclo v peasiones philares patronades que sean
constituidas a pattis dej 1 de encra del 2018, el ozl podrd ser ylifizada en & momeato oo e £
conlrilayente so desprenda cfeclivamente de recursos pads cancelar la obligacidn hasta por el ot

electivamente pap vl

ey Oyrinica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Emplea
v Kstabilidiod ¥ Equilibrio Fiscal

Ei 21 ¢le agnsto del 2018, sc cmidd x Ley Orginica pats of Fomento Productivo, Adeaccidn de
Etversiones, Greneracide de Taspleo 7 Hermbilided ¢ Bquiibeie Fiecal, a continuacidn, se demllan fos
aspectos mis dnportantes de la tnencionads Tey

Reformas a vatios enerpos lopudes aplicables a ln Cotngafiia

Impuoesto ala renta
Inproesos

Se eliming el Mltime ingiso del artdeuio 9 Frenciones que establecta [n siguicate: “En la dererminzcidn
¥ licuidacion del impuestao a la rebta 010 86 reconocetin ds sxoneraciones que las [EviSms o este
artienle, aungue ofras leyes, 54::1t‘:ra|ﬁﬁ 0 eapociabes, esiablezcan exclusiones o disp&nszs a Favesr e
cualquict conuribiyente, con excepoion de lo previsio e ley de Begelides Trinamrios para nucves

[nwgrsiones Productvas, Greperacion de Empleo v de Prestacion de Servicios™

Se esabiece que l deduribdidad en el Tmpuesto 1l Ren v 1s evencion ded I5D pelacionadas con les
pupos ariginados por financinmiento exrerno secin a;J]iL'ables a mds pereepror Jdel pge &n el
eilranjero, siemnpze ¥ cuando se cumplan los edtetios establecidos on o Replatnes o de la Tey de

Rémmen Fribulario Interne v con estindares intanacionales de reansparenda

Tarifa

Ta tarifa del impuesto a s rents pars sociedades se lncremenlard al 248% oazndo
la sociedad denera de la cadens de propiedad de los respeciivos derechos represeatatises de capital,
exigta nn tmles restdente, establecidn n araparado en on paraiso fiscal, judsdiceidn de menor

inposicidn o tégimen fseal preferente ¥ o benefidaro efectivo sex residente frseal del Feuador

Adicionaliments, se catahilece que oo testtyclorciones socictsdas no se enienderd producids

endjcnacion directs oi indirecta wlgutia,
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Shaya Ecuador 5.A.
Motas a fus Faledos Financoros (contnuucitn)
19.1 Oeas asuntes relacionados con el Tmpucste w la Benta

Anticipo de Inmpuesio a Ja Henta

Se etitmdng e anticipo de impuesm a la renta pera sociedades comn impucsto mitno y se establece rm

: ; C
devolucion, en o] cuso e que Este sugete o 0o exisia immiesto 1 1a renta causade,

Hluao del czédile teitnrrario pog el IVA pagadn en adquisiciones Jocales e impartacinnes de blenes ¢

serAcios, poded ser arilizade hasta denten de 3 anos conmdos desde ia fecha de page
P THg

Se podea solicitar al SR 1a devolecldn o compensacion del erédita cribntarie por wtencioties de [VA

hasta dentro de 3 afos.

Las compensaciones realizadas con o sin i terermediaciin de instituciones del sistema fnancicro va

tro teprescnlon ut hecho genesador pard &l pagn del TSI

Precios de 'Vransferencia - De conformidad con disposteiones legales vigentes, los conltbuyen ey
setos al impuesee als renda que hayanr efectuade operaciones com parees relacionedas, dentrs de on
mistne perindn fiscal por un rmporte acomelado supertor a LS$E5 millones, estdn obligados a
preseniar el estdio de Precios de Pransferencia que derermine s tales opceradiones han sido
vlectuadas a valores de plena computenda. Burante fos afos 2008 v 2017 I eotnpania zoomudo
nperationes con partes relacionudis por urt mone superior sl mencionada, ot o anto, Ia compaia
estd en Ja obligucidn de presentas ol vegpectivo ermidio de preaos Je transferencia en las fechas

ertablocidis pot la muraridad adburaria.

{Bspacic en blanco}
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Shaya Ecuador S.A.

MWoras a los Estados Firancieros {conliecion)

ME Crastos de adminisiracion

Al 31 de diciembre, los pastos de adminizrracian se formaban de la sigoiente maner:

Ernpuestos, conrribaaciones v olros
Transporte

lepreciactones

Haonorarios

Mibdicidad

Cemszno combuostildes ¥ lubrcantes
Crastos de viafe

Crastos de CGesdin

Suministros, herramisntas yomateriales
Mluptctitniento ¥ teparacion
Segruras ) reIsegLIns

Citros

21. Gastos financieros

A A1 de diciembre, fos gaslos financieros se formaban de la siguicnte manera:

Iniereses presramos

Coasto de mransacciones bascutiag

22, Administracion de tiesgos fAinanciaras

a) Mivel de actividad econdimica ecuatoriana

2013 2017
(LIS Didharas)
3,162,053 3,155,774
1,7, 60 1,684 019
06 218 06,218
3,014,488 14465343
25,588 23268
120632 16,440
120,613 180,163
39,937 183,504
50,439 T8, 300
574,020 302,28t
292,211 264,053
413,939 1,271,162
9,763,076 8,673,121
2018 2017
fUF Dadderer)
30,602 Akt 35 489,501
3,142,782 3320449
33,745,123 3RE10,040

F.a compafils itriaé aonm acrvidades en el afie 2006, sfiescion quae se ve refleeda en los estados

financieros de dicho atta.

b) Objetivos y politicus de administracion de riesge financiero

Shaya Foaador 504, reliejn vna estabilidad financiera que e permite operar con fondos propios ¥ a so

vz, mantiene un jrads aceprable de compromiso que le peonite aceeder a Foenes de fissnaamienlo

BN Casn O Sor J:J:.riun;‘.firiﬂs.
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Shaya Ecuador 3 A.
Nuslas g los Harados Financieros {conlinucibn
22. Administracidn de resgos financicros
¢} Ricspo de mercado

13 viesge de tnercads es hajo dado gue bos activos § pasivos e devenpan infereses p por [anto no son

suscogriibles o focnmciones de tasas de dnterds.
d) Riesgn de tipe de cambin

El riesgn por tipo do catnliio es bajo debido a que las lmansacoiones comerciales de la compadda son
realizadas en dolates de los Hstados Umados de Nortesenérica, momeda de curso lepal oo Evvador y

0 fene ansacciones en oreas moscdas,

e) Valor razonable

{0z activos v lja-shi'os financizros de & coml_\aﬁ'{ﬁ s encuentran a s valor razenable. En el Fonador
cxiste un mereada active relocionacda con los servicios petroleros por lo que los precios de

interearmbio de hiencs ¥ seeviclos son conncidos 7 actales,
23. Contrato con Petroamazonas B,

El 14 de diciembre de 2015 se fitmda e “Contrato para la grovision de servicios cspocificos
inlegradas con financhunienio del contratista, e los eampos peiroleros del Blogue 61 de b region
amazdmica cevatodut operades por Pelronmazonas 1%, cuya objetivo incluye los sinifentes

s rios

1. Bervicios principales por parte de n Contrabsta, o favor de Petroamazonas BP, en torma
exclosiva en el 4rea de actvidades, )

% Servicios exrracrdinados por parte de la Contrasta, que Pelrosinazaras B necesirare gjemarar

paga su operacion en cl ates de actividades, en los ierminos y cottdicinnes essablecidos on of contrato.

Bl plago de vigencia del Conteato es de 20 ados conludos a partiz de la fecha efectiva, La facturacion
pur los servicios pincipales serd de acoerdo con ol voiumen raml de la produccion de petrdleo crude
del drea de actividades que duhicen sido repotlada por Petroamazonas TP v fiscalivads por ln ARCLE
durante el mes objeln de b facrmiracion denteo de los primeros B0 diag del mees inmediago sigoiente ai
mes abjete de la factaracion. Shayy Ecuador 5.4 como Coutratista cinivts y rensilind 4
Petropmazcaas Bl una planills previa de facreacion, Cada fecluga emineds por la conerartsta debera

incluir el TV A v ser cmitida conforme la normativa viente,
24, Eventos subsecuentes,
Ertre e 31 de diciemive de 2088 v hasty I fecha de emisidn de estos estados financieros no se

proditeron mis evenios quo, e opinidn de la gerencsa de Ia Comparia, pudieran tenes un efeclo

significativo solre dichos cstados Fnancieros gae no s havan tevedsdo on los mismos.
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Shaya Ecuador S.A,
Notas a los Estados Financdieros (continuacion)
25. Aprubacidn de los estados [inancieros

l.os estados financictos por el afio terminado al 31 de dicicmbze del 2018 han sido aprobados por la
Administracion cnabtil § de 2019 y serin presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compania, los estados financieros serin aprobadoes por los
Acaonistas sin modificacion.
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ﬁ.luna Rjﬂiﬁﬂ 1 Daniel Zamboniio

Gerente Generil ™ Contador General

o

—_

41



