SHAYA ECUADOR 5.A.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Shaya Ecuador S.A. fue constituida el 20 de noviembre del 2015, e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Quito el 24 de noviembre de 2015 ¥ tiene su domicilio en Ja ciudad de Quito-Eepador. El
ohjetir social de la Compaiiia es proveer servicios petroleros sin limitacion, tales como servicios
integrados para la gjecncidn de actividades de optimizacidn de la produceién de hidrocarburoes,
actividades de recuperacidn mejorada de hidrocarbures, servicios de recuperacidn secundaria,
pilotos de recuperaciém u optimizacidn, actividades de explotacion y/o actividades de asistencia en
la optimizacién de costos operativos variables, y otros servicios y bienes suplementarios relativos a
las actividades hidvocarburiferas gue fueran requeridas para la operacién y/o el mantenimiento de
campos petroleros.

La Compafifa desarrolla sus actividades segiin ¢l “Contrato para )a provizion de servicios especificos
integrados con financiamiento de la contratista, en los campos petroleros del Blogue 61 de 1la Regidn
Amazonica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP * suscrito con Petroamazonas EP el 14 de
diciembre de 2o15. Dicho contrato tiene una vigeneia de 20 afios contados a partir de 1a fechs
efectiva 1 de enero de 2016,

Al 31 de diciembre de 2015 los accionistas de la Compaiifa son: Shiumberger B.Y., una compafifa
holandesa que posee £l 99.90% de las acciones y - Schlumberger Investment Services BV, una
compania holandesa que posee el 0.10% de les acciones,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales politcas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcidn a las NTIF vigentes al 31 de
diciembre de 2015,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ja Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiers - NIIF vigentes al 31 de dictembre de 2015, emitidas por
el IASE (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecnador v
representan ki adopeién integral, explicvita y sin reservas de las referidas normas internacionales ¥
aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, La preparacion de los
estados finaneieros conforime 4 las NIIF requiere el ugo de estimaciones contables. También exige
aJa Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién delas politicas eontables de la
Compaifa.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion,



SHAYA ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicaciém obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacidn:
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La Compafifa estima que la adopeién de las enmiendas 4 las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, podrian tener un impacto significativo en los estados financieres en el ejercicio de
su aplicacidn inicial,

Conversidén de moneda extranjern

fa} Moneda funcignol y moneda de presentactdn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia 2e expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda foncional), Los estados
financieros se expresan én délares estadonnidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacidn,

{h} Transacciones y saldos

Lag transaceiones en moneds extranjera, si existeran, se rraducen a la moneda funcional
ngzando los Hipos de cambijo vipentas a las fechas de las transaceinnes. Las gananeias y

pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pagn de tales transaceiones, se

reconocen én €l estado de resultados, excepta cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones gue califican como eobertura. de flujos de efectivo.
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2.2 Efectivey equivalentes de efectivo

Ineluye el efectivio disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas
com vencimigntos originales de tres meses o menos, Los sobregiras banearios son presentados
como pasivos corrientes en el estada de sitvacién financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacidon

La Compaiifa clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para la venta”, Loss pasivos
financieras 2o clazifican en las simaientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de gananeias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracidn
determing la clasificacidn de sus activos ¥ pasivos financieras a la Feeha de su reconocimiento

inicial.
2.4.2 Reconocimienta

La Compafifa reconace un activo o pasivo financiero en el estada de sitwacién financiera a la
fecha de la negortacidn v se reconoeen cuandeo se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,

2.4.3 Deterioro de achvos financieras

La Compaiiia establece nna provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que e le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entye
en quiebra o recrganizacitn finangiera y la falta o mora en los papos se considecan indicadarss de
que la cuenta a cobrar se ha deteriovado.

2.4.4 Baja de activos vy pagivos financieros

Un activo finaneiers se elimina cuando expiran los derechos a recibirc 1os lujos de efestivo del
activo o sila Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los viesgos v
heneficios del active, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidada,

2.5 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipns son registradas al eseto histéuico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construecion del activo. Log desembolsos posteriores a

la compra o adguisicién solo son capitalizados cuando es probable que heneficios econdmicos

futuros asociadaos a la inversidm fluyan hacia la Compafifa y o5 costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o

mantenimiento y son registrados en resultados coandn son ineuridos. )(
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La depreciacidn de propiedades, planta ¥ equipos, es calecujads inealmente hasada en lz vida 6til
estimada de los hienes de lag propiedades, planta y equipos o de componentes significativios
identificables gue posean vidas dtiles diferenciadas, menos los valores residuales, Las
estimaciones; de vidas Gtiles vy valores residuales de las propiedades v equipos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciaciom de las
prapiedades, planta ¥ equipos s Pegistra con carfo a las operaciones del afio,

Las vidas ditles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ti bi ida tifil {en af
Maquinarias y equipo 10
Muebles ¥ enseres v equipos de oficina 10
Vehipulos 5
Equipns de computacitn / Software 3

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedades v equipos, ge caleilan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en e estado de resultados integrales.
Cnando el valor en libros de un active de propiedades ¥ equipos excede a 3u monto recuperable,
eate &5 reducido inmediatamente hasia su valor recuperabie.

Otros actives

La Compafiiy reconoee como oteos achvos log derechos que se oviginan Contraty para Iy provisidn
de servicios espacificos integrados con financiamiento de la eotitfrakists, en los campos pelroleras
del Blogue 61 de Ia Regitn Amazdnica ecoatoriana operados por Perroamazonas EP, cuando se
comsidera probahle que se generarin beneficios econfmicos faturos y estos pueden medicze
fiablemente.

La amortizacién es calculada sobre una baze mensual, congiderando las unidades de produceién
incremental para el total de produccidn incremental futura gue la Administracion estima serdn
producidas mensualmente hasta la terminacién del contrato,

Impuesto g la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto 4 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v €] diferida.
El impuesto se reconoee en ) estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas

que %e Teconocen directamente en ¢l patritmonio. Bn este caso el impuesto también se reconoce en
oiros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Benefleios 4 empleados

Beneficies de corto plaza: Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de sitnacion
financiera y corresponden principaimente a;

i)  Décimo tercey ¥ cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de generdo a la legislaciin vigente
en el Fcuador,
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Beneficios de largo plazo CJubilaciin Patronal y Desahucinds La Compaiia tiens un plan
de beneficio definido para jubilacitn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Se
determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por wn profesionai independiente y se reconocen con cargo & los costos y gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadn y representa el valor prezente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el coal es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% anuval equivalente a la tasa promedia de los
benos de gobierno, publicada par el Banco Central del Ecuador que estén denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn parados y que Henen términos que 32 aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, apos de servieios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales ¢ue surgen de los ajustes basados en ka experiencia y
cambios en los supuestos schuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
quie surgen,

Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que 2 encontraban trabajandoe
para la Compania.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se deseribe en la Nota 2.8 la Compaiiia registra provisiones coando (i) la
Compafifa tlene una obligacién presente, va 2ea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (i) es probable una saélida de recursos para tiguidar la obligacidn ¥ (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable, Los montos reconoeidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados inancieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la ohligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios prestados se registran en el periodo en el cual se devengan, y cuando
estns puedan ser estimardos con fiabilidad y corcesponden a la contraprestacion de las Achividades
de Optimizacion de la Producciin, Actividades de Recoperacitn Mejorada, actividades de
Exploraciim, de acuerdo al contrato de servicios especificos mencionado en la Nota 1.
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COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA
Los costos y gastas aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigoientes:

Cistos de Gastos
201 operaciin administrativos Tatal

Costos de operacidn - -
Servicios técnicaos penerales - -
Eamunperaciones y beneficios scoiales - -
Participaridn lakoral - -
Impuestos y contribuciones - -
Arriendos {equipos e inmuebles) _ - -
Depreciaciones ¥ amortizaciones - -
Seguridad v medioambiente - -
QOtros costos y gastos ’ R83,277 RrBg.a77

- 583,377 583.377

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un reswmen de efective 3 equivalentes de efectivo es como sigus;
2015 01

Bancos{1) 61,614 -
61,614 -

(1) Comprende al saldo en la cuenta covriente en baneo local gue se detallan a eontinuacion:

2015 2014
Banrco Pichincha C.A. 61,6149 -
L4
61,619 -
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OTROS ACTIVOS
Log otros activos se presentan a continuacién:

[oversion en
actividades de

aptim leacidn de Trabajas
la produeceidn BN el s Total

Al 31 de diciembre de 2014
Costo Histdreleo
Am oclizacidn acumalads
Yalor en libros 2l 21 de diciembre de 201 4 - - -
Mavimientas 2015
Adiclones {1} s00,081,250 EOD.0A1 ., 050
Amortizacidn del afio - -
Yalor en libros - so0,081,250 FO0,081,250
Al g1 de diclembre de 2015
Costo Histdricao - Foo,0B1,250 Foan,08%1 250
Amortizacido Acumulada - - -
Yalor en libros al 31 de diciembrede 2015 - sO0,081,250 s00,081,250

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El gipniente ez un resumen de las principsles transaceionas realizadas durante 2] afin 2015 con
compafiias y partes relacionadas. Seincluye bajo la denominacifn de compafifas relacionadas a

las compaiiias con accionistas comunes, con parbeipacidn accionaria significativa en la
Compafiia:

Timneaccitn 2015 2014
Schlumbenger Bcuadors A, Compra de BenesServicios 425225 -
425 225 -
SchlumbergerFinance OV Fmancamenio 206,275,440 -

216,275,400 -
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IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

La compasiciim de los Inmpuestos por recuperar es como sigue:

Impuestoal Valor Agregada - IVA

Impuestes por pagar

La compaosicibn de los Impuestoz por pagar es como sigue:

Retenciones en la fuente del Impuestoa la renta
Betenciones en la fuente del Impuesto al Valor Apregado
Impuestoa la renta por pagar

Gaste Impuesto a la renta

La compaosicitén del gasto Impuesto a ka renta es como sigue: _

I puestoa la renta corrignte
Impuestoa la renta diferido

2015

{128,242}

128,343

Impuesto a la renta diferido
El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuestoa la renta diferide activo:

Impuestoa la renta diferido activo que ze recuperar§
dentrode 12 meses

128,543

201

128,343
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7.5 Sitmacion fiscal

Ala fecha de emision de estos astados financieras, los afios 2012 al 2015 estin sujetos 2 una
posible fiscalizaciéo,

Otras asuntos - Reformas Tributarins

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Crgdanica de Incentivos a Ia Produceidn y Prevencidn
del Fraude Fizeal y su respectiva Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Crginico Tributarig, a la Ley OrgAnica de Régimen Tributacio Interng v su Reglamenta, al Codigo
Organico de la Produceién, Comercio e Inversiones v a la Ley Refarmatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estéin relacionadas eon los sipuientes aspectos:

. Reconoeimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos ineurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, adminisirativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del
exterior; ii} promoeién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Extensian a 10 afios del periode de exoneracion del pago de Impuesta a la renta, en el caso
de inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de gue dichas inversiones
& realicen en cantones fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en e) ejercicio fiscal y
originados en operaciones del givo ordinario del negocio;

" Se establece una tasa compuesta de Tmpuesto a a venta entre el 2a% v el 25%. dependiendo
del domicilic del accionista de la empresa.
. Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

La Administracién de la Compaifiia ha evaluado dichas reformas ¥ congidera que existirs un
impacio directe con algunas de llas.

§. CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital snserito y pagado de la Compafifa
al 31 de diciembre del 2015 comprende 1.000 acciones ordinarias de valor nominal de US§1 cada
una.

Segtin el Acta de Junta General de Acclonistas cetebrado el 25 de diciembre del 2015 autorizé
efectuar un aporte pava futuras capitalizaciones de USD§ 284,000,000.00, que s¢ realizd en
efectiva en el 2015,

Daniel Zamboning
RUC: 116208564001



