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A loss acelondsias de

Shaya Ecuador 5.A.

Opinion

Hlemos awditado los estados nanciceos adjuntos de Shaya Ecuador S.A., que comprenden el
estado de siruacion financiera al 31 de diclembre de 2008 v los correspundientes estados de
resultado regral, de cambios en el parimonio de los accionistas y de Qujos de etectve por el afio
rerminado en esa fecha, nei coma Ias notas o los estados (nancieros que ineluven un resumen de fis

politeas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pidrrato, prescntan
razonablemente en todos los aspectos materales, t situacion financiera de Shaya Ecuador S.A. al
31 de diciembire de 2018, asi como sus resultados integrales, cambios en ol patrimonio v flujos de
clective carrespondientes al ejercicio weeminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas

[nternacionales de Informacion Financiera (NT119),

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue eflecivada de acuerdn con Normas Interbacionales de Auditoria {(N1A).
Nuestras responsabiliades de acuerdo con dichas normas se describen mids adelante en este
mnforme en la seccion *Responsabilidades del auditor en relacion con I audioria de tos estados
fnancieros™. Somos independientes de ln Compartia de seuerdo con el Codigs de Biica para
Profesionales de la Cantabilidad del Consejo de Nasmas Interacionates de Ftica para Contadores
{LSBA por sus sigles en inglés) v las disposiciones de independencia de ln Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros del Ecoador, v hemoes cumplido las demas responsabilidades de éica
de conformidad con dicho Cadigo. Considerimos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es sufieiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
Informacion presentada en adicidn a los estados linancieros
Fa Adninsstracidn es responsable por Ia preparaction de informacion adicional, la cual comprende

el Informe anual de los Adminisradores 2 In Junm de Accionistas, pero no incliye los estados

financicros v nuestro informe e auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra

disposician con posterioridad a 1a fecha de este informe.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de ln Compadia, no ncluye dichz mformacion v no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexion con la auditoria de Jos estados financieros, nuestra responsabiidad es leer dicha
mformacion adicional cuando esté disponible ¢, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsisiencing materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento

obtenido durante fa auditoria, o s de ot forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos ¢l Informe anual de los Administradores a b Junda de Acclonistas, s

eoncluimos que existe un error material en esta informacion, enemos la obligacion de reportar

dicho asunte al Directorio de la Compariia,

Responsabilidades de la administracion de la compafifa en relacidn con los estados

financieros

Fa adminssteacion de Shaya Ecuador 5.A. es responsable de la prepavacion v presentacion razoanable
de los estados flnancicros adjuntos de acuerdn con Normas Inwrnacionales de Informacion
Financiera, v del control interno determinada por fa Adminiseracian como necesario parsa perinitie

la preparaciin de los eatados financieros libres de errores maceriales, debido a fravde o error.

Fn la preparacion de los psiados fnanceros, {a administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar comn negocio en marcha, revelando, sepin comesponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio ea marcha,
a menos que ko Administeacion tenga o fnieacion de liquidar la Compania o e cesar sus

operacioncs, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo,

La Administracion v ol Directorio son responsables de I supervision del proceso de repotte

financiers de ta Compaiiz.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sepuridad cazonable de st los estados financieros en
st conjuno estan libres de errores matwerdales, debido a mude o error, v emitie un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantixa que una auditoria realizada de acuerdo con Nosmas Internacionales de Auditorts siempre
detectard un error material cuando este exista. Lus errores pueden surgir debido a frande o crror
son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados

[inancieros,
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Coma parte de una audirorda de conformidad con las NEA, aplicamos nuestro juicio profesional v

1ol durante wads la auditoris, También:

mantenemos una actimd de escepricismo profe:

e ldemtificamos v valormos los riesgos de error material en los estados tinancieros, debido 2
frawle o errar, disedamos v aplicamos procedimientos de auditorin pata responder a dichaos
riesgos v nbtenemos evideneia de auditaria suficiente v apropinda para proporciouar una base
para auestra opinion. 13 riesgo de no detecrar un error materl debido a fraude es mis elevado
gue et el caso de un error materdal debido a error, ya que o) fraode poede implicar colusion,
clusion, Falsificacton, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmenie cerdneas o da

vulneracitn del coniol interno.

¢ Obtenemos conocimients el control intemo relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientes de auditeria que sean apropiados en funcion de tas circunstancias v ne con la

finalidad de expresar una opininn sobre la efectividad del control interno de la compania.

v Lvaluamos que ks politicas contables apliendas son apropiadas v que las estimaciones conmables

son razonzbles, as{ como fa correspondiente infornaadn revelida por la Administracion,

¢ Concluimos sobre lo adecuado de ta utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
comtable de pegocio en marcha v, basados en b evidencia de anditoria obienida, conclumos s
existe 0 no uma incertidumbee material refacionada con eventas o eondiciones que pueden
generar dudas sipmificativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha. Si conclumuos gue existe una incertidumbre material, se reguicre que llamemaos
alencion en nuestro informe de auditoria a las respecuvas revelaciones en los estados inancieros
o, si dichas revelaciones no son adeeumdns, expresar nna opinidn modifienda. Nuesrras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro inforime de
audiroria. Sin embargo, cvenios o condiciones futuros pueden oeasionar que la Compadia deje

de seruna cmpresaen flll'lCi()l]ill]'IiCn((J.

® Fvaluames la presenmeion global, s esteuctura y ol contenido de los estados financieros,

incluida fa informacion revelada, v si los estados financieros representan s ansacciones v

hechos subyacentes de 1n moda que logran su presentacion razonable.
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Conmucamns a la Administracion de Shayva Ecuador 8.A, respecto a, entre otros asuntos, el aleance
v el momento de eealizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del contro} intermo que idensificamos en el transcurso de

audirotia.
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Shaya Ecuador S.A.

Estados de Simacion Financiera

Al 31 de Diciembre de

Activos

Activos corrientes:

Efectivo (Now 6) 328977 50,742,641
Cuentas por cabrar comerciales (Nata 7} 98,836,223 141,608,839
Inventario 1,865,797 225,152
Ohras cuentas por cobrar (Nafe 8) 19,510,143 9,650,643
Toral activas corrientes 120,541,140 202,227,275
Activos no corrientes:
Activos Tjos, neto (Nosa 9) 3,548,240 3,462,446
Otros Activos (Neda 10) 1,356,696,358 1,131,105,615
Activo por impuestos diferidos ™ot 1) 45,870 -
Total activos no correntes 1,360,290, 468 1,134,568,061
Total activos 1,480,831,608 1,336,795,336
Pasivos y patrimonio de la Compaiiia
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Neta 12) 383,402,817 92,047,023
Ohtras cuentas por pagar (Neda 13} 83,621,251 66,624,512
Ohbligaciones fnancieras (Nata 16) 2,783,932 231,309,000
Pasivos acumulados Weie 14) 13,534,672 26,953,739
Total pasivos cortientes 483,342,672 416,934,274
Pasivos no corrientes:
Jubilacidn Patronal y Desahucio (Neta 15) 455,223 324,967
Ohbligaciones Financieras Larpo plazo (Neg 16) 473,918,817 438,870,590
Total pasivos 957,716,712 856,129,831
Patrimonio de los accionistas
Capital social (Net [7) 284,001,000 284,001,000
Reserva legal 19,713,415 11,854,408
Ortros resultados integrales 36,642 {14,616)
Resultados acumulados 219,363,839 184,824,713
Total patrimonio 523,114,896 480,665,505
Total pasivos y patrimonio 1,480,831,608 1,336 ’?95 336
: /"I‘ s _,f‘"—_ - _f— e ,-’---' |
LI ‘”(.r’ﬂ

2018

M7

(LS Dididares)

Daniel ../mmht:nl;;u-
Contador Gemneral

E}c{m ]":jnc:'m
Qiﬁ_ren e Geneet’

Védanse far notas adiunias,



Shaya Ecuador S.A.

Estados de Resultados lnteprales

Afios Terminados el
31 de Diciembre de
2018 2017
(U Ddlarer)
Ingresos por servicios 536,374,491 594,357,786
Casto de servicios y mantenimiento (426,352,299) (428,258,411)
Utilidad bruta 110,022,192 166,099,375
Crastos de operacion;
Gastos de administracion y ventas (Neta 20) (9,763,076) (8,673,123)
Participacion trabajadores (9,977,099) (17,792,432)
Utilidad en operaciones 90,282,017 139,633,820
Otros Ingresos y gastos:
Gastos financicros (MWola 21) (33,745,123) (38,810,040)
Utilidad antes de impuesto « la tenta 56,536,894 100,823,780
Impuesto a la renta corrente (Nofa 19) (14,184,631) (22,233,701)
Tmpuesto a Ia renta diferido 45,870 -
Unlidad neea del ano 42,398,133 78,590,079
Otros Resultados Integrales
Pérdica actuarial 51,258 (14,616)
Total Utilidad Tntegeal 42,449,391 78,575,463
Resultado Intepral del ano 42,449,391 78,575,463
Ganancia por accion basica 0.15 0.28
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Shaya Ecuador S.A.

Estado de Cambios en el Patnmonio de la Compaiiia

Capital Reserva Resultados del Otros Total
Social Legal Ejercicio resullados
integrales
LIS Diilores
Saldos al 3 de Diciembre 284,001,000 = 118,089,042 402,090,042
del 2016
Apropaciin de la Reserva - 11.854.408 (11,854 408)
Otrom resultacos nreprales - : (14618 (14.616)
Utilidad del ejercicio : ; 78,590,079 78,590,079
Saldo al 31 de Diciembre 284,001,000 11,854,408 184,824,713 (14,616) 480,665,505
de 2017
Apropiacion de ls Reseeva . 7,859,007 {7.859,007)
Ot restiltadion integrales - - 51,258 51,258
Uilickaed dlel epeveicsn . - 42,398,133 = 42,398,133
Saldo al 31 de Diciembre 284,001,000 19,713,415 219,363,839 6,642 523,114,896
de 2018
e
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Shaya Ecuador S.A.

Estado de Flujos de Ffectivo

Anios Terminados el
3 de Diclembre de
2018 2m7
(LAY Dhadres)
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efetive recibide de clivntes 560,287,607 676,045,600
Efectiv pagado o provecdores {199,040,896) (558,649,231)
Efectivo netn prov ] por las actividades de operacidn 370,246,711 117,396,369
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
P pagos de compes de acivos jos (1,592,791) (H42,968)
Derechin gontrctul ¥ obmos activos (225,590,743) (69,213,659)
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (227,183,534) (70,056,627)
Flujor de efectivo de actividades de Financiamiento
Oibligaciones finaneices (193,476,841) (55,011,885
Efective neto utilizado en las acividades de
financiamicnion (193,476,841) (55,011,5885)
(Dresminueion) neta de efective (50,413,664) (7,672,143)
Efectvo ul incio del pedode 50,742,641 58,414,784
Efectiva al fnal del periodo - neto de sobregiros al inicio
del afig 328,977 50,742,641
Conciliacion de la utilidad neta con el efective neto provisto
por las actividades de operacidng
Urilidad nees 42,304,133 74,590,079
Ajustes parn conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Deprecicion 1,506,997 1,213,161
Jubilagiin pateonal v desabuciar 193,876 202,003
Active por mmpuesto difersdo {45,670 =
Cambios netos en activos y pagivos operativos
Dismonucion (Aumento) en otms cuentas por coboar 32,913,116 81,687,814
(Aumento) Tnventas (1,640,645) (225,152)
Aumento (Dismimueitng en otras cuentos poe pagar 294,921,104 {44,071,536)
Efectivi neto provisto por las sctividades de operacidn 370,246,711 117,386,360
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Shaya Ecuador S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017

1. Operaciones

Shaya Ecuador S.A., se constituy6 en el Ecuador con fecha 20 de noviembre de 2015, y est insceita
en el Registro Mercantil con fecha 24 de noviembre de 2015. Su actividad principal es proveer
servicios petroleros sin limitacion alguna tales como servicios integrados para la ejecucion de
actividades de optimizacién de la produccién de hidrocarburos, actividades de fecupetacién mejorada
de hidrocarburos, servicios de recuperacién secundaria, pilotos de recuperacion u optimizacidn,
actividades de exploracién y/o actividades de asistencia en la optimizacién de costos operativos
variables, y otros servicios y bienes suplementarios relativos a las actividades hidrocarburiferas que
fueran requeridas para la operacidn y/o mantenimiento de campos petroleros dentro o fuera del

Ecuador.

Se encuentra domiciliada en la ciudad de Quito, Av. 12 de Qctubre N24-563 y Francisco Salazar
Edif. Expocentury,

A partir del afio 2016 la Compafia inicia sus actividades con la ejecucién det “Contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento del contratista, en los campos

petroleros del Bloque 61 de la regién amazénica ecuatoriana operados pot Petroamazonas EP.”
2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros (declaracién de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan Iz adopcidn integral, explicita y sin reservas de

Ias referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valot razonable tal como se

explica en las politicas contables inchuidas a continuacion,

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a

cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado pata transfetir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medicién.
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Shaya Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros (declatacién de cumplimiento)

El valot razonable a efectos de medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las teansacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estin dentro
del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, peto
110 son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de Ia Compafifa es el
Dalar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Eeuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la Getencia
realice ciettas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman

patte de los estados financieros. Los tesultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier petiodo futuro
afectado. La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el

efecto mis importante sobre el monto reconocido en los estados financieros.
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas cotrientes bancarias y

fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histégico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacién.
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Shaya Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inventarios

Corresponde a tubetfa y algunos otros matexiales adquiridos para el servicio en los pozos los cuales se
mantienen en el inventario hasta su utilizacién, Son medidos al costo o mercado el menor. El costo es
asignado mediante el método del costc estindar, Las impottaciones en trinsito se encuentran

registradas a su costo de adquisicién,

Para la determinacion del casto de adquisicidn, los inventarios se miden inicialmente por la suma de:

Precio de compra, costos de impottacion, impuestos pagados no recupetables, costos de transpotte,
descuentos o rebajas, costos de transporte, y ottos costos atribuibles a la adquisicién de los inventarios.
El reconocimiento del inventario en transito en el estado de situacton financieta, se da cuando, y solo
cuando, la empresa se convierta en parte obligada, lo cual depende del término de negociacién
establecido, y se hard en la fecha de la transferencia de los riesgos y beneficios, es decir la fecha en la
que se cumple el término de negociacion. En los inventarios adquirides, la medicidn postetior se
realizard por el menor entre el costo y el valor neto gealizable. Pata este tipo de inventarios, el valor

neto realizable sera el costo de reposicion.

Servicics y ottos pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente a seguros que ain no han sido devengados al cierre del

ejercicio econdinico.
Activos Fijos

Medicién en el momento del reconocimiento — Los activos fjos se miden inicialtnente por su

costo.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y Ja estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro delf elemento o de rehabilitacién de fa ubicacion del

activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstamos

directamente attibuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.
Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial los

muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acutnulada y el importe acumulado

de las pérdidas de deterioro de valor.
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Shaya Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos (continuacién)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de muebles y equipos de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el

petiodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas atiles — los activos fijos se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta, hasta que la depreciacidén acumulada iguale el costo del activo menos su valor residual.
La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijos y los porcentajes de depreciacién

anual segiin su vida 0til estimada:

. Construcciones 10%
. Muebles y enseres 10%
. Maquinaria y Equipos 10%
. Equipo de computacion 33%
. Vehiculos 20%

El pasto por depreciacién de los activos se registra en el costo de los setvicios.

Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que sutja del retire o venta de una partida es calculada como la diferencia entre

el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de activos fijos revaluados incluido como costo atiibuido, €l saldo

de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas,
Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia el valor en libros de sus activos a fin de determinar si
existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula el impotte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho

activo.
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Shaya Ecuador S.A.

Notas a los Hstados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos (continuacidn)

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asighados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo miés
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribucién razonable y consistente.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados para obtener
el valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos pata el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futaros.

QOtros activos

T.a compatiia reconoce como otros activos el derecho contractual establecido en el Contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la contratsta, en los campos
petroleros del blogque 61 de la regidn amazonica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP, asi

como también los derechos que se originan en el Contrato.

Estos activos se registran al costo histérico, menos la cortespondiente amortizacidon acurmalada.

La amortizacién es calculada sobre una base anual, considerando las unidades de produccion total del
aflo de las actividades ejecutadas para el total de produccién futura que al final del afio fiscal se estime
seran producidas de las actividades ejecutadas hasta la terminacion del contrato més la produccién

total del ano.

Insttumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valotr razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de actvoes y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los tesultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente ateibuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los

resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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Shaya Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Activos financieros
Clasificacidn —
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

*  Valor razonable con cambios en resultados
¢ Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
*  Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié.

La Compafifa determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos

instrumentos, asf como los términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicidén

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valot razonable a través de resultados (VR-
resuttados}, se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activos financietos a valor tazonable a través de resultados

se registran en resultados del ejercicio.
Instramentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativas.

La medicion subsecuente de los instrumentos de denda depende del modelo de negocios de la
Compafifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafifa clasifica sus insttumentos de deuda:

* Costo amortizado: .os activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se tmiden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos actvos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y péedidas cambiarias. Las pérdidas

por detetioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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Shaya Ecuador S,A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para Ia venta de los actives financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan iinicamente pagos de principal ¢ inteteses, se miden a valor

razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI).

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento
de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pésdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y
se recotlocen en otras ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos por detetioro se

presentan cotno una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/ (pérdidas)

en el periodo en ¢ que surgen.

Los cambios en el valot razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se tecofiocen en ottas ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro {y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos Enancieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
‘o cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto pot los de vencimiento mayor a 12

meses contados desde Ia fecha del estado de situacién financiera,

Fstos ultimos se clasifican como activos no cotrientes. Los activos financieros a costo amortizado de
Ia Compafifa comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas pot cobrat”, en el
estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan dnicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se

miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos Ia estitnacién por deterioro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieres {continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes pot la venta de setvicios
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar cometciales cuentan con un promedio de
cobro de aproximadamente 90 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se

aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos [inancietos se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decit, la fecha en la que la Compafiia se compromete 2 comprar/vender el

activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

La Compafiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si

se ha producido un aumento significativo en el tiesgo de crédito.
Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que preseribe la NITF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valot razonable a través de ganancias y
pérdidas, {ii) pasivos financieros al costo amortizade. La Compafifa determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas pot pagat a pattes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpota los costos directamente attibuibles a la transaccion.
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Shaya Ecuador S.A,

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la sransaccidén. Estas obligaciones se registtan posteriormente 1 su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de 1a transaccién) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el

método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se ihcurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibitin. En este

caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de difetir el pago de la obligacion pot lo menos 12 meses contados desde la

fecha del estada de situacion financiera.
Cuentas por pagar comerciales v ottas cuentas por pagat

Las cuentas por pagat cometciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos cortientes si el pago se debe realizar dentro de un afio ¢ menos, de lo

contratio se presentan como pasivos no cortientes.

Las cuentas pot pagar se reconocen inicialmente a sa valor razonable y postetiotmente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea impottante, se remide af costo amortizado

usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Pasivos Acumulados

Son reconacidos cuando la Compafifa tiene una obligacidén presente (legal o por contrato), como

resultado de un evento pasado y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Jubilacién Pattonal

Los beneficios por concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes laborales ecuatorianas se
registran con cargo a tesultados del ejercicio y su pasive representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuatiales realizados pot un actuatio independiente, usando el método de unidad de crédito

proyectado,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Jubilacion Patronal (continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (et caso de existir} se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abone a otro resultado integral, en el
pericdo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuatiales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacién o reduccién del plan ocurre, o cuando la Compaiifa reconoce los
costos de restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocutra primero.

Reserva para Desahucio

Registra la provisién determinada por un actuario consultor independiente para atender la bonificacion,
que, en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleados pagard al trabajador el
equivalente al veinticinco por clento de la Ghtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo del

Ecuador.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de
los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
perfodo en el que el empleado propotciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se
espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a cotto
plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calealo de cada

beneficio.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como

gasto del perfodo en que se devenga.
Impuesto a ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 que excluye partidas de ingresos y gastos que serdn
imponibles o deducibles en aflos futuros, ¥ que excluye partidas que aunca serdn imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto cortiente se caleula utilizando las

tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta cotriente y difetido (continuacion)

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierlo, peto se considera probable que habra una Futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal.
Las provisiones se miden 2 la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La

evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado
por experiencia previa en situaciones similares y, en clettos casos, basado en la opinién de asesores

fiscales independientes,

Impuestos diferidos: Fl importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula
utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y

pasivos y los importes en libros segin los estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles en
la medida en que sea probable que la Compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse dichas difetrencias tempotales deducibles.

F.os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se revessen, considerando las tasas
del impuesto a la renta, vigentes y establecidas en Ia Ley Otginica de Régimen Tributario Interno,
y sus reformas.

* FElactivo por impuesto diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

cotriente.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por itnpuestos difetidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espeta, al final del petfodo

sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos pot impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el detecho de compensatlos, frente a Ja misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencidén de liquidar sus activos y

pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se teconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o ditectamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contabies Significativas (continuacion)
Reconocimiento de los ingresos

Los ingtesos ordinarjos son la entrada bruta de beneficios econdmicos, durante el petiodo surgido en
el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento en el patrimonio

neto, que no esté relacionado con aportaciones de los propietatios

Los ingtesos por la prestacién de servicios en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia se
miden pot el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y

descuentos cometciales.

Los ingresos y costos derivados, se reconocen cuando el resultado de la transaccidn puede ser
estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacién; los costos ya incurtidos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y
es probable que se reciban los beneficios econédmicos derivados de dicho activo financiero y su

administracion.

Los ingresos ordinatios se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compafifa espeta tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compaiia reconoce los ingresos cuando transfiete el control del bien o servicio 2 un

cliente. Los ingresos por servicios se reconocen y registean en base con la prestacién del servicio.

Si es probable que los descuentos se otorguen y ¢l monto puede ser medido de forma fiable, entonces
el descuento se reconoce como una reduccion de los ingresos. El momento de la transferencia del

control vatia dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicién de los bienes y servicios que brinda la
Compafifa, se registta cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simultinea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta o prestacion del servicio,

Los otros costos ¥ gastos se teconocen a medida que se devengan, independientemente del motmento

en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
T'ransacciones con Partes Relacionadas
Las transacciones con partes relacionadas {Compafifas que forman parte del mismo grupo

econdmico) se registran considerando los términos pactados entre las partes que son los mismos que

Se usan con terceros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Utilidad por accién bisica

La uiilidad por accién bisica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones

comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La prepatacién de los estados financieros de la Compafia tequiere que la getencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impottes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrfa dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos

afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libtos de los activos y los pasivos durante el
proximo efetcicio, se describen a continvacion. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futaros podtian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas afld del
control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocuttem.
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacién tributatia aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en matetia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en {orma consistente en los perfodos reportados,

pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas).
Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Hstas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatriales futuros y los indices de mortalidad.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cletre del petiodo sobre el que se

informa.

Pata la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos

emitidos por el gobierno de Estados Unides de América segin indica el pitrafo 78 de la NIC 19.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias pata determinag el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre 1z base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en a2 mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en considetacién toda la

informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes.
5. Notmas Internacionales de Informacidon Financiera

Aplicacion de Notmas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y trevisadas que son

mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aflo en cutso, la Administracién ha aplicado las siguientes nuevas NITF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatotiamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o postetiormente.
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion™ con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorfas de

clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependeri del modelo de negocio que usa la
Compaiiia pata administrar sus activos financieros, asf como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amottizado si: ) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, ) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento teptesentan

Gnicamente pagos del capital (principal) e intereses.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales de Informacion Financiera (continuacion)

Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios
en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y
vendet), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales

(que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconaocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse

postetiormente a resultades).

Ta NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan pot cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como la Compaiiia deterrnina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se petmite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo. Bn su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrat

comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacidn a la WIIEF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. FLa ganancia o pérdida se calcula como Ia
diferencia entre {os flujos de efectivo contractuales originales y los fujos de efectivo contractuales
modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta

diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafifa decidié no reexpresar

las cifras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacién de los nuevos requerimientos de la NITF 8. En general, los activos financieros que se
poseen como instrutnentos de denda contindan siendo medidos al costo amortizado,

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. Bl nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provisién previamente, Producto

de lo antetior la Compafifa aplicé el método de transicién prospectivo pata la adopcion de ta NITF 9.
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5. Normas Internacionales de Informacion Financiera (contineacién)

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se
generaron cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicidn
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9
a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningin

efecto por la aplicacidon de NIIF9,

La conciliacién entre la clasiticacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 v NTIF 9, es
como sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo
amortizado™, (i) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-
ORI”... etc.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades otdinatias”, a la NIC 11, “Conwatos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos, La nueva norma
se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando ¢l control de un bien o servicio se
transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de
tiesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base
para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (if) identificar las obligaciones de
desempefio, (iii) determinar el precio de Ia transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada
una de [as obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada

obligacion de desempefio.
L.os cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios oftecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer pot separaco.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por alglin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.).

- Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimnientos de revelacion.
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T.a NIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la
transicidn, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo medificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al T de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia

eligi6 el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacidn, la Compaifiia no tuve un impacto significativo por la adopcidn de la
NIIF 15.

La Compaiiia tHene como actividad principal la ejecucion del “Contrato pata la provision de servicios
especificos integrados con financiamiento del contratista, en los campos petroleros del Bloque 61 de
la tegién amazonica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP.” Por le que fos ingresos son

reconocidos de acuerdo a lo establecido en dicho contrato.

Normas nuevas y revisadas emitidas, peto ain no efectivas

Ala fecha de aprobacion de los estados financieros, la compafifa no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,

pero 2Gn no son efectivas:

Efectiva a partir de
petiodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracterfsticas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019

Modificacién a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

NIIF 16.~ Attendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Detetminacion de siun contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Bvaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento, La NTIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion, la
presentacién y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen tados los arrendamientos bajo un dnico modelo de balance similar a la actual

contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17,
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La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los artendamientos por los arrendatarios los

arrendatndentos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de

arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario teconocera un pasivo por los pagos a

realizar por el arrendamiento {es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el

derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir el activo por el

derecho de uso). Los arrendatatios deberin reconocer por separado el gasto por intereses

cortespondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

6. Efective

Para propdsitos del estade de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo

siguiente:
2018 2017
(US Délares)
Caja chica 1,100 700
Bancos 327,877 50,741,941
328,977 50,742,641

La Compafifa mantiene sus cuentas cogrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales y del exterios; los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.
7. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo sipuiente:

31 de diciembre de

2018 2017
(US Ddlares)
Clientes 49,869,799 51,158,897
Cuentas por cobrar servictos prestados (1) 48,966,424 90,449,942
98,836,223 141,608,839

{1y Cortresponde a provisiones de ingresos del mes de Diciembre del 2018 con Petroamazonas

EP.
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8. Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas par cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Didlares)
Otras cuentas por cobrar (1) 8,475 11,987
Seguros prepagados 658,840 647,980
Crédito tributatio (2) 18,842,828 8,990,676
19,510,143 9,650,643

(1} Estas cuentas corresponden principalmente a anticipos a proveedores y anticipos vatios.

(2) Elcrédito tributario es por concepto de IVA en compras y retenciones de IVA de Clientes
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Shaya Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10. Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la inversién capitalizada y trabajos en curso se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
(US Délares)
Inversion capitalizada (a) 1,004,043,979 575,196,272
Trabajos en curso (b) 172,477,956 99,948,508
Amortizacién de la inversion (322,600,332 {163,902,495)
853,921,603 511,242,285

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Derecho Contractual se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Derecho contractual (c) 1,000,200,000 1,000,000,000
Amortizacidn Derecho Contractual (497,225,245) (380,136,670)
502,774,755 619,863,330

(a) Corresponde a todas aquellas inversiones efectuadas para la adquisicion de bienes y/o servicios que
se utilicen en la ejecucidn de las actividades objeto del “Contrato para la provision de servicios
especificos integrados con financiamiento de la contratista, en los campos petroleros del Blogue 61 de
la Regidn Amazdnica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP”, y deban ser entregados a la

empresa pliblica de hidrocarburos como parte de aquellas actividades.

(b) Para los afios 2017 y 2018 este monto cotresponde a los trabajos en proceso en pozos nuevos,

work ovet, facilidades y otros proyectos.

(¢) Cotgesponde al Derecho contractial establecido en el Contrato para la provisién de servicios
especificos integrados con financiamiento de la contratista, en los campos petroleros del blogue 61 de
la repidn amazdnica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP firmado el 14 de diciembre de

2015. El plazo de vigencia del Contrato es de 20 afios a partir de la fecha efectiva,
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11. Active por Impuestos diferidos

Reptesenta la diferencia temporatia otiginada en el gasto del afio 2018 de los beneficios de empleados
pot concepto de Jubilacién Patronal y Desahucio.

Jubilacion Patronal 129,139
Desahucio 54,340
Total gasto 2018 183,479
Tasa vigente 25%
Impuesto diferido al 31 diciembre 2¢18 45,870

12. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
{US Ddiares)
Proveedores generales 108,013,511 35,369,161
Cuentas por pagar relacionadas 275,245,529 56,548,031
Seguridad social 143,777 129,831
383,402,817 92,047,023

13. Otras Cuentas por Pagar

Las ottas cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares)
Retenciones en la fuente 2,099,546 477,626
Retenciones de IVA 2,529,415 695,043
Otras Cuentas por Pagar (a) 78,992,290 65,451,843
83,621,251 66,624,512

(a) Corresponde en su mayoria a valores de provisiones del mes de Diciembrze,
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14. Pasivos Acumulfados

El movitniento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, s como

sigue:
Benefici Participacidn
encficios de Impuesto
Total
Sociales Trabajadotes  ala Renta
(US Délares)
Saldos diciembre de 2016 47,191 26,648,659 23,524,105 50,219,955
Provisiones 464,237 17,792,432 9,083,836 27,340,505
Pago (434,966)  (26,048,659) (23,524,105  (50,607,730)
Ajustes 1,009 - - 1,009
Saldo diciembre de 2017 77,471 17,792,432 9,083,836 26,953,739
Provisiones 420,777 9,077,099 14,184,631 24,582,507
Pago (454,592)  (17,792,432) (9,083,836)  (27,330,860)
Retenciones - - (10,670,714)  (10,670,714)
Saldo diciembre de 2018 43,656 9,977,099 3,513,918 13,534,672

15, Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal durante el afio terminado el 31 de Diciembre,

£s como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre de 2016
Provisiones

Perdida actuarial

Liquidaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 2017
Provisiones

Perdida actuarial

Transferencia de empleados
Liquidaciones

Saldos al 31 de Diciembre de 2018

Jubilacion

Desahucio Total
Patronal
(US Délarer)

97,821 46,220 144,041
135,919 66,084 202,003
(3.368) 17,984 14,616
- (35,693) (35,693)
230,372 94,595 324,967
136,673 57.203 193,876
(77,138) 25,880 (51,258)
(2,630) (1,267) (3,897)
(8,465) (8,465)
287,277 167,946 455,223
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15. Jubilacion Patronal y Desahucio (continuacién)

Las hipétesis actuartiales utilizadas son las sipuientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
16. Obligaciones Financieras Cortientes v Latgo plazo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las deudas por pagar se formaban de la signiente manera:
2018 2017
{(US Ddlares)
Corriente
Intereses (b) 2,144,332 15,309,000
Intereses (a) 639,600
Capital (a) - 216,000,000
2,783,932 231,309,000
No Corriente
Intereses (b) 3,062,073
Capiral (b} 255,000,000 435,000,000
Capital {a) 216,000,000 -
Costo Amortizado de Crédito 2,918,817 808,517
473,918,817 438,870,590
476,702,749 670,179,590

(a) Préstamo concedido por Schlumberger Finance B.V, recibido el 15 de diciembse de 2015 por
el monto de US$216,000,000 a un plazo de 370 dias con una tasa de interés fija de 2,7% con

un solo pago al vencimiento. Dicha obligacién fue debidamente registrada en el Banco
Central del Ecuador (BCE) v fue renovada el 16 de Diciembre de 2016 con una tasa de
interés fija de 6,75% con vencimiento en el mes de diciembre de 2018, acto que fue

registrado en el Banco Central del Ecnador.

El 19 de diciembre de 2018 la obligacién fue renovada con una tasa del 8,20% con un solo

pago al vencimiento establecido para el 19 de diciembre de 2021. Esta renovacion fue

registrada en el Banco Central del Ecuador el 24 de enero de 2019. Durante el 2018 se

realizaron vatios pagos de intereses por valor de $29,565,000 debidamente registrados en el -

Banco Central del Ecuador.
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16. Obligaciones Financieras Largo plazo (continuacidn)

{b) El segundo préstamo concedido por Societe Generale, Sucursal de Londres de Reino
Unido recibido el 22 de eneto de 2016 por el monto de US§510,600,000 a un plazo de 1809
dizs con una tasa de interés del 2% mas la tasa libor vigente debidamente registrado en el
Banco Central del Ecuador. En el mes de diciembre de 2017 se realizd un abono al capital
por ¢l valor de US§75,000,000. Durante el 2018 se realizaron varios abonos al capital por
un valor de $180,000,000 y pagos de intereses por un valor de $14,514,182 debidamente

registrados en ef Banco Central del Ecuador.
17. Capital Social

El 20 de noviembre de 2015 fue constituida la compaiifa con un capital de US 1,000 correspondiente
a 1.000 acciones con un valor nominal de US$1.00 cada una.
Al 31 de diciembre de 2016, una vez formalizado el aumento de capital con los aportes para futuras

capitalizaciones, el capital social asciende a US$284,001,000.
17.1 Apotrtes futuras capitalizaciones

[ 29 de Diciembre de 2015 mediante acta de Junta de Accionistas se aprob6 el aumento de capital
de la Compaiia por el valor de US$§284, 000,000; el aumento se realizd en esta misma fecha
mediante escritura de capital No. 2015170101-P07886. La Compariia inscribio en el Registro
Mercanti] del Cantén Quito el aumento de capital el 5 de enero de 2016.

La composicién accionaria a partir de enero de 20106 es como sigue:

®

Accionista Capital suscrito (%) participacion
Schlumberger BV 283,710,999 99,9%
Schlumberger Investement Services BY 284,001 0,1%
Total 284,001,000 100%

17.3 Reserva legal

La Ley requiete que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha teserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede utilizarse paca

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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18. T'ransacciones con partes relacionadas

Las opetaciones entte la Compafifa y sus partes relacionadas, forman parte en cuanto a su objeto y

condiciones,

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas no generan intereses. No

se han realizado provisiones por detetioro para estos rubtos.
Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido efectuadas a precios de
mercado. Los saldos pendientes al cietre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y

son liquidados en efectivo.

Tas transacciones con partes relacionadas del exterior son las siguientes:

2018 2017
(US Dlares)
Opetaciones de Gasto (inteteses préstamo 14,895,600 14,782,500
Opetaciones de Gasto (servicio) 541,197 6,974
Opetaciones de Pasivo (préstamo) 216,000,600 -
Adquisicién de Otros Activos 590,840

18.1 Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demds petsonas que asumen la gestion de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o televantes.

19, Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
(US Ddlares)
Impuesto a la renta corriente & 14,184,631 22,233,701
Impuesto a la renta diferido (45,870) -
Total gasto por impuesto 2 la renta del afio 14,138,761 22,233,701

35



Shaya Ecuador S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuaciomn)
19.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

Conciliacién Tributaria

31 de Diciembre de

2018 2017
(US Délares)

Conciliacidn tributatia

Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta 56,536,894 100,823,780
Mis (Menos)

Gastos no deducibles generados en el pais 333,354 347155
Otras deducciones (131,724 {108,658}
Base imponible 56,738,525 101,062,277
Tasa legal del impuesto 25% 22%
Impuesto causado (Tasa del 25% y 22% ) 14,184,631 22,233.701
Anticipo impuesto a la renta deteeminado - .
Impuesto a la renta del afio 14,184,631 22,233,701
Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio fiseal (10,670,713) (13,149,865)
Impuesto a pagar 3,513,918 9,083,836

Situacidn fiscal

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, la Compariia no ha tenido  revisién

alguna pot patte de las autoridades.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributatias,

Aspectos Tributarios. - EL 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a

continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

T.os aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sers deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente s¢ deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos

de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieten sido deducibles o no.
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Shaya Ecuadot S.A.,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
19.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas pata cubtir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a pattit del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto

efectivamente pagado

Ley Otganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Invessiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuetpos legales aplicables a la Compafia

Impuesto a la renta
Ingresos

Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacién
y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerian mis exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier conttibuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas

Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de Servicios”,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados con los
pagos otiginados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributatio Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando

Ia sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparade en un parafso fiscal, jurisdiccion de menor

imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiatio efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Shaya Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su

devolucidn, en el caso en que éste supere © no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito teibutario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y

servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI Ia devolucidn o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA

hasta dentro de 5 afios.

Impuestc a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instimiciones del sistema financiero ya

no representan un hecho generador para el pago del ISD

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo petfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Durante los afios 2018 y 2017 1a compaiifa acumulo
operaciones con partes relacionadas por un monto superior al mencionado, por lo tanto, la compafiia
est4 en ia obligacidn de presentar el respectivo estudio de precios de transferencia en las fechas

establecidas por la autoridad tributaria.

(Espacio en blanco)
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Shaya Ecuador S.A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
20. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(US Ddlares)

Impuestos, contribuciones y otros 3,162,053 3,159,774
Transporte 1,744,640 1,684,019
Depreciaciones 96,218 96,218
Honorarios 3,014,488 1,065,843
Publicidad 35,888 23,208
Consumo combustibles y lubricantes 129,632 161,440
Gastos de viaje 129,613 180,161
Gastos de Gestion 89,937 183,564
Suministros, herramientas y materiales 80,439 191,340
Mantenitniento y reparacion 574,029 392,281
Seguros y reaseguros 292,200 264,053
Otros 413,939 1,271,162

9,763,076 8,673,123

21. Gastos financieros

Al 31 de diciembre, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(US Diélares)
Inteteses prestamos 30,602,341 35,489,591
Costo de transacciones bancatias 3,142,782 3,320,449

33,745,123 38,810,040

22. Administracion de riesgos financieros
a) Nivel de actividad econémica ecuatotiana

La compariia inicid sus actividades en el afio 2016, situacion que se ve reflejada en los estados

financieros de dicho afo.
b) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Shaya Ecuador S.A,, tefleja una estabilidad financiera que le permite operar con fondos propios y a su
vez, mantiene un grado aceptable de compromiso que le permite acceder a fuentes de financiamiento

en caso de set requeridas.
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Shaya Ecuador S.A,
Notas a los Bstados Financieros (continuacion)
22. Administracién de riesgos financieros
¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es bajo dado que los activos y pasivos no devengan intereses y por tanto no son

susceptibles a fluctuaciones de tasas de interés,
d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo pot tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la compaiifa son
realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en Ecuador y

no tiene transacciones en otras monedas,
€) Valor razonable

Los activos y pasivos financieros de la compaiiia se encuentran a su valor razonable. En el Ecuador
existe un mercado activo relacionado con los servicios petroleros por lo que los precios de

intercambio de bienes y servicios son conocidos y actuales.

23. Contrato con Petroamazonas EP.

El 14 de diciembre de 2015 se {itmd el “Contrato para la provision de servicios especificos
integrados con financiamiento del contratista, en los campos petroleros del Blogue 61 de lIa regién
amazonica ecuatoriana operados por Petroamazonas EP,” cuyo objetivo incluye los siguientes
servicios:

1.- Servicios principales por parte de la Contratista, a favor de Petroamazonas EP, en forma
exclusiva en el 4rea de actividades.

2.- Servicios extraordinarios por parte de la Contratista, que Pettoamazonas EP necesitare ejecutat

para su operacion en el drea de actividades, en los términos y condiciones establecidos en el contrato.

El plazo de vigencia del Contrato es de 20 afios contados a partir de la fecha efectiva. La facturacion
por los servicios principales serd de acuerdo con el volumen total de la produccién de petrdleo crudo
del 4rea de actividades que hubiere sido reportada por Petroamazonas EP y fiscalizada por la ARCH
durante el mes objeto de la facturacion dentro de los primeros 10 dias del mes inmediato sipniente al
mes objeto de la facturacién. Shaya Ecuadotr S.A como Contratista emitird y rermitird a

Petroamazonas EP, una planilia previa de facturacién. Cada factura emitida por la contratista debera

incluir el IVA y ser emitida conforme la normativa vigente.

24. Eventos subsecuentes,
Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron mas eventos que, en opinidn de la gerencia de la Compafifa, pudieran tener un efecto

sipnificative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Notas a los Estados Financierss {continnacion)
25. Aprobacion de los estados financieros
Los estadas financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados porla
Administracion en abril # de 2019 y serin presentados & los Accionistas para su aprobacion. En

opinion de la Administeacion de la Compania, los estados financieros serin aprobados por los
Accionistas sin modificacion.
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" Daniel Zambﬂnég/_\

Contador General
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