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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los accionistas de
Shaya Ecuador S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Shaya Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, la sinaaon financicra de Shaya Ecuador S.A al 31 de diciembre de 2016, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercido terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTTF).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fuc cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe cn la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos ndependientes de la Compaiiia de acuerdo con ¢l Codigo de Etica par
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica pam Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

I.a Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende ¢l
Informe anual de los Admanistradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la techa de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financicros de la Compasia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestr responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias matenales en relacion con los estados financicros o con nuestto conocimiento
obtenido durante la auditonia, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta,
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acaonistas, si

co iMoo que exicto un matenal en psta informacion. tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto al Directono de la Compania.

Responsabilidades de la administracion de la compaiiia en relacion con los estados
financieros

La administracion de Shaya Fcuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacidn mzonsbilc
de los estados financicros adjuntos de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control intemo determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacidn de los estados financicros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relagonados con negocio en marcha y el uso de la hase contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra altemnativa mis realista que hacerlo.

La Admunistracion y el Directono son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros

Los objetivus de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores mateniales, debido a fraude o error, y emior un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o efror y
son considerados materiales s1, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que mtluyan en las dedsiones economicas Gue los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitid de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o [dentificamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria pam responder a dichos
nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El niesgo de no detectar un error matenial debido a fraude es mas elevado
que en ¢l caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
elusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la
vulneracion del control intermno.
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® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditora que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Ia compania.

® Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
son razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por pare de la Adminiswacion, de la base
conmable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Comparia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requicre que lamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas reveladones en los estados financieros
0, =i dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embatpo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje
de ser una conpresa en funclonamiento.

® Evaluamos la presentacion plobal, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la mformaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion cazonable.

Comunicamos a la Administracion de Shaya Ecuador S.A, respecto a, entre otros asuntos, cl alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ¢l transcurso de la
audhioria.
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Shaya Ecuador S.A.

Estados de Situncion Finanaera

Activos
Activos corrientes:

Efectivo (Nata 6)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7)
Ottras cuentas por cobrar (Noju §)

Lotal actuvos comentes

Activos no corrientes:

Activos fijos, neto (Notz 9)

Otros Activos (Nota 10)

Activo por impuestos diferidos (Nosz 11)
Total activos no cornentes

Total activos

Pasivos y patrimonio de la Compaiia

Pastvos corrientes:

Cuentas por pagar (Nora 12)
Otras cuentas por pagar (Nota [3)
Pasivos acumulados(Nora 14)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes;
Jubilacién Patronal y Desahucio (Nota 15)

Obligaciones Financieras Largo plazo (Now 16)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital social (Not 17)
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivog v patrimonio

|

A
Parricio Whitney

Gerente General
V éanse las motas adjunias.

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
(US Dolares )
58,414,784 61,619
160,918,788 &
72,028,508 36,931
291,362,080 98,550
3,832,639 -
1,061,891,956 500,081,250
. 128,343
1,065,724,595 500,209,593
1,357,086,675 500,308,143
55,157,556 425,225
127,002,796 61,552
50,219,955 -
232 380,307 486,777
1“1041 =
722,472,285 216,275,400
954,996,633 216,762,177
284,001,000 1,000
- 284,000,000
118,089,042 (455,034)
402,090,042 283,545,966
1,357,086,675 500,308,143

. -~
Daniel Zamblo'?um)

Contador General



Shaya Ecuador S.A.

Estados de Resultados Integrales
Anos Terminados ¢l
31 de Diciembre de
2016 2015
(US Délarvs )
Ingresos por servicios 594,212,570 &
Costo de servicios y mantenimiento (Nota 20) (374,228 474) -
Urilidad bruta 219,984,096 -
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas (Neta 21) (20,213,424) (307,977)
Participacion trabajadores (26,648,659) -
Utlidad /Pérdida en operaciones 173,122,013 (307,977)
Otros gastos:
Gastos financieros (Neta 22 (22,112,945) (275,400)
Utlidad /Pérdida antes de impuesto a la renta 151,009,068 (5R3,377)
Impuesto a la renta (Nosz 19) (32,336,649 ) -
Utilidad / Pérdida neta del ano 118,672,419 (583,377)
Owuros Resultados Integrales
Impuesta diferido (Noza 11) (128,343) 128,343
Toral Utilidad /Perdida Integral 118,544,076 (455,034)
Resulrado Integral del ano 118,544,076 (455,034)
Ganancia/Pérdida por accion basica 0.42 (0.45)

——

i

Patricio Whitney Daniel Zambohing™
Gerente General Contador General
Vdunse las notas adiunius.




Shaya Ecuador S.A.

Estado de Cambios en ¢l Patrimonio de la Compariia

Saldos al 31 de Diciembre de
2014

Captal inicial
Aporte futuras capitahzaciones
Peérdida del ejercicio

Saldos al 31 de Dicicmbre de
2015

Aumento de capital
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre de
2016

Patricio Whitney
Gerente General
| danse las notas adrntas.

Capital  Aportes foruras RIS
social  capitalizaciones sjercicio

(US Deilares)

1,000 ) ) 1,000

) 284,000,000 284,000,000

) - (455,034) (455,034)

1,000 284,000,000  (455,034) 283,545,966

284,000,000  (284,000,000) 3 2

) - 118,544,076 118,544,076

284,001,000 - 118,089,042 402,090,042

-_ "l
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Danicl ZambrSHlﬁh/

Contador General



Shaya Ecuador S.A.

Estado de Flujos de Efcetivo

Ados Termmnados el
31 de Diciembre de
2016 2015
(US Délares)
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Ffcetvo recibido Je cientes 361,430,548 &
Lfeetvo pagado a provecdores (243,556,334) (284,356)
Efectivo neto provisto por (utilizado por) las actividades de
aperacion 117,874,214 (284,356)
Flujos de cfecuivo de actividades de inversion:
P pages de compeas de activos fyos (3,907,228) -
Derecho contracrual (Intangible) (361,810,706) (500,081,250)
Efectivo neto wilizado en las actividades de inversion (565,717,934) (500,081,250)
Flujos de efectivo de actividades de Financiamiento
Obhigacioncs hnancweras 516,196,555 216,000,000
(Irms cuentas por pagar - 426,225
( aputal socul - 1,000
Futuras capitalzaciones - 284,000,000
Efectivo neto provisto por lus actividades de financiamicnto 506,196,885 300,427,225
Aumento neto de eflectivo 58 353,165 61,619
Ffeenvo al inicio ded periodo 61,619 .
Efectivo al final del periodo = neto de sobregiros al inicio
del aho 58,414,784 61619
Conciliacion de la utlidad (pérdida) neta con ¢l efectivo
neto utilizado en las acuvidades de operacion:
Llnhdad /Pérdada neea 118,544,076 (455,034)
Ajustes para conciliar la péedida neta con el efectivo neto
utilizado en Lis actividades de operacidn:
Depreciacion 74,589 .
Jubalacain patromnal 144,041 -
Provision meereses obligacion financicra - 275,400
Activer por impucsto difenido 128,343 (128,343)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(\umcneo) cn otrus cucntas por cobrar (232,910,365) (36,931)
Aumento [dismmucion) en otras cuentas por pagar 231,893,530 60,552
Efcctivo neto il en las actividades de operacion 117.874.214 (284,354)

Patricio Whitney
Gerente General Contador General
Véanse las motas adpentas.



