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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresado en délares amtericanos)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MCINDUSTRIESHOLDING S A. Y SUBSIDIARIAS - Controladora

MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS (Controladoray fue constituida el 4 de
noviembre de 2015 en Ecuador, regutada por la ley de compaiifas, con plazo de duracion de 50
afios. Se dedicard a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras compafiias, con
la fmalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad accionaria y a tedos
los actos de comercio reconocidos por la ley.

La compafiia MCINDUSTRIESHOLDING S.A. tiene la participacion de capital controladora,
por tal motivo es la encargada de consolidar los estados financieros para la presentacion ante log
organismos de regulacidon y confrol. Las subsidiarias gue se incluyen en los estados financieros
consolidados del grupo son las siguientes:

Subsidiarias:

¥» Zazacorp S.A.
> Zazaprint S A.
> Artcatorce S.A. Artl4

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con Ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabihidad (IASB).

Los estados financieros consolidados por el afto terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafia v seran presentados a la junta general de acclonistas
para su aprobacién. En opinidén de Ia gerencia de la compaififa, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion de la compafia.

Las compatfiias operan en Ecuador, un pais que desde el afto 2000 utiliza el US délar como moneda
de circuiacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de mflacion en los cinco itirnos afios.

Tndice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018
{Expresado en délares americaneos)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracién de cumplimiento

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcidén a las NIIF vigentes al 31 de diciembre def 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NHF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracion que gjerza su juicio en ¢l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Controladora y sus Subsidiarias. En la Nota 3 se revelan
1as Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o fas dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros consolidados.
Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difersr
de los montos estimados por la adounistracion.

Base de Preparacién de Ios estades financieros consolidades

Los presentes estados financieros consolidados de la Controladora (MCINDUSTRIESHOLDING
SA, Y SUBSIDIARIAS) (Zazacorp S.A., Zazaprint S.A., Artcatorce S.A. Artl4), han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por
¢l IASB {International Accounting Standards Boards), que han sido adoptadas en Ecuador v
representan la adopcion mtegral, explicita v sin reservas de las referidas normas intemacionales
y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparades en base al costo histérico

Bases de 1z Consolidacién
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
Controladora y Subsidiarias. Todas las transaccicnes, saldos, mgresos y gastos intergrupales son
eliminados de 1a consolidacion. Ina compaiiia controla cuando:

1. Tiene poder sobre la controladora

2. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en

la pasticipada, v

3. Tiene la capacidad de usar su poder para afectar sus rendimientos.
Se evalla el control en una participada si los hechos y circunstancias indican si hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.
Cuando se tiene la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la participada genera los
derechos a voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para otorgarle
el poder inchuyendo:

1. El tamafio de Ia participacidn (derecho a voto) en relacion con el tamafio v la dispersion
de las acciones de los otros tenedores de voto
Los derechos de voto potenciales poseidos, otros tenedores de voto o de ofras partes
Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que se tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares americanos)

Bases de 1a Conselidacion (continuacion)

La conselidacién inicia cuando se adquiere el control de una compafifa, y cesa, cnando esta pierde
el control de la misma. Los ingresos v gastos de 1a compafiia controlada, adquirida o ensjenada
durante el gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados desde la fecha de control
de las ganancias de la compatfiia controlada hasta la fecha en que se deje de controlar 2 1a referida
compaiiia.

Elresultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuirdn
a los propietarios de la Controladora y de los intereses minoritarios, aun si esto diera lugar a
mtereses minorifarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario se realizan ajustes a los estados financieros de la compafiia controlada en
relacion a las politicas contables de la Subsidiaria.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones miergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacién.

Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados de la Controladora y Subsidiaria, se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, gue s la moneda funcional vy
la moneda de presentacion de la Controladora y su Subsidiaria.

Eas principales politicas contables aplicadas por la compaiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efective y eguivalentes al efective

El efectivo comprende tanto €l efectivo en caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
depdsitos a la vista inchiyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estan
disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

Instrumentos Financieros

Actives financieres

La Controladora y sus Subsidiarias registran sus activos financieros en I1a fecha en que incurren
en la transaccidén. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mds los costos ncrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el case de ios activos llevados a valor
razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
mterés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna cvidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por detertoro del valor
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 BE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares americanos)

Instrumentos Financieros {continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
gerechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

I.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas definidas en la Seccién
11:
= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de mventarios
de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan
interés.
¢ Cuentas por cobrar accionistas ¥ relacionadas, generadas principalmente por la venta de
mventarios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
meurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasive de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

Las Compaiiias dan de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de las Compafiias.

Las Compafiias tienen mmplementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccién
i1
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes v
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afic ¥ no generan interés.
e Prestamos generados v recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

Instrumentes de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estin representados por las participaciones ordinarias v nominativas
que constitityen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos,
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresado en délares americanes)

Instrumentos Financieros {con{inuacion)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estin referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferitan v se amortizarin, timputindose a resultados segln criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impertes en libros de los deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperabies.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Admipistracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigiiedad superior a los 12 meses del ailo. Dicha estimacién es calculada sobre la base de un
analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademas se efectlta una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga
un mivel que la Administracion estima adecuade para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

Inventaries

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estin valnados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos
necesarios para la venta.

Las Compafiias realizan una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constitutyendo la oportuna provision cuando los mismos se encientren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debide 2 un cambio en las
circunstancias econdricas, se procede a revertir el valor de la misma.

Los inventarios en transito estin registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.

i1
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dolares americanos)

Propiedades, muebles v equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la
gerencia.

Los costos de ampliacidn ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos ciando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida Gtil se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacion, magumarias y vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acurnuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles v equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta.
El valor residual, la vida til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicidn. La depreciacién de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias ¢ pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los actives se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas ttiles estimadas técnicamente:

Detalie Afigs
¢ Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
s Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios i0

e Vehiculos y equipos de transporte
s  Equpos de computacién

L) Wy
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares americanos)

Propiedades, muebles y equipos (continuacién)
Depreciacién acomulada

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida ntil estimada, aplicando el método lineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

= Equipos de computacion ¥ software al 33 por ciento
e Mobiliario y enseres al 10 por ciento

e Vehictilos al 20 por ciento

= Inmuebles al 3 por ciento

Lavidaitil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia tasa de
depreciacion, vida ftil o valor residual de un activo, para asegurar que ¢l método y el perfodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de los
activos.

Almomento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacién y deterioro
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluyen en el Estado
de Resuitado Integral.

Deterioro de Actives

A 1a fecha de clerre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
upa perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza upa estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que las compafiias determinen los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de Ias unidades generadoras de efective y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
ia correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Inversiones en Subsidiarias

L.a mversién en subsidiaria se contabiliza al costo menos cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada. No obstante, 1as inversiones para las que existe un precio de cotizacion publicado se
coptabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el resultado
del periodo en el que tienen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de subsidiaria se reconocen cuando se establece el
derecho a recibirlos por parte del accionista y se muestran como ofros ingresos.

i3
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares americanes)

Impuestos
Impuesto 2 la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El irmpuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de 1a Compafifa. Las tasas de impuesto 2 la renta y regulaciones
fiscales erapleadas en el célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de ciemre
de cada afio.

La gerencia evallia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a larenta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a2 1a renta diferido

El mpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de sitnacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias.

El importe en libros de los activos por irapuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva futura para permitir que se utilice 1a totalidad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalllan en cada fecha del estado de
situacidn financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades tributarias
futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El tmpuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidn
financiera se reconoce filera de este. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaceidn
subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corientes confra los pasivos impositivos
corrientes, y si los mmpuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
con la misma autoridad tributaria.

El active y pasive por impuesto diferido no se descuento a su valor actual v se clasifica como no
corriente.

i4
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresade en délares amerieanos)

Beneficios 2 empleados

Benificacién por desahucio — beneficios por terminacion

De acuerdo con el codigo del trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, las comparfiias pagaran a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios.
Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
Teserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacién

Son los benefictos por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocumren.

Capital social
E1 capital social se mide a su valor nomimnal para todas las acciones emitidas.
Distribuciéon de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprieba el pago por parte de la Junta de
Accionistas,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a Ia compafiiza y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
confractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los mgresos procedentes de ia venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos

v las ventajas inherentes a Ia propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

i5
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2819 Y 2018
(Expresado en délares americanos)

Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Costo de financiamients

Los costos por ntereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
un activo que necesariamentie requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gasto en ¢l periodo en que se producen.

Administracién de riesgos financieres

Los principales pasivos financieros de la Compafia, comresponde a financiamiento con
relacionados, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de Ia
Compariia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa y subsidiarias se encuentran expuestas a los riesgos de mercado, de créditc y de
liquidez. La admunistracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compailia. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesges que
Se resumen a continuacién

Riesgo de Mercado

Los nuevos actores en el sector de tipo asiatico, a propésito de las varias negociaciones directas
con estas Republicas.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efective y depdsitos en bancos e
mnstituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a ios
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instifuciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depositos de 12 Empresa.
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Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efective provenientes de sus actividades de
operacion. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compatiia y subsidiarias se basan en los
fhajos de caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
sitnacidén financiera de las Compaiiias del grupo a la fecha del estado de sithacién financiera
(eventos de ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

Cambies en las politicas contables

a} Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Controladora y su Subsidiaria

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio anterior, a

excepetdn de la adopeidén de las nuevas normas e interpretaciones que fueron efectivas en este

afio, mismas que se defallan a continuacion:

» NIIF 11 — “Acuerdos Conjuntos”, enmienda con relacion a la contabilizacién de adquisiciones
en operaciones conjumtas.

o NIC 16 — “Propiedades, Plantas y Equipos” y NIC 38 — “Actives Intangibles”, enmiendas con
relacitn a la aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

e NIC 41 — “Agricultura”, emrnienda con relacidn a las plantas productoras

e NIC 27 — “Estados financieros separados”, enmienda con relacién al método de la participacién
en los estados financieros separados.

o NITF 10 —“Estados financieros consolidados™ y NIC 28 — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, enmiendas con relacidn a la venta o aportacidn de activos enire un Inversor y su
asociada 0 negocic conjunto.

e NIC 1 — “Presentacion de los estados financieros™, enmienda con relaci6n a la niciativa sobre
infermacidn a revelar.

e NHF 14 — “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™-

Debido ala estructura y posicion las operactones de la Controladora vy Subsidiaria, dichas normas
po fueron aplicables o no tuvieron un impacto significativo en la sitwacidn finaocierz de la
Controladora y su Subsidiaria.

b) Normas internacionales de informacidn financiera v enmiendas emitidas aun no
vigentes.-

A continuaciOn, se entiperan las normas internacionales de informacion financiera v enmiendas

emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de estos estados financieros

consolidados.

o NIIF 9 — “Instrumentos Financieros”. 1 de enero del 2018

e NIIF 15 ~“Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes”. 1 de enero
del 2018

o NHF 16 — “Asrendamientos” 1 de enero del 2019
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3. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
nherentes a la actividad economica de la Compafifa, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidén de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la mformacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferr de sus
efectos finales.

Estimacién para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor v colectiva, de las tendencias
histéricas de mcumplimiento del deudor, la oportunidad vy las condiciones econdmicas ¥
crediticias actuales. £l mcremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo v se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida ttfil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimnado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales
como €l cambio en el uso planificado de los distintos activos que poddan hacer que la vida il
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos.

Se revisan anualmente el deterioro que puedan suftir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de dichos
activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidén de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que serdn necesarios pagar por la comespondiente obligacion, fomando en
consideracidn toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera.
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Oblizaciones por beneficios a empleadeos

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin fugar en un futuro. Estas suposictones incluyen la
determinacién de Ia tasa de descuento, los awmentos salariales futuros, los indices de mortalidad
v los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alfa calidad de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a Jos plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de milacién futuros
esperados en ¢l pais.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre def 2019 v 2018 se desglosan
de la siguiente manera:

Afo 2019 Afio 2018
Bancos 54.311,99 468.481,10
54.311,99 468.481,10

{2) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-~

Al 31 de diciembre del 2019 v 2019 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
clientes se desglosa de la siguiente forma:

Afig 2019 Afie 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 1.642.588 44 1.070.267,73
Gastos pagados por anticipado - 190.630,30
Sustan 1.642.588.44 1.260.898,83

(a) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito
promedio de 90 dias.

6. INVENTAREOS.-

Al 31 de dictembre del 2019 v 2018, el saldo de los mventarios se conformaba de la sigmente

manera:
2019 2018

Inventario de materia prima 131.617,28 435.033,62
Inventario de preductos en proceso 39.613,27 36.175,39
inventario de productos terminados 346.867.33 438.434 26
Inventario de suministros vy herrarnientas - 41.89592
Mercaderias en transito 196.463,79 -
714.561,67 $51.539,19

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de otros activos corrientes se desglosa de la siguiente

forma:
Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plazo Large Plaze Ceorte Plazo Largo Plazo
Otros activos corrientes 270.820,60 28.225,83 15.972,53 81.191,67
Suman 273.820,60 28.225,83 £5.972,53 81.191,67
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares americanos)

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las obiigaciones financieras estaban
constituidos de 1a siguiente manera:

Al 31 de Diciembre 2019

Al 31 de Diciembre 2018

Acreedor Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Banco Guayaquil 100.312,68 23.669.77 25592123 76.863,46
Banco Intemacional 47.201,13 - - -
Tarjeta de Crédito Pacificard 23.772,22 - - -
Tarjeta de Crédito Visa 35.808,17 - 38.547,16 -

207.094,20 23.669,77 294.468,39 76.863.,46

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

se desglosa como sigue:

Proveedores

Otros Ctas por pagar

TESS por pagar

Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plaze Large Plazo Ceortp Plazo Large Plazo
653.24747 - 345.006,06 -
506.259,22 221.765,56 172.181,.25
18.203,16 - 15.269,69 -
1.177.709,85 221.765,56 532.457,60 -

() Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no devengan
intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

11. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al31] dediciembre del 2619 y 2018, el saldo por cobrar con partes relacionadas se desglosa como

sigue:
Por Cobrar Naturalez.z} dela Residencia Afio 2019 Afio 2018
relacion
Pruzam S. A, Relacionado Local 211.199. 45 209.285 25
Zazacorp S.A. Relacionado Local - 22192382
Meicon S.A. Relacionado Local 51.149,71 51.149,71
Zazaled S_A. Relacionado Local 3193565 30.739.04
Playamolt S.A. Relacionado Local 5.665,00 4.785,00
Keith S.A. Relacionado Local 1.725.28 -
Nomada Relacionado Local 5.560,00 5.500,00
Inmobiliaria Roqui C.A. Relacionado Local 19,55 -
Suphtil S.A. Relacionado Local 4.551,54 -
311.746,22 523.3%6,82
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11. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (continuacion).-

Por cobrar large plazo Naturale%:in dela Residencia Afip 2619 Afie 2818
relacién
Artcatorce S A, Artid Relacionado Local 557.976,19 659.961,03
Zazacorp S.A. Relacionado Local 828.759,87 353.664,59
Keith S.A. Relacionado Local 328.522,01 443,394 56
ZLazapec S A, Relacionado Local 285.956,37 285.956,37
Zazaprint S_A. Relacionado Local - 221.923,82
Suphtil S.A. Relacionado Local 130.620,92 127.223.91
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local 351.252.19 243 38545
Roberto Martinez Cedefio Relacionado Local 53.519,94 10459748
Enrque Martinez Cedefio Relacionado Local 104.997 48 5351954
Meicon S.A. Relacionado Local 31.836,68 31.836,68
Thuram S A. Relacionado Local 27.656,10 27.656,10
Zazaled S.A. Relacionado Local 40.813,50 35.874,33
Playamolt S.A. Relacionado Local 23.274,73 33.775.23
Pruzam S_A. Relacionado Local 61.406,27 56.949.73
Inmobiliana Roqui C A. Relacionado Local 9.135,39 6.708,09
Mcindustriesholding S.A. Accionista Local 560,45 560,45
Mecassets Holding S.A. Relacionado Tocal 48561 485,61
2.836.773,70 2.687.903,35

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por pagar con partes relacionadas se desglosa como

sigue:
Por pagar corto plazo Naturaiei:ra;l dela Residencia Afio 2019 Afip 2018
relacidon
Zazacorp S.A. Relacionado Local - 68524057
Zazaprint S AL Relacionado Local - 196.674,26
Suphtil S.A. Relacionado Local - 25.569,12
Keith S.A. Relacionado Local - 34.158,99
- 941.642,94
Per pagar largo plazo Natura&e:_z:’i de la Residencia Afio 2019 Afie 2018
relacion
Zazapriot S.A. Relacionado Local 998.509,65 575.588,39
Playamolt S.A. Relacionado Local 50.068,435 50.784,23
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local 178.573,85 246249 03
Zazacorp S.A. Relacionado Local 461.301,93 -
Artcatorce S.A. Relacionado Local 3.624,00 -
Roberto Martinez Cedefie Relacionado Local 27.450,18 -
Keith S.A. Relacionado Local 131.929,68 -
Suphtil S.A. Relacionado Local 193.410,30 -
Otros Relacionado Local - 1.770,86
2.044.368,04 874.392.51
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12, BENEYICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto v largo plazo se
desglosa como sigue:

Aereedor Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diiciembre 2018
Corto Plazo Largo Pilazo Corte Plazo Largo Plaze
Jubilacion Patronal - 57.685,08 - 55.819,74
Desahucio - 23.518,38 - 17.169,60
{Otros Beneficios Sociales 82.941,57 - 859.684,21 -
Participacién a trabajadores 18.074,81 - 77.629.78 -
101.016,38 81.203.46 167.313,99 72.988,74

13. IMPUESTOS.-
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 dediciembre del 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Crédito Tributaric IVA 464.298,11 332.516,38
Crédito Tributario Impuesto Renta 112.800,84 12424774
Crédito Tnbutario ISD 17.750,76 31.701,17
594.848.71 488.465,29

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente

TManera;
2019 2018
Impuesto a la Renta 113.355,48 183.088,39
Retenciones en Ia fuente IR 1.893,91 1.847,59
Facihdad de pago IR 23.875,94 -
Otros 9.573,54 20.877,24
148.698,87 214.813,22

{b) Impuesto a la renta reconocide en resultados del afio

Leos gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales de los
afos 2019y 2018 fueron las signientes:

2019 2018
Impuesto a la Renta corriente (113.35548) (183.088,39)
(113.355,48) (183.088,3%)
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(¢} Sitwacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores coutados a partir de la fecha de presentacitn de la declaracion del wnpuesto a larenta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impueste a la renta

El impuesto a la renta de la Compatifa se determina sobre una base anmal con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a 12 renta y de su anticipo por el
periodo de cinco ailos, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, pariicipaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2013, 1a tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o sumilares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumnpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o simnilares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduceidn en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigmente afio.

Anticipo del impuesto ala renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aphicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el mrpuesto a la renta cansado v no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcin.
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i4. RESERVA LEGAL.-

La Iey de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15. RESULTADGS ACUMULADOS.-
{a) Ajustes por adepcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucién No. SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de
Compaiiias, ¢l saldo acreedor que se genero producto de los ajustes provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte gue exceda ¢l valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, s1 fas hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacidn de
la Compatiia.

(b} Utilidades retenidas

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen, con la aprobacion de la Junta General de Acclonistas de la
Controladora y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados
retenidos 0 se compensan con cuentas patrimomales de libre disposicién de los accionistas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES.-
Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en ¢l 2020 y sus consecuencias alin no
pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virts han
afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo gue a su vez tiene implicaciones
para la informacién financiera. T.as medidas para prevenir 1a transmision del virus incluyen limitar
el movimiento de personas, restringir vaelos ¥ viajes, limitar la operacidon de puertos v aduanas,
cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de eventos, entre otras tantas
medidas que ¢l gobiemo va adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirdn las entradas
futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro tipo por los motives deseritos
anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los
términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos
disminuyan como resultade de la disminucién en Ia actividad econdmica producida por las
medidas tomadas para controlar €l virus, entre otras.
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MCINDUSTRIESHOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2418
(Expresadeo en délares americanes)

El gobiemno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas v, en
algunos casos, apoyo especifico para las empresas para gue puedan apoyar a sus clientes, por lo
que las compaiiias durante el gjercicio 2020 debe medir las implicaciones y el efecto en activos y
pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad economica.

A excepcion de o anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieros comsolidados no se produjeron eventos significatives gque en opinidn de la
admimistracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Sesede
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