MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIBDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
CON LA OPINION DEL AUBITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A la Junta Directiva y Accionistas de
MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MCINDUSTRIESHOLDBING
S.A.Y SUBSIDIARIAS, los cuales inchiyen el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019, el estado consolidado de resultados integrales, el estado consolidado de cambios
en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos son consistentes, en todos Ios
aspectos Importantes, la situacion financiera de MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en si
patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fundamentos de la Opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra anditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el parrafo “Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe.

independencia

Somos independientes de MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS, de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
¢€ticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracién del grupe, con respecte a los estados financieres
consolidados.-

La administracién es responsable de la preparacidn v presentacidn fiel de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y de su control mterno determinado como necesario por la gerencia, para permitir Ia
preparacitn de estados financieros consolidados que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consclidados, la Administracién es responsabie de fa
valoracion de la capacidad del grupo, para contimuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, excepto si la direccion tiene la intencidn de liquidar las
sociedades que conforman el grupe o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa
realista que hacerlo.

Los responsables del gobiemo de las entidades son responsables de la supervision del proceso de
informacion de los estados financieros del grupo .
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Responsabilidad del auditor en relacion con Ia anditeria de los estades fimamcieros.-

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales, cuando existan equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
s1, mdividualmente o en comjunto, puede esperarse razonablemente que miluyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre Ia base de los estados financieros consolidados.
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Representante Legal

Guayaquil, 13 de julio del 2020
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MCINDUSTRIESHOLDING S5.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Situacién Financiera

Por los afies terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en délares de EU.A
Activos

Activos Corrientes

Efective en Caja y Baacos
Deundores comerciales y otras ctas. x cob.
Inventarios

Impuestos

Otros activos Corrientes
Relacionadas v Accionistas

Total Actives Corrientes
Activos No Corrientes

Otros Activos ne Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo
Relacionadas y Accionistas

Total Actives no Corrientes
Total Activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivoes Corrientes

Obligaciones Financieras
Acreedores Comerciales y otras ctas.x pag
Relacionadas y Accionistas
Beneficios a Empleados
Impuestos por Pagar

Pasivos diferidos

{Otros pasivos corrientes

Total Pasives Corrientes
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras
Acreedores Comerciales y otras ¢tas.x pag
Relacionadas y Accionistas
Beneficios 2 Empleados

Otros Pasivos no corrientes

Total Pasives No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total P y Patrimonio
@ W

Ricardo Madrtinez Cedefio
Representante Legal

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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54311,99" 468.481,10
1.642.588.447 1.260.898,03
714.561,67 951.539,19
594.849,71% 488.465,29
270.820,60 , 15.972,53
311.746,22° 523.386,82
3.588.878,63 3.708.742,96
28.225.83 81.191,67
1.985.453,16 1.301.219,67
2.836.773,70 2.687.903 35
4.854.452.69 4.070.314,69
8.443.331.32 1.779.057.65
207.094,20 294.468,39
1.177.709,85 532.457,00
- 041 642 94
101.016,38 167.313,99
148.698.87 217.813,22
54.103,38 44.768,00
- 24.705,22
1.688.622,68 2.223.168,76
23.669,77 76.863,46
221.765,56 -
2.044.868,04 874.392.51
81.203,46 72.988,74
- 132.619,93
2.371.506,83 1.156.264,64
406012051 337943340
3.185,00 8.185,00
258.650,98 254288 44
10.106,61 10.106,61
410625921 4.127.044 20
4,383.201,81 4.399.624,25
8.443.331.32 1.778.057.65
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Contadora General
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Resultado

Por los afios tesminados al 31 de diciembre de 20619 v 2018

Expresados er dolares de E.U.A

Ingresos
Ventas de Bienes
Total Ingresos

Costos y Gastos
Costos de Ventas
(Gastos de Ventas
Gastos Admimistrativos
(Fastos Financieros
Total Costos y Gastos

Otros Ingresos/Egresos Neto

Utilidad antes de Impuestos
Participacion de trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva legal

Utilidad Neta

C{ZJ Ut (

Ricardo Martintz Cedefio

Representante Legal

2019

6.663.864.93

R

7.063.676,18

6.663.864,53

(3.719.162,29)

7.063.676,18

(4.110.068,02)

(603.936.72) (680.065,42)
(2.281.290,09) (1.855.084.40)
(77.825,89) (49.106,06)
(6.682.214,99) (6.694.323,90)
150.284,93 45.584,60
131.934,87 414.936,88
(18.074,81)
(102.953.94) (183.088.39)
(232,89)
19.673 .23 2 48, 4

J
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Contaderz General

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estade de Flujo de Efective

Por los afics terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2818
Expresades en dolares de EULA

Flujo de efective de actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
SETvicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos per actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Oftros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién
Flujo de efective de actividades de inversién

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Efective neto provisto (ufilizado) en actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Pago de prestamos

Financiacion por prestamos largo plazo

Efective neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Efective neto provisto (utilizado} en el afio

Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio

Salde al final

Conciliacién entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos de
operacién

(anancia (pérdida) antes de 15% trabajadores ¢ impuesto a la renta
Ajustes por depreciacion y amortizacion

Gtros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

(Incremento) dismimucion en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn} en beneficios a empleados
Tncremento (disminucion) en anticipos a proveedores
Incremento (disminucidn) en ofros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

2019

6.814.149,86
1.656.849,61

2018

7.109.260,78
4991.512,73

{6.682.214,99) (6.694.323,90)
(1.059.466,51) (5.419.318,03)

729.317,97 (12.868,42)
{1.002.919,20; (91.136,89)

(1.002.919,20)

(91.136,89)

(140.567,88) ]
- 165.697,77
(140.567,88) 165.697,77
(414.169,11) 61.692,46
468.481,10 406.788,64
—54.311,99 ~368.481.10
131.934,87 414.936,38
314.685,71 391.755,19
(148.357.31) (133.852,26)
(318.920,16) (3.015.311,53)
(106.384,42) (52.290,57)
236.977,52 64.042,87
(201.882,23) 4.238.441,61
1.095.851,00 (2.217.863,67)
(69.11435) 10.719,24
(58.082,89) 85.060,67
9.335,38 44.768,00
(156.725,15) 156.725,15
729.317,97 (12.868,42)

A /’,%{{ LO0d .@Qﬁ"i : Y Y L\%&;...____
Ricardo Martinez Cedefio C.PlA. Feniiiffer-Eornéjo V.
Representante Legal i Contadora General

I.as notas son parte integral de los Estados Financieros.
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

A% 31 DE DICTEMBRE DEYL 2019Y 2618
{Expresado en délares americanoes)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS - Contreladora

MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS (Controladora) fue constituida el 4 de
noviembre de 2013 en Ecuador, regulada por la ley de compafiias, con plazo de duracién de 50
afies. Se dedicard a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras compatiias, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad accionaria v a todos
los actos de comercio reconocidos por la ley.

La compatita MCINDUSTRIESHOLDING S.A. tiene la participacidn de capital controladora,
por tal motivo es la encargada de consolidar los estados financieros para la presentacién ante los
organismos de regulacién v control. Las subsidianias que se incluyen en los estados financieros
consolidados del grupo son las siguientes:

Subsidiarias;

» Zazacorp S.A.
» Zazaprint S.A.
»  Artcatorce S.A. Artl4

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) eomtidas por el Consejo de Nommas [nternacionales de
Contabilidad (JASB).

Los estados financieros consolidados por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia y serdan presentados a la junta general de accionistas
para su aprobacién. En opinién de la gerencia de la compaiifa, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La tnformacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracién de la compaiiia.

Las compafiias operan en Ecuador, un pais que desde el aiio 2000 utiliza el US délar corno moneda
de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los signientes indices de inflacion en los cinco dliimos afios.

indice de
31 de Diciembre Inflacion Amual
2019 0.07%
2018 0.27%
2017 -3.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares americanes)

2. Resumen de ias Principales Politicas Contables

Declaracion de cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de dicierobre del 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los aiios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de 1a Controladora y sus Subsidiarias. En 1a Nota 3 se revelan
las 4reas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son sigpificativos para la elaboracidn de los estados financieros consolidados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la administracion.

Base de Preparacién de los estados financieros consolidadoes

Los presentes estados financieros consolidados de la Controladora (MCINDUSTRIESHOLDING
S.A, Y SUBSIDIARIAS) (Zazacorp S.A., Zazaprint 5.A., Aricatorce S.A. Artl4), han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
el IASB (International Accounting Standards Boards), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los egjercicios que se presentan,

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histérico

Bases de 12 Conseclidacion
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
Controladora y Subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados de {a consolidacion. Una compaiiia controla cuando:

1. Tiene poder sobre la controladora

2. Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en

la participada, ¥

3. Tiene la capacidad de usar su poder para afectar sus rendimientos.
Se evaliia el control en una participada si los hechos y circunstancias indican si hay cambios en
uno 0 mas de los fres elementos del control mencionados anteriormente.
Cuando se tiene la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la participada genera los
derechos a voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de ia participada de forma unilateral), se considera todos los hechos v circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para oforgarle
el poder incluyendo:

1. El tamraiio de la participacién {derecho a voto} en relacidn con el tamafo y la dispersion
de las acciones de los otros tenedores de voto
Los derechos de voto potenciales poseidos, otros tenedores de voto o de otras partes
Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que se tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades televantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

LR
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Expresado en délares americanos)

Bases de la Consolidacion (continuacién)

La consolidacion imicia cuando se adguiere el control de una compafifa, y cesa, cuando esta pierde
el control de ja misma. Los ingresos v gastos de la compafiia controlada, adquirida o enajenada
durante el gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados desde la fecha de control
de las ganancias de la compafifa controlada hasta Ia fecha en que se deje de controlar a 1a referida
compafiia.

Elresultado y cada componente de otro resultado integral y del resuitado neto del afio se atribuiran
a los propietarios de la Controladora y de los intereses minoritarios, aun si esto diera lugar a
intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesanio se realizan ajustes a los estados financieros de la compafiia controlada en
relacidn a las politicas contables de la Subsidiaria.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flyjos de efectivo relacionados con las
transacciones mtergrupales son eliminados en su fotalidad en el proceso de consolidacién.

Moneda Foncienal

Los estados financieros consolidados de 1a Controladora v Subsidiaria, se expresan en la mmoneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacidén de la Controladora y su Subsidiaria.

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la preparacién de sus estados
{inancieros son las siguientes:

Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista. Los
depdsitos a la vista incluyen aguellos realizados en entidades financieras gue son exigibles y estin
disponibles de mmediato sin penalizacion alguna.

Instrumentos Financieros

Actives financieros

La Controladora y sus Subsidiarias registran sus activos financieros en la fecha en que incurren
ent la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usnalmente es el valor
de la transaccion, més los costos tncrementales con ella, que sean directamente atribuibles a 1a
compra o emision del instrumento financicro, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable.

Posteriormente, los activos financieres son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar st existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser yecuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
{Expresado en délares americanos)

Instrumentos Financieros {continuacion)

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriorc directamente,
excepto para ias cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas wn activo financiero finicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccidn
11:

« Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de mventarios
de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan
interés.

e Cuentas por cobrar accionistas y relacionadas, generadas principalmente por la venta de
inventarios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasives Financierss

Les pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
meurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarlos para su obtencion) v el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

Las Compaiiias dan de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumpplen las obligaciones de las Compafiias.

Las Compafiias tienen implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las signientes categorias definidas en la Seccion
11:
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacién de servicios, con plazos normales menores a Un afio y no generan mierés.
@ Prestamos generados v recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

Instrumentes de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instruroentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estan representados por las participaciones ordinarias y nominativas
que constifuyen el capital pagado, y se reconocen por los igresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

i0
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NGOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2818
(Expresado en délares americanes)

Insgromentos Financieros {continupacion)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobyar comerciales se registran por su valor nominal v estin referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen €l ciclo
comercial se diferirdn y se amortizaran, imputindose a resultados segin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables.

La estimacién para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Administracidn, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigliedad superior a los 12 meses del afic. Dicha estimacion es calculada sobre la base de un
analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademas se efectlia una vertficacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mds de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga
un pivel que la Administracion estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

Inventarios

Los mmventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn v los gastos
mecesarios para la venta,

Las Compailias realizan una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo ka oportuna provisién cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunsiancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, ¢ cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a2 un cambio en las
circunstancias econdimicas, se procede a revertir ef valor de la mismaa.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresado en délares americanos)

Propiedades, muebles ¥ equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran miciaimente al costo de adguisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicidn més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
serencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida itil de los activos, se capitalizan como mayor valor de les
mismos cuando camplen los requisitos de reconocerlo como active.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida 1ttl se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacion, maquinarias v vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acummladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida 0itil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso €stin registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de este active
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del active, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. Fl valor en libros de los actives se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas ttiles estimadas técnicamente:

Detalle Afies
o Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
e Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres v accesorios 10
= Vehiculos y equipos de transporte 5
= Equipos de computacién 3
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2818
{Expresado en délares americanss)

Propiedades, muebles y equipos (continuacién)
Depreciacidn acumulada

La depreciacion se carga para distribuir €l costo de los activos menos sus valores residuales a2 lo
largo de su vida 0itil estimada, aplicando el método lineal.
En Ia depreciacion de las propiedades, mmuebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

s Equipos de computacién y software al 33 por ciento
= Mobiliario y enseres al 10 por ciento

e Vehiculos al 20 por ciento

e Inmuebles al 5 por ciento

Lavidatil v el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida ftil o valor residual de un activo, para asegurar que ¢l método y el periodo de
Ia depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacién y deterioro
acumulados y cualguier ganancia o pérdida que resulte de su disposicidn se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

Deteriore de Actives

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que las compailias detenminen los
flujos de efectivo fhturos que deberian surgir de 1as unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
Iz correspondiente provisidn por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resuliados.

Inversiones en Subsidiarias

La mversion en subsidiaria se contabiliza al costo menos cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion publicado se
contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el resultado
del periodo en el que tienen lugar.

Los ingresos por dividendos procedentes de subsidiaria se reconocen cuando se establece el
derecho a recibirlos por parte del accionista v se muestran como otros mngresos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresado en délares americanos)

Impuestos
Ympueste 2 [a renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacidn financiera de la Compatiia. Las tasas de impuesto 2 la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son 1as que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio.

La gerencia evaliia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de sithaciones en las que las Ieyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El mmpuesto a la renta para los periodoes fuhiros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de simacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por mmpuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
¥ por la compensacidn futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la existencia de utihidades tributarias futuras contra las cuales se puedan
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias.

El 1mporte en libros de los activos per impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades tributarias
faturas permita recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por Impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El mmpuesto diferido relactonado con las partidas no reconocidas en el estado de sifuacidn
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en corvelacion con 1a transaccion
subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrienfes contra los pasivos impositivos
corientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con Iz misma entidad sujeta al impuesto y
con [a misma autoridad tributaria.

El activo y pasive por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como no
comriente.
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares amerieanos)

Beneficies a empleados

Bonificacién por desabucio — beneficios por terminacién

De acuerdo con el codigo del trabajo, en los casos de terminacién de ia relacion laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, las compafiias pagaran a los
trabajadores el 25% de Ia filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios.
Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, efc., se reconocen en resultados sobre 1a base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion ne proporcionan beneficios econdmicos fituro, se reconoceran
en resuitados como gasto en el periodo en que ocurren.

Capitai social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.
Distribucién de Dividendos

Se teconoce como un pasivo en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte de la Juntz de
Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién
fluyan a la compadia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
mdependientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobre defimidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos

v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmoente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
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Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los biepes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independienternente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Coste de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construceion o produccidn de
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
su wso © venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen.

Administracién de riesgos financieres

Los principales pasivos financieros de la Comparfiia, corresponde a financiamiento con
relacionados, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compaiiia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efective
que provienen directamente de sus operaciones.

La Comparifa y subsidiarias se encuentran expuestas a los riesgos de mercado, de crédito ¥ de
liquidez. La administracion de riesgos estd bajo 1a responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que
se resumen a continyacidn

Riesgo de Mercado

Los nuevos actores en el sector de tipo astdtico, a propésito de las varias negociaciones directas
con estas Republicas.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efective v depdsitos en bancos e
mstituctones financieras, asi como de la exposicién al crédifc de los clientes, gue incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos ¢ imstiticiones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a los depositos de la Empresa.
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Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacidn. Para administrar Ia liqudez de corto plazo, 1a Compafiia y subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen mformacion adicional sobre la
sitiacién financiera de las Compaitias del grupo a la fecha del estado de situacion financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

Cambies en las politicas contables

a} Normas nuevas Y modificadas adoptadas por la Controladora y su Subsidiaria

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afic anteror, a

excepcion de la adopcidn de las nuevas nonmas e interpretaciones que fueron efectivas en este

afio, mismas que se detallan a continuacion:

e NIIF 11 — “Acuerdos Conjuntos”, enmienda con relacion a la contabilizacidn de adquisiciones
en gperaciones conjumtas.

e NIC 16 — “Propiedades, Plantas y Equipos” y NIC 38 — “Activos Intangibles”, enmiendas con
relacion a la aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

e NIC 41 — “Agricultura”, enmienda con relacién a Tas plantas producioras

e NIC 27 —“Estados financieros separados”, enmienda con relacidn al método de la participacidn
en los estados financieros separados.

o NIIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, enmiendas con relacion a la venta 0 aportacion de activos entre un inversor y su
asociada 0 negocio conjunto.

e NIC [ ~ “Presentacidn de los estados financiercs”, enmienda con relacion a la iniciativa sobre
informacion a revelar.

@ NIIF 14 —“Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™-

Debido ala estructura y posicidn las operaciones de la Controladora y Subsidiaria, dichas normas
no fueron aplicables o no tuvieron un impacto significativo en la situacién financiera de fa
Controladora y su Subsidiaria.

b) Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aon no
vigentes.-

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas

emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de estos estados financieros

consolidados.

e NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™. 1 de enerc del 2018

e NIIF 15 - “Ingresos de actividades ordmarias procedentes de contratos con clientes™. 1 de enerc
del 2618

e NIIF 16 —~ “Arrendamientos” 1 de enero del 2019
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresade en délares americanos)

3. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacidn de los estados financieros consolidados de acuerdo con NUF para las PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con €l propésito de deterininar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidén de ia Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus
efectos finales.

Estimacién para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econOmicas v
crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas mcobrables es registrado en
resultados.

Vida Ut de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta v equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida itil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida 0t de los activos deberia dismimuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales
como ¢l cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer que la vida il
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos.

Se revisan anualmente el deterioro que puedan suftir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de dichos
activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a fas estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estid basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que serdn mecesarios pagar por la correspondiente obligacidn, fomandc en
consideracidn toda la informacion dispomble a la fecha del estado de situacién financiera.
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Obligaciones por beneficios a4 empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. I.as valuaciones actuariales implican suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un faturo. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de EU.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), seglin R.0. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros
esperados en el pafs.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 v 20138 se desglosan
de la siguiente manera:

Afig 2019 Afio 2018
Bancos 54.311,99 468.481,10
54.311,99 468.481,10

{2) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018
{Expresade en dolares americanes)

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2019 el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
clientes se desglosa de la siguiente forma:

Afio 2019 Afie 2018
Cuentas por Cobrar Chentes 1.642.588,44 1.070.267,73
Gastos pagados por anticipado - 190.630,30
Suman 1.642.588,44 1.260.898,03

{2) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periode de crédite
promedic de 90 dias.

6. INVENTARIQOS.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios se conformaba de la siguiente

maneta’
2019 2018

Inventario de materia prima 131.617,28 435033,62
Inventario de productos en proceso 3961327 36.175,39
Inventario de productos terminados 346 86733 43843426
Inventario de suministros y herramientas - 41.895,92
Mercaderias en transito- 196.463,79 -

714.561,67 951.539,19

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el saldo de otros actives corrientes se desglosa de la siguiente

forma:
Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 26813
Corteo Plazo Large Plazo Corto Plazo Largs Plazo
Otros activos corrientes 270.820,60 28.225,83 15.972,53 81.191.,67
Suman 270.829,60 28.225,83 15.972,53 81.191,67
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Auditores Externos

MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresads en délares americanes)

9. OBLIGACIONES FINANCIFRAS.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las obligaciones financieras estaban

constituidos de la siguiente manera:

Al 31 de Biciembre 2019

Al 31 de Diciembre 2018

Acreedor Corte Plazo Largs Plazo Corto Plazo Largo Flazo
Banco Guayaqul 100.312,68 23.668,77 25592123 76.863,46
Bancoe Internacional 47.201,13 - - -
Tarjeta de Crédite Pacificard 23.772,22 - - -
Tarjeta de Crédito Visa 35.808,17 - 38.547,16 -

207.894,20 23.669,77 284.468,39 76.863,46

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

se desglosa como sigue:

Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plaze f.argo Plazo Corioc Plazs Largeo Plazo
Proveedores 653.24747 - 345.006,06 -
Otros Ctas por pagar 506.259,22 221.765,56 172.181,25
TESS por pagar 18.203.16 - 15.269,69 -
1.177.709,85 221.765,56 532,457,060 -

(2) Comresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no devengan
mtereses ¥ tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

11. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por cobrar con partes relacionadas se desglosa como

sigue:
Por Cobrar Naturaie%:f dela Residencia Afioe 2019 Anc 2018
relacion
Pruzam S.A. Relacionado Local 211.199.45 2092869 25
Zazacorp S.A. Relacionado Local - 221.923,82
Meicon S.A. Relacionade Local 51.149,71 51.149,71
Zazaled S.A. Relacionado Local 3193569 30.739,04
Playamolt S.A. Relacionado Local 5.665,00 4.785,00
Keith S§.A. Relacionado Local 1.725,28 -
Nomada Relacionado Local 5.500,00 5.500,00
Inmobiliaria Rogui C.A. Relacionado Local 15,55 -
Suphtil 5.A. Relacionado Tocal 4.551,54 -
311.746,22 523.386,82
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2018
(Expresade em dolares americanos)

11. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (cortinuacién).-

Naturaleza dela

Peor cebrar largo plazo relacién Residencia Afie 2019 Afic 2018
Artcatorce S.A. Arti4 Relacionado Local 557.976,19 659.991,01
Zazacorp S.A. Relacionade Local 328.759,87 353.664,59
Keith S.A. Relacionado Local 328.522,01 443 3584 56
Zazapec S.A. Relacionado T.ocal 285.956,37 285.956,37
Zazaprint S.A. Relacionado Local - 221.923,82
Suphtil S.A. Relacionado Local 130.620.92 12722391
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local 351.252,19 24338545
Roberto Martinez Cedetlo Relacionado Local 53.519,94 104.997 48
Enrique Martinez Cedefio Relacionado Local 104.997 48 53.519,84
Meicon S.A. Relacionado Local 31.836,68 31.836,68
Thuram S.A. Relacionado Local 27.656,10 27.656,10
Zazaled S A, Relacionado Local 4(.813,50 35.874,33
Plavamolt 8. A. Relacionado Local 23.274,73 33.775,23
Pruzam S A. Relacionado Local 61.406,27 56.94973
Tnmobiliaria Rogui C.A. Relacionado Lacal 9.135,39 6.708,09
Memdustriesholding S.A. Accionista Local 560,45 360,45
Mecassets Holding S.A. Relacionado Tocal 485,61 485 51
2.836.773,70 1.687.903,35

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, el salde por pagar con partes relacionadas se desglosa como

sigue:

Naturaleza de la

Por pagar corto plaze o x Residencia Afio 2019 Afie 2018
relacion
Zazacorp S.A. Relacionado Local - 68524057
Zazaprint S_A. Relacionado Local - 196.674.26
Suphtil S.A Relacionado Local - 25.569,12
Keith S.A. Relacionado Local - 34.158,99
- 941.642,94
Por pagar large plazo Naturaie@s;n dela Residemncia Afig 2019 Afo 2018
relacion
Zazaprint S.A. Relacionado T.ocat 998.509,65 575.5883%9
Playamolt S.A. Relacionade Local 50.068,45 50.784,23
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local 178.573,85 246.249,03
Zazacorp S.A. Relacionado Local 461.301,93 -
Arftcatorce S.A. Relacionado Local 3.624,00 -
Roberto Martinez Cedeflo Relacionado Local 2745018 -
Keith S A. Relacionado Local 131.9292,68 -
Suphtil S.A. Relacionado Local 193.410,30 -
Otros Relacionado Local - 1.770,86
2.044.868,04 874.392,51
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DFE. DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
{Expresado en délares americanos)

12, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ¢l saldo de beneficios a empleados corto y largo plazo se
desglosa como sigune:

Acreedor Al 31 de Diciembre 2619 Al 31 de Diciembre 20618
Corto Plazo Large Plaze Corte Plazo Largo Plazo
Jubilacién Patronal - 57.685,08 - 55.819,74
Desahucio - 2351838 - 17.169.00
Otros Beneficios Sociales 82.941,57 - 39.684,21 -
Participacion a trabajadores 18.074,81 - 77.629.78 -
101.616,38 §1.203,46 167.313,99 72.988.,74

13. IMPUESTOS.~
(a) Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar

A131 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

mMancyra:
2019 2018
Crédito Tributario TVA. 464.298,11 33251638
Crédito Tributario Impuesto Renta 112.800,84 124.247,74
Crédito Tributario ISD 17.750,76 31.701,17
594.849.71 48846529

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Impuesto a la Renta 113.355,48 133.088,3%
Retenciones en la fuente IR 1.893,91 1.847,5%
Facilidad de pago IR 23.875,94 -
Otros 9.573,54 25.877,24
148.698,87 214.813,22

(b} impuesto a la renta reconocide en resultados del afio

Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales de los
afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2018 2018
Impuesto 2 la Renta corriente (113.355,48) (183.088,35)
{(113.35548) (183.088,39)
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares americanes)

{¢) Sitnacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plaze de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compailia no ha sido fiscalizada desde 1a fecha de su constitucion.

Determinacion vy pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables 1a tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir €l pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periedo de cmeo afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades gue se generen por la enajenacién directa o indirecta
de acciones, pariicipaciones u ofros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacidon, concesion o similares de sociedades domiciliadas en ef
Ecuador.

Tasa del impuesto a 1a renta

La tasa del impuesto a l1a renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de 1a sociedad.
Cuando la mencicnada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea mepor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible gque corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a a sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus acclonistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a ka remta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patritnonio total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anficipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn.

25



d o 1
; Gy A
2

i Som

Auditores Externos

MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEI 2019 Y 2018
(Expresado en délares americanos)

i4. RESERVA LEGAL.-

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15. RESULTADOS ACUMULADOS.-
{2) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en Ia parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacidn de
la Compatifa.

(b} Utlidades retenidas

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen, con la aprobacién de 1a Junta General de Accionistas de la
Controladora y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 1as utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados
retenidos o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES.-
Irmplicaciones econdmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado répidamente en el 2020 v sus consecuencias ain no
pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus han
afectado de forma importante a las actividades econémicas, 1o que a su vez tiene implicaciones
para la informacidn financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen Hnnitar
el movimiento de personas, restringir vueclos y viajes, limitar la operacidn de puertos vy aduanas,
cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de eventos, entre otras tantas
medidas que el gobiemo va adaptando conforme evoluciona la propagacién del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las entradas
futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos ¥ de otro tipo por los motivos descritos
anteriormente, puede significar que los provectos de capital estén suspendidos, cambios en los
térnmnos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos
disminuyan como resultade de la disminucién en la actividad econdémica producida por las
medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.
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MCINDUSTRIESHOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresado en délares americanos)

E1 gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas v, en
algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por Io
que las compafiias durante el gjercicio 2020 debe medir las implicaciones y el efecto en activos y
pasives, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad econodniica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros consolidados no se produjeron eventos significativos que en opinidn de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Hedede
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