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Auditores Externos

MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS - Controladora

MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS (Controladora) fue constituida el 4 de
noviembre de 2015 en Ecuador, regulada por la ley de compafiias, con plazo de duracidn de 50
afios. Se dedicarad a la compra de acciones o de participaciones sociales de otras compafiias, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de nexos de propiedad accionaria y a todos
los actos de comescio reconocidos por la ley.

La compafifa MCASSETS HOLDING S.A. tiene la participacidn de capital controladora, por tal
motivo es la encargada de consolidar los estados financieros para la presentacion anie los
organismos de regulacion v control. Las subsidiarias que se incluven en los estados financieros
consolidados del grupo son las signientes:

Subsidianas:

» Suphtil S A

Keith S A.

Playamolt S A,

Pruzam S.A.
Inmobiliaria Roqui C.A.

YV ¥ YV

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con las Normas Internactonales
de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nomnas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros consolidados por el afio termmado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por ta gerencia de la compafiia y serén presentados a la junta general de accionistas
para su aprobacion. En opinidon de la gerencia de la compafiia, los estados finamcieros seran
aprobados sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion de la compatifa.

Las compaiiias operan en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por ef Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidén en los cinco Gltimos afios.

Indice de
31 de Diciembre Enflacién Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -(.20%
2016 1.12%

2015 3.38%
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MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 BE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2018
{Expresadc en dolares Americanos)

2. Resumen de las Principales Peliticas Contables

Declaracién de cumplimiento

A contimuacién se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la preparacidén de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan.

La preparacidn de 1os estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el nso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Controladora y sus Subsidiarias. Enla Nota 3 serevelan
las éreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracidén de los estados financieros consolidados.
Debido a la subjetividad mnherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por 1a administracién.

Base de Preparacién de los estadys financieros conselidades

Los presentes estados financieros consolidados de la Controladora (MCASSETS HOLDING 5.4,
Y SUBSIDIARIAS) (Suphtil S A, Keith S A, Pruzam S A, Playamolt 8. A, Inmobiliana Roqui
C.A.), han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF emitidas por el LASB (International Accounting Standards Boards), que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién mtegral, explicita ¥ sin reservas de las referidas nommas
internactonales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo histérico

Bases de la Consolidacién
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
Controladora y Subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados de la consolidacion. Una compaiiia controla cuando:

1. Tiene poder sobre la controladora

2. Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en

la participada, v

3. Tiene ia capacidad de usar su poder para afectar sus rendimientos.
Se evalta el control en una participada si los hechos y circunstancias mndican si hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.
Cuando se tiene la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la participada genera los
derechos a voto son suficientes para otorgarie la capacidad practica de dingir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y circumstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para otorgarie
el poder incluyendo:

1. Eltamafio de la participacion {derecho 2 voto) en relacitn con €l tamaiio y 1a dispersion
de las acciones de los otros tenedores de voto
Los derechos de voto potenciales poseidos, otros tenedores de voto o de otras partes
Los derechos dertvados de otros acuerdos contractuales
Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican gue se tiene, o no la capacidad
presente de dirigir 1as actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben
hacerse, mcluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas antenores,
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MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares Americanos)

Bases de lz Consolidacién (continnacién)

La consolidacién inmicia cuando se adquiere el control de una compafiia, v cesa, cuando esta pierde
el control de la misma Los ingresos vy gastos de ia compafiia controlada, adquirida o enajenada
durante el gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados desde 1a fecha de control
de las ganancias de la compafila controlada hasta la fecha en que se deje de controlar a la referida
compafia.

Elresultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuiran
a los propietarios de la Controladora v de los intereses minoritarios, aun si esto diera lugar a
mtereses minormarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario se realizan ajustes a los estados financieros de la compafiia controlada en
relacion a las politicas contables de Ia Subsidiaria.

Todos los activos, pasivos, paftimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
fransacciones mtergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados de 1a Controladora y Subsidiaria, se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneds funcional y
1a moneda de presentacion de la Controladora y su Subsidiaria.

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiiz en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
depositos a la vista ncluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estén
disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

Iestrumentos Financieros

Activos financieros

La Controladora y sus Subsidiarias registran sus activos financieros en la fecha en que incurren
en Ja transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de 1a transaccidn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atributbles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos Hevados a valor
razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efective cuando los plazos para su vencimiento s0n SUperiores a un afo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor
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MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS AL.0S ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares Americanos) ‘

fmstrumentos Financieros (continuacion)

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el mporte en libros de la cuenta
de provisién se reconocen en €l estado de resuitado mtegral.

La Compafiia daré de baja en cuentas un active financiero Umicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccién
1A%

& Deundores comerciales v otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de mventarios
de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un aflo, no generan
mnterés.

= Cuentas por cobrar accionistas v relacionadas, generadas principalmente por la venta de
mventarios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su costo, neto de ios costos que se haya
meurrido en la transaceidn. Posteriormente, semiden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolse, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

Las Compaifiias dan de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de las Compaiiias.

1.as Compafiias Henen implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccion
1i:
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio y 1o generan interés.
= Prestamos generados v recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.

Instramentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estan representados por las participaciones ordinarias y nominativas
que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.
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MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619 Y 2018
{Expresadc en ddlares Americanos)

instrumentes Financieros (continuacién)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estdn referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nomingl de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferirdn y se amortizardn, imputindose a resultados segiin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperabies.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Administracion, sobre todo para aguellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacién es calculada sobre la base de un
analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademss se efectia una venficacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga
un nivel que la Administracién estima adecnado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn v los gastos
necesarios para la venta.

Las Compafiias realizan una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren sobrevalerados,
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de exustir, o cuando
exista clara evidencia de imcremento en el valor neto realizable debido 2 un cambic en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

L.os inventarios en transito estén registrados al costo especifico de la factura mas los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general.
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MCASSETS HOLDING 5.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadso en délares Americanos)

Propiedades, muchles v eqguipos
Los elementos de propiedades, muebles v equipos se valoran inicialmente ai costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la
cerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un mcremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando curnplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que nio extienda la vida 0til se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacién, maquinarias y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
Ei valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacidn de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retire de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y €l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas fitiles estimadas técnicamente:

Detalle Afos
e Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
@ Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,

Eguipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
@ Vehiculos y equipos de transporte 5
e Equpos de computacién 3
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MCASSETS BOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018
{Expresado en délares Americanos)

Propiedades, muebles y equipos (continuacién)
Depreciacién acumulada

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su wvida Gtil estimada, aplicandoe el método lineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

o Equipos de computacion v software al 33 por ciento
e Mobiliario y enseres al 10 por ciento

e Vehiculos al 20 por ciento

e [nmuebles al 5 por ciento

La vidaitil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados st fuera necesario
en caso de que exista algn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida itil o valor residual de un activo, para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de los
activos.

Almomento de que se vendan o se retiren los activoes, se elinuna su costo, depreciacién y deterioro
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicidn se meluyen en el Estado
de Resultado Integral.

Deterioro de Actives

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtin mdicio de que dichos activos hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En case de que exista algln indicto se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, S1 se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 12 unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que las compatiias determinen los
flujos de efectivo futwros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea mfenor al valor neto en libros del activo, se registra
la comrespondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resuliados,

Inversiones en Subsidiarias

La inversién en subsidiaria se contabiliza al costo menos cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion publicado se
contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el resultado
del periodo en el gue tienen lugar.

Los mgresos por dividendos procedentes de subsidiaria se reconocen cuando se establece el
derecho a recibirlos por parte del accionista y se muestran como otros ingresos.
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MCASSETS HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares Americanos)

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasive por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagade a las autoridades tributarias. El impuesto a 1a renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Compafifa. Las tasas de mmpuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de sttuaciones en las que las leyes tributarias son objete de interpretacitn.

Impueste a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futwos es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas Ias diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las ceales se puedan
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia mpositiva futura para permitir que se utilice 1a totalidad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades tributarias
futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por mapuesto diferido se miden a las tasas impositivas que s espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidén
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente con la que se relaciona, va sea en el otro resuitado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes conira los pasivos Impositivos
corrientes, v st los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
con la misma antoridad tmbutaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual v se clasifica como no
corriente.
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MCASSETS BOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares Americanos)

Beneficios a2 empleados

Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion

De acuerdo con el cddige del rabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, las compafiias pagardn a los
trabajadores el 25% de la (itima remuneraciéon mensual por cada une de los afios de servicios.
Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décmmo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacién por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no propercionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Capital social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.
Distribucion de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas,

Reconocimiento de fngresos

Los ingresos son reconocidas cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios inherentes
a los bienes entregados v es probable que los beneficios econdmicos asociadoes a la transaccién
fluyan & la compafiia v el monto del mgreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin inchiir impuestos ni granceles.

Los mgresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos
v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, 1o
cual ocurre por lo general, al momento de 12 entrega de los bienes.



MCASSETS HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en délares Americanos)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cusndo se entregan los bienmes, de manera simultinez al
reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costo de financiamiento

Los costos por mtereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
s 10 O venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demés
costos por ntereses se registran como gasto en el periodo en que se producen.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos fmancieros de la Compadsiia, corresponde a fmanciamiento con
relacionados, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compafiia, 1a misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compailia v subsidiarias se encuentran expuestas a los rlesgos de mercado, de crédito v de
hquidez. La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compafita. La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que
se resumen a continuacion

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o 1os fiujos de efectivo futuros de un mstrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos ¢
mstituciones fmancieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de Ias cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos & institaciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de nesgo
independientes determinen niveles de solvencta que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a los depositos de la Empresa.
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Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacién. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compafifa y subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
sitnacion financiera de las Compafiias del grupo a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados fmancieros. Los eventos posteriores que no son
evenios de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.

Cambios en las politicas econtables
a} Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Controladora y se Subsidiaria

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, a
excepcion de la adopeidn de las nuevas normas e interpretaciones que fueron efectivas en este
afio, mismas que se detallan a continuacion;

o NUF 11 —“Acuerdos Conjuntos”, enmienda con relacion a la contabilizacion de adquisiciones
€11 OPEraciones conjuntas.

e NIC 16 — “Propiedades, Plantas v Equipos™ y NIC 38 — “Activos Intangibles”, emmiendas con
relacién a la aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion.

o NIC 41 — “Agncultura”, enmienda con relacion a las plantas productoras

s NIC 27 — “Estados financieros separados”, enmienda con relacion al método de la participacion
en los estados financieros separados.

e NIIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, enmiendas con relacion a la venta o aportacién de activos entre un Mversor v su
asoclada 0 negocio Conju.

e NIC 1 — “Presentacion de los estados fmancieres”, enmienda con relacidn a la iniciativa sobre
mformacton a revelar,

e NIF 14 — “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™-

Debido a la estructura y posicidn las operaciones de la Controladora y Subsidiaria, dichas normas
no fueron aplicables o no tuvieron un impacto significativo en la situacion financiera de la
Controladora v su Subsidsaria.

b) MNormas infernacionzles de informacién financiera v enmiendas emitidas aun ne
vigentes.-

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera v enmiendas

emitidas pero que no se encentraban en vigencia a la fecha de emisién de estos estados financieros

consolidados.

e NIIF 9 — “Instrumentos Financieros™. 1 de enero del 2018

e NIOF 15— “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”. 1 de ensro
del 2018

e« NIIF 16 — “Arrendamientos” 1 de enero del 2019
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3. Uso de Estimaciones y Supaestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere gque la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
mherentes a la actividad economica de la Compafita, con el propésito de determinar Ia valuacion
v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Estimacion para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion mdividual por deudor v colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiente del deudor, la oportunidad y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas incobrables es regisirado en
resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida ftil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Utd restante revisada. Factores tales
como el cambio en el use planificado de los distintos activos que podrian hacer que la vida titil
de los activos se viera dismimuida. Las estimaciones se basan principalmente en 1as proyacciones
de uso future de los activos.

Se revisan anualmente el deterioro que puedan suftir los activos de larga vida cada vez que los
eventos 0 cambios en las circunstancias indican gue el valor de hbros de cualquiera de dichos
activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef mmporte
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
congideracién toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera.
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Obligaciones por beneficios 2 empleados

E] valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valoaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones mcluyen 1a
determinacidon de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los anmentos futuros de pensiones. Debido 2 la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en lag tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecoatoriano de Seguridad Social (IESS), segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futures de salarios y pensiones se basan en los mdices de mnflacion fituros
esperados en el pais.

4, Efective v Equivalentes de Efectivo.-

Los saldos del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se desglosan
de la siguiente manera:

Afio 2019 Afio 2018
Bancos 1.642,16 16.540,51
1.642,16 16.540,51

{a) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.
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5. Deudores Comerciales y (tras cuentas por cobrar.-

Al 31 de dictembre del 2019 v 2018 el saldo de deudores comercizales v otras cuentas por cobrar
chientes se desglosa de 1a siguiente forma:

Afo 2819 Ao 2018
Cuentas por Cobrar Clientes {a) 931895 10.379,76
Suman 9.318,95 10.379,76

{a) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un pericdo de crédifo
promedio de 90 dias.

6. Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ¢l saldo de los mventarios se conformaba de la siguiente
manera:

2819 2018
Inventario de suministros y herramientas 52.403,55 22404779
52.403,55 224.047,79

7. impuestos.-
(=) Impuestos por recuperar e iImpuestes por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguiente manera:

2018 2018
Credito Tributario IVA 11.863,44 36.194.45
Credito Tributario Impuesto Renta 145.120,86 12841757
Credito Tributario ISD 9.912,27 2.963,10

166.896,57 167.575,12
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7. Impuestes (continuacién ).~

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se fonmaba de la siguiente
manera:

2019 2018
Impuesto & 1a Renta 29.198.53 4.408 41
29.198,53 4.408,41

(b} Impueste a la renta reconocido en resultades del afic

Los gastos por impuesto 2 la renta commients mostrados en el estado de resultados integrales de los
afios 2019 v 2018 fueron las siguientes:

2018 2018
Impuesto a la Renta corriente (24.604 12) (1.686,56)
(24.604,12) {1.686,56)

{c) Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, deniro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion del mpuesto a Ia renta,
siempre y cuando haya complido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde 1a fecha de su constitucidn.

Determinacién y page del impuesto 2 la reata

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con ciemre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades fwibutables 1z tasa del impueste 2 1a
fenta.

Las sociedades que transfieran por lo menos €l 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de su anticipe por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o mdirecta
de acciones, participaciones u ofros derechos representativos de capital, u otros derechos gue
permitan la exploracion, explotacion, concesion ¢ similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.
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7. Impuesios {continuacién).~
Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 20135, la tarifa
impositiva serd del 25% en ¢l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o©
regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, ndividual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicari sobre la
proporcion de 1a base imponible que corresponda a dicha participacidn.

Asimismo, se aplicar$ la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad gue incumpla con
el deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiartos o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en 1os términos v condiciones que
establece la Ley Orgémica de Régimen Tributanio Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentusles sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre Ja base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causade v no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

En caso de que el impuesto a la renta causado foere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimeo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo ¢ mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones para las nuevas mversiones, asi como oiras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

Anticipo del impuesto a la renta
También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.
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7. impuestos {continnacion).-
Impueste a la Salida de Divisas (ESD)

E! Impueste a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e Los pagos efectuados desde el exierior, mclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las exportaciones de bienes y servicios gemerados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes 2 los pagos por concepto de dichas exportaciones no ngresen al
Ecuador.

Calculo del Impuesto a Ia Renta

Para el cilculo del mpuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con Ia
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no serd deducible
el gasto sobre el exceso.

Impuoesto al Valor Agregade (IVA)
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
mmponible sea de hasta UUS$35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (JACV), que grava el uso de
vehiculos motonizades de transporte terrestre, a excepcion de aguelios vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o comercial.

8. Relacionadas y Accionistas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por cobrar con partes relacionadas se desglosa como
siguie:

MNaturaleza de

Por Cobrar Corto Plazo . s Residencia 2018 2018
1z relacién
Zazacorp S A. Relacionado Local 24871571 -
Artcatorce S.A. Artl4 Relacionado Local 31.952,65 59.247.05
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local 101 028,33 33.342.00
Ricardo Martinez Cedefio Relacionado Local - 16.000,00
Keith S.A. Relacionado Local 15.052,62 15.052,62
Zazagled S A, Relacionade IL.ocal 18.787,24 12.804.80
Zazapec S A. Relacionado Local 211,17 9.211,17
Playamoit S A Relacionado Local 76.374,23 5.994.23
Meglic S.A. Relacionado Local 1.360,00 320,00
Roberto Martinez Cedefio Relacionado Local - 40526
Inmobiliaria Roqui CA. Relacionado Local 25,75 2575
502.587,70 154.602,88
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8. Relacionadas v Accionistas

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por pagar con partes relacionadas se desglosa como

sigue:
Por Pagar Corto Plazo Nataraleza Residencia 2019 2018
de Ia relacién
Roberto Martinez Cedefio Relacionado Local 35973252 486.499 50
359.732,52 436.499,50
Por Pagar Largo Plazo Natralezade g cyoncia 2619 2018
Ia relacién

Zazacorp S.A. Relacionado Local 351.5335,19 518.139.61
Zazgpec S A. Relactonado Local 22371774 242 661,60
Artcatorce §.A . Artl4 Relacionado Local 221.435,54 20928925
Zazaprnt S A Relacionado Local 105.908,84 116.136,68
Pruzam S.A. Relacionado Local 31.17837 1247837
Roberto Martinez Bucaram Relacionado Local - 7.207.77
Inmobiliana Rogui C. A. Relacionado Local 9.880,00 2.600,00
Roberto Martinez Cedefio Relacionado Local 166.093,24 -
Keith S A, Relacionado Local 5030423 -
1.160.143,15 1.108.513.,28

9. Otros Actives Corrientes

Al31 de diciembre del 2019 v 2018 el saldo de otros activos corrientes se desglosa de la siguiente

forma:

2019 2018
Compras por liquidar 620,99 -
Intereses bancarios por liquidar 206,14 -
Otros 9.089,77 24.599.03
Suman 9.916,90 24.599.03
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11. Obligacienes Financieras

Al 3} de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las obligaciones financieras estaban
constituidos de la siguiente manera:

Acreedor Al 31 de Diciembre 2019 Al31 de Diciembre 2018
Corte Plazo Large Plazo Corto Plazo Larse Plazo
Banco Guayaquil (a) 8.813,15 - 22.27531 7.484,40

8.813,15 - 22.275,31 7.484,40

12. Acreedores Comerciales y Gtras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

2019 2018
Proveedores 329239 16.337.25
Suman 3.282.39 1633725

(a} Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
13. Beneficios 2 Empleados

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de beneficios a empleados corto y largo plazo se
desglosa como signe:

Acreedor 2019 2018
Participacion a trabajadores - 667,83
- 667,83
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14, Pasivos per Ingresos Diferides

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de pasivos por ingresos diferidos se desglosa como
sigue:

2019 2018
Garantia de Armiendos 12.176,91 37.776,91
Armnendos Cobrados por Anticipade 25.600,00 20.000.,00

37.776,81 57.776,91

15. Reserva FLegal

La Ley de Compadiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de Ia utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada & absorber pérdidas incurridas.

16. Utilidades retenidas

{z) Ajustes por adopcidr por primera vez de las NIEF

De acuerdo a la Resolucion No. SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Supermtendencia de
Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las NiIF podra ser capitalizado en la parte gue exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de iguidacién de
la Compariia.

(b) Utilidades retenidas

Los resoltados de cada gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten:
identificar su ejercicio de origen, con Iz aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Controladora y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas
o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se manfienen en resultados retenidos o se
compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

17. Eventos subsecuentes
Implicaciones econdmicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2020 y sus consecuencias ain no
pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus han
afectado de formea importante 2 las actividades econdmicas, lo gue a su vez tiene implicaciones
para la informacidn financiera. Las medidas para prevenir la transrisién del vinus incloyen limitar
¢l movimiento de personas, restrmgir vuelos y vigjes, limitar 1a operacidn de puertos y aduanas,
cierre temporal de empresas, escuclas y universidades, cancelacion de eventos, enive otras tantas
medidas que ¢l gobierno va adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.
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El COVID-19 v las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirdn las entradas
futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos v de otro tipe por los motivos descritos
anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los
térmings de cualguier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas v los ingresos
dismnuyan como resultado de la disminucidn en la actividad econdmica producida por las
medidas tomadas para controlar el virus, entre ofras.

El gobiermno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas vy, en
algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por 1o
que las compaiiias durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones v el efecto en activos y
pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 v 1a fecha de emisién de estos estados
financieros consolidados no se produjeron eventos significativos que en opimdén de la
administracién pudieran tener un efecto mmportante sobre los estados financieros adiuntos.
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