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Estado de Shuacion Finangera
Al 31 de Diclernbre de 2098 vy 2097
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{Expreseds en dbleres EE LY

1 DICIEMBRE 31 DICHEMBRE

2B 2017
Gaglon
$astos de administracion B 35058 314015
RESULTADD DEL EIERCICIO -5, 380 58 -3.145.15
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Estado de Cambios en e Pebimonio de Jos Aocionisias
For jos afics lerminades e 31 de Diciermbre de 2018 y 2097
{Evpresads o0 dilares BE UL
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31 DICIEMBRE

2015 217
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Swldo ivial 8B40 ADD 00 4040000
Seldo Fnal B40,400.50 BA0A000
RESULTADDS ACTIAIN ADOS

Bk ik -548 15 -
Trensigrencia de resufiato del sjercioio <% 14015 ~348.08
Salgo ingd ~3585.20 545,05
RESULTADD DFL EJERCICID

Sakdn inicial -3,140:15 -548 05
Transferencin 2 resultadns acumsledos . 3,140.15 54805
Resuliado del elemico -5 30058 <3,940.15
Baloin finai 5,380 58 -3 445 15
TOTAL £31,320.22 536.710.30
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Estado de Flujes de Efeclive

Por los abios erminades o 31 de Dicierbye de 2098 y 2007
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FIHANCIARIENTD
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Concliscién de la Utlided Nels anfes de impuesios

con 2 Efective Nelo Proveniente de Actvidades Oparativas

Por kos afics tenminados 21 31 de Diglembre de 2018 y 2017
{Expresado en dilares EELIUY

3 ECIERBRE 31 DICIEMBRE

g 2T

RESULTADD DEL EJERTICHD -5, 390 58 3,440 .18
EFECTIVD USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES 539059 314015
LE CARMBIO EM EL CAPITAL DE TRABAIO

oo -BR00 433083
Aurnenio en cupnias por peger selacionadas _ 4I02TZ -
EFECTIVG  HETD USBADRD 7 PROVENIENTE EN
ACTRADADES OPERATIVAS -7 .86 118078
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AZAJ 5. A

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad se constituyé mediante escritura puiblica el 22 de abril de 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil de Guayagquil con fecha 1 de octubre de 2015, de acuerdo con las leyes de
la Republica del Fcuador y tiene por objete social dedicarse a la administracion de bienes
inmuebles propios o de terceros.

POLITICAS CONTABLES

a. DBase de preparacién v presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacién financiera, estado
de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo y las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencicnados han sido preparados y preseniados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Peguefas y
Medianas Empresas {(PYMES), vigentes a la fecha.

La aplicacidn de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NiIF para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES),

b, Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la entidad continuara
operando. '

¢. Registro contable v moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y se expresan en
délares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Replblica
del Ecuador,

d. Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emitié la NIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de
enero de 2018, a la NIC 39 ¢ incluye requerimientos para la clasificacion y valoracion
financiera de instrumentos financieros, el detericro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas.



AZAJS. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

En cuanto a su estrategia de transicion, A&AJ S. A., ha optado por no reexpresar los
perfodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacion inicial para todos los
requerimientos {1 de enero de 2018). ARAJ S. A, ha llevado a cabo un anslisis en el que
ha conciuido que la implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre las
operaciones que realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la situacion
patrimenial de apertura del ejercicic 2018.

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas vy la naturaleza y los efectas
de los cambios a las politicas contables previas se especifican a continuacion;

Clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros

La norma previa NIC 38 tenia 4 categorias de activos financieros:
. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

. Mantenido hasta el vencimiento,

. Disponible para la venta, y
. Préstamos y cuentas a cobrar.

A s

Bajo NHF 8, desde las categorias dos, fres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio
de clasificacion de los activos financieros dependerd tanto del modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modele de negocio) como de la existencia v
caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con
base en lo anterior, el activo se medira:

1. Costoamortizado,
2. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIiF 8, son los siguientes:

Si el obietivo del modelo de negocic es mantener un activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben fiujos de
gfectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modelo de negoeio tieneé como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segin las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor razonable
con cambios en ofro resultado integral (patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (par ejemplo, acciones) se valoran por defecto en
en la categoria Valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es asi
porgue sus flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de
capital e intereses.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial:



AZAJ 8. A,
Notas a los estados financieros, continuacion

1. Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral (pafrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se
permite la reclasificacién a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en
pafrimonio y tnicamente se ifevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable
con cambios en resultados si de esta manera se reduce ¢ elimina una incongruencia de
medicidn o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas o
menos, en ¢l caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion gue sean
directamente atribuibles a la adguisicidn o emision del activo financiero o del pasivo
financiero.

No obstante, lo anterior, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
{(determinade de acuerdo con la NHF 15} a su precio de transaccion.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros,
se aplican las siguientes politicas contabies:

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su coslo
amortizade de acuerde con el método del tipe de interés efectivo. Dicho costo
amortizado se vera reducido por cualquier perdida por deterioro. Se reconoceran
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el active financiero se de de
baja o se haya deteriorado, o por diferencias de cambio. Los intereses calculados
usando el matodo del tipo de interés efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambics en resultados se reconocen
inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccion, gue
se cargan a la cuenta de resuitados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios
en el valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “ofros ingresos /
{gastos) financieros — netos” en el perfodo en que se originaron. Gualquier dividendo o
interés también se Heva a resuliados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ofro resultado integral.
Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el
valor razonable en *Otro resuitado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por
deterioro y las diferencias de cambio se reconocen en ia cuenta de resultados. Cuando
se venden o se dan de haja, los ajusies en el valor razonable acumulados reconocidos
en “Otfro resultado integral® se incluyen en la cuenta de resultados como “otros
ingresos/(gastos) financieros netos”.



A&AJ B. A

Notas @ los estados financieros, continuacién

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado
integral: -

Su medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion
del costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se flevan a “Otro resultado integral”
y nunca se reclasifican a resultados.

A&AJ B. A., en hase a las NIIF 9, cambid su clasificacion de activos financieros que
mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi:

Activos financieros Clasificacion original bajo | Mueva
NIC 39 ' clasificacion
bajo NlIF 9

Efectivo y equivalentes al efectivo | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Clientes y ofras cuentas por | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado
cobrar

Otros activos financieros Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado
Instrumentos de patrimonio Activos financieros disponibles | Valor  razonable
para la venta con  cambio en

resultados

Deterioro de activas financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIiF 9 las pérdidas por deterioro
se reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39, El nuevo modelo de deteriore es
aplicable a todos los elementos que se sefialan a continuacidn:

Activos financieros valorados a costo amortizado.

Actives financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los activos financieros a costo amortizade incluyen la partida de "Clientes y ofras
cuentas a cobrar” (que comprenden las cuentas a cobrar y otros aclivos contractuales en
el alcance de la NIIF 15 "Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a
cobrar por arrendamientos en el alcance de la NIC 17), "Efective y partidas equivalentes
al efective” vy "otros activos financieros”

Al 1 de enero de 2018, no existian en A&AJ S. A, activos contractuales en el alcance de
la NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda.
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ABAJ S A,
Notas a los estados financieros, continuacion

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro estd dado sobre un enfoque dual de
valoracién, bajo el cual habréa una provisidn por deterioro basada en las pérdidas
esperadas de los praximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda
la vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provision a la
segunda es gue se produzea un empecramiento significativo en la calidad crediticia,

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen o no un
componente financiero significativo, A&AJ S. A., ha elegido como su politica contable
medir la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificado del
p. 5.5.15 de la NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo
en su resgo crediticio desde su reconoccimiento inicial, o para estimar las pérdidas
crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, A&AJ 5. A, considera
toda la informacion razonable y sustentable que sea relevante y que este disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacion cuantitativa como
cualitativa, basada en la experiencia del Grupo o de otras entidades sobre pérdidas
credificias historicas, e informacion de mercado observable sobre el rigsgo crediticio del
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

A&AJ 8. A, asume que el riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si [a mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la presuncion de
impago para un activo financiero que se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que
se tenga informacion razonable y fundamentada gue demuestre la recuperabilidad del
credito.

El perfodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan
estimarse es el maximo periodo contractual a lo largo dei cual la entidad esta expuesta al
riesgo crediticio.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF ¢ define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todos los flujos
de efectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a la tasa de interés efectiva original.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesariz la aplicacion de juicio y un ejercicio importanie de realizacion de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente formula: EAD (Exposicién
al riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF
(Factor de descuento):

EAD= es la exposicién al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes
de recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es |a probabilidad de impago.
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A&AJ S A,
MNotas a los estados finanacieros, continuacidn
Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el
histérico de impagos de la propia empresa o matrices de transicion histérica.

L.GD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como
(1 —la tasa de recuperacion).

La empresa utiliza la tasa de transicion histdrica en base a la matriz de transicion

DF es el valor temporal del dinero.

Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, forma parte de los activos financieros clasificados
como costo amortizado & incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
financieras que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversidon y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

El efectivo en entidades financieras esta sujeto a riesgo crediticio, aungue el plazo de

vencimiento es muy bajo yva que la entidad puede retirar el efectivo en cualquier
momento sin penalizacitn.

Parteg relacionadas

Se consideran partes relacionadas a sus accionistas, asociadas, aguellas en que sus
accionistas participen directa o indirectamente de otras sociedades. As como el personal
de la entidad dedicado a la administracion de la entidad, que tienen control sobre la
misma.

Cuando se hayan producido transacciones entre partes relacionadas, la entidad revelara
la naturaleza de la refacién, el importe de las transacciones, los saldos pendientes y otra
informacidn necesaria para la comprensitn de los estados financieros.

Propiedades

Las propiedades se valoran inicialmente a su costo de adquisicion, menos la
depraciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida.

La depreciacidn se realiza en linea recta en funcidén de la vida Util. Los costos de
mantenimiento y reparacién menores, se cargan a las operaciones del afio.

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva, en base a su vida Util.

12
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AZAJ S. Al

Noias a los estados financieros, continuacion

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o exiranjeras domicitiadas o no en el pais, gue obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributatio
Interne vy su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio
emitidas por el Servicio de Rentas Internas $Ri estaran sometidas a la tarifa impositiva
del 22% sobre su base imponible y se cargaré a los resultados del afio en que se
devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Ingreso por contrato de clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes
de contratos con clienfes.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de
los ingresos procedentes de contratas con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
Etapa 3; Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la fransaccidn entre {as obligaciones de desempefio del
contrato

Etapa 5. Reconoccer el ingreso de actividades ordinarias cuande (o a medida que) la
entidad satisface una abligacién de desempefio,

De acuerdo con la NHF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestades. La determinacidn del momento en el que se fransfiere
dicho control (en un punto en el fiempo o a o largo de un periodo de tiempo) requiere la
realizacidn de juicios por parte AGAL S. A

Esta Morma sustituye a las siguientes normas:

(@) la NIC 11 Contratos de Construccion; (b) tla NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, asi como a las interpretaciones relacionadas (CINIIF 13 Programas de
Fidelizacién de Clientes; CINIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; CINIIF
18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de
Servicios de Publicidad).

A&AJ S. A., ha elegido como fecha de aplicacidn inicial la del 1 de enero de 2018, Por
otra parte, en cuanto a su estrategia de transicion A&AJ S. A., optade por la opcidén C3 b)
establecida en l2 Norma, que supone aplicar la MHF 15 retroactivamente con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial reconocido en la fecha de aplicacion inicial, sin
proceder por tanto a la reexpresidén de la informacidn presentada en 2017 bajo las
normas previas citadas.
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Notas a los estados financieros, continuacion

A&AJ 8. A, ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion
de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre la situacion patrimonial de apertura del ejercicio 2018

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de A&AJ S. A., provienen de la compra, venta y alquiler de
bienes inmuebles. Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se considera que los clientes
son consumidores finales o intermediarios, con Jos gue no existen contratos a largo
plazo, y a los que se le emite la factura en el momento en que se transfiere el control de
los bienes o servicios, por lo gue los ingresos se reconocen en ese momento de venta
del bien o prestacién del servicio. Este fratamiento coincide con el que se ha venido
utilizando hasta la entrada en vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NHF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimiente de
ingresos para contratos y obligaciones de desernpefio con caracteristicas similares (NIIF
15 p.40).

El método elegide por A&AJ S. A., como preferente para medir el valor de los bienes vy
servicios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el método de
producto, siempre y cuando a través del contrato y durante su ejecucion se pueda medir
el avance de los trabajos ejecutados. Los métodos de producto reconocen los ingresos
de actividades ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para el
cliente de los bienes o servicios transferidos hasta la fecha en relacion con los bienes 0
servicios pendientes comprometidos en el conirato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir
un producto combinado, el método de producto aplicable serd el de medicion de los
trabajos realizados.

En los contratos de servicios rutinarios en los que los bienes y servicios son
sustancialmente los mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que &l cliente se beneficia de los mismos a medida gque se van prestando por la
compafifa, el método de reconocimiento de ingresos seleccionado por A&AJ S, A, esta
basado en el tiempo transcurrido, dentro del método de producto, mientras que los
costos se registran conforme al principio de devengo. En funcidn de io anterior, &l grado
de avance en costos solo se aplicard en aguellos casos en los que no se pueda mediy de
manera fiable el avance de los trabajos.

Requisitos de presentacion e informacién

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacion que son mas detaflados que
en las normas previas. Los requisitos de presentacién supenen un cambio significativo
respecto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en
los estados financieros de A&AJ S, A., ampliando los desgioses correspondientes a los
juicios realizados respecto a identificacién de las obligaciones de desempefio y ofros
aspectos de juicio de la norma.

£n resumen, el impacto de la adopcion de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de A&AJ 8. A
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AZAJ S. A,

MNotas a los estados financieros, continuacion

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconogen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago y se registran en el periode mas cercano en el que se
canocen.

Normas [nternacionales de Inforimacién Financiera emitidas vy no vigentes

NIIF 16 ‘“Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e
Interpretaciones: {a) NIC 17 Arrendamientos; (b) CINIIF 4 Determinacidn de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento; (¢} SIC-15 Arrendamientos Operativos—incentivos;
y (d) SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan ia Forma Legal
de un Arrendamiento.

En enero de 2016 ha sido aprobadz la nueva normativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), que supone un significativo cambio de criterio respecto a la
nerma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los arrendatarios, se
exigird gue las sociedades incluyan en sus balances ta mayor parte de los contratos de
arrendamiento, viendo incrementado tanto su Activo come su Pasivo. En este nuevo
contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho de uso del bien
alquitado y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos futuros (incluyendo
tambieén el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse en
el mismo). En comparacion con la normativa actualmente vigente, 1a NIIF 16 elimina la
clasificacion de los arrendamientos entre operativo y financiero.

La NIlF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2019,

- NIIF 14 —~ Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera
vez las NIIF y cuyas aclividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir aplicando la
mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas.
Las entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas
reguladas como partidas separadas en el estado de situacion financiera y presentar los
movimientos de esas cuentas como partidas separadas en &f estado de resultados y en
el estado del resultado del periodo y ofro resultado integral. La norma requiere desgloses
respecto a la naturaleza y a los riesgos asoclados con las tarifas reguladas de la entidad,
asi como los impactos de las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas

Internacionates de Informacion Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas
con anterioridad.

Modificaciones a ilas NIIF 10 y NIC 28 ~ Ventas o contribucién de actives entre un
inversor y su asociada o su hegocio conjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28
para las aportaciones de negocios a asociadas o negocios conjuntos,
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A&AJ 8. A,

MNotas a los estados financieres, continuacion

- Modificaciones a NIiF 9 Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa, Aclara sobre la forma de clasificacion y contabilizacién de este tipo de
instrumentos financieros con cldusulas de pagos anticipados,

Esta modificacion a la NIIF 9, sera efectiva para los gjercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019,

- Mejoras a las NIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las
ganancias), NIC 23 (Costos por préstamos) y NIC 28 (Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos).

Estas mejoras a las NIIF, seré efectiva para los ejercicios anuales gue comiencen a partir
de 1 de enero de 2018,

- Interpretacién CINIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. '

Esta interpretacion a las CINIF 23, sera efectiva para los gjercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2018.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacidn relacichada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico 2018, fue de 0.27%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 367
2015 3.38
2016 1.12
2017 £.20
2018 0.27
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ALAJ S, A

Notas a los estados financiercs, continuacién

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo s el siguisnte:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Caja 563.66 362.35
Banco a) 1,170.21 2,079.38
TOTAL Uss 1,733.87 244173

a) La totalidad de la cuenta corresponde al Banco Pichincha C. A. cuya cuenta a la fecha
se encuentra cerrada y se sustenta mediante una carta de cierre de cuenta.

PROPIEDADES

El movimiento del costo de las propiedades, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,
€s Como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS 31/12/2017  ADICIONES 31/12/2018
Edificios (a) Uss 640,400.00 - 640,400.00

(a) La entidad no deprecia los edificios debido a que los inmuebles no estdn en uso, una vez
que los inmuebles de A&AJ 8. A. se encuentren aptos para su uso, la entidad procederd
a realizar ia depreciacidn del bien inmueble.
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A&AJ S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PARTES RELACIONADAS POR PAGAR

El movimiento de las partes relacionadas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:;
DEBITOS CREDITOS
SALDO . SALDO
RELACIONADAS POR PAGAR 322047 PAGOS PRESTAMOS 31/12/2018
CORTO PLAZO
Kozhaya Abuhayar Andrea  U.S.$ 6,130.93 - 4,702.72 10,833.65

Las transacciones con partes relacionadas, $¢ respaldan y efectlan en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros. Los préstamos no
estan soportados mediante un contrato, sin embargo, una vez los inmuebles de A&AJ S. A, se
encuentren apios para su uso y generacion de ingresos, los accionistas revisaran plazos y
formas de pago.

18



AZAJ 8. A

Notas a los Estades Financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta conformado de la
siguiente manera:

SALDO AL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADAACCION  USS$
Kozhaya Simon Ignacio Gonzalo 3,843 60.00 100.00 384,300.00
Kozhaya Abuhayar Andrea Elizabeth 2,560 39.98 100.00 256,000.00
Kozhaya Abuhayar Gonzalo 1 0.02 100.00 100.00
TOTAL 6404  100.00 .640,400.{)0

ANO 2017

Con fecha 20 de diciembre de 2017 en los libros de acciones y accionistas de la entidad se
registrd la cesién y transferencia de acciones segtn el siguiente detalle:

VALOR DE CADA

ACCION
CEDENTE CESIONARIO ACCIONES Us.g
Kozhaya Simon Ignacic Kozhaya Abuhayar Andrea
Gonzalo Elizabeth 870 8,700.00

Segun la Superinter;dencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, las actualizaciones
de accionistas de la entidad A&AJ S. A. estan registradas con fecha 20 de diciembre de 2017.
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11.

AZAJ 8. A,

Notas a los Estados Financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Enfre el 31 de diciembre de 2018, y la fecha del informe de los auditores externcs ef 14 de
marzo de 2019, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién de la entidad
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

NEGOCIO EN MARCHA

La entidad en los Gltimos afios no ha generado ingresos suficientes para cubrir los gastos de
administracion, sin embargo, la Administracion de la entidad ha preparado los estados
financieros considerando que es un negocio en marcha, ya que la intencion es empezar a
generar mayores ingresos a medida que la situacién econdmica del pais mejore, cumpliendo
con todas sus obligacicnes legales.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

A&AJ 5. A, no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia al 31 de diciembre de
2018.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en [as computadoras de la entidad, han sido
adqguiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la entidad son de propiedad
exclusiva de la entidad.
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