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MAL DONALO A e
ACOSTAESTRELLA

INFORME DE |L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Gerante General de
Distribuidora Analogy Andina SAS

Qplnion

Hemos auditado log estados financeros adjuntos de Distribuidora Analogy Andina SAS,
Sucursal Extranjera en adelante “la Sucursal® gue comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonie y de flujos de efective por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos

los 2spectos importantes, fa situacion financiera de Distribuidora Analogy Andina SAS ai 31

de diziembre del 2018, v los estados de resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ang terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera para PYMES (NiIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria
{NIAY. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados linancieros. Somos independientes de Distribuidora Analogy Andina SAS de
conformidad con ei Codigo de Etica para Profesionales de la Contabiikdad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras
responisabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra
opinién,

Responsabilidades de la Administracion v de la Sucursal en relacion c¢on los
estadog flnancleros

La Administracion es responsable de la preparacion razenable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
para PYMES, y del control interno que la ‘Administracién considere necesario para permiir
la preparacitn de estados financieros libres de distorsiones significativas, debidas a fraude
0 eIror.

En ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sucursal, de conlinuar come un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto & la Admintsiracion tenga fa
mtencion de liquidar la Sucursal ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista para poder hacerlo.
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La Administracion es responsable de |a supemasion del proceso de informacion financiera
de la Sucursal.

Responsablidades del auditor relacion con la audlioria de los estados
financleros

Nuestros objetivos son otbtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pera no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionaies de Auditoria (NIA} siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores pueden surgir debido a frauds 0 error y son considerados maleriales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
dacisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Uina descripcion mas detallada de las responsabiiidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al tnforme de los Auditaores
independientes adjunto.

Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profasional durante toda la auditoria. Nosotros, ademas:

+ Identificamaos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y apiicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opintén. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omusiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del control
intermno

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre 1a electividad del control interno de
la Sucursal,

« Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
eslimacionss contables y la corespondiente informacién revelada por la
Administracion. ;

« Conclumos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de fa Administracion, del
principio contable de negocic n marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre a capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se reguiere que llamemos ia atencién en nuesirs informe de
auditoria scbre |a correspondiente informacian revelada en los estados financieras o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada.
Nuesiras conclusiones se basan en {a ewidencia de audroria cbienida hasta la fecha
de nuestro informs de auditorla; sin embarge, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento. w\{:/
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+  Ewvaivamos fa presentacion general, las esstructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las relevaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y evenios subyacenies de un modo que logren una preseniacion
tazonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el moments de realizacion de la auditona planificada v los
haliazgos significatives, asi como cuaiguier deficiencia significativa de control interno que
identifiqguemos en el franscurso de la auditoria.
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Distribuidora Analogy Andina SAS

Estado de sltuaclon financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Activos
Activo corriente
Efactivo y bancos 4 33103 168,228
Cuentas por cobrar comerciales v olfas cuentas por cobrar 5 582 823 440,734
Imvantanes & 452247 34 418
Activos por impuestos carmentes 10 17,499 19,517
Total active corriente 1,079,772 1,022,997
Activos no corrientes
Fropiedades, planta y equipo 7 44 908 44,102
Activos ng cofmianies mantensdos para fa venta 8 ‘ 10,772
Activos por impuestos diferidos 7,952 _7.501
Total active no corriente 53,850 62,375
TOTAL 1,133,532 1,085,372
Pasivos y patrimonia
Pasivo corriente
Cuentas par pagar comerciales y otras cuerdas por pagar 9 747 198 723,911
Pasivos pod impuesios corrientes 10 82,254 &8.783
Obligaciones acumuladas n 13,596 8851
Total pasivo corriente 833,048 791,545
Pasivo no corrlente
Diros pasivos financieros 12 170.000 170,000
Obligaciones por beneficing defindos 11 4332 _3.77
Total pasive no corrienta 174,352 ATy
Total pasivos 1,007,840 964,722
Patrimonio 14
Capital Socal 30,000 30,000
Resultados acumulados 86,192 90,650
Total patrimonio 126,192 120,650
TOTAL 1,133,632 1085372
5 N & ._,-'-' e .f'?,l.
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Distribuidora Analogy Andina SAS
Estado de resultados integrales

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddiares estadounidenses)

Verlss

Casto de Vantas
iiilidad bruta

Gastos de adminstracion
Utilidad oparacional

Otros (gasios) ngresos, nato
Costos financenos

Uttlidad antes de impuesto a la renta

Impugsto & la tenta cortienea
Impuesto a la renta diferido

Totai resultado integral del sfio
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- Algssandro Bonaiuto
Represantants Legal

Yer notas & los estados financieros

ota Sosh
" 1,260,134
18 -
490,836
= {517,287]
(26.451)
17 A
13 {1.964)
36,578
{31 5ES)
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2017
1,219,824
(715510}
504,314
(575.673)
(71.365)

32 3687
{1.928)

40,996

{18,683)
6,371

23,230
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Distribuidora Analogy Andina SAS

Estado de flujo de efectivo
For el ano terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Flujos de efectlve en ectividades de operacion:
Recibidn de cliantes ¥,326,580 1,201,571
Pagado a provesdoras v trabajadores (1,211,100} (1,329.641)
(Oiros ingrescs (gastos), neto {1560,605] 25996
Efective nets utilizado en actividadas operativas {135,125 12,073
Flujos de efective en actividades de Inversion:
Ineremento de propiedades planta y equlpa v

tatal fluio de efectivo uiilizado on aclividades de inversion _ 225101
Flujos da sfective de actividades de financiamiento:
Fréstamos de Casa Matriz y otal flujo de efectivo

provements de actividades de financiamiento 194
{Disminucion) incremento, nets durants ¢l afa {135,125} (23,029}
Saldo al comignzo del aho 168,228 191, 2%8
Saldo zl final dai ano 4 23,103 168,224
Utilidad {pérdida) antes del impuestn & |8 renta 5,444 (40,926
Ajustes para conciliar |a utilidad antes de impueato a la renta
con el efective neto provisto por actividades de operacidn:
Deprectacion de propledades, planta y equipo B.270 6,831
Jubiilacidn patronal y desahucio 2,411 38 522
Provisitn wmeobrables 4.026
Otros ajustas a7.58%9
Warlacion en capital de trabajo
Variaclén de actives y pagivos - {aumanto} disminucion
Cuentas por cobrar y olras cuantas por cobrar {146.018) 81,747
Inventarios {57.929) {85 ,536)
GGaslos anticipados y olras cuentas por cobrar - 16.371)
Altivos por Impuastos corrientes {6.476) 518
Acreedores comerciales y ofras cuemnias por padgar 10 6568 25 032
Pasivos poOr iIMpUestos cortantes (48.947)
Obligacionas acumuladas {2.810) (31.633)
Efective utilizado en sctividedes da operaclén {135,125) A2,073

i i { ; --'."-'—.I-" " - -:-
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" " Alessandro Bonsito Rotando Rojas
Reprasentante Legal Confador — o
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Distribuidora Analogy Andina SAS

Notas a los estados financieros
Por e| ano terminado al 31 de diciembre det 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

1.

2.

Z7.

2.2,

INFORMACION GENERAL

Distribuidora Analogy Andina SAS es una Sucursal de Pedumes Factory Group SRL
domiciliada en Colombia, La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador en el afno 2015 y su
actividad principal es la importacion y comercializacion de materia prima para la
elaboracion de perfumes y productos cosmeticos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el personal total de la Sucursal alcanza 7 y 5
empleados. respectivamente.

La direccion de ta Sucursal es Av, Galo Plaza Lasso y pasaje Los Cactus Qe1-170, Quito
- Ecuador,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de preparacitn

Los estados financieros de Distribuidora Analogy Andina SAS, a partir del ano de
implementacidn se presentardn segun Normas Internacionales de informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionates de Contabilidad adoptadas para su utilizacion en Ecuador, ¥
representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas
Internacionales. las que seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacian des los estados financieros bajo NHF para las PYMES exige &l usg de
estimaciones y criterips contables, también exige gue la administracion ejerza su juicio
en el procese de apiicar 1as politicas contables de la Sucursal,

En alqunos casos es necesario gue la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la enfidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financieros. En opinidn de la Administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacion de la informacion disponible, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la
Administracién haya efectuade con mayor relevancia en los importes reconocidos en los
estados financieros se establecen en la Nota 3.

Moneda funcionat

Los estados financieros se presentan ep Ddlares de los E.UA. que es |a moneda de
cwrso legal en ef Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadoe financieros,



2.3. Efectivo y bancos

Incluye efectivo y depdsiios en efective =n bancos locales.,
2.4. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o & su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. 30n valuados al cosio promedio ponderado. Las importaciones en transito, se
presentan al costo de adquisicion, Los inventanos incluyen una provision para reconocer
perdidas por obsclescencia. la cual es determinada en funcidn de un anabsis de la
posibiiidad real de utilizacion en la venta.

2.5. Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Sucursal ciasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar. Los
pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros, La Administracion
determina |a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimientc inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

a) Cuenlas por cobrar - Representa en el astado financiero las cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no catizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente.

by Otros pasivos financieros - Representa en el estado de siluacion financera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuenlas por pagar a compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.5.2, Reconocimiento y mediclon iniclal y posterior
Reconocimianto
La Sucursal reconoce un activo o pasivo linanciero en el estado de situacion financiera
a la techa de la negociacién y se reconocen cuando se comprometert a comprar o
vender el activo © pagar el pasivo, .
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son madidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier coslo afribuible a ta transaccibn. que, de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo, Con posteriuridéd al reconocimiento micial Sucursal valonza
los mismos come se describe a continuacion:



Medicidn posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado apiicando el meétodo de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Sucursal presenta la siguiente cuenta dentre de esta categonia:

{i) Cuentas por cobrar comerciates - Corresponden a los montas adeudados por
clientes por la comercializacion de productos de perfumeria y cosméticos, Si
se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su
vaior nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigitles hasta 30 dias.

B} QOtros pasivos financieros - Posterior a su racanocimiento inicial se miden al coslo
amortizado aplicando el metodo de interés efectivo. La Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta cateqoria:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirdos de
proveedorss en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal
que as equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plaze menores a 30 dias.

i) Cuentas por pagar a companias reiacionadas - Corresponden obligaciones
de pago, principalmente por préstamos recibidos y otios senicios recibidos.
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costp amortizado,
puss se llquidan hasta en 30 dias.

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para perdidas por deieriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de
cobrar todos ks importes que se le adeudan de acuerdc con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor.
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faita o
mora &n |05 paques se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Ei deterioro para ciibrir pérdidas se estabiece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
ios flujos de efectivo futuros estimados descontando a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal ha registrado provisiones por detarioro
de sus cuentas por cobrar, ias mismas que no son significativas para el estado de
situacion financiera. La Sucursal estima recuperar sus cuentas por cobrar en un plazo
menor a un ano.

]
Si, en un periodo posterior, ef monto de ia pérdida para detericro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estads de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.




2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

2.7.

Un activo financierg se elimina cuando expiran los derechos & recibir los flujos de
gfectivo del activa o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del active, Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a las renta que =seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito wibutario del impuesto ai valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando fa Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultades dei afie.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la
depreciacion acumulada y perdidas par deterioro, en caso de producirse.

l.os desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que benaficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Sucursal y los costos puedan ser medidos razonablements, los otros desembotsos
posteriores corresponden & reparacicnes o mantenimientos y son registrados en os
resultados integrales cuando son incurridos

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se caleulard linealmernte basada en la
vida 0l estimada de los bienes del activo lijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y considera valores residuaies,
debido a que la Administracion de la Sucursal estma que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida Utll no es irrelavante. Si existe algun indicio de que se
ha producide un cambig significativo en la tasa de depreciacion, vida Ot ¢ valor residual
de un activo se revisa la depreciacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Las widas utiles astimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de menes Vida ufil {en afips)
Musblas v ensenas 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacidn a
Wadquinaria y #gulpo 10-45

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo §jo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamienta se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos cuantificables. Un active cuantificable es
aquél gue requiere de un tiempo prolengado par que esté listo para si uso, periodo que
la Administracidn ha definido como mayar a un ano.



2.8

2.9,

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujelos a depreciacion (activos fijos y propiedad de inversion) 5€ somelen a
pruebas de deterioro curande se producen eventos o circunstancias gue generan indicics
de gue podrian no recuperarse & su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en e que £l valor en libros del activo excede su valor
recupsrable. Et valor recuperable de los activos corresponde ai mayor entre el monto
neto gque se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peguefos en los que se genera flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Las perdidas por deterioro
s0n reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido perdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiguen gue sus activos No cormentes
significativos no podran recuperarse a su valor enlibros.

Impuestos coirientes y diferidos

E! gasto por impuesto a la renta representa fa suma det impuestn a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados. :

a) impueslo a la renta corriente - Ef cargo por impuesto a la rerta corriente se calcula
medianta la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devengan con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
de las utilidades gravables para el ejercicio econdmico 2018,

A partir del ejercicio fiscai 2018 entro en vigor la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccion de |Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal la cual reforma vanogs incisos de la Ley de Reégimen Tributario
Interno eliminande & anticipe minimo de impuesto a la renta

b) Impueslo a la renta diferido - El impuesto a la renta para los pericdos futuros es
recanocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos an la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconacen para todas las diferencias
tempordarias imponibles,
]

Los activas por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias

temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas

tributanias amortizables, en ia medida en que sea probable la disponibikdad de la

uliiidad triputana fulura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas

tributarias amortizabigs.
El importe en iibros de los activos por impuesto diterido se revisa en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se reduce en la madida en que ya no sea probable gue
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utiice ia totalidad o una parie
de dichos aclivos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en
cagla fecha det estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en gue se
torne probabile gue la uilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos



Los activos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas imposiiivas que se
espera 3ean de aplicacion en el periodo en el guo el active se realice ¢ sl pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

E! impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado tinanciero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconccen en corralacion
con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
pairimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos imposilives corrientes contra 10§ pasivos
impositivos corrientes, y s los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributana.

2.10. Beneficlos a empleados

2.10.1. Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término
de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los serviclos, se recongcaran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad
social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicién de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos. El décimo tercere y decimo cuarto sueido y aportes al Instituto Ecuatoriann
de Sequridad Social se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigents en el
Ecuador.

La Sucursal reconoce un pasivo Y un gasto por la participacidn de los trabgjadores
en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as
utilidades llquidas de acuerdo con disposiciones iegales.

2.10.2. Beneficios de largo plazo - La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilacion
patronal y desahucip gue so registra con cargo & resultados del ahg y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anuaimente con base a estudios actuariales realizados
por un especiglista independiente, usando el método de unidad de cradito
proyectado. E! valor presente de las obligaciones de beneficios defmnidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando fa tasa de
interés determinada por el especialista en funcion a los rendimientos de bonos
corporativos de alta calidad emitidos en ddlares amertcanos.

2.11. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal
0 implicita) comao resultade de un evento pasado, es probable que 1a Sucursal tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a esa fecha. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de ios desembalsns
necesarios para liquidar la ohligacion.




2.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que las benefitios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemmente, independientemente del momento &n que se genera el cobro. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
lomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Las ventas de mnventaric de perfumeria y cosmeéticos son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se han transferido los derechos y beneficios
inhierentes.

2.13. Reconocimiento de costos y gasto

Los costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en |os periodos con lps cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren gue ia compania realice
estimaciones y utilice supuesics que afectan los montos in¢luidos en estos estados
financieros y sus notas relactonadas. Las restimacionas realizadas y supuestos utilizados
por {a Sucursal se encuentran basadas en fa experiencia histonca cambios en et
mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los
resuttados finales podrian diferir de las estimaciones, biajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
compania yfo las requieren un alfo grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Sucursal evaltia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, lales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en
quiebra © recrganizacion financiera, y |a falta de pago que se considera un indicador de
gue la cuentia por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado ewidencias de
deterioro se estima e wvalor a recuperar proyectada Ios flujos sstimados vy
descontandalos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Sucursal considera constituir una
provision de deteriorg; sin embargo, la misga no es significativa.

b) Vida utll de propledad, plania y equipo y propledad

La Sucursal revisara cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida Ot y valor
residual de su propiedad, planta y equipo.




c) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuactones actuariales. Las valuaciones actuaniales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futurg. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento. los aumentos salariales
futuras, los indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a 13
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
piazo, las obligaciones por beneficios definidos son axtremadamente sensibles a los
cambics en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el Que se informa,

La lass de descuento se determina utiizando como referencia 1os rendimientos del

mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios

4, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3 2017
Caja 150 150
Bancos (1) 22,853 168,078
Total 33,100 168,226

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en fas
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran fas oparaciones de
entrada y salida de fondos producto de la operatividad de! negocio, los saldos de
estas cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2018.

S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes {1} 563,780 456,470
Provision para cuentas incobrables -124,062) _{20,036)
Subtotal , 539 718, 436,434
hras cuentas por cobwar,
Cuenta por cobrar franquiciado 38 847 -
Garantias 4,400 4400
Cuentas por cobrar empleadas y otros 58 s = o
Total ‘ 587 823 449,834

i} Los desudores cometciales no devengan intereses y 5U plazo promedio de cobro
generalmente gscila entre los 30 dias Oe acuerdo al analisis de la Administracidn de
a Sucursal en base a su politica de crédilo, se reconoce una provision menor por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, en virtud que sus clientes son
franquiciados.




El movimianto de provision de cuentas incobrables durante el ano 2018 y 2017 fue como

sigue:
ot 2017
Saildo al inicin 20,036 5.382
Mas : i
Provisloneas 4 028 14 £54
Saido final 24,062 20,036
6. INVENTARIOS
2018 2047
Invantaric materia grima (1) 392 260 369,806
Ctros invenlarios 80,081 £4.516
Frovision por detertoro de inventano (30,004} {30.004]
Total 452,247 394,418

(1) Incluye productos para comercializacion, principalmente esencias, frascos, lapas,
atomizadores. entie otros.

El movimiento de |la provision por detericro de inventario fue como sigue:

2018 207

Saldo al inicio 30,004 5,136

Miasg:

Provisiones e 24 568

Saldo finai 20,004 30,004

7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
2018 2017
Cosio Deapreciacion Costo Depreciacion
higtérice  gcumulada Neto histérica  agumulada Ngto

Maloras a terceras 17.281 (2,723} 14 558 17.781 {933) 16,348
Maquinaria 17.807 {4, 403) 13,604 14.924 (2.67%) 12,249
Mokillaric 18,776 {(3.614) 16,162 t1.986 (t.637) 10,348
Equipos d& computo 10,419 {B.735) 1,684 10,418 (5.262] 2157

Total 65,383 (19,475) 48,908 54,610 (10,507) 44,100

Ll




Durante los afos 2018 y 2017 el movinkento de propiedad, planta y equipeo, es coma

sigue:

0 stor

Saldo al 31 de diclembre de 2016
Adicion s
Saldo a! 31 de diclembre de 2017
Adiciones
Saldo 81 21 de¢ diciembre de 2018

cia LIFr a

Saldo at 31 da diciembre de 2016
Depreciacion

Ajuste

Salde al 31 de diciemnbre de 2017
Depreciacion

Saldo sl 31 de diciembre de 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2017 neto
Saldo ai 31 de dicismbre de 2018 neto

Majoras a

17,281

Mejocras @
terceros

3,676
B39
{3,382
933
1,790
2,723
16,348
14,558

4,680
10,244
14.924

2,983
17,907

Maguinarig

2675

2,675
1728
4,403
12.249
13.504

Enquipas de
Maguinaria  Mgbiliaria computo
11,986 8,925
o = 1,404
11.986 10419
_7.780 .
19,776 10,419
Equipos de
Mabiligrio computo
1.637 5.267
1,637 5.262
L2977 2474
3,614 8,735
10,349 5157
16,162 1.684

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cusnias por pagar comerciales (1)

Proveedoras iocaies
Proveedores del extarior

Total

{1) Corresponds principalmente & cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a

2018 2017
22.81 15679
734,367 708.23
752,198 123911

proveedares, tienen vencimientos corrientes, y no generan intereses,

Tatal

42,872
11,738
54,610
10,773
65,364

Tatal

676
10,213
{4,382
10,507

B2GE
19,475
44,103
45,908

9. IMPUESTOS
2018 2017
Activos por impuestas comigntss. '
Crédito tributario de impuesto a la enta . 14,495
Crédito tributario de IVA 11,490 5.0249
Total 11,499 18,517
Pasivo por impuestos cormentes: .
impuesto a la tenta por pagar 20,033 18,683
Impuesty a la Salkdas de Divizas - 1SD 37 979 35,864
Retenciones en la ente de IR 1,776 2115
Retencicnes en ia fuente da VA _2.466 2,122
Total 62,254 58,783




Q.1

Concifiacion tributaria - contable del impuesto a8 la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados linanciercs y ef gasto por impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:

e 2017

Utifidad del ajercicio 36577 [40 526}
Mas - Gastos no deducibles B3.764 125,847
Base nbutaria 126,340 84,921
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado en el afo 31,585 18.683
(-] Anficipo Calculado (23 18,905 o
=) Impuasto a la ranta. a1 520 18.6683
Liguidacidn de impuesio a la renta

Was - Saldo anticipo pendiente de pago 10,005 ,
Monos - Retencicnes en la fuente 11,552 14,465
Impuasic a Ia renta por pagar 20,033 4,188

{1} La tasa del impuesto a |a renta e=s del 25%. No obistante, a parlir del ejercicio fiscal

2)

2018, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de gue la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicién. con una
parficipacion directa o mdirecta, individual o conjunta, igual 0 superior al 50% dei
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de [a sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los acconistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimeneas de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarfa del 28% se
aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
padicipacion.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda ia base mmponible, la sociedad que
incumpla con ) deber de informar a la Administracién Tributaria ta composicion de
sUS accionistas, socios, participes, confribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régmen Trbutaric Interno y las
resoluciones gue emita ! Servicio de Rentas Internas. sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables. _

En caso de gue la Compaiiia realice nuevas inversiones en el pais en los términos
y condiciones que eslablece la Ley Organica para el Fomento Produclivo,
Atraccién de inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
podria obtener un incentivo en el pago y anticipo de impuesto a la renta en funcion
al segmento en el cual esta clasificada la Sucursal.

Para el afo 2018, la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
inversicnes, Generacion de Empleo y Estabiidad y Equiiibrio Fiscal proceder a
reformar la Ley de Régimen Tributario eliminando e “anticipo minimo de impuesto
a laremta”



9.2. Ssldos del impuesto diferido - | cs movimientos de activos por impueslos dileridos
fue como sigue:

Estado de situacion Estado de resultados
tinanciers inteqrales
2018 2017 201 20
Diferencias temporarias;
Prowsitn deteriore de inverlanos 7.a01 7501 {BaATH
Frowision deterioro de jubilacion patropal y
desatucio _451 - {4513 -
efecto on &l estado de resultados y
activo diferido neto 7.892 Lo0i 350 (6371

9.3. Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacidn entre el
resultado del ejercicio segin estades financiercs y el gasio por impuesto a ia renta es

COMo Shgue,
20id 2017
Utiiidad del sjercicio 38577 {40.926]
Gasto de impuesto a la renta comiente 21,580 18,683
Gaslos no deduciles 59,754 125 847
Gastos por impuesto a la renta relacionadn con los resuitados del afip 111,344 144,530

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sequndo supiementa del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicito se grepare y
remita para parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en g
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulade sea superior a US$15 millones {Anaxo e
Informe} o U332 miflones {Anexc). En |a refenda Resolucion se establece ademas las
operaciones que ng deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montes de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamenie por proporcién de transacciones. La Sucursal al
31 de diclembre del 2018 v 2017 no ha efectuado operaciones con partes relacionadas
que superen dichos valores.

11. OBUGACIONES ACUMULADAS

2018 2017
Ll

Beneficios soiaies 5,168 &.003

Obligaciones por pagar 1872 2.842

Farticipacion & trapajadores £453 .

Total 13,596 5851



11.1.

Participacion a Trabajadores - De coniormidad con disposiciones |egales, los
trabajadores tienen derecho a participar @n las utllidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Al 31 de diclembre la Sucursal genero
utiidad por lo cual se realizé el cdlculo de participacién a trabajadores. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del ano . 34,236
Provizion del ano £.4556 .
i-} Pagos efectuadns _- 34936
Sakio ai final del anio 6,455 i

12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017

Présiamos relacionadas (1} v 170.000 170.000

latal otros pasivos flnanciercs

(1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a un préstamo con Casa

Matriz {Perfumes Factory Group SRL) del cual, no se ha definido plazo de
vencimiento, asl como tampoco genera intereses,

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

13.1.

2018 207
Jubilacite patronal 2,220 1,629
Bonificacion por desahucio 2172 1,478
Total 4,092 3177

Jubilacion patronal - Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421
del 2B de enero de 1983, la Cone Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores
tienen derechg a la jubilacion patronal mencionada en el Cddige det Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubleren prestado servicios conlinuada o interrumpidarments,
tandran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o iterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

La siguiente tabla resume los compongntes del gasio de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el astado de resultados integrales o en el pattimonio como
otros resultados integrales y su movimiento duranle el ano:



201E 2017

Saktos al combendo del afn 1,629 G667
Costo neto del petiodo 1.478 i.033
Costo per intaresas an la abligacion por beneficio

detinidn 146351 8
Perdidas (ganancias| reconocidas et an ORI 492 5
Saldos al fin del afo 2.220 1,599

13.2. Bonificacién por desahucip - De acuerdo con el Codigo del Trabajo, fa Sucursal
tendrla un pasive por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente, Esta provision cubre los beneficios de terminacién de ta relacin
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por &l trabajador, ¢l ernpleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Miima
remuneracian mensual por cada uno de los anos de servicios prestados 3 la misma
empresa o empleador.

2018 2017
Seldes al comienzo del anc 1,478 408
Cuosto neto del periodo 534 527
Perdidas (ganancias) reconocidas ¢ en ORI 461 243
Benaficias pagados por 1A compania {1,100 e
Saldos af fin del ano 2172 1,474

14. PATRIMOHNIO

= 14.1. Capital soclal - Al 31 de diciembre del 2018, consiste de $ 30.000 acciones de
USE1.00 valor nominal unitaria.

14.2. Resuitados acumtilados - Los resuitados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio

2 son incluidos en este rubro. manteniendo registros que permitan identificar su gjercicio
de arigen,

15. INGRESOS NETOS

Un resumen de los ingresos netos es como sigue:

2na 2017
Ventas 1,151,148 Y I0H 126
Ingreso por regalias 157,515 164,636
Descushtos camerciaies ’ {48 527} [52.937

Taotal 1.260,134 12198625




16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastas reportados en los estados financieros es como sigue.

2018 2007
Costo de venas 760 298 716,511
Gastos de adminstracisn 517,287 578 67D
Total 1,266,585 1,281,189

Un detalle de costos y gastes por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Consumn de materla prima TER 708 715,511
(Gpstos por beneficios a empleadas 157,607 142,060
Gastos pubhicidad 127 291 148 568
Honaranos 124.030 133 893
Gastos de distribucion 28.513 3B.744
Arriandos 25,965 25947
Sumirnistros y materiales 14,458 7873
Gastos por depreciacian y delefionn 12,996 46,353
Gasto aulaconsumo 906 12,204
Impuesios y contribuciones 6,240 5427
Mantenimiento 4 Tz 4970
Servicios bagicos 4 518 .87
CHros gastos 1,733 3 760
Totai 1,286,585 1,294,189

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1. Saldos por pagar:

2018 2017

Cuentas por pagar:
Perfumes Factory Group SHL y total 70,000 575,679

18. EVENTOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados tinancieros

{marzo, 8 del 201B) no se produjercn eventos que &n opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre igs estados financieros.

Esparcio en blanco




19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & ano terminade & 31 de diciembre de! 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de fa Sucursal en marzo 3 de! 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En apinidon de la Gerencia de la Sucursal, ios estados
financiergs seran aprobados sin modificaciones.
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