AMAEST S.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANT TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
|Expresade en délares de E.U.A.)
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1 - INFORMAGION GENERAL

AMAEST S8 {&n adelante [z Compafia) fue constifuida &f 10 de noviembre de 2015 en
Guayaguil - Ecuador. Su actividad principal es |a de corretaje empresarial, gestion de la compra
o venig de neguefas ¥ medianas empresas, incluidas practicas profesionaies ¥ excluidas las
actividades de cometaje inmebiliario,

El domicllio tributario de 1y compaiia se encushira "Plaza Comercial La PiaZzza La Joya”
ubicade en la Urbanizacion La Joya a @ attura de! km 14,5 de la vig La Punillla - Pascuales,
lado norte, cantdn Daule, provincia del Suayas.

Los estados financierns de (@ Compariia por &l afc terminade & 31 da diciembre de 2018

fuercn aprobados y autorizados por la Administracion para su emision = 28 da febrero del
2014,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financisros &2 han preparada de acusrdo con kas MIWF para PYAES emitidaz par e
Consgja de Mormas intsrmacionaies de Comabilidad JASE).

Lot estatdos {inanciercs han sido preparddos sobre laz bazes de) costo historico. El casto
histérico esta basado generakiients an & vwelor razonable de la contraprestacidn enfregada a
cambio de bienes v servicios.

2.2 Moneda funcional

Estdn presentadas en dofsres de los Estados Linidos de América, moneda de medicidn de |a
Compafia; de curso legal y de unidad de cuetta del Ecuadnr.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacian de los estados financieres de acuetdo con las NHF para PYIMES requiers & uso
de ciertas extimados contables, Tambien reguiers que 13 derfencia emita sU juicio en e] process
de aplicacidn de las pallticas contables de la compafiia. Laz &reas que involucTan un mayar
grado de juicin o complelidad o dreas en que las astimacianes y suplesios son significativos
para |os estados financieros se describan en la Motz 3.

2.4 Pgliticas contables significativas

Las principales poliica: contables wilizadas en la preparacion ¥ presentacion de los estados
finangiercs se detallan a coniinuacion,

2.6 Efectivo.

Incluyen el efective e caja v Ios saldos en cuentas comientas bancarias,



2.8 Instrumentos financieros

Los actives ¥ pasivos financieros se reconocen cuands (a Compafia pasa o formar parte de las
disposiciongs contractuales de! instruments,

o5 activas ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,

Lot costos de transaccion gue son diregtamente atribuibies a la adquisicidn o emision de
activas y pasivas financiercs { distintos a los activas y pasives financietss designados al valor
razonable con cambio en los resuftades) se agregan o deducen del walor razonable de los
actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al moments del recanocimienta nicial.

24,1 Activoy Raancigros

Todas las eampras o ventas regulares de actives financieres son reconocidas y dadas de baja
a lg fecha de |z transaccidn. Laz compras o ventas regulares de activos financieros son terdas
aguelias comprasz g ventas de actives finencieros gue requieran la entrega de actives dentro del

marea de iempa establecide por una regulacién o acuerdo en el mercads.

Todas In0s activas finansaros recanocidos eomno tales, son postariorments valorados, en su
totalidad, Al Cosin anionizack:

Clacificacian de log activos financieros

Instrumento de deuda que 2 Mmantenen dentrg de un modely ds negosio oUyo obietivo es
recibir |08 flujos de efeciive contractuales, y que dichos flujos son dnicamente papas del
principal {capitaly & intereses scbre el impoie de capital pehdiente, & miden posteriormentes al
costo amortizade;

2.6.2 E| coste amortizade y método de interés efectivo

El metadn da interés efectivo 28 un metado para calcular el costo amorizade de un instrumeanto
de deuda y para asignar los ingrasos por intereses durante el perode &b cuestisn.

Pzrg los activos finandieros, 13 tasa de interds efectiva es 13 fasa que descuents exactamente
los flujas de efective fyturaz (incluyendo todos los honorarios y walores pagados o recibides
qui forman una parte intearal de |a tasa de intares efecliva, los castos de fransaccian y otras
primas o descuentosz), excluyendo |as pérdidas de orédito esperadas, a traves de la vida
esperada dal instrumants de deuda o cuando sea apropiada un periado mas corto, con &l valor
bruto en Tiras del imstromento de deuda en el reconacimients inicial,

El rosto amortizads de un activo financierd es el imports al que se mide un active financiers en
gl reconocimianta inicial, menos los reembelsos de principal. mas la amartizacion acumulada,
usanda & meétodo de interss efoctive de cualquier diferencia entrg el impocte inicial v oal
vangirmento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad, B valar hruto en loros de un
activa financiera es 2] costo amartizado de un active financiers antes de ajustar cualquier
pErdita por incobrabiidad,

26.3 Medicién y reconocimiente de las pérdidas de crédito esperadas

La medicitn de las pérdides de crédits esperadas es undg funcion de la probakilidad de
incumplimiento (a5 decir, la magnitud de la pérdida s existe un ingumplimients; ¥ la exposicidn
Bl incumplimienta. La evaluacidn de la probabifidad de incumplimiento y la pérdide dads el
inCumplimiento 2& bass en datos Alstdncos ajustadas por ofarrecian osprectiva.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieres, estd representado por
gl valor en [hros bruto de los activos en g fecha de reporte; determinade en funcitn de la

tendencia histdrica, 12 comprensidn de la Compaiiia de [as necesidades fnancisras especificas
de oz deudores, ¥ offa informacian relevame a fuburs,



Fara lpg actives financieres, ia perdida de orédito esperada se caloula romo Ja diferencia entre
todos jos flujos de efectivo cantractuales que s adeudan a la Compafia de conformidad can el
contrate y todos los flujos de caja que la Compaiia espera reclbir, dezcontados al tipo de
interés efective arginal.

26.4 Baja de activos y pasivos financierns

Actives financierps

La Compafila dard de baja eh cusntas un activo financiers Onicamente cuanda expiren los
derechos santractuales sobres las flujos de efectivo del activo financiero, o cuanda bansiiers da
manera sustancial las riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra
artidad. Si la Compadla no transtisre ni ratizne substancialmente todos los desgos ¥ ventajas
inharsntes a la propiedad w continda reteniendo 2l control del activa transferido, ks Compafia
reconacerd sJ participacion en el active y cualquier ghligacion asaciada por log importas gue
podria tener que pagar. Si la Compabia retiene sustancialmente todos las riesgos v ventalas
inherantes @ la propiedad de un activo financiers transferido, ta Compafiia continuara
recanociendo = acliva financists y tambidén reconccerd un préstamo gerantizade por los
recursos recibitos.

Al darse de baja un active financierg medido al costo amortizada, la diferencia entre el valor en
libros «el active y la suma de |a contraprestacion recibida y por cobrar Se recanoce en
resuliades del ana,

Pasivo fingncisrn

Todos laos pasivas financieros se miden posteriomente al costo amortizado wtilizando el
métnde e interés efectivo,

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando ¥ solo cuandos, las ohligacionez de la
Campafiia &2 descargan, cancglan o han expirado. La diferencia entre 2] valgr en fbros dal
pashin financiers dado de baja y la contraprestasién pagada y pagadera s= recongoe en
resuiados.

2. T Inversiones an acciahes

Las inversiones en asciones se registran & costo de adguisicién. Les dividendos: se reconocen
en 08 resultadas del afio cuande surja =l deracho a recibirios.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesta @ 1a renda comprende 2l impuesto comignte ¥ el impussto diferida. EL
immuasto a la renia se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
fque se recoocan dirsclamente en &f pafpimonio. En este caso g impuesio tambign se
reconooes an otrg resultado integral o directameanta en el patrimoeio.

2.8.1. Impuesto comients

Se calcws mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los
Tesultados del afo que se devenga con Yase en & impuests por pagar exigible. Las hormas
tributarias vigentes establecaen una tasa de impueste del 26% de las utilidades gravables.

A pattic del efercicic fiscal 2018 enfre an vigor 12 norma gue exige el pagd de wn “anticipo
minimo de impuesic a la renta”, ruyo valor es caloilade sh funcion de fas oifras repartadas el

afio anterior sgbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 04% de oz
ingresos gravables y 14% de los activos.



La referida norma establece que =n taso de que & impuests a la renta causade $&a menor que
et monta del anticipo minimo, este ditime se convertira en impuaesto a la renta definifivo.

2.8.Z. iImpuesto diferido

Se reconace a parfir de 1ag diferencias entre |os impartes en [bros de 105 activos y pasivos en
ins estades financierss ¥ Sus basas fiscales comespandientes (conocidas come diferencias
tempararias), Los pasivos por impuestas diferidos se reconceen para todas lag diferencias
temporarias gue se espere gue aumenten la wliidad fiscal en el fultro. Los adtivos par
impuestos diferidos g2 reconogen para lodas las diferencias temporanas gue $& espere gue
dismirwyan la utilidad fizcal en el futuro, ¥ coalguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
actives por impuestos diferidos se miden al importe maxima que, 2obte Iz base de 8 Jtilidad
fizcal actual o estimads futurs, es probable oue se recuperen.

El importe en bros neto de los activos por impuestos diferidos se reviss en cada facha sobre la
que se Infita v $2 gjusts para reflejar 12 evaluarcion actual de las utilidades fiscales fturas.
Cualquisr ajuste se reconoce en el resultado del periodn.

El impuesto diferido se calclula sealn las tasas impositivas que 26 espera aplicar a la wilidad
{pérdida) fisca! de los pericdos en los que se espera redlizar o active o cancalar el pasivo,
sobre & baEge de lgg &ases impbositvs: gue hayan $ido aprobadas o cuyd proceso de
aprobacién esté practicaments terminada &l final det perisda sobre s que se informa.

2.9 Gastos

Los gastos se recontean 8 madida que Bon incurridos, ¥ se registran en &l periodo &n gue ze
Conagen.

210 Compensacidn de saldas y tansacciones

Como norma general =n log estados financieros no se compensan ‘o actives vy pasivos,
1Tampoco 108 Ngresos y gastos, salvo squellos ¢as0s en (05 gus 1a compensacion Zea raquenda
o permitida par alguna norma v esta presentacién sea 2l reflejo de la esencia de la trensaccidn.

Los ingresos y gastas con origen an Yanssccionas que, conractualmente ¢ por una Norma
legal, contamplan la posibilidad de compensacion v la Sompafiia fiene |a intencién de liquidar

por sy importe neto o de realizar &l active y proceder al pago del pasive de forma simultanes,
s& Prgsantan metes en resultzdos.

2.1 Aplicacién y campios en politicas contables y revelaciones
Curante &t afie 2018, la Administracion de la Comparfia ha apiicado las siguentes

modificaciones a las NIIF emitidas por el 1ASE, ¥ que son efeciivas a pattic del 1 de Erero de
2015 o pasterivtmente,

NHF % Instrumentos financieros

Cebido a que los efectos de su aplicacin no fyeron materiales, la Compafia decidid no
restablecer informacion comparativa con respectos @ la clesificacién y  medicion  de
instrumentos financiaroz,

La Compafia ha aplicade los siguisntes requerimisntos:
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1) Clasificacidn y medicion de los actives financieros.

La Administracién de la Cormpafia reviso y evalud los activos financieros al T de enero del
201% hasados en log hechos y cirgunstancias gus existiah en &2a fecha y concluyo que log
activpg finanoieros comespondian & actives manténidos hasta su vencimiento ¥ cuentas por
cabrar que fuercn medidos a costo amartizade segan la MIG 38, se mantignen valoradas & su
costn amaortizade seqan NIF 9. ya gque $2 mantiznen dentro de un modeln de negocio para
recodactar flujos de efectiva contractuales v estos flujos de efectivo cansisten exclusivamenta
de los pagos de capital e intereses sabre el importe principal pendiante.

2y Deteriora de activos financieros

Er relacion con & deteriara de los activas financizros, la NIF 9 requiste un modelo de pérdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de perdida de oréddito incurrids aplicads baje NIC
39. Bl models de pérdida esperads de creditn requiere gue la Comparniia tome en cuenta las
perdidas de créditas esperadas v s cambios en esas pérdidas de crédito asperadas al cleme
del gjercicio para reflejar (03 cambios en el riesgo de créditn desds & recanosimisnto inicial de
los activos financieros,

Especlficamenta, [a MIIFE requiere que & Sompafils reconpecs ure provision para incobrables
por las pérdidas de grédito esperadas an:

1. Inversianes de deuda medidas a sU costo amortizado g &l valor razonakle en cambio en
patrimonio neto.

Arrendamientas par cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ activos de contratos y

Contratos die garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de deterioro de
fa MHF 4.

o M

La MIIF § también requiere wit enfoque simplficado para la medicidn de perdidas por un
imperie igual 2 la vida de las Guenfas por cobrar comerciales, activos de contrates v
arrendamients par cobrar en ciefas cirsunstancias.

La Administracién de |a Compatiia evalud 2l riesgo de crédito de sus instrumentos financiaros y
o regultade de la evaluacion es el siguiente:

« La Campafiz aplicag & enfoque simplificade para un segmento de sus cuentas por
cobrar comergiales y el madela individual para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras, ¥ reconoce las péroidas de crédito esperadas durante
toda |2 vida de estos activos,

« Todos los saldos de bances son evaluadas como Hesgoe de crédito bajo a cads facha
fe reporie debide a que 22 mantienan en instituciones bancarias de prestigio.

3 Clasificacian v medicion da pasivos financiaros.

U cambio significativo fle infreducido por 1a NIF 9 en l& clasiicacion y medicidn de pasivos
finangieras relacichado con g contabilizacidn de los catmbioz eh el valor razthable de un
pasive financiere designado como valor razonahie et cambios en mesultadas stribhle =
campias en el riesgs de crédito del amisor.

Este cambio no ha tenide &fecto en los estadas financizros de la Campafia debids a que los

pasives financieros de la Compafia ef 1 de enera del 2018 v 31 de diciembre del 2017 se
miden al casto amorizado.
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4) Revelaciones en refacidn con i3 aplicacidn inicial de NIIF 5

Ny existieron activas financieros o pasivas financieras gue Y& Compafia hubiera designado
pravigmente Soma yaikar rezanable en cambios en resultados bajo MIC 38 que fueran ohjeto de
reclasificaciaon o que la Compafia haya decidido reglasificar a partir de Yo aplicacion de la MIF
9. Mo hubg activos financieros o pasivos financieros gue Ya Compafiia ha eptado par designar
s valar razonzble en cambios en rezulfadas en bz fecha de la aplicacion iricial de Ta MNIF 8.

MNIFF 15 Ingresos procedentes de contrales con los clientes

La Compafia ha aplicado la MIF 15 de ingresos pracedentes de contratas con los clisntes
{modificads en abril de 2016%, 1a cual, &5 de aplicacidn obligateria durante ¢l pericdo anuwal gque
comience en o despuéds dal 1 de enera de 2018 La NUF 18 infroduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiznta de ingresas.

La Compaflla recamoce mgrescs principslmente por corretaje empresarial, ios cusles son
reconocidas cuands &l control de o2 hienes &5 transferide &l chente, Por lo tanto, el iratamisnto
sequn MIC 18 continua siende apropiado bajo NUF 15,

Laz paoliticas contables de la Compariia para sus diferentes tipos de ingresos se deseriben en
detalle en la nota 213 Ademas de proporcionar revelaciones més exensas para las
trapsaccionss de ingresos de la Compafiia, 1a aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto &n
la posicion financiera v o el desempefio financiero de fa Compariia.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de
2019

A |a fecha de aprabacion de los estados financieros separades, 12 Compafia no ha apiicade
lag siquientes MNIF nuevas y revisadas gue han sido ermitidas, pero aun no son efectivas:

MIF 16; Arrendamientos

Madificaciones a la NIF 9, Caracteristicas de prepago ©on compensscion
negativa,

Medificacion a la MIC 19; Modificacién, reduccidn o liguidacian del plan.

CINIF 23 La inceridumbre frents a los iretamientos ded

impuesta a las ganancias,

Mejoras anuales a Jas NITTF Enmicpdas a la NIIF3, NITF11, NIC 12 v
Ciclo 2015-2017 NIC 23.

MNIIF 1B: Arrendamientos
Impacto general de 1a aplicacion de la NIIF 16 Arrendamisntos

La MIF 1% introduce un madelo integral para la identificaciin de contratios de arrendamisnts y
tratamianto contable para amendadar y arrendatario, la MNUF 16 reemplaza |a actua) guia de
airendatilentss incluida en la NIC 17 & interpretaciones relacionadas cuandn se vuelva efectiva
para los pericdas iniciadas a partir de 1 de enero de 2013

En contraste con la contabilidad del arrendataria, MIIF 16 mantiene sustancialmente (og
requisitns de contabilidad del arrendador bajo HIC 17,
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El cambin &n la definicidn de un cantrato de arendamiento se relaciana principaiments con el
concepiy de cordral. MIF 16 distingue enbre arrangamigntos y contratos de servicio sobre 1a
base d& si &l usa de un active ideniificada es controlado por &) cliente. El comtrol se ¢onsidera
que existe sl el dlients tiene:

s FEl derecho a ocbtener sustancialmente todos los beneficios econdamicos de 1a utilizacién
de un activo identificado; v

s Elderecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacte en la coniabilidad del Arrendataric
Arvendamientos pperativos.

MIlF 16 cambiarg 2 forma en aque 2 Compainia contabiliza lgs amendamientas previaments
clasificados como operatives, los cuales, estén fuers del estardo de situacion financiera.

£n 1a aplicacion inicial de NIF 16, para todos [as arepdamienios (excepto camg s indics mas
adelante), la Compafiia.

8y Reconccerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamisntes en el estado
de situasidn financiera, iniclalmente medidas al wvalor presente de los pagos de
arrendamisms: futuros;

by Eeconocerd la amortizacidn de los activos por derecho de uso y Ins interases sobre los
pasivos de amendarniento en el estado de resultado,

o) Separara el monto total de dinere pagado &n una porcidn principal (presentads dentro
de las actividades de financiamiento) & intergs (presentada dentro de las actividades de
operacidn) en el estado de flujos de efectiva.

Baja MIF 16, los activos por derscha de usc seran prabados par deterioro de acuerdo con la
WNIC 36 — Deferipro de Jos activos. Esto resmplazara el requisito previe de reconocer una
provisidn para contratas de arrendamientd anerosos.

La Adiministracian de l& Compaiia esiima gue la adopoion de las normas y enmishdas no
tendran impacto significative en los estados financigtos y su revelacion.

2. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones ¥ juicios utilizados por |la Administracidn de la Compafia se esvalian
continuamente ¥ se basah en la experiencla histdrica y olras factores, incluidas las expoctalivas
de sucasas fuklros que S2 consideran razonables bajo las circunstancias.

Las esiimacionas confables resultantes, por definicién, raramemte iguslardn 2 los
carrespondientas resultados realés. A comrtinuacidn se explican las esfimaciones v juicios gus
tienen un riesgo significativo de dar lugar @ un ajuste matedal en los importes en libros de los
actives y pasives dentro de periodos contabies posterisras.
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4 - INVERSIONES

Derechos de usufructo de acciones en las siguientes companias (1)

Participactanes/

2.013 2.7 Acciones
Cismedsa Cia. Ltda. 3,758,343 3¥558.343 3000 000
Corpacel Cia.Ltda. 1.202.325 1.202.325 130.000
iWeisterblue Cia.Lidsg, 813127 13127 99875
Mastercommer 2.4, 112.435 112.435 148
Duifan 5.4 142,793 142 7G93 160
Masteresidencia 5.4 8o a9 148
Comasterizada S A, 8% Bg 148
Megadome S.A, 05 o5 160

B 020 208 8020 256
Aporte para futura capitalizacion en |as siguientes companias
Inmobiiaria FI 112 5. 4 1.040.000 FO0.000
Dremhousing S A, FaG.000 00,000
Caminitosa S.A. 700,000 -
Oremor 5.4, 150,000 -
Celesholding Cia. Lida. 93 623 46853
Dismehold Cia, Lids, 8. 400 A3 200
Heofdblue Cla, Lida, 72000 36000
Sareic Cia. Lida. 125 125

2922 208 1.526,208

8.951.504 7,555,504

(1) Apottes de actionistas de usufrusto de acciones y participaciones en Compaflas, gue | otorgan derachos
& participar en las ganancias sociales obtenidas durante el periodn de usufructo y fue s repartan dentro del

mMismo.

5 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

2.018 2.017
Pazivo por impuasts corriente
Retenciones =0 & fusnie
impuests & (& repta - =]
lmpuesto al valur agregado 2 1
2 11
6 - CAPITAL SUSCRITO
Fsta representado por 800 acciones ordinarias de $ 1,00 de valor nominal unitario.
La compasicidn accionaria es la siguients;
Mo de acciones
Accionistas Wacionalidad MNo. %
Amader Renddn Luig Esteban Ecuatoriana ?9? 93:?2
Jimenez Diaz de Amador Ana Maria Ecuatoriana :
Bo0 100,00




7 - APORTE PARA FUTURA CAPITAUZACION

Representa aportes entregadaos por accionistas, consistente en usufructo de acciones y efectivo
para apartes en futura capiializacidn de otras compafiias. [Ver Nota 4).

g - INGRE505 POR DIVIDENDOS

Compahias;
2.018 2017
Dismedsa Cia. tida. 1,320,000 1,200,000
Corporacion Celeste Cia. Ltda. Corpacel 494,000 -
teisterhfue Cia. Ltda. 199,750 -
Mastercommer 5. A, - 111,000
2,013,750 1,311,000

9 - HFHCOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018y |a fecha de emision de los estades financieros no se produjeren

evantos que, enlaopinidn de la Administracion, pudieran tenerun efects importante sobre 03
estados financieros.

s L - AT
L &ﬁvﬂwiﬁw

Ah. Luis Esteban Amador CEA. Diana alcivar Meza
Presidente Contadorg



