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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A fos miembros del

Directorio y Atcionistas de

VIVERCON 5.4

Guayaqul, 26 ge abrd da 2019

Opinién

Hemas auditads los estades finandiercs o dj de VIVERCON S.A. el
estado de situackin financiera al 31 de didembwe del 2019, y los cormespandientss estados de
reuiindo integrale, uuzmhb:m:lpnmmurdeluﬁdc ukarelawtenmam
en esa fecha, as| como las notas 2 | inchyen un A

crntaies sgnilicatrars

En nuesira opinidn, los estacos financieros adjuntes presentan rAzonsbiements, en todas los
mspectos matenasies, la posicion financera de VIVERCON S.A. & 31 de diciembra dal 2019, al
mesultado da sus operaciones y sus Mujos de efectivo por & afia terminado en esa fecha, de
i Financiera - NIIF emitidas poe el

con' Marmas
Consejo de Normas Intarnacionales de Contabiided (1ASE).
Fundamentos de la apinidn

Muestra auditoria fue efectuads de acierdo can Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs)
Muestras responsabilidaces de acuerdo con dichas normas se describen mids adelante en este
iniforme en la seccidn “Responsabiiclades de auciior en miacitn cov Ja auditond de los estados
W'ﬁmlmm&munammsm@&tﬂm
Profesicnales de i Contabilidad def Consejo de Nu'mas [l‘t!l’“ﬁnﬂalﬁdi EI‘G para Contadares
({TESBA por sus sigles en Ingids) y las x de
Compafiias, Valores y Seguros dei Ecuador, ¥ hemns cumplido ias Mds resporsabiidades de
#tica de conformidad con dicho Codige.

Consideramaos que b avidencia de suditona que hemos obtenido &5 suficents ¥ sompada par
[prapercionar una bake pard nuestrs apinin.
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Otra Informacian

pecla in adicicnal, & cual comprende
elwmﬁsmmah]mdemlm psumumluyzdhqumnplmtm
financiercs y nuestro informe de auditoria.

Musstra opinkin sobre los estados firanciens de 13 Compalia no induye Scha Informacidn y no

expresamos. ninguna forma de aseguramiento © conclusién scbre & misma. En conaddn con la
suditoria de los estados financieros, Nuestra responsabilidad &s leer &l Tnforme del Gererte a la.
Jurts de Acconistas v, al hacerl, considerar sl esta informaciin conblene Ineonuistencias

ohiigaciin de reportar dicho asurin. Mo tenemos nada que reporar en relacidn con ests
informaciin.

Responsabilidad de la Administracian da la Compafia per los Estados Financieros

La Administrackin es:uuowsable de f@a praparacidn v presenteciin razonable de los estados
= NILF emitidas.
por & Conzejo de Nommas lﬂwmdmalsdecomum (IASB], y del control imtemo
MImthImbnmnmuwnumuwweum
financiercs libves de arrones materisies, debido & fraude o

En la preparaden de los estados financierss, la Admingtracién es resporsable de evaluar la
capatidad de |2 Compefiia para confinuar como negocc en mesche, revelanda, segin
correspenia, ks asuntos rlaconadas con negaco an marcha ¥ ol usa de @ base mntabe de
negecin en marcha, & mencs que (& Admirstedtn tengs |a mtencdn de fiquider 18 Compsfiis o
CESAr 5U5 GPEracanes, o bien, no tenga otra alternativa reaksts que hacerio.

L e dela b oal proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financleros.

Losnnjewosoe nuestra audioria son mw wamm razonabée de sl los estados finanderos
[Te— e, debido 2 fraude o eror, y emite un mfome de
almna que Incluya nuestra opinkin. Senurﬂad mmnleammnraﬂaﬂesequmaq.a!n

O garantiz quir una auditoria reafirad Audtoeia
{NEAs), mmmnmmmuﬂmmum Emmmwma
fraude o eror y zon materiales si, Indbvids © @n sl conjunta, puedan

que influyan en les decisiones econdricas que ko wsuanos toman
financens.

con las Normes
Auditoria, apicamos nuestro juico mw ¥ lnaﬂbewafms ura acthud de Ecemnsmo
profesional duranie toda la auditoria. Tembién:

lmvmwmmwmmmmnm.Ma

Fraude o errcr, disefiames y o) taria para respander a dichas
rlesgos v abtensmos evidenci L ¥ una baze
para nuestra apinidn, Bl riesga de no detectar un error meterial detido o fraude es mis
) & &l casa de una matenal detiddo a errar, 3 que el fraude pusde
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implicar colusidn,
®TENeas o vulneradon del :mvd -m:mn.

Obteremas canccimienta del cordrol intema relevante pers la suditana can e fin de disefior
procedimientos de suditoria que sesn aproplados @n las counsiancias, pers na con &l
propdsito de expresar una opinitn sobre |a efectivicad del control interno de |s Compatiia.

Evaluames si las palticas contables aplicadas son apropladas v s fas estimaciones contables
¥ la comespondiense informacicn revelads par la Administracion es ramonable.

Conduimes sobre o adecuado de fa utfizadon, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marncha y, basados en i evidancls de audfoeda obtenida, conclidr si

existe o po una material on eventas o que pueden
gererar dudas sqnlhtmv.bc |n capecidad de |a Cornpadia para mulnwm reEgecin
=n marcha, Gue axiste una material, se requiere que llamemos

anﬂeﬂﬂumm’madllumih!rummhumamb&m
financieros o, & diches revelariones no son Adecuadas, Bxpresar una opinkin modificada,
Wusstras. conlusiones se basan en & evidencla e auotora cotenida hasta s fecha de
nusestrs infarme ce auditoria, in embargo, evenlas & condidones futurcs pueden ocaskonss
que o Compiafiia deje de ser una empresa en funclonamisnto.

Evaluamos la presertacion gensral, [ sstructurs ¥ @ contenido de los estados Anancioros,
Inchiyendo las reveladones, y si los estados financlercs represantan les transaccicnes y
eventos subyacentes de Ln modo que logren une presentacidn razonable.

[w @ los da ln n de la Commaite respecto a, ente otros
Mbﬁﬂhmydmmemlnamdebammanmrbsm
siguler deficencia dhe cantrol q

wAYAﬂ.IIL ECU.IDO‘!
C.PA, 15805
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VIVERCON S.A
ESTADOS DE FLLOOS DE EFECTIVD
Afas terminades o 31 de dickembre del 2015

(Expresacdos en délares estadouniderse)
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1. INFORMACION GENERAL

VIVERCON S.A. (2n duhml-:unww.uswmwm LBB'M’DEMIIE
constitulda en la cudad di §DE 1993,

CEVALLOS CONSTRUICTORES ASOCIADOS VIVERCON S.A. sienda su activided social ls
Inmaobiliaria.

Le direccian registrads de ls compafia es Km. 16,5 Via a b Costa, Guayaquil-Ecuador,

A 31 de diciembre de 2019 ¢f parsonal de total da la Compadiia es de O empleados, (2018: 0
emgleatos).

Lo estadas firancieras de VIVERCON 5.4 por el afio terminado al 31 de dicembre de 2019,

fumion aprobados ¥ autoeizados por 8 gerencia para s emisidn of 28 de marzo del 2020, Dichos
estadas tuvieran |a aprobacicn de fa Junta General de Accionistas of 31 de marzo,

de los estados Los estades financieras &l 31 de diciembre de 2018
than sido emiticos con |a sutarizaciin del Gerente General de la Compadila, de fecha, 28 da mane
de 2019, y pesterioments fueron pusstcs & consideracidn de ke Junta General de Accionistas
[para su aprobackin definitha

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidn, se describen |as principales politicas contables adoptadss en la preparacion de

st estados financienss, Estas polticas han Side aplicadas de mangra uniforme & todes los afios
financieros, saho gue s indique ko contrario.

2.1 Base de Preparacion-

Los estados financierss adjuntos, fueron preparsdes solire bases contabled aplicables a una
niness en mircha, las gue prevén b reallzscidn de actives y cancelacisn de pasivos en & curo
normal del regecic.

Aglicacidn de NITF nusves y revisties quis son efectives abligstorisments en & sfio actual

() NIIF 16 Arrendamientos
La NIIF 16 frdrcduce un modelo infegral para i in de contratos d
tratamiento contabie pars amendader y arrendataric, la NIIF lsmphnhmlmd:
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretacicnes relacionadas.

NIIF 1£ diftrencis snire srendsmisntes y confrates de servico sobre |2 base de & un actvo
idertificado es controlado por e ciente.  La diferenciacon entre amendamiento operatio y
arrendamiento financiers ha sido sliminada para |a contabilidad ded arrendadar y es reemplazada
por un modela en el cusl el derecho de uso del sctiva y su coTespondients pasivo tiene que sar
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para tados los o de corta
plam y aql.ulr.s con un valar bajo de activo,

El deecho de wwo del activa o5 do 2 costa v subsec medido al costo
{sigetn & certas excepciones) menos depreciacin acumulada y pérdidas por deteriorn, ajustsda
por cualquier remedicidn del pasivo dal amendatanc. €1 pasvo dai amendatario es nicisiments
medicts al valor presenta de os pagos dil amendamientn gue nd s0n pagadas s facha,

Postericrmante ol pasiva del arrerdatario es ajustade por intereses y pagos, asi coma o impacta.
de ks modificaciones al arendamiento, entre atos. En adicdn, i clasificacidn de ios figjes de
cas de |os pRgos por ATENdaMINiDs OPEratives Gue de acuerda con NIC 17 san pressntades.
coma flijes de cajs de actividades de opersciin tambkn tendrd Impacio. De scuerdo con el
modeks de NEIF 16.kos pages por amendemientn serin dividices en principal & interds los cusles.
serin presantados como fluies da caja de acthidades de Mnarciamiento y e operscién,
FESpeCthATIERIE.

En contraste @ @ © del i NIOF 16 i mantiene fos

de NI 17 para la del arrerddadar y cantinds eon &l requerimients de.
clasificar e amendamients: como aperative o Nranciers, Extensas revelscionss son requerides
con NITF 16,

Le adopcidn de la NIIF 16 no generd os ajustss de ne-sxpresidn de las ciffas de los estados
Pnancieros &l 31 de diciembne 2019 y &l 1 de enéro de 2015,

& I NITF 8: 1 de prepaga con negativa

Las modificaciones. 8 la NIIF 9 sclaran que con & propdsito de evalusr s una caracteristics de

prepaga cumple la condiciin SPP] (Gnicaments pagos de canital intereses), bs parte que ejerce

Ia apcidn puede pagar o recibir ung compensacidn razanabike par & prepago, cualquiera que sea

Iz razin pera & pago adelantads, En ctras pelsbras, b= caracteristioms de prepago com
negativa ra fall s evaliacdn de SPOL,

Exitlen diposicones sspecficss de transicon I de cuando las L
plicen en primer |Lgar, ton respectn & ls aplicacdn iniddl de ls NITF 9,

Le Administracicn de la Compasila comidera que s adopeidn de diche modificacidn no ha terida
mingdn impacto materisl en ks revelaciones © en los velores informades en s estados
financieros.

a la NIC 28 de largo plazo en Asociadas y Negoclos
Conjuntos.

Las modificaciones establecen que une entidsd aplicard también la NI S incuyendo sus
requisics por deteriors, aplica & ciros instrumentos finenciers en Lma asociada o negocks
conjunto & cual no es aplicable & métado de participadon,
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Esto Incheye participaciones a iarga plazs gue, an sustands, foman parte de @s inversiones netss
&n una asociada o negocia conjunto. La Entidad aplics NIIF 2 & dchas participaciones de larga
Paro & las que previamente aplicaba |a NIC 28. Al aplicar ks NITF &, la Entidad no toma en cusnta
ningin ajuste ol importe en lbros de las participaciones & lame plve requeridas por fa NIC 28
{wu\mdu mummmwmmﬂmawmmmu

pérdidas e la entidad conform 28

La Acministraaicn de la Compafsa cansiders que |y adopoidn de dicha modificacian ne ha tenida
ningiin impacic material en las revelacones o en los valores informadcos en los estados
financiencs.

Muejoras anuaies a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a e NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
abligatoriaments efectivas para s Compariia y que se detalian a continuacdn:

» NIF 3 Combinatitn de Negoccs — clarfica que unae entided debe sfectuss una
de 311 Intereses and

obbiene &l cantrol del negac,

= NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — darfica que una entigad no debe efectusr @ remediciin

de sus Intereses mantenicos proviomonts @ una aperacion canjunta cusnds chtiens

control canjunto del negaco,

NI 12 tmpuesto a Ins Ganancias - clarfi Lenia enticlad registr:

mnhwwmmmmmmmmumﬁmm

«  NIC 23 Costos de cama parte
de los prisiamos generales, cualquier pristamo origraiments efectusdo para
desarcilar un active, cuando e acivwe est listo para &l uso pretendida o Su venta,

La Adminustracon da la Compadila consicers que &2 adapeidn de diches modificacones ro ha
ferido ningln impacio matevial en las revelacionss o en los valores infarmsdes en o evtados

& la NIC 19 a on de Planes de
beneficios de

Las modificaciones cianfican que & oosto de servick pasade (o de la ganancia o pénfida por b
definidos utiizands

de la modificacidn del plam {6 rexduccidn o liquidacien), pero ignorando o efecto del techo do
activo (que pueden surpir cunnda o plan de beneficio definida esth &n una posicin excedente),
NIC 18 ahora aciera que ef camivo en & efectn del techo de sctivo que puede resultar de fn
modficacion del plan (o reducckin o kquidacidn] e determina en una segunda eapo ¥ =
mmuwmmmnummm.

Les parnafos que se refieren ol medicdn del costo de servicio sctisl y el jntenés neto sobre e
pashve por banefidos definidos neto {activa} tamibién se han modificado. Ly Compafiie shora estd
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requerida a utiizar supuestos sctuaizades de esta nieva modickin para determinar ef costo de
‘senvicn actual y de Intenks netn durants &l resto del periodo de mformackin después camibio en
&l pran.

En &l 250 de los intersses netos, s snmiendas dejan clar que, para periodos posteriones a ks
medificacion del plan, & interds neto = caloula multipicands ef pasiva {active) por beneficias
definidos neto segin |a establecida en la NIC 19, con |a tasa de descuento utiizada en I8 nuevs.
mediciin {teniends mibién en cuente & efecto de las contribucionas y pagos de beneficios sabre
& pasiva {activa) néto por bensficios definidos).

La Administracion de i Compadila considers que i adapcidn de dicha madificacitn na ha tenide
ningun impacts material en ket revelacknes © en los vaiores Informados en los estados
finaneciercs.

CINITF 23 La frente a los 1} & las

Esta Interpretaciin aclars como aplicar los requerimientos de reconocimienta y medicidn de la
MIC 12 cusndn sxste meertiduming {milmmmmnmsadhnmahsmu:

Establece que una entidad &t cada impesitive incerto par

separadn o en conjunto con oiro U otngs tratamientns IMpositves inckertos sobre fa base del

ﬁmquwpudmhmmulalnr ik una
b \a aukpridd fiscal "

mﬂqmdmmnnmmluxmanhammmmugammiwﬂ
I'ssui} las bases fiscales, pérdkas fiscales no utlizadas, crédiles Mseales no utilizadas y tasas
Fcates.

La Administracian de la Compaiila considens qus la B0apcan de dicha intergretacian no ha tenica
ningiin impacto material en las revaladones o en oS veiores informades en les estados
financiaros.

Normas nunvas v revisadas amdtidas, fero adn no efectives

La Compafila na ha aplicads fas siguentes Normas Intemecianaies de Infarmacién Finencera
[NIIF} nuevas y revisadas que han sido amitidas, pero aln nd son efedtivas:

Jitiid Titulg Efectiva a partic.
de pericdos que.
Inicien &n.o después de
Marco conceptual Modificaciones a referencies Enero |, 2020
&n ¢ Mano Conceptual en las
Normas NIF
Meodficaciones a 2 Venta 0 aportadon de Actives Pastergada
NITF 10y NIC 28 enitre un Irversor v su Asociade indefinidamente.
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& Nagecis Canjunts
MIC 1y NICE Definicidn de Material Energ 1, 2020
WIF 3 Definicién de negocio. Enero 1, 2020
NITF 17 Nerma que resmplazscd & i Enero 1, 2021

NIIF 4 *Contratos de Seguras”™

5o permite b eplcaci axd mn ¥ revisadas,

a ias al NIIF

Jurto con e Marco Conceptual revisado, que antrd en vigar en su publicaciée & 29 de marzo de
2018, ol [ASE también emitio les Modificaciones o ke Aeferendias &l Marco Conceptual de {as
Mormas NILF. E| dacuments contiens modificacianes para as NITF 2, WITF 3, NITF &, NITF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINITF 19, CINITF 20, CINUIF 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las actualizan a los mespectn o las
referencias al manm conceptual de maners que s¢ refiaran al Maro Conceptusl revisado.
Agunos pronunciamiantos solo st actuakzan para indicar & cudl versin se refieren {2l Manm
IASC adaptada por el TASE en 2001, © Marco [ASE de 2010 o el Marco revisada del 2008) o para
indicar gue las definicones en [a Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en &l Marco Conceptual revisada,

Las que en realidad son afectivas para perioda: les
comiencen en o despuss del 1 de enero de 2030, con adopoon anticipada permitide.

Le Administracidn de k2 Compadila estima gue la aplicacién de estas modificaciones. en ef futurg
B kerdird impacts significative en los estados financiercs.

Madificaciones a la NITF 10 y NIC 28 Vanta o aportacidn de Activas entre un Inversor
¥ su Asocisda o Negocio Conjunto

Las modificaciones & la NIIF xU?BNTCJSIﬂhRCM‘W"uvaummmn
i da actives entre un ¥ 51 asoclada o negod ol

s modificecianes establacen que ias ganancias o pérdidas resulantes de la Wdrh de cordrol
de una subsiciads que no contiens un Regocks B UNG transacckin con una asociaca o un negodio
conjunts que se contatilizs utikzands & método de participacian, e reconocen an m:m
de |a controladers sélo an la medkda de la da o5

=32 &sncieds o negocia canjunts. Dl mismo moda, Iasmnnurplldldumum&h
remedicidn e [as inversiones retenicas en cualguiar antigua subsidiaria (gque se ha convertido en
2 asocieds o un AEGECe CONJUNED Gue = contabilza uthzanda el método de perticpacion) al
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walor ramnablle, s reconocen en os resultados da la controladora anterier, sélo én la medida de.
|a participacion de los no I nueva asocids o negods canjunte.

La fecha de vigor de & i b sido fljlada per & TASH; sin embargo,
se permite ks spkcocan anticipada.

La Administracion de fa Compaiia estima que & aplicacidn de 2stas modificadiones en &l futumn
na tendra impacto sigrificative an kos astados financiaros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modfficacicnes tienen el objetivo de smplificar la definicién de materalided contenida en la
NIC 1, haciéndala mis facl do anterder y no tenen par clijethn alterar & concepto subyacerte
de materiafdad en las NIF. £ concepto de oscurecer informacidn matesial can infarmacion
Inmatarial s fa Incluido en |3 nueva definickin

El limita para fa materiabdad gue influye a los usuarios se ha cambiade de "podris influr” = “podria
spararse mzanablemantz que infuya®.

La dafinicion de materialidad en ke NIC § ha sido reamplazada por una referencia a b definickin
de maternalidad en & NIC 1. Ademds, el TASE modificd otres narmes y o Marco Conceptual que
contenfan una defiriciin de mateialided o referencia o trmina materialidod para garantizar &
coneistencia,

La modificacin se aplicard prospectivamerts pars periodes de reporte que comigncen an o
despuds del 1 de enern de 2020, con aplicadtn anticipads permitida.

La Administracicn de la Compaiiis estima que (& splicaciin de estas mocificaciones an &l futuro
no tendrd impacto significative &n los estados financienas.

Modificacionss & la NIIF 3 Definicidn de un negocio

Las modificadones atieren que, mientrs os negocies usualmentes tenen safides (outputs), las
‘saliders no 30N requerites pare que una serie de actividades v activos integradas califiquen como
un negocia. Para ser considerada coma un negocio, una sere de actividodes v activos adguiridos
deben incluir, como minima, una entrade y un procese sustancial que juntos contribuyan
significativamerte & ls capacided de generar salices

e propanciona guis adicional que ayuda & determiner 5 un proceso sustancial ha sido adouinda.

Las modificacionss introducen una prueba opcicnal de concentraciin para simplificar
‘evaluacion pars identficar 5 una seris de ectvidades y actives adquiridos no es un negocio. De
‘scuerdo con esta prueba epcicnal, unaserie de actividades ¥ activos adquiridos no s un negocio
o sustancisimente todo e valor razonable fe ks ectivas birutos adquirkios 52 concentr &n un
Bctive Mertificable (nico © un grupo de activos similares,
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Las 5o apican 2 todas las de negocios y
i acts después periodo de reporte
tamenzado en o despuds ool | de aner oe 2020, con adopckin anticigada permitids.

La Administracion de la Compai¥a estima que la aplicadtn de estas medificaciones en &l futur
na tendrd impacto sigrificative en los estados financiercs.

NIIF 17 Contratos de Saguro

La NIZF 17 establece los principics para & reconodmients, medidtn, presentacdn y revelacion
e fos contratos de sequio y reemgiazs 3 l8 NITF 4 Contratas de seguo,

La NIIF 17 describe un medelo gereral, que se modifics para Jas contratos de sequro con
amtEristicas de partiopacdn directa, que se descrive coma & enfoque de terifi varisble, B
modelo ganeral e Simpiics ©f e cumplen dertos critenos al medit s responsabiidad de ln
cobertura restante mediante & método da asigracion de primas.

El modelo general wtilizard los supuestos actusles pars astimar & valir, el tempo y &
incertidumre de los Mujos de efectivo futurcs y medid explictaments & costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta s 195 e e del marcedn v ol impacto de les opoiones §
geraniias de fos aseguradas.

L8 Norma ss elsctiva pars lod periodas anuslss que comisnzan en o perti del 1 de enem da
2021, con aplicacién anticipade permitida, Se aplica retraspectivamente a menos que No sea
factiile, &n cuyo caso s= aplica el énfoque retrospective modficade o el enfoqua de valar
ratonsbie. Lin barrador de los camiios & la NIIF 17 sborde |as preocupaciones v dificuitades de
implementacitn que se identficaran despuds de la publicacién de ln KITE 17, Uno da los
principales cambics propusstos es & splazamients de |8 fecha de aplicackin iniclal de a NIIF 17
por un afa, & los pericdos de reporte que inicken en o despuss del 1 de enero de 2022,

De scuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de ta aplicacion inicial es & comienzo del
perinda de infarme snual en sl gue |8 entidad aplics 18 Noma por primer vez ', i fecha de
trarmician es ef comienzo del periodo inmediatamente anterior 8 ln fecha de |2 aplicacian niclal

La Administracidn de |8 Compadiia estima gue la aplicacion de esta Norma en el futuro no tendrd
mmpacto significativa en los estados financienos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las esindas financiencs s prepaan en la moneda del ambiente econdmico primarko donde opars
ia Compaiia {moneda funcional). Las cifres incluidas an ios estades financieros agjuntos astin

de la Compaila, & mencs gue s indigue | cantraris, las cfras incluldas en ks estados financleros
dilares

acnntns est

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectiva y equivalentes al efecive induye of efective en caja, los depdsies a la vista en
entidades de cédin y otras imersiones a cono plazm,

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacian

La Compariia dasifica sus acives financens en las siguientes categorias: “actives financers &
valor razonable @ través de ganancias y prdidas”, "préstamos v cuentas par cobae”, "activas
financiercs mantenidos hasta s vencmiento” y "activos financiercs disponibles pars ia venta®,

Los pasivos financieros se dasifican en las sguienies categorias: "pasivas financlercs 2 valor
razonable con cambios en resultados” y “otros pastos financieros”. La clasificaciin deperde del
prapdsita para e cual se adquirieron los activos o contratanon fos pashos. Ls Administrackin
detarming la dasificaciin de sus actives y pasives firancleras a 1a fecha de su reconadmisnts
Inictal.

Al 31 de deiambre de 2019 13 Compafila mantuve actives financienss en las eategarles de,
“préstamos y cuentEs por cobres”. De Kual farma, b Compafis mantuvs pasives financierss en
2 categoria de "otros pasives Minancieras” ouyes caracterksticas se expliean seguidaments:

&) Préstames y cuentes par cobrar

Rapresentatis en o estads de stuscitn Rnanciers por 2 cuent=s par cobrar & clientes, cuentas
jpor cobrer B compafias relacianadas y olras cuentas por cobrar. Son actives financierss no
dertvados dan derecho & pages fijos ¥ queé na catizan en un mercada sctiva,
Se Incluyen en & sctivo corrients, excepto por Ios de vencimients mayor & 12 meses cortados
desde la fecha del estado de stuscién financiers.

b} Otres pasives financieros
Representados en & estada de Situacidn financier por ks cusntas por pager & provesdares, Se
Fvciupen en of pasivo cormients, excapls par los de vindmignte mayor & 17 meses contados &
partir de la fecha del estado de stiacon finenders.
2.4.2 Reconocimients y medician inicial y pasteriar
a) Reconocimiento -
La Compafia reconnce Ln active o pashva finenciens en & estada de situscian finanders a la fecha

de ln negociacon y s& reconocen cuanda 4= compromete 8 comprar o vender o actvo o pagar
ol pasive,

b} Mesdician inicial -
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Lis acitvos y pasias finencierns son medidos ircialments & su valor ramnable mis oualguier
costo atribuible 2 la trarsaceadn, sl &l activa o pasive finencien no &3 designads come de valor:
saronable & UEves de ganancies o pérdides y est= es significatve. Con postevioridad al
reconocmients inical 1 Compafiis valorizs ios mismos como & describe s continuacon.

) Medicidn pasteriar -
L Préstames y cusnlss par cobrar: Pasterior a 3 reconacrmiento inicial se midan al costo
amarizado aplicando & método de intereses efective, cuando e crédito se amplia meés
il de |as condiciones de crédito normales.

. Cuentes por pager refscionades: Son obligaciones de pago por préstamos mecibidos de
aus acrionistas. S miden of costo . apiicando e método de intenés afe

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Les activos financieros s& desan de reconocer cuando los derechos a recbir de sus flujos de
efectivos exginan o s transfieren a un tercers y la Compafiia ha transferide: sustancialments
tocas tos riesgos y baneficion dervadas de su propledod. Lin pashe &5 elminado cuando s
ohigacones de 3 Compai e han iquidada.

2440 Ll

Los actives financierss y los pashvos financlerss s compansan, y PFESeRtan por un neto e &
estado de stuacidn financier, exigible , de compensar los
Importes recanocidos, ¥ & Compaiia Yene la intenckin de liguidar por ef neto, o de realzar &f
actve y cancelar &l pasivo ssmultAneamente.

15 Inventarios

Los inventanos se registran al 0osto o 3 Su valor elg menar, & o
tndas sus existencias comprende Jas CoStos e cOmpra, oircs costos dinectos (Incluldes los
impuEstns o recuperables y excuye los costos de financamiants) deducidos los descuentos en
compres ¥ bonfficaciones olnFpados por Sus proveedores. B costo de ios ventarics y de ks
oroductos verdides se determing usando ef método promedio ponderade. £ valor neto resirabie
&5 g precio de vanta estimado en &l curso nomal de los Negodos, Menos los gastos de ventss
wvanabies que apiguen,

2.6 Propledades planta y equipa, neto

s propiediades, plants y equipo son registradas 3 costo histteico, mencs depreclecionss.
stumuladas y pérdas por deteriorn,  E5 clasiicado como propiedates y equincs, todo bien
iangible adnuirido pars & gim crdinaro del neqoci v que a criterio de i Admiristracidn de i
Compafiia cumpla con |08 Sgueentes requistos:

s Adquirides por (8 entidad.
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LUsadas en | produccian v venta de os producios o para propdsitos administratvas,
Laflizados durante mas de un periodo contabile,

Generen benefices econémicos futuras a la compafia.

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

Le cornpafiia mant=nga ef control de estos actives,

Medicion en el ll\ﬂm dal reconocimiento - las propiedades, plants y equipo se
izan & su npra v detaricorn,

i costa inicial de las propiedades, planta y equino resresenta el vaior total de adquisicidn del
octive, o cual inclye erogaciones que S8 Incurmienon pare dejan en condiciones Para su
wilitaciin o puesta en marcha; as omo, Ios costos posteriores generacos  por
desmantelsmients, Impacto amblental retin y renabiitacidn de fa ubleacidn,

El coste de los elementos de las proplecades, planta y eguipe comprendan;

= Sy precio de acquisiion, Incluldes los aranceles de importacion v los Impuestos
indirectos no recuperables que fecaigan sobre i adquisicion, despugs de deducir
euakquier descuerto o rebaja dal precio.

= Todos ios costos diwctamente atribulbles pers |8 ubicacion del activo en el lugar ¥
an s condiciones necesarias pere que pueds opersr de |a forma prevista por ta
gerencia.

= La estimacidn inicisl de los costos posteriares de desmantelamiento ¥ refire del
alements, asi coma la renalilitacién del kigar sobre ol que sg sshnta (sl b hubiere),
Ia obligacidn en gue incusre une entided cuande adguiers o elemann o oMo
consecuencia de haber utiizade dicho elemento durante un determinado perioda,
con propésites distintos al de production de imventaris durante el periodo,

s La$ reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera penddics y
que sean necesarios pars gue o activo genere beneficios econdmicas futurcs, se
CBrga & gastos & medida que se incurma. 36io 5= capitalizan aguelios desemboisos
incurtidos que sumenten & vida G o su copacdad econdmica, estos se asimilan
como parte del companerits y se depreciarin Desde la fecha de la adguisicdn hasta
Ia vida tf def eompanents principal Los costos incurrides durants el proceso o2
eorutruceion de activos son acumulados hasta le conclusion da @ obra.

Lot atros post a menares o ¥ 5en
registrados en kos resultades cusndo san incurrides,

Medicidn posterior 81 reconocimiento: modelo del costo ~ Despaés & reconocmiento
inicial Ias propiedades, plants y eguipo son registradas y el importe acumulado de s péeidas
de deteriors de valor,

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utlidad o pértica que surja del retira
@ venka de propiedades equipos es calcuiada coma la diferencia entre el precio de venta y & valar
en lbros del activo y reconocida en reautados.
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Mitodos de depreclaciin, vidas Otiles y valores residuales - £ costo de propledades,
planta y equipe s deprecian de acuerdo con el métoda de Srea rects. Lo vida Gt estimada y &
mitodo (e depreciacian sesn revisadas al final de cada afio, siendo el efiectn de cusiguier camiblo
&n la estimaciin, ol registrado sobro una bese prospectia.

A continuacian, s& Presantan las partides de acthos fjos i las vidas (ifies usades en &l caiculo
e la depreciaciin;

Tipo de active Vida Gtil
(en afios)
Edificios 50
Instalaciones 1
Muehies y enseres. )
Erpuipes de computn 3
Viehiculos 5

La depreciacion £5 reconacida en los resultados con Basa an el método de dapreciacin lineal
sote las vidas utiles estimadas 0o cada elemenio de propledades, planta v equpc.

Los actives emplezsn & depreclarse cuande estén dsponibies Fwe su wso f contimianin
Pasta que s dado de baja contablemente, incluso s duramte dicha periodo ha
derjado de ser utilizada.

2.7 Deterioro de activos
2.7.1 Deterioro de activos financieros.

L Compafiia evalia en |y fecha de cada bafance s exist2 evidencia citjetiva de que un acive
financiero © un grupo de activos financiercs puedan haber sufrido pérdidas por deterion, Un
activa financiern ¢ un grupa de activas firsncisnes est3 delaviondo, ¥ se incurme en una pérdida
[ dei vallor, &l, y solo al, videndl resuitadg de une
@ mis evantos que hayan ocurrido después del reconocimients Inicial del Sctve (un Tverto que
sl péndida), v ese svents (o eventos) cusante de la pérdida tenga un Impacto sobr los
s de electtvo futurcs estimados del activa financlero o del grupe G actves financeros, que
pueda ser estimado con flablidad.

Los criterios que utikr s Compaiia pars detesminar 5| axiste una péndica por detorion incluyen:

Dificuiitad Financers significathve del emssor u obligada;

Probabiided de que entrardn en Una situackin onossal o en cualquier otra
situacian de resrganizecidn finaneier e obigade; o,

Cuando datos observables indican que existe wna disminucidn susceptible de
waloracicn en Jos flujes futuros de efectivo estimados, tales como cambios en
las condiciones de pago o en s que se

con IMpages.
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Para la eategoria de cuentas por cobrar, & import te ls pérdida se valora mediante los criterics
AntEs menconados Dara sjisiar sstss cusniss & s imports recoperable, adernas de bener oma
pardmetrn lo indicada bajo 1 normative tributars vigente. El imparte en libros del activo se
reduce y e importe de las pérdides se reconoce en e cuents de resultados.

Si, en un periodo pasterior, &l manto de |8 pérdida por deterom disminuye y dicha disminucién
22 relacions objetivaments 8 un evento que heys ocurmide después de que se reconeck) dicha
deterior, (2 reversdn de b pérdids por deterioro presiamente reconocida se neconoon en al
estada de resuRtada.

2.7.2 Deteriora de activos no financieras (Propiedad planta y equipo, neto)

En cadn fechs sobee |n que se informa, se mevisa el Propledad planta y equipo, neto, para
determinar sl existen indicios de que esos actives hayan sufride una pérdida por deterioro de
wvalor, S existen indkics de un posbie deterioro cel valor, se estima y compara &l Imparte
recuperable de cusiguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su Importe En
Haras. Si ef imperts recuperable estimado es Inferiar; s rduce of imparte en libros al mparte
recuperable estimada, y se reconocs una pérdida por deteriana del valor an resultades.

5l una pérgida por duterior del valor revierte postariarmaente, al mporte en bros del activo (o
grupa de activos relacknados) se norementa hasta la estimacon revisada de su valor
recuperabila, sin supera el importe que habria skio determinada =i no se hubiers reconacide
ninguna pérdida por deterior de valor del active (grupo de activos) en afios anteniones. Una
revarsion de una pérdeda por detanion de valor 52 reconoce Inmediataments en resultados.

2.8 Impuastos corrientes y diferides

Ei gastn por del park los ' difesios. Los impuestes
se reconocen en e resuSiado, excepto en |2 medida en que esios s refleran a3 partidas
recanocidas en & ciro resultade integral o directamenta en & patrimanio neto. En este caso, &

tambign se reconcee @l ot resultads intagral o direcaments en patrimania neto,
respectivamente.

Impuesto corrlents

El cargo por impuesto 3 13 rert2 conente se calouls mediante 3 a5 de impuesto apkcable a Bs
utiidades gravabiles del 25% y se carga 3 ks resultados del afio que se devenga con base en &l
Impuesta por pagar exigibie. Las normas tributaris vigentes establecen que las compafias cuyos
‘acronistas se encuentran en paraisos flscaies deberdn utfizar una 12sa de Impuesin del 28%
sobre las utiidades gravables. aquelizs empresas que e encuantren en ks categoria de micro y
pequedias empresas o exportadeess habituales apiicaran una 12sa de Impuesto del 22% sobre las
utillades gravables, Pare exportadores habtusies, est2 tefa se apicard siempre que en &l
e fiscal se mantenga o & emplec.

Adiconalmente cuardo la composicidn accionaria de & Compadia se encuentre conformads con
Bcrionistes damicliados en paralses fiscales con ura pertkipadidn actionarla menor & 50%
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deberdn aplicar una tasa de mmpusso del 28% sobre |a proporcidn de las utfidades grevables
atribulbles a su participacitn accionaria y Lna tasa de impuesto del 25% a las utlidades
atribulbles & los acclonistas residentes o no residentes (que no sean paralsos fscales) en o
Ecuadar.

El "aniticipe minima de impussto & 18 renta” es cakculado en funddn de las cifres reporadas &
aflo antefior sobre &l 0.2% del patrimonia, 0.2% de los costos y gastes deducibles, 0.4% de los
ingresos grevables y 0.4% de los actives,

En casa de que & mpussio & 1 renta causada sea mence que o monto del anticipo minima,
este Gltime se comvestind en impussto 3 ka renta definitive, & mencs que &l contribuyente solicite
8l Servicio de Rentas Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicabile, de acuerto con la rorma.
que rige la devoluciin de este anticoo.

Impuesto diferida

El impuestn & 1 renta diferido se provisiona en 40 tetalidad, par & método dei pesive, sobee las
diferencias temporsles que surgen entre (ns bases tributarias de actives y pasives y sus
respectives vakires mostrodos en Jos-estades finandiers. El impussto & B rents diferida 32
determing usanda tasas tibutaries qua han sdo promulgadas & 1a fechs del sstads de situacién
firanciera y que 5o espers seran apkcables cusndo & npuesto & la renta déerkdo activa s realics
© @l impuesto a la renta pasive s2 pague.

Los Impuestos @ la renta diferidos activos s5io = reconacen en la medida que sea probable que
52 produrcan beneficios tibutarios futuros contra los que se puedan usar las difersncies
tamporales.

Lios sakdos e impuestos 3l renta diferidos activos y pasivas se compensan cuanda exista el

darecha i
¥ cuando ios Impuestos 4 la renta diferidos actios ¥ pash = la misma autorided
tributaria.

Al 31 da diclembre del 2015, b C: iz |a exists de diferencs

entre sus bases fributarias de acthvos y sus respectios valores mastrados en los estados
finandiercs praparadas bajo NILF,

2.9 Beneficios a los ampleados
1.9.1 Baneficios da corto plazo

S& registran 2n &l rubrm *beneficics sociakes” del estado de situacian firanciens con contrapartida
en el estado de resultado integral ¥ a

3 fjas y o5 fu la Compafiie: Se Vio pagan
de acuerto con las poiliticas intermas establecdas por la Compadiia.
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L. Débcimo teveers i décime cuarte susido y apories af Instituln Ecustanano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con b legsladion viganta an af Ecuador.

1.9.2 Beneficios de largo plazo

L! par &n patronal y i

La Compasila tiene un plan do beneficio definido para jublilacidn patronal, narmads y requerido.
[por las leyes laborales ecuntorianas. Adiconalments de acuerda con Lss leyes vigentes, en los
cas0t die terminacxin de s rofacion laborad por desshuck solicitado por el enpleadar o por el
trabajador, € empleador bonificard af trabajador con & veintieines por cents del equivalants a
umm«mlwuﬂam&hﬁm&mmahm
empress o ‘wste beneficio

La Compafiia determing anuadments & provissn para jubilscén patronsl con base en estudics
acturisles peacticados por un profiesional independients v s seconocen con carga 8 ks Costos ¥
gastos (resultados) del afic apiicande o métods os Costes de Créadits Unitana Proyectado y
represents e valor presente de las obligacianes a ta fechs del estado de situacdn firancier, el
cunl es obtenido descontanda los Mujos de saica de afective & una taso de BL.21% (2018: 7.72%)
arual equivalente 3 la tasa promedio de los bones corporativas de alts cafidad, los cuates estin
denominadas en la misma moneda &n la que los beneficos serin pagadas ¥ Gue tienen tirminos
gue 52 aproviman a los térmings de (as obligaciones hasta s vencmiente.

Las hipdtesis actuariales inckiven variables coma son, @n adicin a la' tasa de descuanto, tasa de
mortalidad, edad, sexs, afios fe servicios, remuneradones, Incementos fulums de
remuneraciones, (asa de rotackin, entre otres.

Las ganancias y péedidas actuariales y los sfectos de ¥ que
‘swuren de fos djustes basados en & s sestos actLaraies 52 cangan
ammwm!mq\zm

Lis castos de los servidos pasados se reconocen inmedistaments en resultados dal afo.

i cierre def 30 las provisionss cubren & todos ios empleados que se ancontraban trabajando
para ia Compadila,

2,10 Participacidn a los trabajadares

El 15% de la utiidad anual que |2 Compefis debe reconocer en concapto de participacdn 2 los
Irabajadores &5 registrado con camga & los resultados ded ejercicin en que se davenga, con base
#n 25 sumas por pagar exdgibies.

2.11 Provisidn corrients

La Compafiia regisirs provisionss cuando: 1) exite una obligackn presente, ya sea legal o
nplicis, coma resultades de sentos pasades, §) s probable vaya a sar recesarks una salida de
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recursas pars liquidar fa abligacion y W) ¢f momto se ha estimado de farma flable. Los montos
reconecidos coma provisién son fa major estimacion de la Compafiia, @ la fecha de cerre de los
estados financierss, do los desembolsos necesarias pam liquidar la obiigacian,

Los conceptos por ks cudls e COMSERUPEN PrOVISIONES. COTIENtEs CON Cargo & fesultados

# a los concopios &n ol rubro otros pashvos y provisiones.
Las N0 Comientes: al pago del mpuesto a I salida de
divisas a favor del Servicio de Rantas Intemas. sobve cbiigaciones mantenidas con compafias
relaconacas y se registran con canga a resultados en of periods en ef que surgen o can cnge al
active calficabie.

2.12 Reconocimianto de INgreses, costos y gastos

21241 Ia

Los ingresos se miden en al valor razonable de la contraprestacion recitida o par recbi por la
wenta de bienes y servicios, neto de devolucionss o descuenins dstentes dentro del perodo.
Los ingrescs par ORTINArES 58 presenian rebajas y

sEmpre ¥ Cuando cumplan todas y Cada una o2 as siuientes CoNGCOnes:

a) Elimporte de los ingrescs de actividades ordinarias pusda medirse con Mabildad;

b) Sea probable que i enbidsd rechs s beneficos econdmicos ascclades con la
Eransaceidn en un coro plarn;

€] El grado de realimeldn de |a transaceidn, 8l final def perioda sotve &l que se infarms,
pueds ser medido con fiablidad;

d) Los costes incuerides &n 18 transacoidn v los eostns hasta completaria pueden ser medides
con flabilidad.

Mo 5= considers que sea posible vaiorar & importe de los ingresss con Nabilidad hasts gue ro se
han toxies las. con |a vents,

2.12.2 Reconocimiento de costos y gastos

Se registran & comto Hastdrico, reconocen a medida que son incurrides, independientemente de
la fecha en que s haya reslizado ef paga, y se registrs en &f periodo M CENCans &n &f que se
conacen.

Los gaston de del paraonal, page de servicios
ésicos, publiciciad; um.mmmmmnhmmm
de t Compofia,

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1 Estimados y criterios contables criticos.
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umadmhmiwmmlnmmmmmvm
ks Incluitos ¥ 5us notas

Las estimaciones realizadas v supuestos utilzados por la Compafiia se encuentran basadas en 2

axperiarcia histirica, cambics en ¢ mercado e informacidn suministrada por fuentes exdemas

mﬁnmwmmmmnquuwmmm

mnmmmﬂmmmla mml!mm\rlnsmﬂua
(Compafiia y/o las requienen un alto grado de julca por parte de las Adminktrackin.

¥
los siguiantes concegtos:

a) Provisiin cuentas incobeables

La Compafils svalia (2 posibiicad de mecuperacin de los saldos mantenidos en cuentas por
«cobear, basdndose en una sere de factores, tales como: existencla de dificultades financieras
significaiives por parte del deuder, la prodabildad de gue el deudor entre en Quiebrs o
recrganiacin financiers, v & falts de pago gue sa considera un Indicador de que |3 cuenta por
cobrar e ha deteriorado. Una ver que se ha identificado evidencias de deteriorn se astima &l
watlor & recupenss proyectando los Mujos estimados y descomidndolos.

b Obiigaciones por beneficios & emplaacios — Rieserva para jubiiacién patronal y desahcio
El valor presents de 84 obligacicnss pat planes de pensidn Geperde de un nimens de factores
gque se determinan sobre bases actusrisles Lsando un nimero de supusstos, Los supuesios
usados 8l determinar ef costn neto por pensiones incluyen una thsa de descuento. Cubiguier

cambic en estos supusstos tendré impacto en el valar en Nbros da o cbligadtn por planes de
pensGn,

Citros supuestns ciaves pans estabieces (a3 obligacionss par planes pensidn se basan en partes
e las condicicnes actuales del mercads,

€] Propiedad plants y equipa, neto

L deteyminaciin de las vides dbies de Propiedad plants y equin, neto gue se evalian al cerre
e caca afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia a exponen a una vanedad de mesgos finanderos: riesgos de
mercado (gue comprende |os riesgos de precio, tasa de interds y tipo de combio), respo de
créditn, riesgo de guides y riesgo de captalizacion

Lios principaies pashvos financiercs de |n Compafiis incluyen las deudss v fox préstamos que
devengan intoresas, s cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar. Ls finstdad



principal de estos pasivos financieros &s fAnantier ks aperscionss de Ly Companin. La Compafila
cuenky con pristames, deudares comertiales y cuentss por colbrar, y efectvo que povienen
directamenie de sus gperaciones,

El pragrama generad de acminisracidn de riesgo de 18 Compeasia s& concentra principalments en
o impradecitle de los mercades fnancierss y trata de minimizar potencinles efectos adversos
sobm la rentabilidad financiera o & Compafia, sdembs que se asequra que ks actividades con
riesgo financiero en |5 que se involucrs |8 Compafiis estén sujstes o politicas v procediméentas
adecuados para tales efectos y que los rissges financieras estén identificados, medidos y

controiades de acuerdn 3 edas,
La gerencia general de ia Compafiia v (2 jele fi polticas de
La Administrackin de la Compaf¥s e4 o encorgads de aplicar dicha politica v revisar
parsidicamente sus procedimientos para |s dptima gestion en cada ung de los riesgos que @
continuackin sz detallan;

4.1.1 Rlesgo de mercado

El riesgo da mercado es el rlesgo de gue &l valer razonabie o s Nujos Futuros de efectivo de un
Instrumento financiars Nictien debida & |os eamibica en los precios de mercado, Los precios de
miarcade imvolucran cuatre tpes de resgo: & fiesgo de tesas de imerss, o riesgo de tasas de
camiio, e riesgo de predes de ks productos bisices y obras nesgos de precios, tales come el
riesge de precios de los tiuios de patrimenia.

Les Finantiens sfectades por & etgo inchiyen s deidas y pristanos
B Cevengan (nerdd, lod depdaiton en efectiva, lae inversiones financieras dispordles para la
venta y los instrumentos finsnciercs derivados,

@) Riesgo de precio

La Comgafia no 56 encuorira expuesta af resgo dal precio de ks senvicios y compres de
materiales significathaments. Rlesgo de tasa da interés sohre el valor razonabie y fijos de
efective

bj Riesgo de tasa de interes sobre: el valor mzoaable y flujos de efectivo

El rissgn de tipo de inferds de ls Compafila surge de fas coigaciones con institucones
financieras. Las préstamos a tipo de intenés fijo exponen a ka Compafiia a resgos de tipo de
interes de valor razonable, sin embarga, debido o que la Compafiia = mantiene cbligaciones
de deuda @ largo plaze con tasa de interes vaviable la axposicion es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez.

La peincipal fuente de Sgulder son fos Majos de efectivis provenientss de las actividades de In
Compafiia. Pars administrar 18 iguider de corta pla, s Compafila se basa en tos fujos dé o
Proyectados para un periodo de doce meses,
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i3 Compafila prudente dal riesgo de Bgukdez implica mantenes suficiente efective y equivalente
en actives financieros 2 trawds de un ndmenm. adecuade de fuenies de financiamisnte
comprometidas, Lios vercimientos se maneian de acuerdn & |a necesidsd, 8 corto, mediano y
larga plaro,

La Compafia no tene riesges significatives de liquider ya que hestdricamente Jos fluos de
afectivos do sus operaciones e han panmitido mantener suficknte efective para tender sus
¥ sus flujos la misma eadenda.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

L Compesiia &3 responssble de |a gestidn v andisss del resgo de crédito da sus cllentes nueves
antes de proceder & ofrecedes ks plazas ¥ condidones de paga habituales, Bl riesgo de crédito
e origing por el efective y otros sctvos liquides eguivelentes, y depésitos en baneos e
instituciones. hmﬂaq.ummpxlumscidnll crédito can dlientes al per mayer y
minonstas, incluyendo las L & cabrar v ks acordadas, €l control
del riesgo establece |a calidad creditica def clients, teniendo en cusnta su pasicién firanciera,
experiencia pasada y otros factonss.

Riesges de capitalizaciin

Lo objetives de la Compniia a b hors de gestionar capital son shaguardsr ln capacidad ded
mismo pare continuar Como L negock en marcha y s poder proporciorar rendimiento & ks
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de imstrumentos de patrimonio y mantenes
una estructura de capital Gptma pars redicir of costa de capital.

La politics de is Compaifia e 1a de finandas todes sus prayactns, &2 coro v de largo plas,
principaimente con recurses de lerceras (entidades finarcieras),

5.~ CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

s
Dtras cuentas por cobrar 1,500
Credito tributario ba 12
Toka! gastos anticipadas. L7592

&, - PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 31 de dicembre de 2019, & sakc de propledades y equipes estaba formads espedifiaments,
par un termeno, Uhﬂhmdl(m.lﬂ..‘l&ln\lﬁ Purttills — Samborondin, este terrena de 13,5

Has fue Bperte de uno de los 50C0s, no se ha revalonzado desde 3 fecha de su aportacidn,
tampece s intencién de la administracidn practicar un revalud del mencionado bien




7. -OBLIGACIONES LARGD PLAZO

LARGO PLAZO
Préstamos de accionstas 48.230

8. CAPITAL SOCIAL.

La composicin acconaria esi daca en dos accionstas CASTRALSA S.A, compafia de
nacionaidad ecuatoriana con e 90 % y la sefiore Victora Augusta Verduga Cevallos de Angueio
con & 10 % del Capital Socksl

9.- IMPUESTOS
a) Situacion tributnris-

De acuerdo con disposaciones legales, & autoridad tributana liene ia facultad de revissr ias
declaracianes del impussto & |8 rente de la Compaisa, dertro dal plase de hasta tres afics
posterianes contados & partir de la fecha de presentacion de |8 declaracion del impussto & la
renta, wempre y cuando haya cumpiido oportunaments con las chigaciones tributarias.

L Compaiia ha no ha sido fscalizada hasta el momento y no exlsten glasas pendientes de paga
cama resultado de estas revsones.

1) Precios de Transferencia

Las normas tributasias viganies incorparan el prncpo de plena competencia para las operockines
realimdas con partes relacionadas. Por su parte o Servico de Rentas [nbernas solicts se prepare.
¥ remita por parte de @ empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
CpAracones, entre oiros, mm:mwmmzmmmmmpmn
relacionadas domiciadas en ol axtedior y locakes
mismnmmrmmmewmmaﬁslsmmtlﬂmﬂm
o UUS§3,000,000 sok presentar Ange), Se incluye comn pae relacionadas a las

paransos fiscaies, dicads junio ded 2017 conforme
& novena digito del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta
anual deciane ks operaciones de activos, pashas, Ingresos y egresos.

lios: un impuests chusado supesion al 3% de kos ingresos
Qravados ¥ QU g tengan transacoones £an paratsos fiscnles o exploten recursos naturnles estin
exantos de |a referida narmathva.

les mentos &n indicacios, i Compafiia al 31 de dicembne de 2017,
e estaria alcanzada por i@ nefenda Morma.

€} Reformas Tributarlas
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"L inica d npARCAcion y Tributaria® El 31 2018, se publicd
dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e ndirectos que apuntan 3
smplificar e sistema tributario ¥ aumentas los ingresos flscales y tiena vigencia a partir dei 1 de
enero de 2020,

Un detalle da os principales camblos se datata a contruackin:

» Se efectian modficacones en fos concepios de exencdn pars 1B ceterminaciin v
liguidaciin del Impuesto a & renta:

»  Log dividerdes y utfissdes, caicuacos despuds del pago ol impuests & 1 renta,
distribusdos por socedages residentes nacionales o extranjeras residentes 2n & Ecuadoar,
a favor de otras socedsdes naciorales. L2 capitalzacién de ullidades no serd
imngiderada coma distribuckin de dividendos, indusive en los €2s0s en los gue dichs
capitsizacin s gersre por electos de |8 reimversin d¢ ulildades en los tmiings
definides &n el articudo 37 de esta Ley.

. Tmmmmdslmmmaumnummlmmmmmnm
die s Soci fandas y i Bcuador, o cusiquier okro
wehicule smilar, cuys activided econdmics excusivamente ses 18 inversdn v
‘mcministracion de activos inmusbies. Pars of sfecto deberdn cumgplir las condiciones:
esinblecicas en esta Ley.

+ Lot provisiones para atender ef pegs de desahucio v de pensiones jubilares patronales,
ac ode I materk
wempre que, pare ks segundes, se cumplan les siguientes condiciones:

I, Sa refieran al parsonal que haye cumplide por ko menas diez afios de trabajo en
|n misma empresa; v,

Il Los aparies en efective de estes provisiones sean adminstrados por empresas

&n de fondos por la “Ley de Mercado

oo Walores.”

» Las parsonas naturales con ingresos netos inferionss a clen mil délares de los Estadas
Unidos de Amérca wsbnwmo,oo; podran dedudr s gastos persansies, de
can o

*  Las personas naturaies que tongan ingresas netos mayores & cien mil délares de los
Estados Unidos de Aménica (USD$100,000,00), podin ceduchr sus gastos personales de
salud por enfermedades catasoficas, raras o huérfanas debidamante cortificadas o
avaladas por |2 autorkiad sanitaria naconal competente, asi come los gastos por ks
milsmes concegtas antes mencionadas de sus padms, cdnyuge o pareia en unidn de
hecho @ ks, que ne parchan ngresos gravadas ¥ gue dependan oe este. Estos pastos
se deducirdn.sin VA hasta el cncusnts por cento {50%) del total de sus ngrescs
gravadas, sin gue supers LR valor equivalente a uno punto tres (1.3} veces @ fraccién
bdsica desgravada dal Impuesto 3 fa mnta de personas returles.




Les socedades que realcen acinidedes scondmicas, y que hayan generads ingresas
Gravados iguales o superiores 8 {US$1.000.000) en el ejercicia fiscal 2018, pagarin una
contribucitn dnics y temporsl, para los ejercidos Nscsles 2000, 2071 y 2022, cakuisds
de acuerdo 2 los ingresos declaradcs en el 2018 con tasifes entre ef (0,10%) hasta
(0,20%), &n ningim caso ests contribucion serd superion al veinticineo por clenko (25%)
el impuesto & I rents causacs del sfercicls Nical 2018, Se incluyen loa ingreses que se
encuentren bajo on ségimen de jnpussto & 1a rents Onico. Esta contribucidn no serd
spiicable para las empresas priblices.

Estn contribuckin no podrd ser utflizadn como crédin tributario, ni como gests deducible
jpara | determinacidn v liquidaciin de okros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022

Los dividencos o utlidades g bayan les residertes o
permanentes :nut_umdmnhmnm)emmuejmuu fiscad en que se produrca
dicha distribucién, al impuesto 8 la renta, conforme las siguientes disposiciones:

) Se consderard como ingreso gravado tods distribuciin 2 todo tpo de contribuyente,
con independancia de su residencia fiscal, excepto la distribuciin que s= haga a una
sociedad residente en ef Ecusdor o 2 un establecimients permanents en e pas de una
socledad re residents conforme lo prevista en esta Ley;

wa : { ta por clanto (40%) dal dividend
distribuida;

€} En & caso que a dstribucon se realice 8 persoran naturales residenites fiscales en el
[Ecuadar, & ingresa gravado referido en e numoral anterice formard parte de su renta
global. Las secedades que distribuyan dividendos actuarin come agentes de retenciin
del impuesta apicanda una tarifa da hasta el veintiinco por ciento (25%) scbre dicha
Ingress gravado, confome & resclucion que para el efects emits of Servick de Rentas
Internas;

d} Las socledades que distribuyan dvidendos a personas naturales o sodedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuarin come agentes de retencin del impuesta
apilcanco la tanfa general prevista para o resdentas en esta Ley,

&) En & case de que k& distribuckin se realice 3 no resdentes fiscales en Ecuadar v el
beneficiaria efectivo sea una persona natural residente fiscal en of Ecuadar se aplicard ko
dispuests en &l rumenal 3 de este artiou] y,

1) En & ense de que s socedad oue distribuye los dividendos incumpla el deber de
Informar sobre su composiitn societarls, s2 procaderd a |3 retencidn del Impuests & la
renta, sobee los dividendes gue carrespandan a dicha incumglmientn, con ta mixima
tarifa de impuesto & | renta apkcabie a personas raturales.
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(Cushda ung sociedad olorgus & Sus e derechas de capital,
préstamos de dinero, o 8 Bkgung de sus pertes relackinadas préstames no comerciales,
asts aperacitn se coruiderard come pago de dividencas anticipades y, por consiguients,
\a socedad deberd electuar adi & retanciin 3 la taifa
previste pere socedades sobre el manto de la operacitn. Tal retenchin serd declarada y
pagads al ires siguiente de efectisda dentro e fos plazos previstos en el reglaments y
constituird crédito tributario para 18 sotiedad en su declaraciin del Impuesto & 1a renta.

aplicable a los i a la renta, & valor agregada
& o3 consumos especiales, nicluides

con la condicidn de mi yde scuerdo & las iciones contenidas en esta
ley. Se sujetarin & este régimen los k i
Incluicias los emprendedones que curplen con la condician de miroempresas, segdn kb
establecido en el Codigo Organico de ke Produccidn, Comercio e Imversiones y ef
Feglaments cormespandiente, sahe aquelios que se encueniren sujstos 8l négimen
Iimpositivo simpificada.

Los contribuyentes previstos en este tituk, deberdn sujstarse chigstorements & este
régimen mediante b actualizacidn del Registro Unico de Contribuysntes [RUC) para lo
cual &l Servicks de Rentas Intemas implamentard los sistemas necesasios para el efecta,
El Servico de Rentas Internas rechazard | sujecion al régimen cuando no s& cumplan

los HoS s Thiada, S o te o ritarior, &) Servics de R
Irterrias podrd realizar de oficlo & inclusion @ este Régimen, cuando ef contribuyenie
cumpla las condicianes. para of efecto, Loz que s& acojan p

este rgimen cumplirin los debares farmales determinados n esta Ley.

Les contribuyentes determinardn e impuests 2 & mnta. aplicando fa tarifa ded dos por
clentn (2%) sobré Ins ingrasos brutos cel mespectivo efercico fscal esclusivements

sujetardn al régiman gereral del Impuesto a b renta y serd de aplicacion cbligatoria para
las microempresas.

Se tendrd derecho a crédito tributaria por ef IVA pagado en las adguisiciones. locales o
importaciones de ios bienes que pasen 3 formar parte de su actve fiflo; o da os blenes,
e las msterias prmas o insumos y de fos sarvicies gravados con este impuestn, siemare
que tales bieres y servicios se destiren a la produccion y

de etrae bienes y servicks gravados con esin impuesto, Gue podrd ser usado hasta en
cince {5} afics contades desde la fecha de ewigibilidad de la declaracidn. Par tener
derecho 8l enddita tributaria &f valor del Impuesto deberd constar por separado en s
respectivos  comprabantes. ae venta par auuulsmnes directas o que 51 hayan
de retencion. El crédito
mmwmu[mmavahrmmwmwmwmob
determinada &n la presente Ley,

“Ley Orghnics para ef Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibria Fiscal™ B 21 de agosto del 2018
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se publicd la Ley en ef Suglements del Registro Oficial No. 30%, en la que s inchryen ies
principies aspectos detallados o continuacion:

mﬂ:mnmmulmvww*ublgam«u%mlu*
adusneras, gque incorpord cuya
mwmnlmukmnrnmuwnuumvmm
jpor dicha onganisma.
PRenisgién de k& totolidod de los intereses y recargos derivacos de las obiigaciones
qmmmmmamanmd@mm
yio al Servicia Macianal de
Adupnas del Ecupdor, muzmnmuzum

Reducoion de intreses, mulas y recargos de las obiigaciones patronales &n mora con &l
Insiftuto Ecuatorians de Seguridad Social (IESS), causados en chigacones de aportes
&n mon generedos v en frme hasta of 2 de abrl ded 2015, Se incuyen las oblgacones
en glasa, titulos de crédite, acuerdos Ge pagos ParCaies o Convenios de purga de mors,
Se dispusa de un plaza un porcentaje par | reduccidn de estos conceplos.

Exaneracidn del Impuesto 2 renta para las ruevas inversiones productivas en sectoces
profzados:

o) Las nuves i wnico de la Prodicoian,
Comereio & Inversianes - enlnsmnumm!manmahm
del impuesto & 1@ rents, v su anticipo, per 12 afies (que se encuentren fuera de los
Jusiedicciones ustunss de Ins cantones de Quits y Guayagui

b) e d &n las dreas urbanas de Quito y Guayagquil
podrn scogerse & la misma exoneracdn par 8 sfics.

€) Les nueves mversones productives que se ejecuten en los seciores priorizados
Inchustrisl, agroindustrial y sgroasocisfive, dentro de los cantones de fronters, gozardn
e la svoneracidn prevists en este articuln par 15 afigs.

Les pueves inversines productives. que suscriban contrates de inversin, tendnkn
derecho fa sialida e divisas (150) en ios pages realizados
&l exterior por ks impartaciones de bienes de capitsl y materiss primas necesarias para ef
mdﬂw:mymmmmem: ¥y dividendes
& e Ecuador, despuds.
Mmﬂmmahmm.am&mmmwwm
maturales damaciliadas o residentes en el Ecusdar o en &l exterior.

Len sociedades que remviertan en el pais desde al mence of S0% de lns utlidades, en
nugvos actives productives, estarin exoneradas del 15D, por pagos al extarior por
oncepts de distribuoon de dividendes o beneficiarics efectives residentes en el Ecundar
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= Remigidn del 100% de intereses, multas, costes processles de procedimientos de
mnnﬂdnmlm“rmmur:urpdmmdzlmm&h:nblmm
Gnica y di ale
dtc\‘mrpnﬂm\"ahmrsqm.eﬂlmphmtgﬁna

*+  Las uevos o sectores
{definicidn del Codigo Orgdnico de la Produccidn, Cameroo e Inversiones), nmuin
derecho 8 la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. Los plazos
de exoneraciin se ampliardn por § afios mas, en &l cmo de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo": E & de abril del 2008 s= public) Iau!lml lmﬂfbl:mnwdllm
sentancla de s Core G ded Ecuador
ciertos articulos ol tratar sobro ef techa de ns wtilidades.

La Administracin de l@ Compafia se ancuentra avahuando los posibles ofecios gue
tandria la aplicacicn e esta Ley para ios ajerciccs econcmicos postenones.

d} Determinacion y pago del impuesto a 1a renta-

Bl impuesio a la renta de la Compofiia se determing sobre una base anual con clerre &l 11 de
diciemibre década periodo fiscal, aplcando & s utilidades tributebles |3 tasa ded impuesto a la
renta,

Las socedades nuevas que se A el pagn I renta por
o periodo de cinco afics, slempre y cuanda las inversiones nusves y productives se reslicen fuera.
oe las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guaysquil y dentro de cerlos sectores
EXDIRTICDS.

Las sociecades que transfieran por lo mencs & 5% de su capital accionario & Bavor de al menos.
# 20% de sus trabajadores, pueden diferir o pago del impuesto & 1 renta i de su anticpo por
@ periodo de dren afios, con el cormespondients pago de inlsreses.

A ln fecha de emisiin de los estades franceros, la Compadia no ha sido fiscalizada por las
sutoridades tributarias. Los afios 2016 al 2019 se ahierics @ poaibies.

10.- RESERVA LEGAL

J..uLeyreqmereqneselrmeluuHmmlwhmwelmuuwlmmmuﬂ
hasta que la Teserva llague por lo mencs &l 50% del capital socisl. Dichs resgrve no pusds
distribuirse como Gyidentos en efectivo, exzpla en caso de liqudacin ce la Compaiia, per

utiiizarse para cubeir pérdidas de operaciones o pera capitaizarse. Il!!dudmlndu
2018, In reserva legal fue constia de acuatds a lo que dicta (2 lay,

11 RESULTADOS ACUMULADOS
Dividendas-
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Madiante actas de Jurta Genoral Extraordinaria da Accianisias celebradas con fecha de abril 26
de 2020, se sprobd apropiecidn de |es ubiicedes acumulades de ese ofia, para ser comstituidas
como reserva facultathva de la compafila v que servim pars futuros aumentos de casital y
absorber posibles prdidas,

12.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodalogias y supuestos empleados por la Compafil para determninar los vaiones estimados
de mereade dependen de los tirmings y cardeteristicns de fiesgo de los diverscd instrumentos
fNnanciems. Farm aquesos mstrumentos firanciens que se Tevan al costo amartizado v cuys vaior
razonable e similar 8 su vilor en libros; coma san, &) efective y equivalentes de efectivo, cusntas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar @ partes relacionadas, ciras cuentas por cobear,
acreedores comerciales y obras cuentas par pagar, cuentas por pagar 2 partes relacionadas, no
55 dvuiga 13 Informacdn de valor razonable segin lo reguerido por las NIF. Les otres
instrumanios s clasifican an ios niveles oa la jerarguia da valor razonabin.

12.1. Instrumentos financleros a tasa fija

Elfabnazmauene los actives financierss que se encuentran @ tasa fija y a costo amartizada
comparando las tasas de interes del marcads en o momento de su reconecimiento

m:ual o ias tasas de marcads achusles relacanadss con instrumentos financisras smilares.

Estos instrumantos se dasiican en 2l Nivel 2 de % jerarquia da valor razonable.

13- OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Les principales pasivos financiems de fa Compafa incuyen atreedores comerdiales v otras
cunnkns por pagar y cuentas por pagar @ partes relacionadss. Ls finalidad princpal de estos
pashas financieros es obitaner financiacicn Dala las: operaciones de (8 Comgafia y ofrecer
garantias en respaldo de sus operacionss. La Compadila cuents con cuentas por cobrar
comemiales, oiras qeentss por cobrar y efective y equivalentes de efectivo que proviensn
directaments e Sus CPRIATONES,

Per b sus des, |a Compafia se ena al
de cradito v de iquides, los cuales son manefadas & tunpmcund:ldsmfr.ndnn
miedicidin y manitaren eontinug, con sufecltn a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso

de maneja de riesgo es ot para fa rentabilidad comtinua de fa Compadia,

B procesg indeperdiente de control de riesgos no Ichiye Mesgos de negecio cama cambios
reguilatarios, temclogia ¢ industria. Estos san manitoreadas & través def procesa de planificacidn
estratidgien de da Compadiia.

Estructura de gestitn de riesgos-

La estructura de gestion de rissgos tiene como bese la gerenda de i Compafia, que es fa
respensable de identificar y controlar los riesgas an coordingckin con oiras dress coma se explca
3 continuacicn:

(i} Gerencla-

La gerencla &s responsable del enfoque gpeneral para o manejo de riesgos. La

gerencia
prapanciona los principios pars & manejo de fesges, asl coma las palitice: elaboradas para dreas
esparificas, coma rlesgo de fasa de interés, resgo de onidito ¥ riesgo de liquider.



(i) Tesoreria y finanzas-

El droa de tesorera y fin: da aoministrar di & My de fondos de
fiie tomando én cuenta (=3 paliticns, procedimientos v limées establecidos por la gevencia
de la Compafila,

Asimisma, gestionan & obtencidn de liness de criditn & entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiis evalia constantements los diferentes
escenarics & dentifica diferentes estrateglas para manajar bs ewposicianes resulantes de
cambios en @ tasas de interés, nesgo de capital y riesgos de crddito.

La garencia revisa y cuerds bas pabticss paca la gestin de cada una de estos rlesges, las que
se resumen en las sectiones sguientes:

{a} Riesgo de mercada-

El rlesgo de mercady es o riesgo de que &l valar razonatile o ks fujos futuros de efective de un
Irstruments financiers fluctien debido a camblos en los precios de merads. En el caso de la
Compafils, los precios de mensada comprenden principaiments of esgo de s de intords v &
riesgo de tasa de ambio.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de créxdito es &l resga de gue una contraparte no pueda cumple on sus obligaciones
& refackin con un instrumenta financlers o contratn de venta, ganerando una périda financiers.
L= Compafis st expuesta & un riesga de cridit par sus actividades aperativas {principalmente
cuentas por cobrar y efective v colocacdn & corto plaza).

i} Efectiva y equivalentss de slectiva-

El rieage crediticia de las partides de sfective y equivalentes ce efectivo s controls medants f
eolocackin de sus excedentes o2 tesoreria en depdsitos a corto plaza en bancos locales de aie
calificacion crediica y maxima liguides y soivenca. La exposiciin mégma de la Compadia al

sg0 de erddiln de ks companentes del sstada de situsckin financiers & 31 de dicembre de
2018 s o valar en libros de ks mismes.

(1} Cuentas por cobrar comercakes-

Elmmdeuéqlmﬂeslsumssemwlaenbasealasmhcaa los procedimisntes y las
controles sobire ln gestion del riesgo de crédito de tn Companie. La calificackin de orédito del
cliente se determing sobre (2 base de un tablers detallado de cafficacién de riesgo de credito,
L2 necesklad de registrar ura desvalorizacion se evalla a cada fecha de dere del estade de
situacidn financiers, schre una base individual por tipo de vents resizada.

{€) Riesgo de liguidez
La Compafila monitaren e riesgo de un déficit de fardos utilizands de maners mcurrante Ln fjo

de cajs provestada a corto y {arge plen. B cbjetve |2 Compafiia @5 mantener ung continuidad
de fondos. La Compaftia manitoraa ¥ mantiane un derto nivel do afectiva, considerada aden.ade
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14.- EVENTOS SUBSECUENTES

1 de diciembre del 2015 y 1a fecha de amisiin d
2023) na se produjenon eventos que pudieran Tenar |
o financiers qui o se hayen revelads en los mismos.

o4 estades financieros (26 de abeil
efecto significatva sobre dichos
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