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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del

Directorio i Acoonistas de

VIVERCOMN 5.4

Guayaaull, 26 de abril de 2020

Oginién

Hemos auditads los estados finanoeres que se adjuntan de VIVERCON S.A. que comprenden ef
estado de situacian financera al 31 de dicembre del 2018, y los correspondientes estados de
resultades integreies, de cambios en el patrimenio v de fujes de efectivo por al afio terminada
en sa fecha, asi netas g los estadas i tue incluyen de las poiiticas
contables significatives.

En nuestra opirédn, |oo estades financleres adjunics presentan rezorablements, en tndos los
mipectes matersies, |8 pesicién financiera de VIVERCON S.A. al 31 de dickmbre dol 2018, o
resultado de sus operacionas y sus flujos de efective por &l afio lerminado en esa fecha, de
Finandera - NIIF emitidas por of

con Narmes e
Consejo de Normas Interracionales de Contabildad ([AS8),
Pundamentos de la opinién

Nuestrs suditoris fus Sfectuada de acuerda con Marmas [nternacicrales de Auditonia (NIAs).
Nuestras rasponsabilicades de acuerdo con dichas nommas se describen mds adelante en este
informe en la seccitn "Responasilisices dis' auditor en reickdn con & auditond de ks estaos
fnancheros”, Semes indepandientes de VIVERCON S.A. de scuerdo con & Cidiga de Etica pars
Profsionaies de lo Contebiidad del Consejo de Normas Intermacianales de Etica para Contadares
{IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independancia de la Superintendenca ce
Compafilas, Valores y Seguros del Ecusdor, y hemos cumplide (as demés responsabiidades de
ética de conformidad con dicha Cadiga.

Considgrames que le evidende de auditona que hemos obtenido s sufidents y somoplada pars
propartionar Lna hase para ruestra opinkin.
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Otra Informacién

ummmﬁnmnnmb\ewrhwnamnemmnmulmlmm
el Infarme del Gerente a la Junta de Accionistas, pero na induye &l fuege completo de
Ninanciers y nuestra informe de audtoela.

Nusstra opinidn sobire los eutados finandercs de 3 Compafila no incuye dicha informacian y i
ExprEsamas ninguna forma de aseguraméenta o conclusian sobre la misma. En conexsdn con la
‘auditona de ios. estados financiercs, nuestrs responsabilidad &2 jeer & Informe del Gerente & &
Junta de Accionistas y, ol haceric, (.Dﬂgﬂe(alslmuﬂﬂﬂmmmlm
misteriales en relacon con ks estados i cbtenido durarte
hmmnﬂumnmmmmrmmmm 5l basadas en ol trabajo
‘que hemos efectuada, conclimos que mxisie un ermor matenial en esta informacidn, tenemos s
cbiigacitn de reporier dicho asunts. No tenemcs nads que reportsr en relaciin con esta
Infearmacidn.

Responsabilidad de la Administracién de 1a Compadiia por los Estados Financieros

La an €5 fe la preparacian y presentacian razonable de ios estados
fnancieros de conformidad con Normas Intermacknaies da Infermacidn Financiera - NIIF emitidas
por el Comsejo ce Normes Intermacionales de Contabilided [1ASB], y del control terno
determineds por |a Administracidn come necssario para parmitir b preparacidn de los estados
financiaros libres de erones materiales, debido & fraude o error,

En i préparaciin de los estados financieras, | Administracicn es responsable de evaluar &

cesar sus cperacianes, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
] gela in del process de reponte fnancer de la

la
Compefis.
Responsabiiidad del Auditor en Relacion con la los Estados

Los objetes de nuestra auditeia son abtener segurdad razonadle de 5 fos estados fnancierss
& Su conjunto sstan ibes de emores matariales, debido a fraude o error, ¥ emitic un informe de
amcuuﬂwummmm mmmsmammawm

m Hormas Intermacionaies de Auditoria

froude o error ¥ son comiderades materiales 5, individuaimente o en Su conjumtn, pueden
razonablemente. preverse que infliyan en las decsiones econdmices que los Lsusrios toman
basfindess en los eitadas financieras.
campmdewmlmm
Auditoria, aplcamos nuestro Juick Mvmmmmmum
mmmummummum

Identificamos y evaluamos kos riesgos de error material en los estados financercs, debido @

fraude o error, disefiamas y o auditoria pars respandar a dchay
mvm«m decuads para una base
jpara nuestra cpinidn. Elﬂsqeo;nnumvunnrmrwnmmﬂn:m;\ggm
wievada que an #f IS0 OF una incomeccitn material debida 8 emar, v que & frude pueds




Imiglicar colusidn, fal jon, cenisiones
errboens o vulneragdn del control interno.

Cibtenemos conocimients dal control intemo relevante pacs Ly suditorls con e fin de disefiar
procedimientos de audilons que sesn apropiadas en &S circunstancis, pem no con e
Propdsitn de evoresar una opinidn scbre la efectividod del contral interma de ks Compafiia,

Evaluamas = las pabices contabies aplicadas son apeopiadas v o W estimacones contaties
¥ la comespondiants informacion revelada por e Administrackn &5 razanabile.

Corcldmes sobre o adecuado de fa utiizaccn, por parte de fa Administraciin, de la bass
contabie de negock en marche y, basardes en 1 evidencla de auditoria obtenida, conchuir si
existe o no una material on eventos o que pusden
generar dudas significatvas sobre la capacidad de i Compadiis para continuar como negoco
en marcha. Si concluimes que existe una Incertdumbre materal, se requiere Gue Eamemos
fa atencidn en raestro informe de auditoria 3 e respectivas revelacianes en ks estados

o, # diches revelacionss no son adecuadss, EpYESH ura ofinidn modificada.
Muestres mnclusiones. se basan en & evidoncia de audioria cotenida hasta la fecha de
muestra informe de suditons, 4in embargo, eventos o candiciones futures pusden ocasicnar
que la Compafia dete de ser una empresa en funcionamients,

Evalusmes 1 presenincidn gereral, 2 estructurs v & contenido de los estados financienos,
inciuyande las meveladones, y 8 los estados Fnanciarcs representan s transacciones y
eventos subyacentes de un moda que logren LNa presentackin razonable.

o ales de la de s Compafia respecto 8, entre obres,
asuntos; el elcance y & moments de reslizacdn de i audieeia planificada y los hallazgos
swmmmaslm(mmm de cantrol que enel

franscumsa de la auditoria, |
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VIVERCON S5.A
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

Afigs terminades el 31 de doiembre del 2016

{Expresadas en délares estadounicense)
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1. INFORMACION GENERAL

VIVERCON S.A. (en delante la Compafia), es wna sodedad anénima. La compafila fue
constituida en b ciudad de Guayagul e noviembe § DE 1591, con el nombre de VIAL VERDUGA
CEVALLOS CONSTRUICTORES ASOCIADOS VIVERCON S.A. siendo su actividad social la
Inmatiliaria,

La direccidn regisiraca de la compafiia es Km. 16,5 Via 3 la Costa, Guayaqul-Ecuador.

Al 31 de didembre de 2018 & personal de totaf de Ia Compafila es de 0 empleados, (2017: 0
empleatos].

Los estadas financieros de VIVERCON S.A. por el afi terminado al 31 de diclembre de 2018,
fueran aprobados y autprizadas por i gerencia pesa su emisicn el 28 de marso del 2019, Dichos
‘stads luvieran | aprobacian de & Junta Ganeral de Acclanistas =l 31 da marza,

de los estadas Les estadas fnancieros &l 31 de dicdembre de 2018
han sida emitices con 2 autarizacion dei Garente Genera! de la Compallia, de fecha, 28 de marzo
de 2019, y fueron puestas a e ge la Jurse General de Acciaristas
para su aprobaciin dafintiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuackin, s describen ks principsles paliticas contables adoptadas n s preparscicn de
estns estados financiercs. Estas paliticas han sida aplcodes de manera uriforme a todos los afios
firanciems, sahe qua se indigue I cantraria,

2.1 Base da Preparacidn-

Los estadas Financiercs adjumos, fueron preporados scbre bases contables aplicsdles & una
empresa en marcha, (a5 que previn |a realzacion de actives y cancelaciin de pasivas en o curso
nosmal del negaca.

Aplicadtn da NLF nuevas y revisadas que son efectives obligatoriamente en el afic actual
(&) NIIF 16 Arrendamiontos

La NIIF 15 introduce un medaks inbegral para la identficacion de contratas de armendamients ¥
tratamient contable para arrendadar ¥ armendatario, la NITF 16 memplaza & actual guia de
amendamientos incluida en @ NIC 17 @ interpretacionas relaconadas.

MIIF 15 diferencia entrs amendamiantos ¥ contratos da sarvico sobro @ base de sl L acthvo
identificado es controiado por @l diemte.  La diferenciacion entre amendamiento operative ¥

iento financiars ha sido sleminada para la def armencadar ¥ a5 reamalazada
‘por un models en &l cual el derecho de usc del activa ¥ sU comespandients pasvo tiene que ser




‘el arrendaar =
plazo y aquelios con un valor bajo de actha.

El derecha de usa del activo o5 medido al costo y

(sujeto a certns mencs < rlada y perdides por deteriom, ajustado
por culquier dn del pasiva del ia. El pasivo del (-3

madido af valor prasente de ks pagas del amendamisntn que NG son pacades 3 e fecha,

=l pasivo deol ajustado por inteneses v pogos, asi como el Impacto
e ks modificacianess al amendamients, entre otros, En adiclin, b claaficacién de los flujos de
caja de los pagos por amendamientos operativos que de scusrdo con NIC 17 son presentados
comg fiujos de cajs de actvidades de operacidn también tended impoc, De acuerda con &
modelo de NIIF 16 los pages por arendamients serdn divididos en prindpal @ inkerds los cuales
seran presentados como flujes de caja de actividades de financiamierio v de operacidn,
respectaTerIE.

En wontraste & & del . la NIIF 16 mantiens o5

de NIC 17 pars la del arendadar y continda con of requarimiantn de
‘casifcar ef arendamisnts como opesative o financiern. Extensas reveladones son requericas
con NIIF 16.

La adopeicn de fs NITF 16 no genend los ajustes de re-expresion de fas cifras de los esiados
financienas &l 31 de diciembre 2019 y & | de enero de 2015,

& la NITF 91 C da propago con compansacién negativa

Las modificaciones a la NIIF @ aclaran que con ol propdsito de evaluar s! una camcteristics de

prepago cumple la condicicn SPP] (inicaments pagos da captal interesss), 1 parts que ejers

8 opciin puede Fegar o reciir ung compPeNsacion raTonable por el prapage, cuskquiens que sea

la ramdn pars @ pego adelantado, En ciras palabras, s ciracteristioss de prepaga con
0 negativa no fallan a evauacidin de SPP[

Existen disposiciones especficas de transicon dependiendo de cuando las madfeacionss s
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacin inilal de la NITF 9,

La Acminstracion de la Compaiia considera que i3 adopcidn de dicha medificacdn no ha tenida
ningin impacto material en las revelaciones © en los valores informadcs en los estados
firgncieras.

ala NIC 28 da largo plazo en Asociades y Negocios
Canjuntos.

Las modificacionss esiablocen que una entidad aplicad tambidn s NITF 9 incluyendo sus
Tequisitos por deteriom, aplca @ otros instrumentos fnancierns en une Bsociads o negoco
confunto al cual no es apicable ef método de partcipacidn,
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i lange plago que, Form L natas.
&N una ascciada o regocie conjunto. La Entidad aplca NIIF § a dichas partiipacicones de lrge
plarn & las qua priviaments apicats i NIC 28, Al apicar la NIIF §, la Entidad no toma en cuenta
ningdn ajuste al Importe en libms de las particpaciones a lango plaro requericas por i NIC 28
(por elemplo, ajustes al importe en dbros de paricpocnes a lga plam surgidas de la
asigracin de pérdid tidad participada I ifarma a NIC 28).

La Administraciin de la Compafila considera que |a adopaon de dicha madificackdn no ha tenida
ningdn impacto matenal en las revelaciones o an los valores Informados en los estades
financiercs.

Majoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

L3 mejoras anuales incuyen enmiendas & la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
abligatoriamente efectivas para (a Compafila y gue se detallan @ contniacin;

= NIIF 3 Combinacon de Negodos - clarifica que una entidad debe alectuar una
e 5u8 infereses £n una cparacklin conjumia cuande

abtiene &l control det negacia.

NITF 11 Acuerdes Conjuntas — clarifica que una entidad no debe sfectuar (2 remedicidn

de sus infereses mantenidos prEviaments &0 unk operackin conjunts cuanda obtiene

contri conjurtn del negucia.

NIC 12 Impussto & Las Ganancies — ciarifics que uns entidsd registra de b8 misms forms

musmnmmmmqmmmmdgpa;egmumem

NIC 23 Costos d eansiecar coma parte

de los pristamos generales, cuslquier nﬁwno crignalmente efectuads pans

desarmoilar un activa, cuardo el activa estd listo para el usa pretendida o su venta.

La Admirsstracion de la Compafiia considera que la adopckin de dichas modificaciones no ha
tenida ningidn impacto material en &s revelaciones. o en o valores. informadis en los estadas
financiaros,

a la NIC i%: o de Planes de
beneficios de empleados

Les modificaciones claeifican que of costo de servic pRsada (o de le ganande o pérdida por la
lipuidacidn) se caloula madiants la medicidn del pasta (ectia) par beneficios definidos utiliranda
supuestos acsizacos ¥ comparndo los beneficios ofrecidos v activos del plan antes y despuds
de |a modificacin del plan (o reduccidn o lgukiaciin), pero ignorando e efectn del techa de
ativa (que poeden surgir cuardo al plan de bencficia definido esta en una posicidn excedente).
HIC 19 ahora ackara que &l cambio en e efecto del techo de actvo que puede resultar ce ln
modificacidn del plan (o reduccidn o liquidaciin) so determina en una segunda otapa ¥ &0
reconace en b manera narmad en otng resuitada Integral.

Los phrafes que se refieren 3 & madicon del costo oo sarvico actual v el interes neto sabre ol
pasiva par beswlickss definides nato (activa) también se han modificado. L Compafiie shora esta




requenida a utATar supuestos aciaizados de esta nueva mediidn [ara ceterminar &f costo de
servic actual y de Interés reto durante el resto del pericds da infarmacicn despuds cambio an
&l paan,

En &l caso de los intereses retos, las enmiendas dejan cdarn que, par peridos posteriores a la
modificacién del plan, & interés neto se calculs multiphcando el pasive (active) por baneficios.
definides nets segin ia establecida &n &a NIC 19, con ia tasa de descuento utizada en la nueva
medicidn {teniendo @mbién en cuenta e efecto de las contrituciones y pagos de heneficios sobre
€l pasivo {active) neto por beneficics definadas).

La A i ion de 18 Campafis idera que la adopcian de dicha modificaciin no ha tenide
ningin impacty material en fas reveladones o en los valores |nformados en los estados
financiemns,

CINITF 23 La frente a los

Exta Interpretacian actara como aplicar Ios requerimientos de recanodmianto y medicion de 2
N.Ellnuﬂummmduwﬁmﬁmalxm!mdﬁwamam
Estzblece que une entidad i cafa impesithva incierto par
separado 0 en conjunta con atro U obm tratamientes impositivas inclertos sobre i base dal
enfoque qumeprpmmm Ia resalucin de la incertidumbee. Adianskments, establece gue una
et outondad

foscat incierto
y refigfara of resukado de dicha evaluacion en s determinacidn de & ganancia fiscal (pérdida
fizcal), las bases fiscales, pordidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales na wtilizades v tasas
fscales.

L Admiristracion de b Compaiiia consdern que |n adopeitn de dichs intepretacion na ha tenida
ringin impacto material en fas revelaciones o en los vakires informados en los estados
financiercs.

Marmas nuevas y revisadas emitidas, pero ain ro efectives

La Compafia no ha aplicado ks siguentes Normas Intsrackrales de Informacicn Financiera
{NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas, pers an na son efectives:

NIIE Titulg Efectiva a partir.
de periodos que.
inicien en o despugs de

Modificaciones  refarancias
en el Maroa Conceptual en ks
Marmas NITF

Bla  Ventaoapor Activos
INIIF 10 y NIC 28 ntre un Inversar v 50 Ascclada




0 Negecio Conjunta

NIC1yNICE Diefinicion de Matorial Enero 1, 2020
NIF 2 Dafiricion de negecko. Enars 1, 2020
NIF 17 Marma gue reemplazad 4 la Enero 1, 2021

NIIF 4 *Contratos de Seguras™

Se permite |a aplicacicn aniicipada de €535 NGNS NUEVAS ¥ revsadas.

3 al e las NITF

Teinto eon & Marco Conceptusd fevisads, que entrd en viger en su publicscién & 29 de marzo de
2018, & TASS tambidn emitid las Modficaciones @ las Aeferencias al Manco Conceplusl de las
MNarmas NITF. £ documento contiene madificaciones para las NITF 2, NITF 3, NIIF 6, NITF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINITF 19, CINIF 20, CINIIF 22 y SIC 32

Sin embargo, o todas las aculizen & o i respEctn & las
referencias &l marco conceptusl de manera que se refleran al Marco Conceptusl revisada.
Algunos. pronuacismienios solo se sctuslitan pars ndicar & cubl version se refieren {8l Marco
TASC adoptada por &f JASH en 2001, & Marco IASE de 2010 o & Marco revisado del 2018) o para
Indicar que las definiciones en 18 Norma no se han actuslizsdo com nuevas definiciones
desarroiiades en ¢ Marco Conceptual revisado.

Las moddicaciones, que en residad son i les
comiéncen en o después del | de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de ka Compaiin estima que & splicackin de estas modificaciones en el futuro
o tendrd impacto significativo en los estados financienos.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Actives entre un Inversor
¥ su Asociada o Negodio Conjunto

ﬁm-uum !drhu[cmhmunu:nmdmdeh-run-muu
mmmwhmummmmmhmam
de una subsiciasia que UN NEgOCIc &n Una una ssociada o un negocia
wanwwmulnwmmdmmmm ummn.nhsrmm
de |a controfadorn sdlo on la medida de lo de lox

€53 A50CAG3 0 NegUCK COnfuntD. Nmmulﬂlgﬂm\lmrﬁulunﬂnd{h
remedicon de las nversones retenidas en cualquier antgud subsidiara {que se ha convertdo en
UPA 350CI303 O UN NEJOCo COMUMAD Gue s comtabiliza utilrande ef método de parbicipacian) al
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waior razonahie, se reconccen en ks resultades de la controladora antenar, sola en 8 medida de
2 dn de los e 1@ raeva asociads o Regodo canjunto.

La fecha de entrada n vigor de ias aun ro ha sida M) &l LASH; o
se permite |8 aplicacién anticipaca,

La Admiristracitn de la Compafiia estima que & aphcacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacn sgnificative &n los estades financierss.

Modificaciones & la NIC 1 y NIC B Definicién de materisiidad

Las modificacionss tienen & obijetivo de simplificar 18 definicidn de materialidad contenida en le
NIC 1, hacendols mibs il de entender y no tenen por olijetie sternr o concepto subyaosnte
de materaliced en les NIIF. E) concepto de cscurecer informeacidn materisl con informacidn
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

€1 imite para s e influye o los ususrios Se = pexiin influir™ 2 “poxria
eserarse rasonsblements que influya”.

La definicion de &n la NIC 8 ha sack por una referencis & la definicidn
de materaiidad en fa NIC 1. Ademds, el 1458 modific atras normas y el Marco Conceptual que
contenian ura dafinicidn de matariaicad o referencia al tirmino materafidad para garantizar b
consistencha.

52 apicara para pericdos de reports que comiencan en o
Muﬂiﬂﬂlﬂlmﬂa?ﬂiﬂ mm&wmﬂum

La Administracién de |a Compaiia estana gue la aplicaccn de estas modificaciones an o futurs
o tendrd impacta signficative en ks esiades financercs.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicidn de un negecio

Las modificacianes aclaran que, mientras ko5 negocos usualments tienan salidas (cutputs), las
salielas o son requendas paTE oue una sere de actividades y activas Integrodas calfiquen como
un negocic. Para ses conuderadd COMO UN Negeci, une serie de actvidades v actives adguindas
deben inclur, como minemo, una enirada y un proceso sustancial gque junkos contribuyan
significativamante  la capacidad de generar salkias.

Se proporcions gula adicioral gue ayada a determinar 5l un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen ura proeba opconal de concentracion pars smpificar la
evaluacidn pars identificar si una serie Ge actividades y aciivs adquiridos no &5 un negocio. De
‘acuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y actvos adquinidos no es un negocio
s sustancisiments toda el valor rzonable O ks activas Bruts AdquIrkics s CORCERITS &n un
ctivo identificabie Gnieo & un rapo de acves similares.
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Las e aplcan & mdas @s de negocies y
actives cuys fecha despuss del primer perioda de reporte
comenzada en o después el | ge enaro de 2020, con adopoidn snticipada permitica.

La Administracin de k2 Compadiia estima que fa aplicaciin de estas modficaciones en & futun
o tendrd impacto significative e |os estades financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

Ls NITF 17 establece ks principeos para &l recancelinients, metickin, praserdacidn y revelacin
e s contrates de segurn y reemplaca a ks NIIF 4 Contrates de segure.

Le NITF 17 describe un modele geners, que se modifica pars ko8 contratos de segurn con
caracteristicas de participacion dinects, que se describe coma & enfoque de tarifa varable. E
modeln general se smpiifics s se cumplen certos criterics &l medie 18 responsabiidad de o
coberturs restante medisnie of método de asignacitn de primas,

El models genscsl utfzard los supoestos setusles pers sstimar o valor, & tempo y 8
incertidumbre de los fujos dé efectiva futurcs v medird explicitamente & costo de e
Incertidumbre, toma en cuenta les tases de intents del mercado v el impacto de las opoones ¥
garantias de los aseguracos.

La Norma &5 efectiva para ios pericdos anuales que comienzan en o partir del | de enero de
2021, con aplicaciin anticpada permitda,  Se apica retrospectivamente & meras que no sea
factible, &0 cuyo caso se aplica el enfoque retrospecive medificade o o enfogue da valor
razonable. Un bormador de los camibios a ka NIIF 17 aborda Ias preocupaciones v dificultades de
mplementacion que se identificaron después de la publicacidn de la WITF 17, Uno de los
principales cambics propusstos es ol aplazaméants de @ fecha de aplicacicn inicial de b NITF 17
por un afia, 2 los periodos de reporte gue inicien en o despues del 1 de enero de 2022

De auerde con los requsitos de transicidn, la fecha de la aplicacion Inicial es & comienzo dei
perfoda de infarme anual en el que i antidad apica la Narma por primera vez v, I fecha de
transicdn 25 &l enmianzo del periodo inmedistamaente anterior a i fecha de & aplcacidn inical.

L3 Administrackin de la Compaiia estima que la splicaciin de esta Norma en o futurs no tendri
Impacn sgnificative &n los estados Mnancirs,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciin

Los estados nanciercs se 12 moneda ded amibients econd
hmﬁh[wmmllmmm“mmnmmnmmﬂ

Inmaneda funcional y de
de s Compafiia. A las eifras inclukdas en los estades financiemns
adjuries estin expressdas en dilares estadounidences.

1.3 Efective y equivalentes de afectivo
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Bl efectve v equivaientes &l efectiva Incluye & efectivo en caja, los depésiios a la vista en
entidades de crédio y oiras inversianes & corts alasm,

2.4 Actlvos y pasivos finsncieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafils clasfics sus actheos financeros en |as siguientes categorias: “activos financiaros 3
valor razorable B travds de ganancias y pérdidas”, “préstamcs y cuentas por cobrar®, “activos
financierns mantenides hasta su vendmients” y "activos financieros disponibies para ka verta®,

Les pasivos financieros se clasifican en las sigulentes categonas: "pasivas financiercs a valor
razmnable con cambics en resulados” ¥ "oiros pasvos financens”. La clasficacidn depande del
propbsio pars o cusl s adguireran s actives o contrataron fos pasivas. La Administrackin
determring b clasficacion de sus activos ¥ pasivas financiendss 2 b fecha o2 su reconocmient
inicisl,

Al 31 ge digembre de 2015 la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de;
“préstamos y cuentns por cobrar”. D igual forma, & Compadis mantuvo pasives finanderos en
|= categaria de “otros pasvos cuyas i =2 expiican

a) Pristamos y cuentas por-cabrar

Represertades en el estado de situacidn financiera por las cuentas par cobrar 2 clientes, cusntas
far cobrar @ compafilas relaclonadas y obes cuents por cobvar. Son activs financisms no
davivadas que dan derecha a pages fijas o detarminables y qua no calizan n un mensde i,
52 induyen e 2l activo codriente. excapto pOr K5 de vendmiento mayor 2 12 meses coracas
dese la fecha del estado de situaciin financiera.

b} Otros pasives financieras
Represertados &n el estadn de stuaotn financera por 125 cUBntas por pagas 3 provesdores. Se
Incluyen en &l pasivo coments, exceptn poe fos de vercimients mayer & 12 meses contades &
partir de Iz fecha del estads de situackin financiera
2.4.2 Reconocimiento y medicidn injcial y posterior

&) Reconacimiento -

La Compafila reconocs an itn financ fe
mlammmuvnmncm*mmamp—km“sﬂmunnngv
& pasiva,

b) Medicion inicial -
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Los activos ¥ pasives financierns son medidos inicaimente 3 su valor razorabie més cuslguier
costa atribulble 2 b transaccidn, =i @l active o pasive financiers no es designado como de valor
razonatie 3@ travis de ganancias o pvdidas y este es sgnificativa, Con posteriaridad. al
reconaciminnto Iniclal la Compaid valariza los mismas coma se deseribe a continuacidn.

€) Madiclon posterior -
L Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 8 su reconceiméents inidal se miden al costn
amortizads apiicands el método ce Intereses alectiv, cuando &f cridito se amala mis
ailé de laz condiciones de crédit nammales.

& Cuenizs por pagar relaconadas: Son abligacionss de pago por prisiames recibidos de
sus Bcrionistas. Se meden al costo amertizacs aplicando el mdtoda de intends efectiva,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

08 actives financieros se dejan de reconocer cuanda los derechos a recibir de sus fujos de
efectives expiran o s transfieren & un fescern y | Compallia ha transferido sustancialments
todes los resgos ¥ beneficion. derivados de sy propiedad. Un pasivo &5 eiminade cusndo ies
abiigaciones de la Compafiia se han figuidada,

2440 o

Los activos financieros ¥ los pasivos financienms se compenaan, y presentan por un neto en e
estado de situacion firanciera, cuando existe un derecho, exgihile legaiments, de compensar ios
importes reconocidos; v ln Compaiia tiene i intencin de liquidar por & neto, o de realizer of
active y cancelar el pasve smulbineamente,

2.5 Inventarios

Las inventancs se regisiran al costo o 8 su valor nets reakeabie el que results menar, e costo de
todas sus existencas comprende los costos de compra, ofros costos directos (incluidos los
impuestas ro rcuperabies ¥ excluye los costos de fnanclamiento) deducidos los descuentos en
comgras y bordficaciones ctorgados por sus provecdores. Bl costo de los vertarios v de los
productos vandides se determing usanda el método promedio ponderade. Bl valor neto restzabie
s &l precio de venta estimado en el curso nommal de los negodos, menas los gastos de ventas
variabies que apiguen

2.6 Propledades planta y equipa, neta

Las propledaces, planta vy equipo son regisiradas a costo histéric, mancs deprecacicnas
acumidadas y pérdidas por deteriorn.  Es clasificado como proplecades y equipos, todo len
tangitle adquirido para o giro ordinario del negocio ¥ que A Giterio da la Administraciin de i
Compafia cumpia con los sigusntes meuisitos:

»  Adquiridos por 1a entidad.
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+  Usades &n @ produccidn y wvents da los productos o par propdsitos acministrativos.
¢ Utfizados dursnte mads de un periodo contabile.

« Gensren beneficics econdmicos futuns & i compalia.

« [l costo del sctivo pueds medirse con fisbiliced.

+  Lacompaiiia mantenge e contral de estos Bcthes.

Mdldﬁnudmwmwdﬂm las propiedades, plants y equipa s
R ~ara ¥ detericr.

El costa inicial de s proplecades, planta v equipo represerts e valor total de sdguisicidn del
activo, el cual induye erogaciones que $& incurrieron pars dejarlo en condicionss Pare Su
utiizackén o peesia en marchs; asl como, los costos posteriores genersdos par
desmantelamiento, impacto ambigntal, netire y rehabilitaccn de le ubicaciin,

£l cosio de los alemamos de s propledades, planta v equipo comprenden:

= Su preco de adguisicidn, inclukics los sranceles de importacion y las impuestos.
indirectos no mecuperables que recrigan sobre i adquisicon, despues de deducir
cualquier descuante o rebaja def precia.

»  Todos os ostos directaments atrbulbles para fa ublcaciin del ectivo en e lugar y
&N 125 condicianes necesarias pare que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

= La estimacién inicsl de los costos postericres de desmantelamiento y ratiro del
edementa, asl come 18 rehabiliacién del lugar sobre el que se asienta (5 o hubiera),
& obligatidn en gue incueve una entidad cuando adquiere el lemanto o como
conserumncls de haber utlizade dicho slemento durante un caterminads periaca,
con propesitos distintes &l de produccidn de inventasio durante &l panodo.

» L reparacones y mantenimientn mayores que se reaficen de manena peridica ¥
que se=an necesarias para que s active geneve beneficos scondmicos futuros, se
carga & gastos & medida que se incusrs. sdlo se capitalizan aquelios desambolsos
incurrides que sumenten | vida 08l o su capacidad econdmica, estos se asimilan
cama parte del compenents iy s depreciarin Desde la facha de & adquisicn hasta
\n vica il ded compenante principal, Los costos Incurrides darante & proceso de
‘construccin de actvos son scumuisdos hasts la condusion de la abwa,

Los ptros a menares o —
registrados an los resuikacos cuandn son incurridod,

Madicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después &l reconooimients
inicial s propiedades, plenta ¥ equipo san registradad y 8 imponte acumulads de las pérdidas
de deteniors da valor,

mnounudoprwl-ﬁdu, ;hahyupdpn La utiidad o pérdida que surfe del retin
o venta de calcutads &f precio de venta y el valor
&n fibros def active y reconocida en resutedos.




Métodos de depreciacion, vidas Otiles y valores residuales - B costo de propiedades,
planta y equipa se deprecian de acuardo can el mitoda de lines recta. La vida bl estimade v &
méitnde de depreciacidn sean revisadas al final de cada afo, siendo o efecto de cuaiquier cambic
#n |a estimaciin, e registradc schre una base prospeciive.

A continuacln, se Presentan las partidas de activos fjos v las vidas dties usadas en el clicuio
de |2 depreciacidn:

Tipo de sctive Vida dtil
(en afies)
Edificios 50
Instalaciones 10
Musables y anseres 10
qu:aa the computn 5

u&pmamﬂﬂbﬁmmmeﬂﬂmﬂmnml
sobre las vides (tiles estimadas de tada elémeants de propedaces, planta y equipo.

Los acthvos empiesan & depredarse cusndo estén dsponibles para su wsD ¥ continuain
deprecidndoss hasts que ses dada de bajs contablements, Incluso s dursnte diche penodo ha
dejaco de ser utitrado,

2.7 Deterioro de activos
1.7.1 Detarioro de activos financiercs

La Compadiia evalia an te fecha de caca balance 3 existe svidencis chijetha de que un active
fmanciers o un grupa de activos financieros pueden haber sulrido pérdidas por detenana. Un
activo financiens o un grupo de activos finenceros estd deteriorado, v S8 iNCUITE &N una pérdids
por deteriorn del valor, &, ¥ 50k 5, existe evid oibjetiva del det ung
5 Mmis eventos gue Nayan ocumida después del reconocmients iniclsl del scthva (un eventn que
causa la pércida), v ese evenio (o eventos) caussnte de la pérdida t2nga un impacts sobre os
Puijos de efactive s estimadas del actvo financiers o del gruno de actives financens, que
pueda ser estimad con fabilided

Less riteios que utiliza & Compaiila para determinar & existe Lnb pérdida poe deterion incluayen

Dificuitad Minanciera significatna del emisor u chiigada;
Probabilidad de que entrarsn en urs siuscdn concursal o en cualquler ctra
sHuacion de reonganizacian firanciens «f obligada; o,

- Cusndo dstes obsarvabies indican que existe una disminucidn susceptible de
valorecion en os flujos futuros de efective estimados, tales como cambios an
Ias condiciones de pago © en las icas que s
£0n Impagas.
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Par |8 estegaria de cusntas por cobrar, ef importe de la pérdida se vaior mediante los critarios
anies mencionados para ajustar estas cUBNtas 3 5uU IMports recupersble, ademds de tener como
pardmetro lo indicado bajo o normathva tributasia vigente. E) importe en libros del activo e
reduce y & importe de las pirdides 51 re0onooe &n |3 cuenta de resutatos.

5, #n un pericdo posterior, o monto de la pévdida por Betericrn deminisye v dicha disminucidn
s relaciona chjothvaments 4 un evento que haya ccumito despuss de gue se reconodis diche
deterioro, la reversion de la pardida por detenon previaments reconocids se reconoce en e
estada dé resuitaca,

2.7.2 Deterioro de actives no financleros (Propledad plants y equipo, neto)

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisa o Propiedad planta y equipo, noto, para
determinar & existon indicios de que esos actives hayan slrido una pérdida por detariore de
vaior, S exsten indicics de un poshie deterioro del valor, & estima y comgara el imporne
mecuperable de cuslquier acivo afedado (o grupo o8 actyes relacionados) con & Importe an
Bbroa. 5t oel importe Tecuperable estimada es Infericr, se reduce el importe en libeos al importe
recuperabin estimad, ¥ s reconoce una péndida por deterions del valar en resultados,

5l uns pérdida por deterion del valor reviens posteriormente, o importe en s dal active (o
grupo e actihvos relacionados) se incremerts hastn s estimacdn revisada de su valor
recuperable, sin superar & importe que habris sido determinacdc i no sa hubiera recanocdida
ninguna pérdida por detariors de valor oel active (grupo de activos) en afios anteriores. Ura
reversidn de una péndide par detedonn de vaslor se reconoce inmediataments en resultados.

L8 Impuestes corrientes y diferidos

Ef gastn por impuesto del pesiod los mpuestos rites i difericos. Los impuestos
s reconocen en ¢l resultado, evcepto en la medido en gue estos s refieran A partidas
reconocidas en & otro resultado integral o directamende en o patrimonio neto. En este caso, &
impussto también se reconoce &l obo resultads integral o directamente en patrimoma nets,
fespectiaments.

Impuesto corriente

B e renta corr cakculs mediante ka tasa de impuesto aplicatle & s
wmmu!&hyumg..nmwaﬂoqwsemwmmme
impuesits por pagar exigible. Las narmas tributanss vigentes estatlecen que (s compedias cuyos
sccionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utiizar una tas3 de impuests del 28%
sabee ins utilidades gravabies. aqueilas smpresas que se encuentren en i categesda de micm y
pequedias empr i na fasa de impuests del 22% scbne lag
utilidades gravables. Fara exportadores habituales. esta tarifa se aphcank siempre que en e
cornespondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incemente & emples.

Adicianalmente cuando la composscion acoinana de |a Compafia se encuentre confarmeads can
acdonisias domicliados en paraises fiscales con wna participaciin acclorara menor al S0%
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anbubics a su ria y una tass it del 25% & las utilidades gravables
atribuibles 3 los acclonistas Tesidentes o no residentes (que na sean paraisos fiscales) en el
Ecundor,

£l "ankicpo minimo de Impuasto a & renta” es cicuade en funcian de las dfras reportadas
afio anterior scbre- el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
Ingresos gravabiles y 0.4'% da los acives,

En caso de que & impuesto @ & enta causado sea manor que e monta def antidipa minkno,
aste Ultimo se convertis on impuesto a la renta definitivo, @ menos que ef contribuyente salicite
& Servicio de Rantas [ntarmas su devaluckn, ko cual podria ser aplicatile, de acuerdo oon @ norma
que rige 3 devoluckin de aste artiopo.

Impuesto diferide

) Impuestn a i renia diferde s provisiors en su totalidad, por ol método del pasio, soore s
diferencias temporales que surgen entre las Dases fributarks de actvos y pasivos ¥ SUS
respectivas walores mestrados en los estados financeros. | impuesta a la renta diferido se
determing usands tasas iributarias gue han sido promuligadas 3 13 fecha dal estado de stuacidn
finenciers y que s aspars serdn splicabies cusndo &l impuesto 3 I renta difenda activo se realce
o el impuestn & b rents pasiv S8 pague.

Lo impus=stos & 18 rents diferidos actives séio s réconocen &n |a medida que sea probabie que
e produrean beneficics inibutarios futures contra los gue se puedan usar [as diferencias
tempornles.

Waﬁwhmmmahmdmﬂmmmymmsﬂmcmms
derecho legal exigible Tientes can IMpuUBsiDs pasives corentes
¥ cuando los impuestas 2 la rents diferides activos  pasives se reladionen con |2 misma atoridad
tributaria.

131 de diciembre del 2018, la Compariia ha !

entre sus beses fributories de activos y sus respectivas valores mestrades en los estados
financieros preparadas bajo NITF.

2.9 Benaficios 3 los empleadas

2.9.1 Baneficios de corto plazo

Se registran en @i rubeo “beneficios socisies” del estado de stuscién financiers con contrepartda
en o estado de resukaco integral y comesponden arincipalmente a:

¥ s y o Furc e 8 Compatia: Se provisionan y/o pagan
de acuerta con las polticas intemas estabiecidas por |a Comparlia.
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i Déime tencern y décmo cuartn sunido y aportas al instituto Ecuatoriang de Saquridad Social,
Se provisonan v pegan de acuerdo con la legisiacidn vigente en el Ecuador,

2.9.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio (no fondaados)

Li Compafiis iene un plan de benefico dafinide para Jubdacidn patronal, normado y requeside
par las leyes Ishorales scuatonisnas. Adicionaimente de acserdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminaciin de la relacion laboral por desahuciy soiictads por el empleador o por e
trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con el veinticings por dento del equivelents &
I Gitma remuneracidn mensisal por cida uno o8 los afies de servicios prestados 3 la misma
empresa o empleador, este benafico se denomina desshucio

La Compafiia dlhumlﬂl Il\lﬂl"\eﬂb! la provisidn para jubilackdn patronsl con base en estudios
actyarigles ¥ 5 TECONGCEn CoN CANgo A los costos ¥
mfm)mlwmmemaemmummummy
representa ol valor presanie de las obiigacionss a |2 fecha del estada de situacién financer, el
cual s obtenido descomando kos fligos de salida de efective & una tasa de 8.71% [2018: 7.72%)
mrual ngutvalents 3 13 tasa promedsio o |os bonos corparatives de alta calidad, los cuales estin
senceinados &n la misma moneda e |2 que las beneficis serén pagados ¥ que tanen tirmings.
(e 52 apreniman a kos téemings de L obligacdionss hasta su vencimients,

Las Wpatess actuariales incluyen variabiles como san, en adicién a L tasa de descusnto, tasa de
morakdad, edad, sexn, sfics de servicios, remuneraciones, Incrementos s de
remuneraciones, Bse de miacdn, entre gtras

Lis ganancias y pérdicies sctusriskes v ios efectos de a
surgen de los ajustes basados en la experiencia \rr_umblmmmwwnﬂcs actuariales se cargan
2 otros resultados integrales en el periodo que surgen.

LS coetes e dos servicios pasadios se reconooen inmediatamente en resultados ded afio,

Al clerre del afio s provisionss cubren & todos los emplaados Gue 50 encontraban trabajando
pars l& Companis.

2.10 Participacion a los trabajadores.

5 15% e la utllidad anual que s Compafiie debe reconocer en concepto de partidpantn & ks
trabajadores es registrado con cango a ios resultades del ejeroicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigitles.

2.11 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando:; 1) exste una chigacion presente, yva ses kegal o
implicita, como resultados de eventcs pasados, (1) es probable vaya 8 sar necesano una salkla de




racureos para liquidar b obilgacion y M) & monto s= ha estimado de forma fiabie. Los mantos
reconocidos coma provision son ks mejor estimaciin de la Compafia, 2 la fecha de clerre de los
estados financioros, de los desembaisos necesanos pora liguidar b obligacian.

Los conceptos por los cusles se constituyen provisiones corrientes con cargo & resultados

A los conceptos en ef nubro otros pasivos y provisiones.
Las 1o comentes al pago del mpuesto a la salkda de
divisas @ favor del Servicio de Rentas Intermas sobro obligaciones mantenicas con compafiias
reiacionadas y s rEgistTan ton Gango a resutados en ef periodo en el que sumen o con cange al
Bctivo calificabie

.12 Reconocimlents de ingresas, costos y gastos
2.12.1 Ingresos retacionades con la oparacidn

Les ingrescs se miden en al valor meonable da la contraprestacan recbida o por reclir por b
venta de bienss y serviccs, netn de devoluciones o descuenics exstentes dentro del periodo.
Les ingreses por acthvidades ordinarias se presantan neto de devoluaones, rebajas v cescuemtos,
sempre ¥ cuando cumglan todad y cada una oe |as sguientes condiciones:

&) El imparte de ips ingresns de actividades ordinarias pueda medirsa con fabildad,

b} Ses probasble que la entided recibe los bereficios econdimicos asocados con
transaccitn en un como plazs;

) El grada de realizacién de i transseridn, al final dal peviode sobre @l gue se informa,
pueds ser medido con fabilidad;

d) Los costos incurrides N ¥ |05 Costos hasts pueden ser medioos

Mo se considers que sea posible velorar & importe de ks ingresos con Mabildad hasta gue no s2
tam resueito todas las contingencias relacionadas con Ia venta

2.12.2 Reconocimiento de costos y gastos
Se registran ol costo histdrico, reconocen & medide que son IncwTicas, iIndependientemente o

In fecha an que so haye resiizado el pagn, y 58 regisira en el pariodo MAs carcan en & que s&
canacon,

Los gastos o alas del personal, paga de servicios
bsicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociacos 2 @ activicad administrativa
de @ Compaiia

3, ESTIMADODS ¥ C ATIVOS

3.1 Estimacs v criterios contables criticos
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La preparaciin de estadas financleras requisre que ls Compafia malke estimacianes y utiice
Supuestos que afectan los moios incluides en estos extades financerss y sus notas relackonadas.
Las estimaciones reslizatas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histirica, cambics en &l mercado & informacion suministrada por fuentes externas
aflficacas. Sin embarge, los resultadas finsles podrian difenir de ks estmackanes, bajo ciertas.
eondiciones. L it y poitics contabikes son defiridas coma aguellas qus
son Imponantes pars reflejer cormectamente o stuacién financera v los resultados de la
Compafia y/o las requieren un alo grada de juicia par parte de las Administracidn.

Las prineipaies i ¥ E
los siguientes concepioa:

&) Provisidn cusntas incobrables

s Compafiis evalis la posibilidad de recuperacion de los saldos mantanidos en cuentas par
cobrar, bashndose en una serie de factores, teles comp: axistencla de dificultades financieras
significatives por parte del deudor, & probabiidad do que e deudr entrs en guistrs o
recrganizacan financiera, v In falta de paoo que se considara un indicador de que 18 cusmte par
cobrar sz ha deteriorado, Una ver que 52 ha identificado evidancias de deteriars se estima &
weior 8 recuperar proyectando los flujes estimades y descontéindales,

h) Ohblignoones por benaficios @ empésados - Reserva para jubilacidn patronal ¥ desabwicio

El valor presente de las chkgaciones por planes da pensitn depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un rimens de supussins. Los supuestos
wsadas Al determinar ai cosio Neto por pansianes nduyen una 1BSE de descuento. Cualquer
cambio en estos supuestos tendrd impactn en & valc en lbres de (2 abligacién per planes de
pensiin.

itros supuess claves para establecer (35 obligaciones por planes peraidn 4= basan en partes
en las condicones actuales del mercado.

©) Propiedad planta y equipo, netn

La determinacidn de las vides dtfies de Propiedad plants y eguipe, reta que se evalian &l cere
de caca afia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factoras da riesge financiera

Las acthvidades de v Comparia |a expanen a wna vanedad de riesgos financieros! resgas de
mercado {gue comprende los riesgos de predo, tasa de interss y tipo de camibis), Hesgo de
crédita, riesgo de iquidez v riesgo de coptalizacion,

Led principaies pasives financiercs de & Compafia incluyen b deudss v los pristamos que
devengan inlersies, las cuentas par pagar comercizles y obras cuentas por pagar. La finalidad
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principal de estos pasivas financieras es financiar las operaciones 02 |a Compafia. La Compadila
cuenta eon préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efecthe que provienen

El programa general de administracion de riesga de la Compafiia se concentra principalments en
Io impredecible de los mercades financieres y rata de minimizar polenciales efectos adversos
sobre In rentabilided financiers de | Compafia, ademds que se Bsagura que las actiidades con
ritage financiern &n |8 gue se involucs |2 Compafia estén sujetas a politicas y procedimisntes
sdecusdas para tolis efectes y que los riesgos Mingncierss estén idenlificades, medidos y
controledos de acuerdo & s,

s gerercia genersl de la Compafia y & fefstura firanciera establacen las pollticas de iversiones.
Le Administraciin de ln Compafin es @ encargada de aplicar diche politicn y ressar
periddicaments sus procedimientos pars b dptime gestidn en cads uno de los riesgos goe &
continuaciin s detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mencado & el riesge de que e valor razonabie o los flujas futures de sfective de un
imstrumento fnanciers fuctien debido 8 los cambics &n los precos de mercado, Los precics de
mescads involucran custro tipos de riesgo: &l fiesgo de tasas de Inferds, & riesgo de tasas da
cambno, ef riesgo de precios de los productos bskeed y otras rlesges de precos, take como o
riesga de precics de fos titulos de patrmonia.

Las mstrumentns financieros sfectados par &l fiesga de mercads incluyen 1as devdas y préstamos
que devengan interés, |os depésitos en efective, les inversionss financieras disponibles para (s
vanta y los instrumantos financiercs derivados.

a) Riesgo de precia

La Campafia no se encuenira expuesta al riesgo del proecio de los serviclos y compras de
materiales significativamente. Riesgo de tasa de interés sobre @l valor mzonable v fujos de
efectivo

b) Riesgo de tasa de Interés sobee &l valor razonable v flujs de efective

El riesgo de tipo de inevés de la Compaiia swoe de las obligaciones con instiuciones
financieras. Los préstamos a Hpo de interés fijo expanen & ka Compadiia a riesgos de tipo de
intenés de valor raponable, Sn embargo, debida o que fa Compafiin si mantiene obligaciones
de dewda 3 largo plazo con fas o interes varisbio I exposicicn es significativa.

#.1.2 Riesga de liquidex

La principal fusnte de liquider son los MNjos de efertives provenientes de s acthidades de s
Compafiia. Para administrar la liquidss de cors plass, 18 Compedila se basa en los Mijes de caja
proyectados para un perioda de doce meses,
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La Compaliia prudente dei riesga de liquides implica martener suficente afectivo ¥ equivalente
&n actives financencs 3 tavés de un nimars adacuado de fuentes de fmanciamients
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a [a necesidad, 8 corto, mediano y
largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de ligukder ya que historicamente los Mujos de
welectivos de sus operaciones le han permiido mantener suficents efectivo para atender sus
obfigacionss y 5us fijos provectados demuestmn |3 misma tendancia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafils es respansable de la gestidn y ankisis del riesgo de crédito de sus clientss nuevos
antes de proceder a ofreceries loy plaros y condiciones de pago habitusies, B riesgo de cridit
se orgina por el efectivo y otros activos liquidos equivilentes, y depdsitos en bancos e
institticiones. financierss, @/ como por la Expesicion & crédito con clientes al por mayor ¥
minaristas, inclizyendo las cuemtss comerciakes 8 cobear y las transacciones acardadu, B contrel
dei riesgo establece |a calidod crediticia ded diente, teniends &n cuents su posicidn financiera,
experencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizackin

Los objetives da fa Compaiiéa 2 la hora de gestionar capital son salvaguardar b capacidad del
ST para Comtinuar COME Un negocic en marcha v asi poder proporcionar rendimiento 8 las
peoplotanios, a5 coma beneficios pan otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantbenes
g estructura de capital dptima pars recucr el costo de copital.

La peiitica de ls Comparila es 18 de fnanciar todos sus proyectos, de coro y de laro plazo,
principaimente con recursos de tercercs (entidades financierss ).

5.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

g
Otras cuentas por cobrar 1,600
Credita tributano ha e
Total gastos anticinades. 1752

&. - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de dicembee de 2018, o saldo de propredades y equipos estaba formado especificaments,
f0r um tefrena, ubscado en el Km, 10,5 de & Via, Puntills - Sambaronddn, este terreng de 13,5
Has, fue aporte de uno de les socies, no s ha revalorzade desde i@ fecha de su aportacdn,
EMEOCn &S IMEncon de & adminstracion practicar un revalud del mencionads bien

7. -OBLIGACTONES LARGO PLAZD




LARGO PLAZO
Préstamos de acchnistas 48,230

8.~ CAPITAL SOCIAL,

La compesicdn accionaria estd dada en dos sccionistas CASTRALSA S.A. compafiia de
nacionalided ecustoriana con el 90 % y & seflora Victaria Agusta Verduge Cevallos de Argualia
oon &l 10 % def Capital Socal

9.- IMPUESTOS
2) Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposkannes legales, la autoridad tributaria tiene i@ facultsd de revisar las
decinraciones del impuesto @ & renta de i@ Compafila, dentro del plasm de hasta tres afios
posteriores contados @ partir de la fecha de presentacidn de la declarackin ded mDIl!SW am
renia, mempn y cuanda haya cumplid s tributaria:

La Compafiia ha no ha sido hscaluana I\asta & mamento y no exsten glosas. pnwnmes de pago
camo resultado de estas revisiones,

b} Pracios de Transferencla

Las normas iributanas vigertes neorparan e principls de plena competencia para las operacicres
realizadas con partes reiacionadas. Por su paste &l Servicio de Aentas [nternas soliota se prepare
y remita por parte de s empresa un estudio de precios de transferencl v un anexo de
‘operaciones, entre clros, pars aqueles compafiles que hayan tenids operadones con partss
relacionadas doenicliadas en &l exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
misma periodo fiscal y cuyo mants scumulada ses superior & US$15.000,000 (Anex & Informe
0 US$3.000,000 solo presentar Anexo). Se inchuye coma perte relaconadas @ las empresas

paraisos fiscales. E indicad: dic deby Juriio def 2017 conforme
&l novano digito del RUC. exige que en su o Impuestn 2 i rents
anual declare las operacionss de activas, pasived, iNoresos ¥ gresos.

Bquelics con un perior al 3% de los ingresos.
qgravacas ¥ que no tengan transaceiones con parsises fiscales o explaten rcLsos naturales estin
axentos de [ referida normative,

De acuerdo con fos mantas en transacciones indicados, b Compariia al 31 de didembe de 2017,
o estaria slesnssds por la referida Norma,

) Reformas Tributariss




ck ¥ Tributaria™ £ 31 d 2018, s& publics

r_mu Ley que contiene raformas tributarias de impuestos direcios e indirectos gque spuntan &
simpificar &l sistema tributario y aumentar kot Ingreses fscales v tene vigencia a partic del | de
energ de 2020,

Un Cetafle de los principaies cambios se detalla & continuacion:

Se efectian modificaciones en log canceptos de exencdn para la determinacdn y
liguidacidn del impussto & la renta:

Los dividendos y utiidades, cairdades después del pago del impuesto & le renta,
distriuicios por socedanes residentes nacionaies o extranjeras residentes en o Eruador,
a favor de oiras socedsdes necionsies. La capializacidn de ublidades no serd
considerada como distribucidn de dividendss, indusive en los casos en s que dicha
coplalizacon s genere por efectos de la Teinversidn de ullidades en los tEnminos
dafinédes en of articudn 37 de et Ley.

También estardn sxentas del mpuesto a & renta bs utilkiades, rendimientos & beneficos
oe |as sociedades, fondos v fideicomisas de ttularizacion en el Ezuadar, o cualquier otro
vehitulo simisr, coya actividod econdmica excusivamense ssa la inversdn v
administracicn de actvos Inmuebles. Para el efecto deberdn cumplr las condiciones
establecidas en esta Ley.

Lis proveiones parm nr:ndcr el pago de desahucio y de persicnes jubilares patronales,
la matzria,

siernpre que, pra m segurdas, sa cumplan las siquientss condicianes:

L S mfieran al personal que haya cumplido por o mencs dier afics de trebajo en
la misma empresa; v,

i Llos aportes en afecivo o8 estas provisiones ssan sdministrados por empresas

e K de fondes for la "Ley de Mercade

de Valores.”

Lars personas naturales con ingresos nefos inferiores & clen mil délars de los Estados
Unides de América (USD$100.000,00) puuren déducir sus gastos persanales, de
con o enal’

Las personas naturakes que tengan Ingrescs netos mayores a cen mil ddianes de ks
Estados Unicos de América (LISD$100,000,00), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermecades catastrdficas, rares o huerfaras debidaments certificadas o
avaladas por |2 sutoridad ssnitaris nacionsl competente, a8 coma los: gastos por s
MIEMOS conceplos antes mendionado: de sus padnes, conyuge O pareja en unidn de
hecha e hijos, gue no parclian ingresas gravedas y que depancan da-este. Estos gastos
e deducirdn sin VA hasia el cincuents per clento (50%) dal total de sus ingresos
QrEvados, sin que supere un valar equivelents 2 uno punto tres (1.3) veces & fraccitn
bésica desgravada del Impuests 2 la renta da personas raturales,




Las soclecades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingrescs
gravadas iguaies o supsrionss & (LS$1.000.000) en el ejerico fscal J018, pagarsn ura
contribuckin dnica y lemparsl, para los sjercicios flscales 2020, 2021 y 2023, calculnda
de souerdo 8 los ingreses declarades en el 2018 con tarifes entre ¢f (0,10%) hasta
{10,20%), &n ningiin casa esta cantribucitn Serd supsrior 8l veinticines par ciento (25%)
del g0 ls do del fiscal 2018, Se incluyen los ingresos que se
encusntren bajo N regmen de impuesta & s rente dnico. Esta contribucidn no serd
aplicatle pore Lot empreses pibtcas.

Esta contribucian no podrd ser utiizada coma crédito tributaria, nl como gasto deducible
parals  lqui ! tributes 5 afios 2020, 2021 y 2022,

Lo dividerddos o utifidades cue tes. reskieries o
permanenies en ¢l Eador estardn sujetos, on o ejerccic fiscal en que se prodursa
dicha distribucidn, al impuesto a & renta, conforme s sigulentes dsposicianes:

a) Se corsiderard como ingreso grvade toda distribudidn a todo tipo de contribuyente,
N independencia de su resldenda fiscal, excepto la dstribuckin ue se haga a una
sacedad residents on o Ecuadar o 4 un establecimients permanenta en e paks de una
saciedad no reskdente canforme o previsto en esta Ley;

byEl i iguad al o clenta (40%)
chstribuido;

€) En &l caso que la distribucion se reakce 3 personas naturales residentes fiscales en el
Ecuader, &l ingreso gravade referida en el numeral anterior farmard parte de su renta
@obal. Las socedaces que dstribuyan dividendas actuandn o Bgentss de relencite
del impuesto aplicando una Brifa de hasta &l veinticinen por cento (25%) scbre dicho
Ingreso gravade, conforme |a resolucidn gue pava ol efectn emita o Servici de Rentas
Internas;

d) Las sociedades que distrbuyan dividendos 3 personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en e Ecuador, BCusrdn como agentes de retencidn del impuesto
aplicands 1a tarifa general prevista para no residentss en ea Ley;

) En & esn de que (A dstribucidn se realios a no residentes fscales en Ecuadar y el
Beneficiario efective ses uns persona natural residente fiscal en el Eouader se aplcard ko
dispuesta en & numeral 3 de este articule; ,

) En & caso de que la societed que datribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobee su composicién societara, se procederd & la retencidn del impuests & la
renta, sobre los dividendos gue comespandan & dicha incumpimients, con ls midma
tarifa de impuesto & ke renta aplicable a parsonas natursles.




‘Cuando una sacedad otorgue & de capital,
préstamos de dinern, o a iguna de sus partes relacionadas préstamas no comerciales,
SR operacitn s consderrd como pago de dividendos anticdipados v, por carsiguienty,
la sockedad deberd efectuar i la matencidn a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de & operackin. Tal retencitn serd declarada y
pagads 3l mes siguiente de sfectiada dentro de los plaros previstos en o reglamento ¥
constituicd erédita tributario para la sociedad en su declaracitn del impuesto & b renta.

Se establece un mgummmnwmp aplicable 3 los Impuestos & la renta, al valor agregado
yals Inchuk

con s condician de _vdemmoam cantenidas en esta
ley. Se sujetsran a esta négimen los o
incluidos ks emprendedares que cumplan con & condicibn de microempresas, segin ko
establerida en o Codigo Orgénioo de fa Producckdn, Comercio e Inversiones v el
Reglamento cormespondients, salvo aguelios que S8 encuentren sujetos al régimen
Fnpasitheg simpl¥icade.

Los contribuyentes previstos en este bulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante & actualizacikdn del Registra Unko de Contribuyerntes (ALIC) para o
cual el Servicio de Rentas Intemas Implementard los sstemas necesanos para el afecto.
E! Sarvicio da Rentas Internas recharard b sujecidn of régimen cuando no se cumplan

los requishos te Thulo, Sin icio de o anterior, al Serdcio de Rentes
Intarnas podrd realirar de oficia |8 inclusidn & este Régimen, cuando e contribuyents
oumpla las para ¢ efecto. Los w que se acojan 8

aste régimen cumiplidn los deberes farmsls determnados en esta Loy,

Los contrivwyentes determinandn of impuesto & ks renta apicanda la tanfa del dos per
dento (2%) sobre los ngrescs brutos ded respective ejercico fiscal exdusivaments
respacio de aguelios ingresas provenientss de o actividad empresanal. Los ingresas
jpercibidos par 1 microempnesas por fusntes distintas a la actividad empresaris| ss
sujetardn al régimen general del impuesto & 8 renta ¥ serd de aphcackin obligatona para
s Microempresas.

Sa fendrd dereche & crédts tributario par el [VA pagedo en las adquisiciones oesles o
Importacianes de ios bienes que pasen o formar parte de su actva fljo; © de los bienes,
e |35 malerad pimas o msumos ¥ de o3 servioos gravados con este impuestn, sismpre
fue fles bienes y senicios se destinen nicamenta a |a prodicodn ¥ comerdaiizacidn
e olros bienes y servicos gravados con este impuesto, que podra ser usado hasts en
dinco (5) afias cortados desds ln fecha de ewgibilkdad de |2 declaraciin. Para tener
derecha &l crédito tribotario el valor del Impuesto daberd constar por separede en os
wmmmdﬂmwrmmmmmnmuhwm
de retencidn. B créiditn
ummg:r-mdup:rslmp.mqlvanrmmmaserumomxmdunh
determineds en la presente Ley,

“Ley Organica para el Fomento PFroductive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Emplen, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ B 21 de egostn del 2018
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30 publict la Ly en ef Suplemento del Registra Oficial Ne. 309, en b que se inciyen los
principales aspactos datatados 2 continuscitn:

Remision dal 100% ntereses, multas y recargos de obilgacionss tribtaras, fiscales y

aduaneras, que nCorpoed cuya yia L

Unicamente al Servicia de Rentas Intamad, segin ios b ¥

par dicha organisma.

Remision de la totalidad de los intersses y recargos denvados do las obligaciones

aduzneras establecidas en cmlml ms:mura ms de rectificacicnes da tributos, cuys
ol yie ol Servcic Naclonal de

Aduanas del Ecuader, netem-lnmas 2 de abril ded 2018.

Reduneitn de (nteresss, muftas y recarpos de lss obligaciones patronales en mora con e
Instiuto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obiigaciones de aportes
£ mira generacas  en firme hasta of 2 de abrd def 3018, Se incuyen las obligacienes
&n giosa, titulos de crédito, acuerdos de pages parcaies o convenics de porga de mara.
Se dispuso de un placo un porcantaje para la reducoon de estos conceptos.

Exoneracian ded Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en secones.
prioeizados:

) Las ruevas del Codign
Comertia e Inversiones - en los seciores priorizados] tendrdn wss.m 2 I excnerackin
del fmpuesto a la mata, y su anticipe, por 12 afes [que se encueniren fuers de e
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guaysquil

b) Las inversiones nealizadas an estas sectores en las dreas urbanas de Quits y Guayadquil
padsin acogerse a fa misma exoneraciin por B afias,

€) Las nuevas Invessiones productives que se ejecutan #n los sectores pricrizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantbnes de franters, gazardn
de '3 exonaracin provista an este articule por 15 afias.

Las nuevas inversiones Droguctivas. que suscriban contrEtas de inversidn, tendrin
derecho 3 la exoneracidn dal Impuesta a la salida de divisas [T5D) en s pagos reslizados
al exteriar por |a iImportaciones de bienas de capital y materias primas necesarias para ef
desarrolio del proyecto (montos y plazos establecidos en & contrato); v, dividendos
Gistribuidos por sodedades NacoNaies o extranjeras do iadas en &l Ecuadar, despuss
el pago del impuesto 3 | rents, @ favar de bereficianios efectives que s=an persanas
raturales domicliadas o residentes an el Ecuador © en &l exterior,

Las socledades que reinviertan en el paes desde al menss el 50% de las utiidades, en
nugves activos productives, esterén exoneradss del ISD, por pagos al exterior par

i distribucidn de dhidsntos s lectivos & Ecuadar.




= Remsion del 100% de Intoreses, mulias, Costas peocesales de procedimientos de
mjecuciin coactve ¥ damds recargos darvados del saldo de las obligadoned, cuya
admintsrackin y recaudacidn le comesponde dnica.y directamente a I8 Superintendencia
de Compafiias; Valares y Sequros, &n un plazo de 90 dias.

= Lasmuevas en los sect industrias bi
{definicitn dal Cidign Orgdnkcn de I Productidn, Comercia & Inversones), tendrin
derecho a [ exoneracidn del Impuests a e renta y su snticipo par 15 afics. Los plasos
de exonerackin se amplaran par 5 afos mas, en e casa de que dichas inversones s
realicen en cantones fronterizos del pals.

"Cédigo del Trabajo™: EI & de abril del 2018 se publicd [a dltima modificacidn mediant
sentencla de @8 Cone C: del Eousdor declarands ks i de
dlertos articulos &l tratar sobee &l teche de las utlidades,

La Administracién de & Compafils se sncusntrs evalusnds los posbles efectos que
tendria |a aplicseifn de esta Ley para los ejercicns scanémioss posteriores.

d) Determinaciin y pago del impuesto a la renta-

El impuesio a ia renta de k3 Compafila s determing sabre una base anual con clerre 8l 31 de
diciembre década periodo fiscal, aplicando a tas wiilidades tributables |a tasa ded impuests a 2
ranta

Las sociedades nuevas que 52 constituyan estan exonaradas del pago del impuesto 2 |a renta por
&l periodo de cinco afies, slempre v cuando las inversinnas nuevas y productives se resficen fuers
de las jursdicoanes. urbanas o fos cantares Quito v Guayaquil y dantro de certes sectores
ecandmices,

Las sockedadss que transfieran por lo mencs e 5% de su capital aocionara & faver de al menas
&l 20% de sus trabajagores, pueden diferir &l pago el impuesto 8 ia renta ¥ de su anticioo par
&l parioda e cinco afics, con &l cormespondients pago de intereses,

A la fecha de emiidn de s estados finanderos, la Compafia na ha sido fiscalizada por las
aukoridades fributarias. Los afios 2016 8l 2019 se abiertos & posibies i

10.- RESERVA LEGAL

La Ley requisne que e transfiers & la reserva legal por fo menos | 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva Segue par i mencs & S0% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos an efectiva, excepto an cass da liquicadcn de i Compaflia, per
pusde utillzarse pars cubrr pdrdidas de operaciones o para capitafizarse. Al 31 de didembre de
2018, |a resena legal fue constitulda de acuerda 3 lo que dicta |3 ley.

11-RESULTADOS ACUMULADOS
Dividandos-
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Mediante actas de Junts General Extraordinaria de Accionistss celebradas con fecha de abril 26
de 2020, se sprobd apropiaciin de las uthidades acumulades da ese ailo, pare ser constituids
eme reserva Facultativa de fa compafila ¥ que servidd para futurs aumentos. de captal v
shsarber posities peedidas,

12.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodalogias y supuestos emplesdos por ke Compafiis para determinar ios valones estimados
de mereade Mmmt&mlmrarmmmrmnmummmm
financeeros. Fara aquelios s evan al ¥ iy valor
razonable es similar & su valor en libvos; comao son, & efectivo ¥ equivalentss de efectivo, cuentas

se clasifican on mmdﬂhmu&mrmﬁ
12.1. Instrumentos financiercs 2 tasa fija

Elmmmmmmmqwumamﬂbano
se determing companndo los tases de interes del =
‘nicial con 25 tasas de mercado acluales relacionadas can NMIH Pnanciercs similares.
Estos instrumentos se daskican en el Mvel 2 de la jersrquia de valor razonable.

13- DBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivos financiercs de & Compafils incluyen acreedores comenciales y otras
cuentas por pogar y cuentas por pogar & partes reacinadas, La finsldad principel de estos
pasivas financleros es cbtener financlacitn para las operaciones de i Compafia y ofvecer
m«m«umﬂ La Compafila coents con cuentas por cobrar

comerciaies, olras cuentas por cobear y efective v eguivalentes de sfectivo que proviensn
mumnwm

For L |2 Campadi o riesgos de mercade,
de crédito y de Bguidez, los cusies son mansjados & traves de un proceso de identificacion,
medicidn y moniores continug, con sujeitn a los Smtes de resgo ¥ otros controles. Este proceso
e manejo de riesgo es orition para @ rentabificad continua de la Compafila.

Bl procesa indeperdients de control de rlesgos no incuye riesgas de nNegoco como cambios
reguiatorios, tecnclogia e industria. Estos son & fravis del pn

Estructura de gestidn de riesgos-

ummqﬂh&mmmmhmuhm&gqmsh
responsable de identificar y controlar los ries s explica
@ cantinuadidn:

{l) Gerencla-

La gerencia es responsable del enfoque paneral para el maneo de riesgos. La gerencla
proparcions los principics pars ef manejo de riesgod, gsi como ks pelitcas alaborsdes pars dres
esperificas, coma riesgo de tasa de interis, riesgo de cridito y riesga de liguides,
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(i} Tesoreria y finanzas-

El drwa da tesoreria y finanzas es responsable de sdministrar diariaments of fiujo de fondos de l
Compafiia tamends en cuenta las politicas, procedimiantos y imites establecidos por la gerercia
de s Compuadila.

Asimismo, gestionan la abtercidn de lineas de créditc a entidades financieras cuando s
neCESA0,

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compedfia evalis constartements s déerentes
escenarios e identifica Gferentes estrotegias pam manefar s expesicionss resultantes de
cambics &N ias asas de Interds, riesga de capital y fesgos de cniditn,

uumwrm&mﬁhmmhmwwmummuu
1 FESLMEN 6N 145 SECUONES SGUIEnTes:

(a) Riesgo de mercado-

B riesgo de mercado &1 & riesgo de que el valor razonable o los fujos futuros de efective de un
Instrumiento financiero fluctien debido a camiies en les precics de mercado. En ¢l cato de
Compedila, los precis de mercada comprendan principaimente o riesge de tasA de interds y el
flesgo de tasa de cambia.

(h) Riesga de crédito

E’rlsgnd::r:d!na!|nﬁwdew€wmmfwﬂemwmnamnﬂm
en relaciin can firanciena generanda ura pérdida fnanciera.
La Compafiia estd expuesta a un resgo de crédit por sus scthidaces operstives [ principsiments
cusnias por cobrar y efectiva y calocacian a corto plaso).

1) Elective y equivalentes de afectiva-

Ei riesgo crediticio de b partidas de efectvo y equivalentes de efective se contrala mediants b
COlOCROGN g SUS excedentss de tesareria en depésfios & corto plazo en bancos locales da alta
caificacitn crediticia y maxima liguider y solvenda. La exposicidn méxime de la Compafils sl
Aesgn de cridito de los componentes del estado de situacon financers a 31 de dicembre de
2018 es uf valor en libros de los mismes

[} Cumntas por cobrar comefciaies-

E rleso de crédiin de sus cllentes se controds en bese o los politicas, los procedimientos y s
controles sabre I gestion del riesgo da cridito de 12 Compallia. La calificaciin de créditn del
ciienits se determina sobre la base de un tebierg detadado da calificacidn de riesge de cridio.
La necesdad de registrar una desvalorizacidn se evalis 8 cads feche de derme dol estado de
stuacién financiera, sotre una basa individual por tipo de venta realizada.

(<) Riesgo de liquidez
La Compaifila monitonea el riesgs de un céfick de fondes utiizands de maners recurents un fiujo

de caja proyectado a corto y lamgo plazo, El abjetive ta Compafia es mantener una continuidad
de fongos. La Compafia monitorea y mantiens un clerto nivel de efective, considerade adecuado



por & administracion para financiar las operacicnss de 18 Compasils, v para mitigar los efectcs an
el cambic de flujo de efectivo, Al 31 da dickembre de 2018, los pasivos financiercs tisnen
vencimeentos a mengs de 4 meses

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre & de diciamibre del 2018 y 12 fecha de emisidn de estos est
del 2020} no se produjercn eventos que pudieran terer un efec
estacos financierss que no s hayan revelado en los milsmos,




